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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin  (“Sirket”) ve bagli
ortakhginin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yurutilmustlr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimuande ayrintil bir sekilde aciklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (" Etik Kurallar”)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikdmlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gértsumuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
batlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gortstimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Hasilatin Muhasebelestiriimesi

Hasllatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 3.1 ve Dipnot 17'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap | Bu  alanda  uyguladigmiz  denetim
dénemine ait konsolide kar veya zarar ve | prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:
diger kapsamli gelir tablosunda “hasilat”
olarak muhasebelestirmis oldugu toplam | ¢  Grup yonetiminin uyguladigr muhasebe
19.080.514.782 TL tutarinda  gelirleri politikalarinin - TFRS'lere  uygunlugu
bulunmaktadir. Grup’un baslica hasilat elde degerlendlrllm|§t|r. o

ettigi gelir unsurlarl finansal varlik satislari, | ® Grup'un ~ hasilat sureci anlasilarak;

. yonetimin, hasilatin

aracilk  komisyonlart  ve  danismanlik . C . .

L muhasebelestirilmesi sureci Uzerindeki
gelirlerinden olusmaktadir.

ic kontrollerinin tasarimi, uygulamasi ve
isleyis  etkinligi  bilgi  sistemleri

uzmanlari ile beraber
Finansal tablolar icerisinde hasilat tutarinin degerlendirilmistir.
bUyUkligu, farkli kanallardan elde edilmesi, | e Elde edilen gelirlerin uygun olarak
cok sayida islem sonucu olusmasi ve farkli muhasebelestirildiginin
yontem ve parametreler  kullanilarak degerlendirimesi icin, hesap donemi

icerisinde gerceklestiriimis islemlerden
secilen orneklem Uzerinden islem
bazinda alinan destekleyici belgelerle
bu islemlerin detaylan karsilastirilarak
test edilmistir.

hesaplanmasi nedeniyle hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Yénetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttn olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir
yanhslk icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimuzU iceren bir
bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUrUtllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman
tespit edilecedini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlislklar dnemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrtttlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir
yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yuksektir.)

. Grup'un i¢ kontrollindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla deg@il ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi slUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullaniimasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorts disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona
erdirebilir.

° Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gdzetiminden ve ydritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gortsunden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil

olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya acgiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

A) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikiUmilGlikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma duzeninin ve konsolide finansal
tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiktimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorddncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

A. Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot i 31 Aralik 2020 | 31 Aralk 2019
l. DONEN VARLIKLAR 1.488.424.166 587.485.043
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 303.101.670 98.812.744
1.2 Finansal Yatirimlar 6 569.243.271 213.844.758
1.3 Ticari Alacaklar 8 32.850.972 11.284.545
1.3.1 | [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 8.380.292 1.931.826
1.3.2 | [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 24.470.680 9.352.719
14 Diger Alacaklar 9 575.320.701 257.633.194
1.4.1 | [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 23 281.664 154.915
1.4.2 | [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 575.039.037 257.478.279
15 Tarev Araclar 10 7.016.218 5.147.913
1.6 Pesin Odenmis Giderler 11 859.634 727.237
1.7 Diger Donen Varliklar 11 31.700 34.652
1. DURAN VARLIKLAR 35.595.816 36.390.089
2.1 Finansal Yatirimlar 6 296.641 296.641
2.2 Maddi Duran Varliklar 12 5.933.204 9.215.773
2.3 Kullanim Hakki Varliklari 20.585.703 18.772.253
24 Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 5.717.427 4.564.400
2.5 Ertelenmis Vergi Varligi 22 3.062.841 3.541.022
TOPLAM VARLIKLAR 1.524.019.982 623.875.132

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
YUKUMLUKLER Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot | 31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019
l. KISA VADELI YUKUMLUKLER 644.805.249 236.809.101
1.1 Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 217.880.743 30.315.735
11.1 Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 23.897.672 3.574.577
1.1.1.1 | Banka Kredileri 24 22.310.050 3.337.066
1.1.1.2 | Kiralama Islemlerinden Borclar 1.587.622 237511
112 Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 193.983.071 26.741.158
1.1.2.1 | Kiralama Islemlerinden Borclar 269.451 -
1.1.2.2 | Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 193.713.620 26.741.158
1.2 Ticari Borclar 8 8.121.904 5.146.430
1.2.1 | Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 23 1.263.810 79.936
1.2.2 | [lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6.858.094 5.066.494
1.3 Diger Borglar 9 358.731.330 164.828.023
1.3.1 | Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 23 280.428.039 107.774.420
1.3.2 Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 78.303.291 57.053.603
14 Turev Araclar 10 2.809.932 3.230.061
1.5 Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 22 39.118.608 15.511.825
1.6 Kisa Vadeli Karsiliklar ' 18.142.732 17.777.027
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli
1.6.1 | Karsiliklar 15 14.642.490 15.250.396
1.6.2 | Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 3.500.242 2.526.631
I, UZUN VADELI YUKUMLUKLER 27.576.022 25.444.356
2.1 Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 20.401.324 20.135.802
2.1.1 | lliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 23 19.928.914 11.960.942
2.1.1.1 | Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 19.928.914 11.960.942
2.1.2 Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 472.410 8.174.860
2.1.2.1 | Kiralama Islemlerinden Borglar 472.410 8.174.860
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
2.2 Karsiliklar 15 7.174.698 5.308.554
2.3 Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi - -
1. OZKAYNAKLAR 851.638.711 361.621.675
3.1 Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 812.295.570 322.467.633
3.1.1 | Odenmis Sermaye 16 8.327.648 8.327.648
3.1.2 Sermaye Diizeltme Farklari 6.131.677 6.131.677
3.1.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 2.193.500 2.186.926
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
3.1.4 | Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler (1.661.752) (905.079)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
3.1.4.1 | Kazanclari/Kayiplar (1.661.752) (905.079)
3.15 Gecemis Yillar Karlari 16 306.719.887 162.884.729
3.1.6 | Net Dénem Kari 490.584.610 143.841.732
3.2 Kontrol Glcl Olmayan Paylar 39.343.141 39.154.042
TOPLAM YUKUMLUKLER 1.524.019.982 623.875.132

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir.)

Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
GELIR VE GIDER KALEMLERI Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Dipnot | 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
l. BRUT KAR 832.989.108 327.071.729
1.1 | Hasilat 17 19.080.514.782 5.637.244.189
1.2 | Satislarm Maliyeti (-) 17 (18.547.220.176) (5.359.637.669)
1.3 Esas Faaliyetlerden Finansal Gelirler (Net) 17 299.694.502 49.465.209
1. FAALIYET GIDERLERI (222.515.621) (169.207.771)
2.1 Genel Ydnetim Giderleri (-) 18 (220.642.942) (163.754.108)
2.2 Pazarlama Giderleri (-) 18 (1.872.679) (5.453.663)
I1l. | ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER 19 25.071.709 7.265.669
IV. | ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER (-) 19 (27.447.868) (7.660.113)
V. ESAS FAALIYET KARI 608.097.328 157.469.514
VI. | YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER 20 2.917.454 2.056.243
VII. | YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER (-) - -
VIII. | FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 611.014.782 159.525.757
IX. | FINANSMAN GELIRLERI 21 49.358.189 37.113.156
X. FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (28.122.767) (9.372.873)
Xl. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 632.250.204 187.266.040
XIl. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (140.507.482) (39.916.903)
12.1 | Donem Vergi Gideri 22 (139.840.357) (40.634.336)
12.2 i Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 22 (667.125) 717.433
XI11. | DONEM NET KARI/ZARARI (X1+XI1) 491.742.722 147.349.137
13.1 | Kontrol Gicii Olmayan Paylar 1.158.112 3.507.405
13.2 | Ana Ortaklik Paylar 490.584.610 143.841.732

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem | Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
31 Arahk 2020 | 31 Arahk 2019
l. DONEM KARI 491.742.722 147.349.137
Il. DIGER KAPSAMLI GELIiR (780.686) 69.189
2.1 Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (780.686) 69.189
2.1.1 i Tamimlannus Fayda Planlar: Yeniden Ql(:iim Kazanclari/Kayiplar (969.630) 92.138
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar
2.1.2 ¢ Vergi Etkisi 188.944 (22.949)
I, TOPLAM KAPSAMLI GELIR 490.962.036 147.418.326
3.1 Kontrol Gucl Olmayan Paylar 1.134.099 3.485.616
3.2 Ana Ortaklik Paylar 489.827.937 143.932.710

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARTYLA SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilmayacak T
Birikmis Diger Birikmis Karlar
B Kapsamh
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Gelirler ve Giderler
Sermaye Kardan Tammlanmis Fayda Dénem Gecmis Yillar |  Ana Ortakhiga | Kontrol Gucti | ~ Toplam
Dibnot Odenmis Diizeltme Ayrilmis Planlar1 Yeniden KéiryZaran1 | Kar/Zararlar1 | Ait Ozkaynak Olmayan Ozkaynaklar
1Pno Sermaye Farklan Kisitlanmus Olgum Paylar
Yedekler KazanclaryKayiplar
Onceki Dénem (Bagimsiz Denetimden Gecmis)
l. 1. Ocak 2019 Tarihi itibariyla Bakiyeler 8.327.648. 6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029 i 102.233.895 178.534.923 i .36.348.074 i 214.882.997
1. TMS 8 Duzeltmelerinin Etkisi -
I1l. i Diizeltmeler Sonrasi Tutar 8.327.648 i 6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029 : 102.233.895 178.534.923: 36.348.074: 214.882.997
IV. {Donem Karmin Ge¢mis Yillara Aktarimi - - - - (60.655.029) 60.655.029 - - -
v Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere
‘ Transfer - - 4.195 - - (4.195) - - -
V1. TemettUler - - - - - - - (679.647) (679.647)
VIl. i Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) - - - 90.978 143.841.732 - 143.932.710 3.485.615: 147.418.325
7.1 i Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - 90.978 - - 90.978 (21.790) 69.188
7.2 i Net Dénem Kari - - - - 143.841.732 - 143.841.732 3.507.405 ¢ 147.349.137
VIII. | 31 Aralik 2019 itibariyla Bakiyeler 16 8.327.648 i 6.131.677 2.186.926 (905.079) 143.841.732 i 162.884.729 322.467.633 ¢ 39.154.042: 361.621.675
Cari Donem (Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)
l. 1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Bakiyeler 8.327.648 i 6.131.677 2.186.926 (905.079) 143.841.732;: 162.884.729 322.467.633: 39.154.042 : 361.621.675
1. Donem Kériin Gecmis Yillara Aktarimi - - - -1 (143.841.732) | 143.841.732 - - -
m Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere
" i Transfer - - 6.574 - - (6.574) - - -
IV. | Temettiler - - - - - - (945.000) (945.000)
V. Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) - - - (756.673) 490.584.610 - 489.827.937 1.134.099 i 490.962.036
5.1 i Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - - - (756.673) - - (756.673) (24.013) (780.686)
5.2 i Net Dénem Kar - - - - 490.584.610 - 490.584.610 1.158.112: 491.742.722
VI. |31 Aralik 2020 itibariyla Bakiyeler 16 | 8.327.648 1 6.131.677 2.193.500 (1.661.752) i  490.584.610 | 306.719.887 812.295.570 1 39.343.141 | 851.638.711

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem | Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot i 31 Arahk 2020 : 31 Aralk 2019

1. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDiLEN NAKIiT AKISLARI 4.046.710 (26.697.229)
1.1 Donem Kari (Zarari) 491.742.722 147.349.137
1.2 Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 106.677.065 41.144.438
121 Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15.007.139 12.858.086
122 Vergi Geliri/Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 22 140.507.482 39.916.903
123 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar ile Tlgili

- Dizeltmeler 1.513.112 1.393.445
124 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar ile Ilgili

- Diizeltmeler 17.295.987 23.822.714
125 Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile

- ilgili Duzeltmeler - (24.611)
1.2.6 | Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 1.943.241 1.669.622
1.2.7 | Tiirev Araglar Ile Ilgili Diizeltmeler (2.288.434) 2.086.999
128 Gergege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglari) ve Faiz Reeskontlari ile Ilgili

- Diizeltmeler (33.134.556) (4.142.067)
1.2.9 Temettl Gelirleri 20 (2.917.454) (2.031.632)
1.2.10 | Gergeklesmemis Kur Farklar1 Ile Ilgili Diizeltmeler (7.812.400) (3.453.670)
1.2.11 | Faiz Gideri 26.548.025 8.658.882
1.2.12 | Faiz Geliri (49.985.077) (39.610.233)
1.3 Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (461.514.402) (167.825.001)
131 Finansal Yatirnmlardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler (322.263.957) (125.319.213)
1.3.2 Ticari Alacaklardaki Artis/(Azalisla) ile Ilgili Diizeltmeler (17.531.588) (10.490.964)
133 Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/(Azalsla) Ile Tlgili Diizeltmeler (318.468.193) (193.423.642)
1.3.4 | Diger Donen Varliklardaki Artis/(Azalisla) Ile Tlgili Diizeltmeler 2.952 (7.595)
1.35 Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/(Azalsla) Ile Ilgili Diizeltmeler (132.397) 1.142.588
136 Ticari Borclardaki Artis/(Azalisla) Ile Ilgili Diizeltmeler 2.975.474 2.877.565
1.3.7 | Faaliyetler Ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 193.903.307 157.396.260
14 Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (132.858.675) (47.365.803)
14.1 Odenen Personel Primleri (17.859.393) (21.258.378)
14.2 Odenen Kidem Tazminat1 ve Izin (661.098) (998.230)
1.4.3 | Vergi ladeleri/(Odemeleri) (116.422.518) (29.441.713)
144 Alinan Faizler 2.084.334 4.332.518
I YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

) AKISLARI (5.081.599) (3.561.409)
2.1 Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (2.666.555) (2.095.425)
2.2 Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (5.332.498) (3.547.617)
2.3 Maddi Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 50.001
2.4 Finansal Yatirimlardan Alinan Temettiiler 20 2.917.454 2.031.632
1. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 200.798.636 24.077.023
3.1 Odenen Faizler 21 (23.564.115) (4.361.232)
3.2 Alinan Faizler 21 47.905.000 34.882.378
3.3 Bor¢lanmalardan Kaynaklanan Nakit Girigleri 185.945.446 3.249.126
3.4 Odenen Temettii (Bagl Ortakliklar) (945.000) (679.647)
3.5 Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (8.542.695) (9.013.602)
Iv. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSi 8.564.275 3.697.554
v NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)

) (I+1+11+1V) 208.328.022 (2.484.061)
V1. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 99.516.754 102.000.815
VII. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (V+VI) 307.844.776 99.516.754

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanci paralar iizerinden alim satim iglemlerinde bulunmak tizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye cikartilmistir. Ayni tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yukumliliklerini iceren belgeler tzerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK’) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in I1I-37.1
sayil1 “Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili aract kurum olarak yatinm hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi Sirket
tarafindan alinmastir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 296°dir (31 Aralik 2019: 307).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in bagl ortakliginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakligi, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatirnm Ortakligi A.S.:

Bu ortakligin amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portféyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarmma gore en aza
indirecek bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yoOnetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS ler) Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eylul 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlari
adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylll 2019 tarih ve 30794 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas
almarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ocak 2021 tarihinde onaylanmigtir. Bu
finansal konsolide tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise
degistirilmesini talep etme hakk: bulunmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullamilan Para Birimi

Sirket’in konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamustir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Konsolidasvona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakligmna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orant hakk1 orant
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. Istanbul 3,613 99,97
31 Aralik 2019
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orant hakk1 orant
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirnm Ortaklig1 A.S. Istanbul 3,613 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar.

Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmasi,

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi,

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket, yatirnmmin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirmin faaliyetlerini tek bagina ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinm yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz oniinde bulundurur.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmasi,

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar,

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut giiciiniin olup
olmadiginm gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢inde satin alinan veya elden cikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket, Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarmn yarisindan fazlasini kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatinm Ortakligi A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

Grup 'un mevcut bagl ortakligimin sermaye payvindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakligindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya Odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
0zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Ana ortaklik bir bagl ortakligi {izerindeki kontrolii kaybettigi durumda; (i) kontroliinii kaybettigi eski
bagh ortakhiginin varliklarmi ve borglarini konsolide finansal durum tablosu dis1 birakir. (i) Onceki
bagh ortakliginda devam eden yatirimlarinin tamamini finansal tablolara yansitir ve takip eden
dénemlerde bu yatirimlart ve onceki bagli ortaklikla arasindaki bor¢ veya alacaklar ilgili TFRS’ler
uyarinca muhasebelestirir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Asagida yapilan aciklamalar diginda, finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, ilgili déneme ait finansal tablolarda esas alinmasi
gereken ve en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraf ile yapmis oldugu agik olan 6diing islemleri
nedeniyle alinan ve verilen 6diing islem teminat tutarlart “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum”
standartinin ilgili maddesi gz oniinde bulundurularak netlestirilmis ve hem cari hem de 6nceki donem
finansal tablolarinda ve ilgili dipnotlarda bu sekilde gosterilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimecilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar giliglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar
hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’{in yol a¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir.
Yeni standarda gore, sigorta yiikiimlilikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yurGrlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasina iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1”
basglhigiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek acgiklamalar ve yiikiimliilikklerin simiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkin1 kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, ylkiimliliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yururlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler ~KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasia yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgim sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca agagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi
veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi

¢ Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

12



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devamu)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Kiraya verenler igin herhangi bir kolaylastirici hilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar - TFRS 16’ya iliskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’ nin eski
bir siirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamustir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacia uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisgindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir - Ozellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devami)

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sdzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri i¢erdigini acikliga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler -2018-2020 Donemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar icin yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn ITk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolaria dahil
edilen tutarlar Uzerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagl
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarmin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina gecisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler i¢in 6denen Ucretler diisiilerek net tutar
uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak Odenen veya alinan tcretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

14



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya Gdeme
yapmasina iligkin kism1 kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilasilan
gayrimenkul kiralama igslemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimer olacaktir.

YUuriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in ylirlirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimi)
2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir,

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde
6nemli bir etkisi olmamugtir.

4-) Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamstir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

3.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 genel olarak islemin
yapildig1 tarihte ilgili tablolara yansitilir.

-Ters repo anlasmalart c¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalari gercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin
verilen aracilik hizmetlerinden alinan iicretler genel olarak iglemin gerceklestigi tarihte ilgili tablolara
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

-Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri: Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya
Odendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon y6netim {icreti komisyonlari,
portféy  yoOnetimi  komisyonlart ve acentelik  komisyonlar1  tahakkuk  esasina  gore
muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelir ve gideri ile temettl gelirleri: Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda
tahakkuk esasia gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettd gelirleri,
hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

3.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 4-5 y1l
Tagitlar Syl
Ozel maliyetler (*) 5yil

(*) Daha uzun olmasi durumunda, kira siiresi dikkate alinmaktadur.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydal1 6mriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA ve DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

3.2 Maddi Duran Varhklar (devami)

Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden bor¢lar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin ger¢cege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olanm1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢cin uygulanan esaslara
gOre amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Slgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif borglanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira yiikiimliiliigiindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tim yeniden

degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis Ozii
itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.

Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira yikiimliliginiin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiligii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden oOlciilmektedir. Kira yikiimliliigliniin yeniden Olglilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ilk kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmastyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliklerinde veya kalintt deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ay bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira Odemelerini revize edilmis bir iskonto oramiyla indirgeyerek kira
yiikiimliiliigii yeniden 6l¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto oranmi degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢clanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakk1
varlig1 lizerinde diizeltme yapilmaktadir.

Sirket, icsel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmamn

ve diger kiralama islemleri tutarlarim1 dnemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami
disinda degerlendirerek ilgili kira 6demelerini faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.
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(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
3.3 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini i¢cermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger
kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren
5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir.

3.4 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilangco doneminde, duran varliklarinin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tlirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda
Grup ilgili deger diisiikliigii tutarin tespit eder.

35 Borglanma Maliyetleri
Tiim finansal giderler, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

3.6 Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardi, finansal wvarliklarin ve finansal ylikiimliliiklerin
muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iligskin hiikiimleri diizenlemektedir.

i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve sonraki 6lcimu

Grup’un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil smiflandirdigi, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri
nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilenler; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilenler- borglanma araglarina yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olcilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin ydnetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giinlinde yeniden
siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden l¢Ulir:

e Finansal varligmm sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin soézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
3.6 Finansal Araclar (devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olculdr:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, GUD’indeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang¢ veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
6nemli dl¢ilide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

ii. Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlart igerir:

— portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmayir devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar
fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satist yoluyla nakit akiglarini
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

— i3 modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yonetimine nasil raporlandig;

— i3 modelinin (i3 modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

— Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢ilincii
taraflara  devredilmesi, Grup'un varliklarim1 finansal tablolarinda  siirekli  olarak
muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amagcla satis olarak kabul edilmez.

— Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa
gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siniflandirilir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devama)

3.6 Finansal Araclar (devami)

il Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesi

— Bu degerlendirme amaciyla anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasindaki GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve
yoOnetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sozlesme sartlarini
icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakileri
dikkate alir:

— sozlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarimi degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay),

— degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, sozlesmeye bagl kupon faiz oranmi diizelten
sartlar,

— erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri,

— Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye
bagl haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe dzelligi).

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren
pesin O0denen tutarlar1 biiylik 6lglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (1) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmuissa, (ii) s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik Sl¢iide sézlesmeye baglh nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
odenmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun
onemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

iv. Finansal varliklar — Sonraki olciimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

1 GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde ger¢ege uygun degerleri {izerinden
Olculur. Herhangi bir faiz veya temettll geliri dahil olmak (zere,
bunlarla 1ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

2 Itfa edilmis maliyeti
tizerinden 6l¢llen finansal
varliklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Gl¢Ulir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

3| GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilen
borglanma araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden
Olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

4| GUD fark1 diger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden
Olciilir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

araglari kazanilmas1  niteliginde =~ olmadik¢a  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
V. Finansal yukumlultkler — Siniflama, sonraki olgiim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden Olgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan

olarak simiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliikk, alim satim amach elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki: kar
veya zarara yansitilan olarak simiflandirilir. Finansal ylikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi1 sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amacli elde tutulan finansal
yukimlulik olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlikkler, GUD’lar ile
Olgiilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {izere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek Ol¢iiliir. Faiz giderleri ve kur farklan kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliilikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

Vi Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
Olclide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari, ne
6nemli dlgiide devretmis ne de 6nemli 6lgiide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa sdz konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlar1 énemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukumltlukler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yilikiimliliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yiikiimliiliigii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
iizerinden yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya istlenilen her tirlt yikimliluk de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Vii. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve ve yukimlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

viii. Varliklarda deger diigiikliigii

Finansal araglar ve s6zlesme varliklari

Grup asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlar igin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:

. itfa edilmis maliyeti iizerinden Glgiilen finansal varliklar;
. GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak olgiilen bor¢lanma araglar1 ve
. sozlesme varliklari

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak olgiilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini
omiir boyu BKZ’lere esit olan tutar tizerinde olger:

. Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araclari ve

. Diger borg¢lanma araclar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen O0mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

iX. Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Grup, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diistikligiiniin hesaplanmasinda émiir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Glgiide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asirn maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesi tzerinden 30 giin gegmesi durumunda énemli
olgiide arttigimi varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diigsmiis olarak dikkate alir:

. Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin borglunun
kredi ylikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

. Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’ler finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 aylik BKZ’ler raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerc¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

BKZ’lerinin 0Ol¢iilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

X. BKZ’lerin 6lgimu

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit ag¢iklarimin bugiinkii degeri tizerinden ol¢llen kredi
zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit agig1, sézlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

Xi. Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini

degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarimi olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigline ugradiginin kanit1 asagidaki gozlemlenebilir verileri
icerir:

— bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

— borg¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagl olarak bir alacaginin yeniden yapilandirilmasini

— borclunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi veya finansal zorluklar
nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazariin ortadan kalkmasi

Xii. Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diistiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da iceren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diistikliikleri kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikligii zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden donem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandigi 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD Dolar1 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506
Ingiliz Sterlini 9,9438 7,7765
Kanada Dolar1 5,7315 4,5376
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.8 Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.9 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

3.10 Iliskili Taraflar
Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir;

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki igletmenin de ayni1 bir ii¢ilincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
iiglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.10  Iiliskili Taraflar (devami)

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmast halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin
toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallagmig
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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3.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligi veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken; indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimi icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiumliluklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli lgiide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yukdmlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
ylkumlullklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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3.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur.

3.12  Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatt

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsihig1, Sirket’in calisanlariin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder. Grup kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan
rapor uyarinca hesaplamis olup, karsiliga iliskin tiim vergi sonrasi aktiieryal kayip ve kazanglar diger
kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Emeklilik Plam
Grup’un personele sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Grup, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir.

Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yilikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

3.13  Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarimin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirnrm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.14  Pay Basina Kazancg

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar borsada islem goérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamustir.

3.15  Covid-19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan Onlemler, salgina maruz kalman tim {lkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Grup’un Ust ydnetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.

4, Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi
Grup’un faaliyetleri, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir.

5. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kasa - -
Bankalar 254.685.579 79.516.842
- Vadeli mevduat 159.382.697 -
- Vadesiz mevduat 95.302.882 79.516.842
Borsa para piyasasindan alacaklar 6.556.427 7.543.381
Ters repo alacaklari 18.904 12.599.912
Repoya konu menkuller 46.722.990 -
Beklenen kredi zarar karsilig (-) (4.882.230) (847.391)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 303.101.670 98.812.744
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki beklenen zarar karsilig1 4.882.230 847.391
Faiz reeskontlari (-) (139.124) (143.381)
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 307.844.776 99.516.754

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un bankalarda 159.000.000 TL tutarinda 4 Ocak 2021 vadeli
mevduati bulunmaktadir. Vadeli mevduatin faiz oran1 %19,00’dur. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, bankalarda yabanci para cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 Maliyet Defter Degeri : Gercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 175.064.095 195.419.920 195.419.920
Ozel kesim tahvilleri 18.720.000 17.424.034 17.424.034
Eurobond 4.689.039 6.068.365 6.068.365
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 329.053.421 350.330.952 350.330.952
Repoya konu edilen borsada islem goren hisse senetleri - - -
Toplam 527.526.555 569.243.271 569.243.271
31 Arahk 2019 Maliyet Defter Degeri | Ger¢ege Uygun Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 26.663.965 30.728.459 30.728.459
Ozel kesim tahvilleri 19.240.000 18.701.201 18.701.201
Eurobond 5.865.989 6.078.607 6.078.607
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 130.900.888 135.396.004 135.396.004
Repoya konu edilen borsada islem goren hisse senetleri 22.591.756 22.940.487 22.940.487
Toplam 205.262.598 213.844.758 213.844.758

Grup’un portfoytnde bulunan hisse senetleri igerisinde GUD farki kar veya zarara yansitilan iliskili
taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nominal degeri 67.700.000 TL (31 Aralik 2019: 11.700.000 TL)
tutarindaki devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki islemleri
nedeniyle Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan uzun

vadeli hisse senedi yatirimlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Defter degeri Sahiplik oram (%)
Hisse senedi yatirimlari
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Arahk 2019 Defter degeri Sahiplik oram (%)
Hisse senedi yatirimlart
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
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7. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

Banka Kredileri (Not 24) 22.310.050 3.337.066
Takashank Para Piyasasina Bor¢lar (Not 24) 146.974.880 -
Miisterilerden Alinan Repo Teminatlari 46.738.740 26.741.158
Kiralama Islemlerinden Kisa Vadeli Bor¢lar 1.857.073 237.511
Toplam 217.880.743 50.451.537

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglarin 1.857.073 TL tutarindaki kismi
(31 Aralik 2019 : 237.511 TL) bir yildan kisa vadeli yiikiimliilik olarak, 20.401.324 TL tutarindaki
kismi ise (31 Aralik 2019 : 20.135.802 TL) bir yildan uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda
siiflanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglanma faizi %14,25°tir (31 Aralik 2019 :
%23,50).

8. Ticari Alacak ve Borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 23) 8.380.292 1.931.826
Miisterilerden Alacaklar 22.918.243 2.739.404
Diger Ticari Alacaklar 1.552.437 6.613.315
Stipheli Ticari Alacaklar 17.716.243 17.716.243
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (*) (17.716.243) (17.716.243)
Toplam 32.850.972 11.284.545

(*) llgili tutarm tamamu, takas yiikiimliiliigiinii yerine getirmek amaciyla miisteri adina 6denmis olup, émiir boyu beklenen
kredi zararlar: olarak muhasebelestirilmis ve dava acilarak miisterilerden talep edilmistir.

Cari dénemde ticari alacaklar i¢in 128.193 TL beklenen kredi zarar karsiligi ayrilmistir (31 Aralik

2019 : 17.889 TL).

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Ticari Borclar

Iliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 23) 1.263.810 79.936
Saticilara Borglar 6.823.838 4.640.134
Diger 34.256 426.360
Toplam 8.121.904 5.146.430
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9. Diger Alacak ve Borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 281.664 154.915
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 ve KAS Islem Teminatlari 340.725.900 121.304.664
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 180.378.696 124.182.810
Verilen Depozito ve Teminatlar 59.510.698 4.716.037
Muvakkat Alacaklar 296.053 5.705.985
Diger 535.256 2.497.807
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi (-) (6.407.566) (929.024)
Toplam 575.320.701 257.633.194

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Bor¢lar
iliskili Taraflara Diger Borclar 280.428.039 107.774.420
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 63.678.244 38.040.000
Odenecek Diger Giderler 170 11.271.083
Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Yukimlulukler 14.624.877 7.742.520
Toplam 358.731.330 164.828.023
10. Turev Araglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, tlrev araclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Varliklar Yukumlulukler Varliklar YUkUmlalikler
VIOP kontratlari 7.016.218 2.591.738 5.146.117 2.612.796
Swap / forward islemler - 218.194 1.796 617.265
Toplam 7.016.218 2.809.932 5.147.913 3.230.061
11. Pesin Odenmis Giderler ve Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin Odenmis Giderler 859.634 727.237
Diger Donen Varliklar 31.700 34.652
Toplam 891.334 761.889
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12. Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem 1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet
Tasitlar 576.271 - - 576.271
Demirbaslar 4.743.064 28.894 (944) 4.771.014
Ofis ekipmanlari 15.252.466 1.058.414 (69.140) 16.241.740
Ozel maliyetler 10.683.071 1.579.247 (4.434.926) 7.827.392
Toplam 31.254.872 2.666.555 (4.505.010) 29.416.417
10cak 2020 | ©aridonem itfa Cikislar 31 Aralik 2020
paylan (*)
Birikmis Amortismanlar
Tasitlar (576.271) - - (576.271)
Demirbaglar (2.785.892) (637.465) 299 (3.423.058)
Ofis ekipmanlari (12.499.170) (1.452.502) 16.229 (13.935.443)
Ozel maliyetler (6.177.766) (436.004) 1.065.329 (5.548.441)
Toplam (22.039.099) (2.525.971) 1.081.856 (23.483.213)
Net Defter Degeri 9.215.773 5.933.204
®) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
Onceki Dénem 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Tasitlar 648.812 - (72.541) 576.271
Demirbaglar 4.345.074 397.990 - 4.743.064
Ofis ekipmanlari 14.659.300 593.166 - 15.252.466
Ozel maliyetler 9.459.020 1.224.051 - 10.683.071
Toplam 29.112.206 2.215.207 (72.541) 31.254.872
10cak 2019 | Caridonem itfa Cikislar 31 Aralik 2019
paylari (*)
Birikmis Amortismanlar
Tasitlar (539.330) (84.092) 47.151 (576.271)
Demirbaglar (2.132.463) (653.429) - (2.785.892)
Ofis ekipmanlari (10.590.615) (1.908.555) - (12.499.170)
Ozel maliyetler (4.933.457) (1.244.309) - (6.177.766)
Toplam (18.195.865) (3.890.385) 47.151 (22.039.099)
Net Defter Degeri 10.916.341 9.215.773

®) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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13. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Cari Donem 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020

Maliyet

Haklar 16.310.601 5.332.498 - 21.643.099

Diger maddi olmayan varliklar - - - -

Toplam 16.310.601 5.332.498 - 21.643.099
10cak 2020 | Caridonem itfa Cikislar 31 Aralik 2020

paylar (*)

itfa Paylan

Haklar (11.746.201) (4.179.471) - (15.925.672)

Diger maddi olmayan varliklar - - - -

Toplam (11.746.201) (4.179.471) - (15.925.672)

Net Defter Degeri 4.564.400 5.717.427

®) Itfa paylar: genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Onceki Dénem 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019

Maliyet

Haklar 12.762.984 3.547.617 - 16.310.601

Diger maddi olmayan varliklar - - - -

Toplam 12.762.984 3.547.617 - 16.310.601
1 Ocak 2019 Cari dbnem*ltfa Cikiglar 31 Aralik 2019

paylari (*)

itfa Paylan

Haklar (8.731.845) (3.014.356) - (11.746.201)

Diger maddi olmayan varliklar - - - -

Toplam (8.731.845) (3.014.356) - (11.746.201)

Net Defter Degeri 4.031.139 4.564.400

®) Itfa paylar: genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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14, Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

14.1  Bilanc¢o Dis1 Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliilikkler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Teminat mektuplari(*)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 6.000.000 6.135.000
IG Markets Limited 11.010.750 8.910.300
Diger 1.363.045 1.443.046
Toplam 18.373.795 16.488.346

(*) Teminat mektuplari, Sirket’in kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu Teminat/Ipotek/Rehin’lerin toplamidir.

TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla %2,16’dir. (31 Aralik 2019
tarihi itibariyla %4,56’dir).

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger bilanco dis yiikiimliiliikler
Grup tarafindan misteriler adina saklanan menkul
kiymetlerin toplam nominal degeri 7.793.272.341 7.716.307.126
Toplam 7.793.272.341 7.716.307.126

(*) Grup tarafindan miisteriler adina saklanan hisse senedi toplam nominal degeri 7.541.514.533 TL dir (31 Aralik 2019:
7.580.001.516 TL).

14.2 Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
Dava karsiliklari 3.410.215 2.372.094
Engelli calisan karsilig1 90.027 154.537
Toplam 3.500.242 2.526.631
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15. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel prim karsiligi 11.620.463 10.626.804
Kullanilmayan izin karsilig1 3.897.516 5.636.424
Kidem tazminati karsilig1 6.299.209 4.295.722
Toplam 21.817.188 20.558.950

Kullanilmayan izin karsihigi

Kullanilmayan izin karsiligi, tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlilik tutaridir. Kullanilmayan izin karsiliginin 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Donem basi 5.636.424 4.054.585
Donem icindeki artis / (azalis) (1.557.065) 1.932.532
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) (181.843) (350.693)
Ddnem sonu 3.897.516 5.636.424

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminatt aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlulik
tutarinin  bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 sirketin
yiikiimliiliklerinin, tamimlanmig fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %9,70 enflasyon ve
%13,00 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,01 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2019: Yillik %8,20 enflasyon ve %12,50 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,97 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla gecerli olan
7.117,17 TL tavan tutar1 dikkate alinmistr.
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15. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (devam)

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem basi 4.295.722 3.641.950
Faiz maliyeti 529.922 543.419
Hizmet maliyeti 983.190 850.028
Doénem ici 6demeler (-) (479.255) (647.537)
Aktieryal kayip / (kazang) 969.630 (92.138)
Ddnem Sonu 6.299.209 4.295.722

Personel Prim Karsiligi
Personel prim karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri

icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Do6nem basi 10.626.804 9.995.000
Donem ici azalis (-) (17.859.393) (21.258.378)
Donem icindeki artis 18.853.052 21.890.182
Ddnem Sonu 11.620.463 10.626.804
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16. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in dédenmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Aralik 2019:
8.327.648 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. %100,00 %2100,00
Toplam 9%6100,00 %100,00

Sermaye diizeltmesi farklar:

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir.

Kardan ayrilan kisutlanmus yedekler

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Grup'un (Sirket'in) 6denmis sermayesinin
%?20'sine ulagincaya kadar, yillik karin %5'i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
yiizde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10'n oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya
cikarilmis sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonucglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmig yedekleri 2.193.500 TLdir (31 Aralik 2019: 2.186.926 TL).

Gecmis yillar karlar:

Net dénem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistli yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Grup’un konsolide finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlariin dagilimi asagida verilmektedir.

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Olaganiistii yedekler

306.719.887

162.884.729

Toplam

306.719.887

162.884.729

Kar veya Zararda Yeniden Swniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un kidem tazminati karsilig1 bagimsiz bir aktiier firma tarafindan
hesaplanmis olup, ertelenmis vergi ile netlendikten sonraki 1.661.752 TL tutarindaki aktiieryal kayip

Ozkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 905.079 TL).
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17. Hasilat
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir.
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Sanig gelirleri
Repo satislari 11.360.412.336 3.478.582.276
Hisse senedi satiglart 7.016.944.075 1.864.116.494
Doviz satislart - 16.526.545
Devlet tahvili satislar 21.871.531 500.335
Ozel kesim tahvili satislart 518.958 5.010.784
Araci kurulus varantlari 13.430 33.600
Eurobond satiglari 1.652.939 8.674.704
Diger 4.704.255 5.887.923
Toplam satis gelirleri 18.406.117.524 5.379.332.661
Hizmet gelirleri
Kurtaj gelirleri 545.836.994 175.350.140
Vadeli islem gelirleri 83.419.848 58.418.053
Kaldiragh islem aracilik gelirleri 19.071.642 7.696.179
Danismanlik hizmet gelirleri 21.428.484 12.201.631
Halka arz ve aracilik gelirleri 2.150.687 2.392.847
Diger hizmet gelirleri 2.489.603 1.852.678
Toplam hizmet gelirleri 674.397.258 257.911.528
Hasilat 19.080.514.782 5.637.244.189
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili ve repo satis maliyeti (11.355.000.000) (3.456.500.000)
Hisse senedi satig maliyeti (7.167.729.523) (1.855.035.780)
Déviz satislart maliyeti - (16.488.891)
Devlet tahvili satiglar1 maliyeti (22.331.051) (19.743.268)
Ozel kesim tahvili satis maliyeti (520.000) (4.280.000)
Araci kurulus varantlari satis maliyeti (13.430) (35.700)
Eurobond satis maliyeti (1.176.950) (7.109.064)
Diger (449.222) (444.966)
Toplam (18.547.220.176) (5.359.637.669)
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyetlerden finansal gelirler/(giderler), net
Tirev piyasast islem gelirleri/giderleri (net) 239.302.666 37.229.026
Devlet tahvili gelir reeskontu 14.985.962 -
Hisse senedi degerleme farklar 20.071.642 4.691.676
Devlet tahvili/hazine bonosu gider reeskontu - (40.287)
Komisyon gelirleri/giderleri (net) 22.305.248 2.574.906
Kaldiraglh islem alim satim kar/zarar 6.039.635 5.419.438
Diger (3.010.651) (409.550)
Toplam 299.694.502 49.465.209
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18. Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri, genel yonetim giderleri ile satis ve pazarlama giderlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Genel yénetim giderleri

Personel giderleri(*) (106.823.943) (91.403.738)
Borsa pay1, saklama ve veri kullanim iicretleri (52.531.739) (24.976.813)
Vergi, resim ve harclar (13.869.433) (5.427.106)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (18.341.803) (15.714.257)
Kullanim hakki amortismani (4.878.544) (6.073.127)
Amortisman ve itfa giderleri (10.128.594) (6.784.959)
Haberlesme giderleri (1.370.941) (516.690)
Diger giderler (12.697.945) (12.857.418)
Toplam (220.642.942) (163.754.108)

(*) Personel prim karsiligi, kidem tazminat ve izin karsiligi giderleri personel giderleri altinda siniflanmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satis ve

pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Sanis ve pazarlama giderleri

Seyahat giderleri (163.730) (1.799.025)
Reklam ve tanitim giderleri (1.273.474) (2.543.251)
Temsil ve agirlama giderleri (435.475) (1.054.540)
Aracilik hizmet komisyon giderleri - (56.847)
Toplam (1.872.679) (5.453.663)
19. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet

gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur farki gelirleri (*) 20.530.282 6.393.794
Onceki donem gelirleri 1.114.734 350.629
Diger 3.426.693 521.246
Toplam 25.071.709 7.265.669

(*)TFRS 16 yiikiimliiliiklerinden dogan kur farklar: dahildir.
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19. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler (devami)
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler

Kur farki giderleri (*) (10.675.884) (4.828.899)
Onceki donem giderleri (404.567) -
Dava karsiliklar1 (1.038.121) (1.044.797)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (9.786.984) (1.568.811)
Diger (5.542.312) (217.606)
Toplam (27.447.868) (7.660.113)

(*)TFRS 16 yiikiimliiliiklerinden dogan kur farklar: dahildir.

20. Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim

faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Temetti gelirleri 2.917.454 2.056.243
Toplam 2.917.454 2.056.243
21. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler

ve giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansman gelirleri
Faiz gelirleri 36.911.721 24.244.399
Nema gelirleri 10.993.279 10.637.979
Diger gelirler 1.453.189 2.230.778
Toplam 49.358.189 37.113.156
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansman giderleri
Faiz gideri (23.564.115) (4.362.673)
Komisyon giderleri (1.405.098) (705.813)
Kullanim hakki yiukimlilikleri faiz gideri (2.983.910) (4.297.650)
Diger giderler (169.644) (6.737)
Toplam (28.122.767) (9.372.873)
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22. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagli ortakliklari konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan
tiim sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci1 tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yil1 kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %22’dir. (2018: %20). 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 91inci maddesi ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari iizerinden 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendirilmeye devam edilmesi dngoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22
oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik
donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 (2018: %20) oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 0denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu
oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Temmuz
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart revize
edilebilmektedir.
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22. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu
olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan
gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15
gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan
temettli 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye
eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri
temettli kazanglar1 (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar1 hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklari
gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden
istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar
acisindan  %75’ten  %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi
beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Temmuz 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Baglh Ortaklik Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine
istinaden menkul kiymetler yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlari hari¢) ile ayni nitelikteki
menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. Grup’un Bagli Ortaklhigr ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi
nedeniyle kurumlar vergisinden istisnadir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari kurumlar vergisi karsiligi 139.840.357 40.634.336
Pesin 6denen gecici vergi (-) (100.721.749) (25.122.511)
Donem kir vergi yiikiimliliigii 39.118.608 15.511.825
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22. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde toplam vergi gideri ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar1 géstermektedir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vergi dncesi kar 632.250.204 187.266.040
Yasal vergi orami 22% 22%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi (139.095.045) (41.198.529)
Vergiye tabi olmayan konsolide baglh ortaklik etkisi 264.336 800.554
Kanunen kabul edilmeyen giderler (145.893) (353.165)
Vergiden muaf gelirler 1.243.970 480.392
TFRS 16 etkisi (24.058) 324.132
Diger (2.750.792) 29.713
Vergi gideri (140.507.482) (39.916.903)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ddénem verqi gideri (139.840.357) (40.634.336)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (667.125) 717.433
Vergi gideri (140.507.482) (39.916.903)
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22. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir. Tiirkiye’de isletmelerin
konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagl ortakliklar,
ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

2020 yilinda uygulanan ertelenmis vergi oran1 %20’dir (2019: %22).

Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S. vergiye tabi olmadig1 i¢in s6z konusu Sirket’te olusan gegici farklar
matrah farklarinda dikkate alimmamastir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluldklerini olusturan kalemler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhliklar:

Personel prim karsiligi 11.620.463 9.613.972
izin karsilig1 3.797.763 5.568.414
Kidem tazminati karsilig1 5.876.745 3.977.038
Dava karsiliklar1 3.410.215 2.372.094
TFRS 9 cari y1l diizeltmesi 11.356.597 1.631.055
TFRS 16 1.374.679 1.473.326
Amortisman ve itfa paylari (2.861.850) (3.671.969)
Hisse senedi degerlemesi (20.733.938) (4.672.325)
Diger (5.827.338) 3.659.519
Toplam 8.013.336 19.951.124

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Ertelenmis vergi varhik/(yiikiimliiliikleri)

Personel prim karsilig1 2.324.093 1.346.541
izin karsilig1 759.553 1.225.051
Kidem tazminati karsilig1 1.175.349 795.408
Dava karsiliklari 682.043 521.861
TFRS 9 cari yil diizeltmesi 2.271.319 358.832
TFRS 16 274.936 324.132
Amortisman ve itfa paylari (572.370) (807.984)
Hisse senedi degerlemesi (4.146.788) (1.027.911)
Diger 294.706 805.093
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 3.062.841 3.541.022
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22. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Arahk 2020 31.Arahk 2019
Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri) hareketi
1 Ocak bakiyesi 3.541.022 2.846.539
Kar ve zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (667.125) 717 433
geliri/(gideri) ) '
Ozl;a}ynz_iklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 188.944 (22.950)
geliri/(gideri)
Kapanis bakiyesi 3.062.841 3.541.022
23. Iliskili Taraf Aciklamalari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borclar

asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.(Not 5)

232.280.623

71.130.630

Toplam

232.280.623

71.130.630

Sirket’in portféyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraflara ait hisse senetleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Turkiye Garanti Bankasi A.S. 8.379.715 1.931.185
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 577 641
Toplam 8.380.292 1.931.826

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”)

T.Garanti Bankas1 A.S. 4.404 76.960
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 41.063
Personelden alacaklar 277.260 36.892
Toplam 281.664 154.915
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Finansal Borglar

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 22.310.050 3.337.066
Toplam 22.310.050 3.337.066

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S’den
kullandig1 4 Ocak 2021 vadeli 22.310.050 TL tutarindaki kredinin faiz oran aylik %1,79’dur (31

Aralik 2019: 3.337.066 TL).
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23. Iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

IKiralama.islemlerinden kusa.vadeli borclar.

T.Garanti Bankas1 A.S. 326.664 -
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri 1.260.958 237.511
Toplam 1.587.622 237.511

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kiralama islemlerinden uzun vadeli bor¢lar

T.Garanti Bankas1 A.S. 19.674.927 9.807.598
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri 253.987 2.153.344
Toplam 19.928.914 11.960.942

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Tliskili taraflara ticari bor¢lar

BBVA 973 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 29.546 28.608
T.Garanti Bankas1 A.S. 1.204.220 28.402
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 28.693 22.922
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 378 -
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 4
Toplam 1.263.810 79.936

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

liskili taraflara diger bor¢lar

BBVA 280.353.569 107.774.412
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 8
Diger Borclar 74.470 -
Toplam 280.428.039 107.774.420

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

Odiing menkul kiymet gelir/gideri, net 28.681.871 6.010.441
Tiirev islem gelir/gideri, net (*) 6.239.866 (58.874.772)
Aracilik ve danigsmanlik hizmet geliri 2.261.520 2.236.133
Mevduat faiz geliri 4.577.255 519.853
Float geliri 1.842.712 3.488
Kredi faiz gideri (10.994.359) (610.913)
Kullanim hakki varliklar1 amortisman gideri (6.174.063) (4.591.849)
Kullanim hakki yukimlilikleri faiz gideri (2.983.910) (2.657.623)
Kullanim hakk yiikiimliiliikleri kur farki geliri/gideri, net (633.298) (243.885)
Program gelistirme iicreti (12.165.000) (797.095)
Diger gelir/gider, net (831.098) (646.493)
Toplam 10.652.593 (59.652.715)

(*) Tiirev piyasasi islem gideri Swap ve Forward islemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Grup Ust yonetimine édenen
benzeri menfaatlerin toplami 4.649.300 TL’dir (31 Aralik 2019: 3.250.054 TL).

Ucret ve

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla agik olan tum swap ve forward islemleri Grup’un ana ortagi olan
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile yapilmistir (31 Aralik 2019: Tim swap ve forward islemleri

Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S ile yapilmustir).
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24. Finansal Araclar
Finansal Borclar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un finansal borglar kaleminde yer alan kredilerden, ana
ortagi olan Tlrkiye Garanti Bankas: A.S’den kullandigi 4 Ocak 2021 vadeli 22.310.050 TL
tutarindaki kredinin faiz oran1 aylik %1,79°dur (31 Aralik 2019: 3.337.066 TL). Takasbank Para
Piyasasi’ndan kullanmis oldugu ve vade araligi 4 Ocak 2021-11 Mayis 2021 olan 146.974.881
TL tutarindaki borglanmalarin yillik faiz oranlar1 %9,00 ve %17,70 araligindadir.

25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis V No:
34 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yilikiimliiliigli hesaplama tablolarin1 hazirlayip
SPK’ya géndermekle yukumludr.

25.1 Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina c¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik
hizmeti vermektedir. Grup faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Grup, kars: tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir.

Boyle bir islem zararim kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, miisterilerinden
hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk
izleme, giinlik kredi bakiyeleri iizerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve
degerinin izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine giinliik limit getirilmesiyle ve kredi i¢in alinan
teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gerceklestirilmektedir. Grup, emanet olarak tuttugu
teminati, misterinin kredi marjin1 6nceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartin1 yerine
getirmemesi durumunda satmaktadir.
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25.

25.1  Kiredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Arahk 2020

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduati ve
Ters Repo

Finansal

Yatirnmlar

Turev
Araclar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

8.380.292

24.470.680

281.664

575.039.037:

254.704.483

218.615.678

7.016.218

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

8.288.651

24.434.128;

281.615;

550.915.228;

249.883.695;

218.615.678

7.016.218

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

91.641;

36.552;

49

24.123.809;

4.820.788;

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

17.716.243

-Deger disikligi (-)

17.716.243

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

91.641

36.552

49

6.407.566

4.820.788;

-Deger disikligi (-)

91.641

36.552

49

6.407.566

4.820.788;

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

31 Arahk 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf:

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Mevduati ve
Ters Repo

Banka

Finansal

Yatirnmlar

Turev Araglar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

641;

11.283.904

154.915

257.478.279

98.812.744

55.804.908

5.147.913

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimig kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisikligiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri

641;

11.283.904

154.915

238.833.012

98.812.744

55.804.908

5.147.913

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

18.645.267

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

17.716.243

-Deger dusiiklugi (-)

17.716.243

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

929.024

-Deger dusiiklugi (-)

929.024

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

25.2

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yukumluliklerin

Likidite riski

sozlesmeye dayali kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2020 Sozlesme
Defter uyarinca i 3-12ay i, 5 yildan
Degeri cikislar 3 aydan lasa arasi -5yl aras uzun
toplami
Turev Olmayan Finansal 352.228.357 352.228.357 352.228.357 -
Yukamlulukler
Ticari borclar 8.121.904  8.121.904 8.121.904 -
Diger borglar (*) 344.106.453 344.106.453 344.106.453 -
(*) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
31 Aralik 2019 Sozlesme
Defter uyarinca 3-12 ay 5 yildan
Degeri ckislar Saydankisa —, o (IS ylaras uzun
toplami
$3Livmo|fﬂiy|§? Finansal 162.231.933  162.231.933 162.231.933 .
Disger borglar (*) 157.085.503 157.085.503 157.085.503 -

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
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25.
25.3  Piyasa riski

Kur riski

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Grup, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur
tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

ile bilanco

31 Arahk 2020

TL Karsihig:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolari

Avro

GBP

CAD

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

94.473.975

5.762.301

5.473.

451

252.961

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

255.759.476

2.200.032

26.600.

000

4. Donen varhklar (1+2+3)

350.233.451

7.962.333

32.073.

451

252.961;

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

350.233.451

7.962.333

32.073.

451

252.961;

10. Ticari borclar

11. Finansal yukimlulikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikkiimliiliikler

13.Diger borclar

280.353.569

31.123.

077

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

280.353.569

31.123.

077

15. Ticari borclar

16. Finansal yukimlulikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yukimlilikler (15+16+17)

19. Toplam yikumlilukler (14+18)

280.353.569

31.123.

077

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
laraclarin net varhk / (viikiimliilik).nozisvonu.(192-19b)

(62.612.429)

(7.025.267)

(950.000

(250.000)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

13.631.245

1.852.927

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz
cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

73.437.705

8.500.000

950.

000

250.000

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-
19+20)

7.267.453

937.066

374

2.961

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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25. Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

25.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

TL Ka_rslllgl ABD
31 Aralk 2019 (Fonksiyonel Dolart Avro GBP CAD
Para Birimi)
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 80.252.228:  3.960.427; 8.337.017 149.517, 25.920
2b. Parasal olmayan finansal varliklar . - -
3. Diger - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 80.252.228!  3.960.427; 8.337.017 149.517 25.920
5. Ticari alacaklar 148.502.129;  1.818.294; 20.705.064 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - . - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 148.502.129;  1.818.294; 20.705.064 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 228.754.356!  5.778.721 29.042.081 149.517 25.920
10. Ticari borclar 192.270.708 - 28.910.280 - -
11. Finansal yikumlilikler - - . - -
12a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlulukler - - - - -
13. Kisa vadeli yikamlikler (10+11+12) 192.270.708 - 28.910.280 - -
14. Ticari borglar - - . - -
15. Finansal yukimlilikler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukimlilukler - - . - -
17. Uzun vadeli yakiamlulikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yukumlilikler (13+17) 192.270.708 - 28.910.280 - -
19.Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev )
araclarin net varhk / (yukimlulik) pozisyonu (19a-19b) i (28.210.534); (4.328.800);  (200.000 (150.000)
19a. Aktif lfaraklt.e{li finansal durum tablosu dis1 d6viz 38.143.212  6.421.200 | i )
cinsinden tlrev drunlerin tutar:
1_9b._ Pasif liaraklt.er"li ﬁn_ansal durum tablosu dis1 d6éviz 66.353.745 10.750.000 200.000 150.000 )
cinsinden tlrev Grunlerin tutar
20. Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 8273115  1.449 921 (68.199 (483) 25 920

(9-18+19)

21. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

22. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

23. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

25.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisinda %10°luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit

kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2020 Kar / Zarar Ozkaynak
L . Yabanci Yabanci Yabanct Yabanci

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU | paranin deger | paranin deger { paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varhik/yikimliiligii 694.306 (694.306) 694.306 (694.306)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -

3-ABD Dolar Net EtKkisi (1+2) 694.306 (694.306) 694.306 (694.306)

Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yiikimliligii 337 (337) 337 (337)

5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -

6-AVRO Net Etkisi (4+5) 337 (337) 337 (337)

Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/yiikiimliliigi 32.102 (32.102) 32.102 (32.102)

8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -

9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 32.102 (32.102) 32.102 (32.102)

Toplam (3+6+9) 726.745 (726.745) 726.745 (726.745)

31 Arahk 2019 Kar / Zarar Ozkaynak
L . Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU | paranin deger | paranin deger i paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

\ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varhik/yikimliiligii 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -

3-ABD Dolar Net EtKkisi (1+2) 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)

\Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yukimliligi (45.356) 45.356 (45.356) 45.356

5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -

6-AVRO Net Etkisi (4+5) (45.356) 45.356 (45.356) 45.356

Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varhik/ylikimliligi 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)

8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -

9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)

Toplam (3+6+9) 827.312 (827.312) 827.312 (827.312)
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

25.3  Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar

Sabit faizli finansal araglar 208.211.276 37.252.877
Degisken faizli finansal araclar 17.424.033 18.255.390
Toplam 225.635.309 55.508.267

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptigi
analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 17.424.034 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege
uygun degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 266.231 TL
azalig veya 332.532 TL artig olusmaktadir (31 Aralik 2019: 346.537 TL azalis veya 362.781 TL artig
olugsmaktadir).

Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un portféyiinde yer alan ve bilangosunda finansal varlik olarak
sinifladigi hisse senetlerinin fiyatlarinda %10 oraninda artis / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, Grup’un kar/zararinda 38.200.685 TL artis veya 38.200.685 TL azalig
olugmaktadir (31 Aralik 2019: 13.539.600 TL artis veya 13.539.600 TL azalis).

Piyasa yapicilik kapsaminda gerceklestirilen endeks opsiyon pozisyonlarimin risklerinden korunma
amagli olarak, BIST 30 endeksine dayali kisa pozisyonlar portfoyde tutulmaktadir.

Grup, gelecekteki 6nemli igslemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev
araclarindan yararlanir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagli olarak ¢esitli vadeli
doviz sozlesmelerinin ve opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un faaliyette
bulundugu piyasadaki déviz cinslerindendir.

Bilanco tarihi itibariyla, Grup’un gergeklestirmekle yiikiimli oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sOzlesmelerinin toplam nominal tutar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VIOP kontratlari 335.349.915 449.741.406
Swap / Forward islemler 11.043.455 38.137.795
Toplam 346.393.370 487.879.201
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

25.4  Sermaye YOnetimi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un, Teblig 34 kapsaminda portfoy yoneticiligi, yatirim
danmigsmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhiidii ile alim satim,
kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri, halka arza
aracilik, alim satim araciligi, kaldiragh alim satim islemleri (piyasa yapicist) ve Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi A.S.’de tiirev araglarin alim satimina aracilik igin sahip olmasi gereken asgari
Ozsermaye yiikiimliiliigi 28.693.544 TL (31 Aralik 2019: 26.209.815 TL) olmalidir.

Ayrica, Grup’un sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer alan ve
Grup’un net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden Ozsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigli
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmug
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari,

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 786.920.868 TL (31
Aralik 2019: 281.879.272 TL)’dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliligii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar: yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giintinden onceki son ti¢c ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin
uzerindedir.
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(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)
25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

25.4  Sermaye yonetimi (devamu)

Risk karsilig

Grup gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’te belirtilen
oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsilifi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pozisyon riski 113.772.756 58.422.293
Karsi taraf riski 73.574.132 29.280.554
Ddviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsihg 187.346.888 87.702.847

25.5  Finansal araclarm kategorileri

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Defter degeri Gercegf, UYEUN © Defter degeri Gercegf, uygun
degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 303.101.670 303.101.670 98.812.744 98.812.744

Gergege uygun deger farki kar veya zarar 569.243.271 569.243.271 | 213.844.758 213.844.758

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar 32.850.972 32.850.972 11.284.545 11.284.545

Diger alacaklar 575.320.701 575.320.701 257.633.194 257.633.194

Tirev araclar 7.016.218 7.016.218 5.147.913 5.147.913
Finansal yukumlalikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 217.880.743 217.880.743 3.574.577 3.574.577

Turev araclar 2.809.932 2.809.932 3.230.061 3.230.061

Ticari borclar 8.121.904 8.121.904 4,899.587 4,899.587

Diger borglar (*) 344.106.453 344.106.453 | 184.073.504 184.073.504

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
Gergege uygun deger agiklamalar

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin gercege uygun degerlerine yakin olmast

sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak g¢evrilmektedir. Finansal varlik ve yikumluliklerin kisa
vadeli olmalart nedeniyle gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)
25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
25,5 Finansal araclarin kategorileri (devami)

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 Ger“g:e\‘/‘%/ge‘;i“ deger

Hisse senetleri (GUD farki K/Z’a yansitilan) 350.330.952 158.336.491 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 17.424.034 18.701.201 2.Seviye
Devlet tahvilleri 195.419.920 30.728.459 1.Seviye
Eurobond 6.068.365 6.078.607 2.Seviye
Tirev finansal varliklar 7.016.218 5.147.913

VIOP kontratlar 7.016.218 5.146.117 1.Seviye
Swap / Forward Islemler - 1.796 2.Seviye
Tdrev finansal yukimlalukler 2.809.932 3.230.061

VIOP kontratlar 2.591.738 2.612.796 1.Seviye
Swap / Forward Islemler 218.194 617.265 2.Seviye

26. Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

27. Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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