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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2020 TARIHIITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSALDURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem

(Simrh (Bagimsiz

VARLIKLAR Denetimden Denetimden

Gecmemis) Gecmis)

Dipnot : 30 FEyliil 2020 : 31 Aralik 2019
I, DONEN VARLIKLAR 1.239.993.547 587.485.043
1.1 i Nakit ve Nakit Benzerleri 5 116.811.516 98.812.744
1.2 Finansal Yatirimlar 6 506.949.132 213.844.758
13 i Ticari Alacaklar 7 36.129.285 11.284.545
1.3.1 i [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 9.091.790 1.931.826
1.3.2 : Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 27.037.495 9.352.719
14 Diger Alacaklar 8 570.659.246 257.633.194
1.4.1 : [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 16 140.227 154915
1.42 i [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 570.519.019 257.478.279
15 Tiirev Araclar 7.790.540 5.147.913
1.6 Pesin Odenmis Giderler 1.622.284 727.237
17 Diger Donen Varliklar 31.544 34.652
1l. DURAN VARLIKLAR 39.153.542 36.390.089
2.1 Finansal Yatirimlar 6 296.641 296.641
2.2 MaddiDuran Varliklar 6.215.134 9.215.773
2.3 Kullanim Hakki Varliklar 20.920.399 18.772.253
2.4 MaddiOlmayan Duran Varliklar 3.897.949 4.564.400
2.5 Ertelenmis Vergi Varhgi 15 7.823.419 3.541.022
TOPLAM VARLIKLAR 1.279.147.089 623.875.132

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2020 TARIHIITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSALDURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Onceki
Cari Déonem Doénem
. (Sumrh (Bagimsiz
YUKUMLUKLER Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot i 30 Eyliil 2020 : 31 Arahk 2019
l. KISA VADELI YOKUMLUKLER 556.985.541 236.809.101
11 Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 158.147.754 3.574.577
111 Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 9.161.568 3.574.577
1.1.11 : BankaKredileri 16 7.404.438 3.337.066
1.1.12 i KiralamaIslemlerinden Borclar 1.757.130 237511
112 Miskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 148.986.186 -
1.1.21 i KiralamalIslemlerinden Borclar 259.148 -
1.1.22 i Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 17 148.727.038 -
12 Ticari Borclar 7 5.807.256 4.899.587
1.2.1 i [liskili Taraflara Ticari Borclar 16 95,949 79.936
1.2.2  [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 5.711.307 4.819.651
1.3 Diger Borglar 8 325.262.352 191.816.024
1.3.1 i [liskili Taraflara Diger Borclar 16 234.448.199 107.774.420
1.3.2 i [liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 90.814.153 84.041.604
14 Tiurev Araclar 10.615.385 3.230.061
15 DonemKar Vergi Yiikiimliiligi 15 42.600.754 15.511.825
1.6 Kisa Vadeli Karsiliklar 7 14.552.040 17.777.027
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli
16.1 : Karsiliklar 10 10.751.837 15.250.396
1.6.2 i DigerKisa Vadeli Karsiliklar 9.2 3.800.203 2.526.631
1. UZUN VADELI YUKUMLUKLER 26.763.737 25.444.356
2.1 Uzun Vadeli Borclanmalar 20.523.844 20.135.802
2.11 Mliskili taraflardan uzunvadeliborclanmalar 19.988.532 11.960.942
2.1.11 : Kiralamalslemlerinden Borclar 19.988.532 11.960.942
2.1.2 Iliskili olmayan taraflardanuzun vadelibor¢lanmalar 535.312 8.174.860
2.1.2.1 | Kiralamalslemlerinden Borclar 535.312 8.174.860
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
2.2 Karsiliklar 10 6.239.893 5.308.554
2.3 Ertelenmis Vergi Yikiimliligi - -
111, OZKAYNAKLAR 695.397.811 361.621.675
3.1 Ana Ortakhiga A it Ozkaynaklar 656.918.950 322.467.633
311 Odenmis Sermaye 11 8.327.648 8.327.648
3.12 Sermaye Diizeltme Farklari 6.131.677 6.131.677
3.13 Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 11 2.193.500 2.186.926
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak
3.14 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (905.079) (905.079)
Tanimlannug Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim
3.1.4.1 i Kazanclari/Kayiplar (905.079) (905.079)
3.15 Gecmis Yillar Karlan 11 306.719.887 162.884.729
3.16 Net DonemKari 334.451.317 143.841.732
3.2 Kontrol Giicii Olmayan Paylar 38.478.861 39.154.042
TOPLAM YUKUML UKLER 1.279.147.089 :  623.875.132

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem Cari Donem Onceki Donem
(Simirh (Simirh (Simrh (Simirh
. . . Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Geememis) Gecmemis) Geememis) Gecmemis)
1 Ocak 2020 1Ocak 2019 1 Temmuz 2020 : 1 Temmuz 2019
Dipnot : 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

l. BRUT KAR 576.139.428 242.265.808 204.744.112 86.142.739
1.1 i Hasilat 12 11.843.032.195 3.812.537.302 2.475.728.085 1.429.588.176
1.2 i Satislarm Maliyeti(-) 12 (11.537.389.641) (3.612.302.676) (2.336.902.922) (1.358.953.521)
1.3 Esas Faaliyetlerden Finansal Gelirler (Net) 12 270.496.874 42.031.182 65.918.949 15.508.084
1. FAALIYET GIDERLERI (157.834.572) (125.644.759) (54.424.916) (40.688.415)
2.1 | Genel Yonetim Giderleri (-) (156.925.290) (122.989.427) (54.269.166) (39.729.375)
2.2 ¢ Pazarlama Giderleri (-) (909.282) (2.655.332) (155.750) (959.040)
lll. i ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 22.339.490 6.791.057 11.558.555 1.760.810
IV. | ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER (-) (12.156.346) (6.049.312) (7.474.126) (3.086.614)
V. ESAS FAALIYET KARI 428.488.000 117.362.794 154.403.625 44.128.520
VI. | YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 13 1.316.778 797.092 721.792 2.615
VII. i YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER (-) - - - -
VIII. i FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 429.804.778 118.159.886 155.125.417 44.131.135
IX. i FINANSMAN GELIRLERI 14 20.321.015 24.476.298 9.846.732 10.234.047
X. FINANSMAN GIDERLERI (-) 14 (19.599.867) (7.259.579) (8.461.981) (2.550.333)
XI. i SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 430.525.926 135.376.605 156.510.168 51.814.849
XIl. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI (+) (95.804.788) (28.933.871) (34.501.788) (10.962.721)
12.1 : Doénem Vergi Gideri 15 (100.087.185) (31.509.870) (42.690.412) (11.226.863)
12.2 i FErtelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 15 4.282.397 2.575.999 8.188.624 264.142
X1I. i DONEM NET KARI/ZARARI (XFXII) 334.721.138 106.442.734 122.008.380 40.852.128
13.1 : KontrolGiicii Olmayan Paylar 269.821 2.820.468 380.858 808.041
13.2 : AnaOrtaklik Paylan 334.451.317 103.622.266 121.627.522 40.044.087

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic bir pargasi dir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

(T tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Déonem Onceki Donem
(Sumrh (Simrh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
] DONEM KARI 334.721.138 106.442.734
Il. i DIGER KAPSAMLI GELIR - -
2.1 Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
2.1.1 : Tamimlanms Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplar - -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar

2.1.2 i Vergi Etkisi - -
11l TOPLAM KAPS AMLI GELIR 334.721.138 106.442.734
3.1 Kontrol Giicti Olmayan Paylar 269.821 2.820.468
3.2 Ana Ortakhk Paylan 334.451.317 103.622.266

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKA YNAK DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirnlmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
. . . o Kapsamh
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER! Gelirler ve Giderler
Sermaye Kardan Tanimlanms Fayda Donem Gecmis Yillar :  Ana Ortakhga : Kontrol Giicii ;: _ Toplam
Di t Odenmis Diizltme Aynlms Planlan Yeniden Kéan/Zaran Kar/Zararlan Ait Ozkaynak Olmayan Ozkaynaklar
ipno Sermaye Farklan Kisitlanmg Ol¢giim Paylar
Yedekler Kaznclari/Kayiplar

Onceki Donem (Simirh De netimden Ge ¢cmemis)
l. 1.0cak 2019 TarihiItibarivlaBakiveler 8.327.648 6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029 102.240.657 178.541.685 36.341.312 214.882.997
1. TMS 8 Diizeltmelerinin Etkisi _
11, Diizeltmeler Sonrasi Tutar 8.327.648 6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029 102.240.657 178.541.685 36.341.312 214.882.997
V. Donem Karinin Gec¢mis Yillara Aktarim . i R i (60.655.029) 60.655.029 R - -

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere
V. i Transfer - - 4,195 - (4.195) - - - -

Bagh Ortakhiklarda Kontrol Kaybi ile
VI. i Sonuc¢lanmayan Pay Oram Degisikliklerine - - - - - - - - -
VIl i Temettiiler - - - - - - - (679.647) (679.647)
VIII. i Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - 103.622.266 - 103.622.266 2.820.468 i  106.442.734
8.1 i Diger Kapsaml Gelir/(Gider) . . R - - . R - -
8.2 : Net Donem Kari - - - - 103,622,266 - 103,622,266 2.820.468:  106.442.734
IX. 30 Eyliil 2019 Itibariyla Bakiyeler 11 8.327.648 6.131.677 2.186.926 (996.057) 103.618.071 162.895.686 282.163.951 38.482.133 320.646.084
Cari Donem (Smirh Denetimden Ge¢memis)
I, 1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Bakiyeler 8.327.648  6.131.677 2.186.926 (905.079) 143.841.732:  162.884.729 322.467.633;  39.154.042  361.621.675
11, Donem Karinm Gecmis Yillara Aktarim - - - - (143.841.732) 143.841.732 - - -

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere
11, Transfer - - 6.574 - - (6.574) - - -

Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
IV. | Sonuclanmayan Pay Oram De gisikliklerine - - i - - - - - -
V. Temettiiler - - - - - - (945.002) (945.002)
VI. Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - 334.451.317 - 334.451.317 269.821 334.721.138
6.1 i Diger Kapsaml Gelir/(Gider) . . i - - R - ,
6.2 i Net Donem Kari - - - - 334451317 - 334,451,317 269.821  334.721.138
vII. i 30 Eyliil 2020 Itibar1yla Bakiyeler 11 8.327.648! 6.131.677 2.193.500 (905.079) 334.451.317:  306.719.887 656.918.950 |  38.478.861:  695.397.811

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

CariDénem : Onceki Dénem
(Simirh (Sumirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Dipnot i 30 Eyliil 2020 : 30 Eyliil 2019
I ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIiT AKISLARI (138.275.453) 37.727.360
1.1 Donem Kari (Zarari) 334.721.138 106.442.734
1.2 Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 95.704.509 48.149.790
121 Amortisman ve [tfa Gideri Ile Ilgili Dizeltmeler 11.950.417 9.733.033
12.2 Vergi Geliri/Gider1 1le Ilgili Duizeltmeler 15 95.804.788 28.933.871
1.2.3 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 1.068.682 1.045.084
1.24 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 11.288.948 18.946.391
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili
N - (24.611)
125 Diizeltmeler
1.2.6 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 1.273.572 460.047
1.2.7 i Tiirev Araglar Ile Ilgili Diizeltmeler 4.742.697 1.450.816
Gergege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglari) ve Faiz Reeskontlari ile Ilgili (2.308.830) (2.372.983)
1.2.8 Diizeltmeler ' ' ' '
1.2.9 Temettii Gelirleri 13 (1.316.778) (772.481)
1.2.10 ; Gergeklesmemis Kur Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler (11.183.379) 1.996.112
1.2.11 ; Faiz Gideri 18.543.775 6.720.922
1.2.12 ; Faiz Geliri (34.159.383) (17.966.411)
1.3 isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (494.779.364) (81.679.589)
1.3.1 Finansal Yatirimlardaki Artis/(Azalgla) Ilgili Diizeltmeler (290.795.544) (52.982.034)
1.3.2 Ticari Alacaklardaki Artis/(Azalisla) ile Ilgili Diizeltmeler (24.419.826) (3.119.658)
1.3.3 ! Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/(Azahsla) Ile Ilgili Diizeltmeler (313.026.052) (112.871.631)
1.3.4 i Diger Donen Varliklardaki Artis/(Azalisla) Ile Ilgili Diizeltmeler 3.108 (3.263)
1.35 Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/(Azalsla) Ile Ilgili Diizeltmeler (895.047) 203.727
1.3.6 i TicariBorglardaki Artig/(Azalisla) Ile Ilgili Diizeltmeler 907.669 (596.023)
1.3.7 Faaliyetler Ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 133.446.328 87.689.293
1.3.8 Tirev Araclardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - -
1.3.9 Diger Kisa Vadeli Kargiliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Dizeltmeler - -
1.4 Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (73.921.736) (35.185.575)
1.4.1 Odenen Personel Primleri (15.792.370) (13.969.584)
1.4.2 Odenen Kidem Tazminat1ve Izin (132.480) (533.954)
1.4.3 i Vergi ladeleri/(Odemeleri) (72.998.256) (25.216.221)
144 Alman Faizler 15.001.370 4.534.184
. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.106.746) (3.885.387)
2.1 Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (1.715.266) (2.066.377)
2.2 Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (708.258) (2.641.492)
2.3 Maddi Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 50.001
2.4 Finansal Yatirimlardan Alinan T emettiiler 13 1.316.778 772.481
2.5 Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Hareketler - -
2.6 Pay Orani Degisikliklerine Bagl Artislarla Iliskin Nakit Cikislar - -
1. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 146.107.041 4.478.302
3.1 Odenen Faizler 14 (16.105.013) (3.421.159)
3.2 Alinan Faizler 14 19.248.021 13.643.561
3.3 Borg¢lanmalardan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 152.794.410 1.929.272
3.4 Odenen Temettii (Bagli Ortakliklar) (945.002) (679.647)
35 Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢c Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar (8.885.375) (6.993.725)
\V YABANCIPARA CEVRIM FARKLARININ EIKiSi 11.788.852 (1.738.817)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 18.513.694 36.581 458
V. (1+1+11+1V)
VI. DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLER i 99.516.754 102.000.815
VIL DONEM SONUNAKIT VE NAKIT BENZERLERI (V+VI) 118.030.448 138.582.273

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Doviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanc1 paralar iizerinden alm satim iglemlerinde bulunmak tizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistiriimis ve sermayesi 10.000 TL’ye cikartilmigtir. Ayni tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disnda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yiikiimlilikklerini iceren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in I11-37.1
saylll “Yatrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkmnda Teblig”i uyarmca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili aract kurum olarak yatrmm hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasma izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Arac1 Kurum Yetki Belgesi Sirket
tarafindan alimmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla ¢aligan sayis1296’dir (31 Aralik 2019:307).

Sirket, Turkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagh ortakligmmn (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakhgi, birlikte “Grup” olarak
adlandmrilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatrmm Ortakhgi A.S.:

Bu ortakhgin amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢er¢evesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarm sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglar ile
ulusal ve uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portféy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortaklk durumlarma gore en aza
indirecek bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alrr,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS ler) Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurului’nun (“SPK”) 13 Eylil 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarmca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS

yorumlar1 adlartyla yaymlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylil 2019 tarih ve 30794 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanin Rehberi’'nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas
almarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu
finansal konsolide tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarmn ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas almmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonugclar,
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamigtir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtrmah olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin

sunumu ile uygunluk saglanmasi agismdan karsilagtrmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirthr ve énemli farkhhklar agiklanir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagh ortakhgma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakk1 orani
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. Istanbul 3,613 99,97
31 Aralik 2019
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orani
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. Istanbul 3,613 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarmi kapsar.

Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan girket/varlk {izerinde giiciiniin olmasi,

e vyatrim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki1 olmasi,
o  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket, yatrmmmin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigmi yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatrim yapilan sirket/varlk iizerinde ¢ogunluk oy hakkmna sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatrimimn faaliyetlerini tek basma ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkmm olmasi
halinde, yatrmm yapilan sirket/varlk iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatrimdaki oy cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmm
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz dniinde bulundurur.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkmnmn karsilagtiriimast,

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

e Sozlesmeye bagh diger anlagsmalardan dogan haklar,

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki

genel kurul toplantilarmda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigmi gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhgm konsolidasyon kapsamma alinmasi Sirket’in bagh ortaklk {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢cinde satin alnan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarn gelir ve giderleri, satim alm tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarm finansal tablolarmda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapimigtir.

Tim grup i¢i varlklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasmdaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket, Garanti Yatirim Ortakligi A.S.’nin sermayesinin yarismdan fazlasma sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarmn yarisindan fazlasmi kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatri Ortakhgi A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye pavindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakligmdaki sermaye paymda kontrol kaybma neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarm defter degerleri,
baglh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarmn
diizeltildigi tutar ile alman veya Odenen bedelin gercege uygun degeri arasmdaki fark, dogrudan
ozkaynaklarda Grup’un pay1olarak muhasebelestirilir.

Ana ortaklik bir bagh ortakhg: tizerindeki kontrolii kaybettigi durumda; (i) kontroliinii kaybettigi eski
bagl ortakhgmm varlklarmi ve borglarmi konsolide finansal durum tablosu dis1 birakir. (i) Onceki
bagh ortakhgmnda devam eden yatrmmlarmm tamammi finansal tablolara yansitr ve takip eden
donemlerde bu yatwrmmlar1 ve onceki bagh ortaklikla arasmdaki bor¢ veya alacaklari ilgili TFRS’ler
uyarinca muhasebelestirir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe politikalarmda
degisiklige gidilmistir. Asagida yapilan agiklamalar diginda, finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar, ilgili doneme ait finansal tablolarda esas almmasi1 gereken ve en son yilhk
finansal tablolarda esas alman muhasebe politikalar1 ile aynidir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraf ile yapmis oldugu acik olan 6diing islemleri
nedeniyle alman ve verilen o6diing iglem teminat tutarlar1 “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum”
standartmm ilgili maddesi g6z oniinde bulundurularak netlestirilmis ve hem cari hem de dnceki donem
finansal tablolarinda ve ilgili dipnotlarda bu sekilde gosterilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayim lanmis ama heniiz yiiviirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatrimcilarm ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarm maruz kaldigi riskleri, karhliklarini1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarmni
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'tin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarmi kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarmm kullanilmasma neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 gliglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta sirketleri agismdan TFRS 4’iin yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir.
Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararl bilgiler saglayacaktr. TFRS 17’nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde dnemli bir etkisinin olmas1
beklenmemektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandiriimasma yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi

amaciyla yaymmlanan, “Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandiriimas: (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yaymlamigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
smiflandiriimasma iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin smiflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
acikhik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlariele almaktadir:

a. Yiiktimliliklerin smiflandiriimasmmda isletmenin yikiimliligi erteleme hakkmmn raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmi kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmm, yiikiimliliigiin uzun vadeli olarak smiflandiriimasmi etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmm sz konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasma iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasmda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlamis oldugu degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasmnm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Eyliil 2020 tarihinde yaymlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarmm kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alnmamasma yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastric1 muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgmi sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarm tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayni olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azahsmn, sadece normalde vadesi 30 Eyliil 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanm diger hiikiim ve kosullarmda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devam1)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirici hilkme yer verimemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarmm kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigmi degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gbre muhasebelestirme yapmahdirlar.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla
birlikte erken uygulanmasna izin verilmektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan heniiz yayim lanmamaug yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik
yaymlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’ nin eski
bir siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirimistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasmna izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varlklar - Kullanim amacma uygun hale getirme”degisikligini yaymmlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iirlinlerin satismdan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlk kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir.
Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satig1 gerceklestirilen {iriinlerin satig maliyetleri ile
birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artwrmaktadr - Ozellikle, yapilan degisiklikle birlikte artik varhgi kullanim amacma uygun
hale getirirken, iiretilen iriinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin
maliyetinden diiglilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktr.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasnda baglayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.3 Mubhasebe Politik alarindaki Degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlannmus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar (devamzi)

Ekonomik acidan dezavantajl sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Kargihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri’degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir soézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigmi degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini acikhga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisikligi yaymlamistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasnda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler -2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar icin yaymlanan “UFRS’de Yillk Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasmmn, Grup’un konsolide finansal tablolar
tizerinde onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakligm ana ortakhktan daha sonra UFRS ‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda UFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra UFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda UFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarmni, ana
ortakhigm UFRS Standartlarma gegis tarihine gore ana ortakhgm konsolide finansal tablolarma dahil
edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege bagh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarmm tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirimasini saglayarak UFRS Standartlarma gegisi
kolaylastiracaktir.

UFRS 9 Finansal Aracglar

Bu degisiklik, - finansal ylikiimliliklerin finansal tablo dis1 birakilmas: igin '% 10 testinin
gerceklestirilmesi amaciyla - alnan {icretlerin bu iglemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsiikh olarak Odenen veya alnan {icretleri igerdigini agikhiga
kavusturmaktadir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politik alarindaki Degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamzis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devama)

UFRS 16 Kiralama Islemleri, A¢iklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya 6deme
yapmasma iliskin kism1 kaldirilmaktadir. Halihazirda yaymmlandig: sekliyle, bu drnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasihigmin
ortadan kaldirilmasma yardimci olacaktir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms de gisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanmmi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamistir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanmmi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmamuistir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, TFRS’nin
ara donem finansal tablolarm hazrrlanmasma yo6nelik TMS 34 standardma uygun olarak hazirlanmistir.

Ayrica, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Arahk 2019
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi sirasnda uygulanan muhasebe
politikalartyla tutarh olan muhasebe politikalarmm uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu
0zet ara donem konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal

tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Covid - 19 salgini etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgmi ve salgma karsi alman Onlemler, salgma maruz kalman tiim {lkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar1
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgnm ekonomik etkilerinin, Grup’un {ist yonetimi tarafindan

yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibartyla onemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.

4. Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi
Grup’un faaliyetleri, sezona gore 6nemli bir degisim gdstermemektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

5. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kasa - -
Bankalar 79.365.653 79.516.842
- Vadeli mevduat - -
- Vadesiz mevduat 79.365.653 79.516.842
Borsa para piyasasindan alacaklar 6.553.374 7.543.381
Tersrepo alacaklari - 12.599.912
Repoya konumenkuller (*) 32.164.794 -
Beklenen kredi zarar karsilig (-) (1.272.305) (847.391)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 116.811.516 98.812.744
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki beklenen zarar karsilig 1.272.305 847.391
Faiz reeskontlari (-) (53.373) (143.381)
Nakit Akis Tablosundaki Nakitve NakitBenzerleri(**) 118.030.448 99.516.754

(*) 30 Eyliil 2020 tarihinde agilan 1 EKim 2020 vadeli 25.889.286 TL ve 6.275.508 TL tutarindaki iki adet repoya konu menkul

kiymetten olusm aktadir.

(**) Nakit ve nakit benzerleri kalemi igerisinde 55.727.752 TL tutarindaki bakiye Tiirkive Garanti Bankast A.S.’de

bulunmaktadir. (31 Aralik2019:71.130.630TL).

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iginde ters repo alacagi bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2019: Faiz oran1 %8,94 - %11,38 ve vadeleri 1 giindiir).

Raporlama tarihi
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. Finansal Yatirnmlar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 Maliyet Defter Degeri iGercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 142.299.907 154.743.441 154.743.441
Ozel kesim tahvilleri 18.720.000 16.075.666 16.075.666
Eurobond 5.865.989 7.922.338 7.922.338
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 329.172.246 328.207.687 328.207.687
Repoya konuedilen borsada islem goren hisse senetleri - - -
Toplam 496.058.142 506.949.132 506.949.132
31 Arahik 2019 Maliyet Defter Degeri iGercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 26.663.965 30.728.459 30.728.459
Ozel kesim tahvilleri 19.240.000 18.701.201 18.701.201
Eurobond 5.865.989 6.078.607 6.078.607
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 130.900.888 135.396.004 135.396.004
Repoya konuedilen borsada islem goren hisse senetleri 22.591.756 22.940.487 22.940.487
Toplam 205.262.598 213.844.758 213.844.758

Grup’un portféylinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla nominal degeri 56.500.000 TL (31 Arahk 2019: 11.700.000 TL)
tutarmdaki devlet tahvili SPK’nm ilgili tebli§i uyarmca ve Grup’un sermaye piyasalarmdaki islemleri
nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. nezdinde teminat olarak

bulundurulmaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 Defter degeri Sahiplik oram (%)
Hisse senedi yatinmlar
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Aralik 2019 Defter degeri Sahiplik oram (%)
Hisse senedi yatirumlar
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

7. Ticari Alacak ve Borg¢lar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borglar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar
Iliskili T araflardan Ticari Alacaklar 9.091.790 1.931.826
Miisterilerden Alacaklar 24.615.146 2.739.404
Diger Ticari Alacaklar 2.422.349 6.613.315
Toplam 36.129.285 11.284 545

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Ticari Bor¢lar
Iliskili T araflara Ticari Borglar 95.949 79.936
Saticilara Borclar 5.326.784 4.640.134
Diger 384.523 179.517
Toplam 5.807.256 4.899.587
8. Diger Alacak ve Borclar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger alacaklar ve borglar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 140.227 154,915
Vadeli Islem Opsiyon Borsasi Islem Teminatlari 322.160.999 121.304.664
Odiing Menkul Kiymet Teminatlar 216.985.111 124.182.810
Verilen Depozito ve Teminatlar 38.142.499 4.716.037
Muvakkat Alacaklar 323.854 5.705.985
Diger 18.246.703 20.214.050
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi (-) (*) (25.340.147) (18.645.267)
Toplam 570.659.246 257.633.194

(*) Beklenen Kredi Zarar Karsiligi'min 17.716.243 TL tutarindaki kismui, takas yiikiimliiliigiinii yerine getirmek amaciyla miisteri adina

odenmis olup, 6miir boyu beklenen kredi zararlari olarak muhasebelestirilmis ve dava agilarak miisterilerden talep edilmis tutardur.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Diger Borclar

iliskili Taraflara Diger Borclar 234.448.199 107.774.420
Odiing Menkul Kiymet T eminatlari 43.393.652 38.040.000
Repo Satislarindan Elde Edilen Fonlar 32.171.134 26.741.158
Odenecek Diger Giderler 1.834.186 11.517.926
Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Yikiimliilikler 13.415.181 7.742.520
Toplam 325.262.352 191.816.024
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

9. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
9.1 Bilanco Dis1 Yiik iimliiliikler
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, bilango dis1 yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Teminat mektuplari(*)
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 6.000.000 6.135.000
IG Markets Limited 11.712.000 8.910.300
Diger 1.363.045 1.443.046
Toplam 19.075.045 16.488.346

(*)Teminat mektuplart, Sirket 'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu Teminat/lpotel/Rehin’lerin toplamidir.

9.2 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli karsihklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Diger Kisa Vadeli Karsihklar
Dava karsiliklari 3.694.591 2.372.094
Engelli calisan karsilig 105.612 154.537
Toplam 3.800.203 2.526.631

10. Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢ahsanlara saglanan faydalarm detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Personel prim karsiligt 7.810.183 10.626.804
Kullanilmayan izin karsilig 3.817.143 5.636.424
Kidem tazminati karsiligt 5.364.404 4.295.722
Toplam 16.991.730 20.558.950
11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Serm aye

30 Eylil 2020 tarihi itibarryla, Sirket’in ddenmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Aralk 2019:
8.327.648 TL). 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. %100,00 %100,00
Toplam 90100,00 90100,00
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30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devam)

Serm aye diizeltm esi farklan

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitiimis olup, sermayeye iliskin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar i¢inde ayri bir kalem olarak
gosterilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akce, Grup'un (Sirket'in) 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasincaya kadar, yilik karm %5'i olarak ayrilr. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
ylizde bes oraninda kar payr d6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarm
%10"n oraninda ayrilr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya
cikarilmig sermayenin yarismi agmadigi takdirde, sadece zararlarm kapatilmasma, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢cmeye ve sonuglarmi hafifletmeye
elverisli 6nlemler alnmasi i¢in kullanilabilir. 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmis yedekleri 2.193.500 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.186.926 TL).

Gecmis yillar karlar

Net donem kar1 dismdaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Grup’un konsolide finansal tablolarmdaki ge¢mis yillar karlarmm dagiimi asagida verilmektedir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Olaganiistii yedekler 306.719.887 162.884.729
Toplam 306.719.887 162.884.729
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30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Hasilat

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

agagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2020 1 Temmuz 2019

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Sanis gelirleri
Devlet tahvili ve repo satislar 6.124.219.343 2.610.566.252 436.206.279 904.292.468
Hisse senedi satislari 5.248.902.601 984.455.836 1.857.752.339 453.893.682
Doviz satislari - 15.915.383 - 598.620
Ozel kesim tahvili satislar 518.958 3.975.880 - 1.484.400
Araci kurulus varantlari 4.847 - - -
Diger 4.892.113 5.887.923 2.344.908 1.354.062
Toplam 11.378.537.862 3.620.801.274 2.296.303.526 1.361.623.232
Hizmet gelirleri
Kurtaj gelirleri 356.612.745 124.524.980 152.154.244 36.693.725
Vadeli islem gelirleri 64.245.905 43.427.056 18.676.380 16.110.839
Kaldirach islem alim satim gelirleri 19.855.081 8.655.466 8.067.502 2.020.154
Danigmanlik hizmet gelirleri 21.370.690 12.196.200 13.333 12.071.202
Halka arz ve aracilik gelirleri 1.820.911 1.895.042 398.261 698.918
Diger hizmet gelirleri 589.001 1.037.284 114.839 370.106
Toplam hizmet gelirleri 464.494.333 191.736.028 179.424.559 67.964.944

Hasilat

11.843.032.195

3.812.537.302

2.475.728.085

1.429.588.176

1 Ocak 2020
30 Eyliil 2020

1 Ocak 2019
30 Eyliil 2019

1 Temmuz 2020
30 Eyliil 2020

1 Temmuz 2019
30 Eyliil 2019

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili ve repo satis maliyeti

(6.122.285.198)

(2.608.243.267)

(436.574.594)

(903.781.403)

Hisse senedi satis maliyeti

(5.414.218.477)

(984.653.675)

(1.900.218.258)

(453.463.506)

Doviz satiglart maliyeti - (15.878.777) - (598.013)
Ozel kesim tahvili satig maliyeti (520.000) (3.210.000) - (1.000.000)
Araci kurulus varantlari satig maliyeti (13.430) - - -
Diger (352.536) (316.957) (110.070) (110.599)

Toplam (11.537.389.641) (3.612.302.676) (2.336.902.922) (1.358.953.521)
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2020 1 Temmuz 2019
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Esas faaliyetlerden finansal
gelirler/(giderler), net
Tirev piyasasi islem gelirleri/giderleri (net) 248.272.341 35.651.425 86.209.594 8.875.631
Devlet tahvili gelir reeskontu 13.272.137 884.850 (639.479) 32.394
?eZeZngﬁiLm tahvil senet ve bono faiz gelir 1.639.225 3.438.000 470.654 1.219.131
Hisse senetleri gelir/ (gider) reeskontlar (3.459.247) 2.340.058 (28.297.672) 4.747.024
Devlet tahvili/hazine bonosu gider reeskontu - (1.269.893) - 457.475
Komisyon gelirleri/giderleri (net) 12.530.215 1.118.080 8.706.987 492.579
Diger (1.757.797) (131.338) (531.135) (316.150)
Toplam 270.496.874 42.031.182 65.918.949 15.508.084
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13. Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatwrm
faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2020 1 Temmuz 2019
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Yatirum faaliyetlerinden gelirler
Temettii gelirleri 1.316.778 797.092 721.792 2.615
Toplam 1.316.778 797.092 721.792 2.615
14. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve

giderler agagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2020 1 Temmuz 2019
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Finansman gelirleri
Faiz gelirleri 12.591.168 13.643.561 7.972.140 8.081.248
Nema gelirleri 6.656.853 9.151.259 2.816.546 1.543.640
Diger gelirler 1.072.994 1.681.478 (941.954) 609.159
Toplam 20.321.015 24.476.298 9.846.732 10.234.047
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2020 1 Temmuz 2019
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Finansman giderleri
Faiz gideri (16.105.013) (3.421.159) (7.372.840) (1.251.197)
Komisyon giderleri (927.374) (532.244) (424.291) (190.432)
Kullanim hakki faiz gideri (2.438.762) (3.153.649) (622.508) (962.402)
Diger giderler (128.718) (152.527) (42.342) (146.302)
Toplam (19.599.867) (7.259.579) (8.461.981) (2.550.333)
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15. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet
sonuclarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsilklar
ayrimistir. Tiirk vergi mevzuatiy, ana ortakhk olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliliikleri, konsolidasyon kapsamma alnan
tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanciiizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazanc in
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatwrmm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yii kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir. (2018: %20). 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan 7061 sayih “Bazi Vergi
Kanunlar1 ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 9linci maddesi ile
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarmnca kurumlarn
2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanclari lizerinden 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi1 ve sonrasmda tekrardan %20 orani ile
vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22
oranmni %20 oranmna kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren donem itibartyla, vergi mevzuati uyarmca ticer aylk
donemler itibartyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2018: %20) oranmnda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yilhk kazang {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu
oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak Onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadr. Sirketler ilgili yilm hesap kapama doénemini takip eden yiln 1-25 Temmuz
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadr. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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15. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasnda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Temmuz 2003 tarihinden 6nce almmig yatwrmm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatrmm indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesiz yatrim harcamalarmdan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Bagl Ortaklik Vergi Varlik ve Yiikiim liiliikleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine
istinaden menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelik teki
menkul kiymetler yatrmm ortakliklarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Grup’un Bagh Ortakligr ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi
nedeniyle kurumlar vergisinden istisnadir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Cari kurumlar vergisi karsiligt 100.087.185 40.634.336
Pesin 6denen gegici vergi (-) (57.486.431) (25.122.511)
Donem kéari vergi yii kii mliilii gii 42.600.754 15.511.825

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eylil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde toplam vergi gideri ile yasal vergi oraninm vergi 6ncesi kar rakamma
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Vergi oncesi kar 430.525.927 135.376.605
Yasal vergi orant 22% 22%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi (94.715.704) (29.782.853)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagli ortaklik etkisi 61.586 643.763
Kanunen kabul edilmeyen giderler (923.819) 183.002
Vergiden muaf gelirler 676.406 185.714
TFRS 16 etkisi (33.055) 239.195
Diger (870.202) (402.692)
Vergi gideri (95.804.788) (28.933.871)

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar

tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem vergi gideri (100.087.185) (31.509.870)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4.282.397 2.575.999
\Vergi gideri (95.804.788) (28.933.871)
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15. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farklihiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhgi ve
yiiklimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varhklar1 olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimlilikleri olan bagh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Garanti Yatrmm Ortakhgi A.S. vergiye tabi olmadigi icin s6z konusu Sirket’te olusan gecici
farklar matrah farklarinda dikkate almmamustir.

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkliliklary
Personel prim karsiligt 7.810.183 9.613.972
izin karsiligt 3.736.421 5.568.414
Kidem tazminati karsilig 4.986.570 3.977.038
TFRS 9 cari yil diizeltmesi 8.977.802 1.631.055
TFRS 16 1.333.782 1.473.326
lAmortisman ve itfa paylari (2.210.873) (3.671.969)
Diger 6.701.609 1.359.288
[Toplam 31.335.494 19.951.124
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
[Ertele nmis vergi varhik/(yiikiimliili kleri)
Personel prim karsilig 1.718.240 1.346.541
[zin karsiligt 822.013 1.225.051
Kidem tazminati karsiligy 997.314 795.408
TFRS 9 cari yil diizeltmesi 1.975.116 358.832
TFRS 16 293.432 324.132
lAmortisman ve itfa paylari (486.392) (807.984)
Diger 2.503.696 299.042
Ertelenmis vergi varhigy/(yiik iimliiliigii) 7.823.419 3.541.022
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
30.Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ertele nmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri) h areketi
1 Ocak bakiyesi 3.541.022 2.846.539
Kar ve zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
eliri/(gideri) ; pverd 4.282.397 717.433
Oz!{a}yngklgr altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi _ (22.950)
geliri/(gideri)
Kapanis bakiyesi 7.823.419 3.541.022
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16. iliskili Taraf Aciklamalari

30 Eylil 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir.

0. Evliil.2020

31. Axalak.2019

Nakit ve nakit benzerleri

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.(Not 5)

55.727.752

71.130.630

Toplam

55.727.752

71.130.630

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

taraflara ait hisse senetleri

30 Evliil.2020

31.Aral1k.2019.

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 9.073.620 1.931.185
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 18.170 641
Toplam 9.091.790 1.931.826

30.Evliil 2020

31.Aralik.2019.

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”)

9.753

76.960

T .Garanti Bankasi A.S.

Garanti Portfoy YOonetimi A.S. - 41.063
Personelden alacaklar 130.474 36.892
Toplam 140.227 154.915

30.Evliil 2020

31.Arahk 2019

Finansal Bor¢lar

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.

7.404.438

3.337.066

Toplam

7.404.438

3.337.066

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S’den
kullandig1 1 Ekim 2020 vadeli ve toplam tutar1 7.404.438 TL olan kredinin faiz orani ayhk

%2,02°dir (31 Arahk 2019: 3.337.066 TL).

30 Evliil 2020

31.Aralik 2019

Iliskili taraflara ticari borglar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 28.048 28.608
T.Garanti Bankasi A.S. 1.487 28.402
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 28.826 22.922
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 37.588 -
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 4
Toplam 95.949 79.936

30.Evliil.2020

31.Aralik 2019

Tliskili taraflara diger borclar

BBVA 234.373.802 107.774.412
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 8
Diger Borclar 74.397 -
Toplam 234.448.199 107.774.420

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Grup {iist yonetimine ddenen iicret ve
benzeri menfaatlerin toplami 2.595.531 TL’dir (30 Eylil 2019: 2.734.290 TL).
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17. Finansal Araclar

Finansal Borc¢lar

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Grup’un finansal borglar kaleminde yer alan kredilerden, ana
ortag1 olan Tiirkiye Garanti Bankast A.§’den kullandigi 1 Ekim 2020 vadeli ve toplam tutari
7.404.438 TL olan kredinin faiz orami aylk %2,02°dir (31 Aralk 2019: 3.337.066 TL).
Takasbank Para Piyasasi’'ndan kullanmis oldugu ve vade arahgi 29 Aralk 2020-5 Ocak 2021
olan 145.616.000 TL tutarindaki borglanmalarmn faiz oranlar1 %8.60 ve %9.00 arahigindadir.

18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaymlanmis V No:
34 sayill “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsammda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsihgi, Sermaye yeterliligi tabam1 ve Likidite ylikiimliliigii hesaplama tablolarmi hazirlayimp
SPK’ya gondermekle yiikiimlidiir.
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18.
18.1 Piyasariski

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarmi, TL’ye cevirirken iglem tarihindeki kur ile bilango

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamri)

tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2020

TL Karsilig:
(Fonksiyonel
ParaBirimi)

ABD
Dolarn

Avro

GBP

CAD

1. Ticarialacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

41.074.346

4.442.996

513.859

152.159

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

251.211.234

2.156.433

25.676.077

4.Donen varhiklar (1+2+3)

292.285.580

6.599.429

26.189.936

152.159

5. Ticarialacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

292.285.580

6.599.429

26.189.937

152.159

10. Ticariborglar

11. Finansal yiikiimliliikler

12a. Parasal olan diger yiiktimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yikiimliilikkler

13.Diger borglar

234.373.802

25.676.077

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

234.373.802

25.676.077

15. Ticari bor¢lar

16. Finansal yiikiimlilikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

234.373.802

25.676.077

20.Finansal durum tablosu dis1doviz cinsinden tiirev
laraclarinnet.yvarhik. /(viikiimlilik).nozisvonun.(19a-19b)

(56.923.173)

(6.513.126)

(500.000)

(150.000)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev irtinlerin tutari

6.143.912

786.874

20b. Pasifkarakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev irtinlerin tutari

63.067.085

7.300.000

500.000

150.000

21.Netyabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-
19+20)

988.605

86.303

13.859

2.159

22.Dovizhedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yikiimliiliklerin hedge edilen kismmin tutari
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18.
18.1 Piyasariski (devami)

Kur riski (devamu)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

TL Karsilig:

31 Aralik 2019 (Fonksiyonel D'A(‘)?aD” Avro GBP CAD
Para Birimi)

1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 80.252.228: 3.960.427; 8.337.017 149.517 25.920
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen varliklar (1+2+3) 80.252.228: 3.960.427: 8.337.017 149.517 25.920
5. Ticari alacaklar 148.502.129: 1.818.294: 20.705.064 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) 148.502.129; 1.818.294: 20.705.064 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 228.754.356i 5.778.721: 29.042.081 149.517 25.920
10. Ticari borclar 192.270.708 -1 28.910.280 - -
11. Finansal yikimlilikler - - - - -
12a. Parasal olan diger yikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 192.270.708; -i 28.910.280 - -
14. Ticari borg¢lar - - - - -
15. Finansal yikimlilikler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yiikitimliilikkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - - -
17.Uzun vadeli viikiimliiliik ler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 192.270.708 -1.28.910.280 - -
19.Finansal durum tablosu dis1déviz cinsinden tiirev _
araglarin net varhk / (yiikii mliiliik) pozisyonu (19a-19b) i (28.210.534); (4.328.800); (200.000); (150.000)
1.9a.'AktiflSarak"te"rli ﬁpansal durum tablosu dis1 doviz 38.143.212} 6.421.200 B B B
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
1.9b.. Pasifk“arakfefli fir}ansal durum tablosu digt doviz 66.353.745: 10.750.000 200.000 150.000 )
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1
20.Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu 8.273.115! 1.449.921 (68.199) (483) 25.920

(9-18+19)

21. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

22.Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

23. Doviz yikkiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

18.1  Piyasa riski (devamr)

Kur riski (devami)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve Ozkaynagma etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimistir.

30 Eyliil 2020 Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
DO VIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU i paranindeger  paranindeder i paranindeger i paranindeger
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yikiimliliigi 67.385 (67.385) 67.385 (67.385)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 67.385 (67.385) 67.385 (67.385)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yikimliligi 12.651 (12.651) 12.651 (12.651)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-AVRO Net Etkisi (4+5) 12.651 (12.651) 12.651 (12.651)
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikimliligi 18.824 (18.824) 18.824 (18.824)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - -
9-Diger Doviz Net Ftkisi (7+8) 18.824 (18.824) 18.824 (18.824)
Toplam (3+6+9) 98.860 (98.860) 98.860 (98.860)
31 Aralik 2019 Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
DO ViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU i paranindeger : paraninde@er i paranin deger : paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varhik/ytikimlilagi 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)
2-ABD Dolaririskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimliligi (45.356) 45.356 (45.356) 45.356
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-AVRO Net Etkisi (4+5) (45.356) 45.356 (45.356) 45.356
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varhk/yikimliligii 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)
Toplam (3+6+9) 827.312 (827.312) 827.312 (827.312)
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
18.2  Finansal Araclarin Kategorileri

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Defter degeri Gerg:egf u'ygun Defter degeri Gerce%e u.ygun
degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 116.811.516 116.811.516 98.812.744 98.812.744

Gergege uygun deger farkikar veya zarar 506.949.132 506.949.132 | 213.844.758 213.844.758

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar 36.129.285 36.129.286 11.284.545 11.284.545

Diger alacaklar 570.659.246 570.659.246 257.633.194 257.633.194

Tlrev araglar 7.790.540 7.790.540 5.147.913 5.147.913
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 158.147.754 158.147.754 3.574.577 3.574.577

Tirev araglar 10.615.385 10.615.385 3.230.061 3.230.061

Ticari borglar 5.807.256 5.807.256 4.899.587 4.899.587

Diger borglar (*) 311.847.171 311.847.547 184.073.504 184.073.504

(*) Odenecek vergi, resimve harglar hari¢ tutulmustur.

Gergege uygun deger agiklamalar

Grup, finansal araglarm tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin gercege uygun degerlerine yakmn olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Finansal varlk ve yiikiimliliiklerin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakmn oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger dlgiimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gergcege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

18.2  Finansal Araglarin Kategorileri (devami)

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019 Ger?e%g\‘/‘&%‘;“ degen

Hisse senetleri (GUD fark1K/Z’a yansitilan) 328.207.687 158.336.491 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 16.075.666 18.701.201 2.Seviye
Devlet tahvilleri 154.743.441 30.728.459 1.%eviye
Eurobond 7.922.338 6.078.607 2.Seviye
Tirev finansal varliklar 7.790.540 5.147.913

VIOP kontratlar 7.715.303 5.146.117 1.Seviye
Swap Islem ler 75.237 1.796 2.Seviye
T rev finansal yikiimliliikler 10.615.385 3.230.061

VIOP kontratlar 10.615.385 2.612.796 1.Seviye
Swap Islemler - - 2.Seviye
Forward Islemler - 617.265 2.Seviye

19. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

20. Finansal Tablolari Onemli Olciide FEtkileyen ya da Finansal Tablolarin Agk,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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