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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh
31 MART 2019 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak g&sterilmistir)

Simrls Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dinem
Dipnot 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
VARLIKTAR
Dénen Varliklar 410.833.363 343.647.280
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 89.794.552 102.222.128
Finansal Yatmimlar 5 98.541.567 84.383.477
Ticari Alacaklar [ 2.995.292 174.952
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 72.579 323
Tigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2922713 174.629
Diger Alacaklar 194.144.326 148.705.847
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 16 34.056.685 100.724.488
Nigkili Olmay an Taraflardan Diger Alacaklar 160.087.641 47.981.359
Tiirev Araglar 22.065.824 6,263,994
Pesin Odenmis Giderler 3.240.867 1.869_825
Diger Dinen Varhiklar 50935 27.057
Duran Varliklar 54.792.112 18.090.660
Finansal Yaturnmlar 5 296,641 296.641
M addi Duran Varhklar 7 11.038.058 10.916.341
Kullamim Hakla Varlkklan 28.118.862 .
M addi Olmayan Duran Varhklar & 3.634.293 4.031.139
Ertelenmig Vergi Varhg 11.704 258 2.846.539
TOPLAM VARLIKLAR 465.625.475 361.737.940
KAYNAKILIAR
Kiga Vadeli Yikliimlitliikler 183.171.736 142.302.993
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.739.528 87.940
fliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 2.726.283 87.940
Banka kredileri 2.726.283 87.240
Kiralama Islemkrinden Borglar = -
ligkili olmayan tavaflardan kisa vadeli borglanmalar 13.245
Kiralama Iskemlerinden Borglar 13.245 -
Ticari Borglar 6 1.398.650 2.022.022
igkili Taraflara Ticari Borglar 16 116.095 94.014
Thiskili Olmay an Taraflara Ticari Borglar 1.282.555 1.928.008
Diger Borglar 76.905.374 118.916.060
Itigkili Taraflara Diger Borglar ie 32.517.881 75.541. 876
Iligkili Olmay an Taraflara Diger Borglar 44.387.493 43.374.184
Ddénem Kan Verg Yikiimlulugi 18.520.775 4.319.202
Tiirev Araclar 66.516.343 2.259.143
Kisa Vadeli Kargabklar 17.091.066 14.698.626
Cahganlara Saglanan Fay dalara Iligkin Kisa Vadeli Kargihklar 2 15.532.025 13.139.585
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 1.559.041 1.559.041
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 33.529.792 4.551.950
Uzun Vadeli Borglanmalar 28.717.955 =
Hligkili taraflardan uwzun vadeli bor¢lanmalar 19.333.025 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 15.333.025 -
Niskili olmayan taraflardan uzun vadeli borclanmalar 9.384,930 -
Kiralama Iglemlerinden Borglar 9.384.930 -
Uzmn Vadeli Kargiliklar 4.811.837 4.551.950
Galiganlara Sajflanan Fay dalara Iliskin Uzun Vadeli Kargihiklar 9 4.811.837 4.551.950
Difier Borglar - =
Lligkili Taraflara Difer Borglar E -
GZKAYNAKLAR 248.923.947 214.882.997
Ana ortakliga ait Szkaynaklar 211.700.067 178.541.685
Odenmig Sermaye 1o 8,327.648 8.327.648
Sermay e Dliizeltme Farklan 6.131.677 6.131.677
Paylara lligkin Primier/iskontolar - .
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmay acalc - -
Birikmis Diger Kap samh Gelirler ve Giderler 10 (996.057) (996.057)
Diger Kazang/Kay iplar (996.057) (996.057)
Kardan Ayrilan Kisitlanmeg Yedekler 10 2.182.731 2.182.731
Gegmis Yillar Karlan i0 162.895.686 102.240.657
Net Dénem Kari 33.158.382 60.655.029
Kentrel giicii olmayan paylar 37.223 880 36.341.312
TOPLAM KAYNAKLAR T 465.625.475 361.737.540

Nigikieki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn tamamlayici bir parcasidar,




Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

1 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)
Si1mirh Denetimden Si1mirls Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Diimem Carxi Dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KIS MI Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 11 482.635.159 590.567.709
Satiglarin M aliyeti (-} 11 (405.726.910) (516.896.563)
BRUT KAR 76.908.249 73.671.146
Genel Yonetim Giderleri (-) 12 (40.951.126) (39.889.720)
Pazarlama Giderleri (-} 12 (848.539) (1.516.629)
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 2.974.942 897.220
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.183.088) (304.514)
ESAS FAALIYET KARI 36.900,438 32.857.503
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 56.119 765.515
Yatmm Faaliy etlerinden Giderler (-) - -
FINANS MAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 36.956.557 33.623.018
Finansman Gelirleri 14 15.793.364 6.677.477
Finansman Giderleri (-) 14 {9.003.666) (4.783.909)
S URDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES I KARI 43.746.255 35.516.586
Sirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri (18.563.024) (9.929.497)
Ertelenmis Vergi Geliri 8.857.719 1.869.017
SURDURUILEN FAALIVETLER DONEM
KARI 34.040.950 27.456.106
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI . -
DONEM KARI 34.040.950 27.456.106
Dinem Kar Daglinm
Kontrol Glicli Olmay an Paylar 882.568 310.155
Ana Ortaklik Paylar 33.158.382 27.145.951
34.040.959 27.456.106
DIGER KAPS AMLI GELIRLER - -
Kar veya Zararda Simiflandinlmayacaklar
Diger Kazang/Kayiplar -
DIGER KAPS AMLI GELIR - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 34.040.950 27.456.106
Toplam Kapsamli Gelirin Dagiliom .
Kontrol Giici: Olmay an Paylar 882.568 310.155
Ana Ortakhk Paylan 33.158.382 27.145.951
34.040.950 27.456.106

Higikteki dipnetlar bu kensolide finansal tablolann tamamlayict bir parcasidir,




Garanti Yatirnm Menkunl Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Crtakhgs

1 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AIT 8ZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

Ear weya Zararda
Yeoiden
Emiflandivilmaysesk
Birikmiy Diger
Kapsamls Gelirler v

Giderier Birikaiy Kaclar
Kardan
Sarmaye Aymlaw Kontrol Clieid
Odenmiy Dézelime Diger Kimtlanmiy Dénem Eari/ Gegmip Yillar  Ana Ortaklign Afc Olmayaw Toplam
Dipuot Bernaye Farklar Eaxang/Esyiplar Yedekler (Zarars) Esrlars Ozkuynaklar Paylar Dzkaynaklar
BNCER! DONEM
Simurl: Denelimden gegmemiy
1 Ocak 2018 [tihariyle Bakiyelar 8.327.648 6131477 {862,550} 2177091 4%.885.512 52.387.655 118.047.033 34.724.728 152371761
Mubasche Politi ik lik beze iligicin (75,380} (73.380) - (75380}
Didzelimelerden sonraki mitar 8227448 6.131.677 {B62.559) 217703 ap.AE5512 szaz295 T 117.97LES3 724738 7 152696381
Dionem kannan gacomly yular kerlanmn sktacm (49.385.512) 49.885.512 -
Karden aynian kisitlanmg yadeklere transfes
Bzl Greakhklards Kontrol Kaybs Us Sonuglanmaysn
Pay Omant Degipikliklerine Bugl ATtipAzahg - - - -
Temetrdler - - - -
Toplam kapsamli gelir(gider) 27.145.951 27.145.951 310.155 27.436.108

Diger knpsaml gelir/(gider) -

Ner donem kar 27.145951 27.145.951 310153 27.456.106
31 Mart 2018 Jtibarayla Bakiyeler (Dénam Sonu) 10 BIZ7.646 6131.677 (862.550) 2177091 27345951 102, 197,75 148117604 35.004.883 EB0.152.487
CARI DONEM
Smmrh Denelimdan gegmamby
1 Ocak 2019 Httharyla Bakiyeler 8.327.6410 6131677 {996.05T) 2.182.731 60.655.02% 102.240.687 178.541.685 36341312 214.882.997
Muhossbe !‘ 1pkin
Dilzeltmelerden sonraki totar 3,327,608 6.131.677 {396,057) 2.152.731 60,655,020 102.246.657 178.541.685 36.341,312 214.852.997
Dnzm katinm gegonis yillar kurloring dktarm (60.653.029; 60.655.029 -

Kardan ayrilan ketlanmsy yedeklere ransfer

Bogh O Eontea) Kaybs ik

Pay Ogapy Dugigikliklerine Bagh Artig/Azaly

Temartier

Teoplm kapsaml gelir/(gide) 35,158,362 33.158.382 £52 568 34.040 950

Ter kaprunls geliniglder) - -

Net dinem kar 3%,158.382 33.158.382 £62.96% 32.040.950
31 Mari 2013 Jtibaryts Bakiyeler (Dones Sonu) " B.327.648 6.131.677 (996087 2182731 33.158.382 162.695.686 213780067 37,223,880 248923 94T

1ligikeeki dipooer bu lide firnsal tablelann bir
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

1 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL} olarak gdsterilmigtir)

Sanarlc Simrla
Denetimden Denetimden
Geg is Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 O cak-
Referanslan 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A. ISLETME FAALIYEILERINDEN FLDE EDILEN NAKIT AKISLARI (15.475.552) 12.553.651
Ddnem kani 34.040.950 27.456.106
Diinem Net Karr A bakar ile ilgifi Dilzeltmel
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Duzeltmeler 7-8 1.666.984 1.435.866
Vergi Gideri/Geliri ile T1gili Diizeltmeler 9.705.305 8.060.480
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar ile T1gili Dilzelemeler 348.361 327.525
Calisanlara Saflanan Faydalara ligkin
Kisa Vadeli Kargplikiar ile lgili Diizeltmeler 7.329.795 7.060.181
Dran Varbiklann elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile ilgili Dizcltmaeler (24.611})
Diger Kisa Vadeli Karmlklar ile Ilgili Diizeltmeler 47.064
Ttrev Araglar ile 1lgili Dizeltmeler 48.455.370 (1.146.786)
Gergege Uy gun Deger Kayiplar/Kazanglar: ve
Faiz Reeskontlar ile Ilgili Dizeltmeler 4.631.513 4.749.362
Temettl Gelirleri (31.508) (7635.515)
Gergeklegmemig Kur Farklarn ile Ilgili Dilzeltmeler (2.257.245) (384.265)
Faiz gideri 1.015.764 706.480
Faiz geliri (1.838.999) (2.559.748)
Isletme Sermayesinde Gerpekl Degigimler (111.091.457) (29.506.619)
Finansal Yatmmlardaki Artig/Azaligla Tlgili Duzeltmeler (18.789.605) (61.357.364)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azahgia I1gili Dizeltmeler (2.851.657) 1.031.392
Faaliyetlerle Hgili Diger Alacaklardaki
Artig/Azaligla Ligili Dizelt meler 45.421.217) 11.863.192
Diger Dinen Varhklardaki Arug/Azahgla Digili Dizelemeler {23.878) (1.611)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Artig/Azalisla Hgili Dizeltmeler (1.371.642) (2.315.161)
Ticari Borglardaki ArtigfAzaligla ligili Ditzeltmeler {623.372; 146.521
Faaliyetlerle I1gili Diger Borglardaki
ArtisfAzahgla ilgili Duzeltmeler {42.010.686) 21.136.412
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (7.425.776} {2.926.460)
Odenen Personel Primleri (4.887.074) {3.170.371)
Odenen Kidem T azminati ve Izin (138.755) {83.666)
Vergi Odemeleri (4.378.713) (2.230.370)
Alman Faizler 1.978.766 2.557.947
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI {1.335.736} 309.099
Maddi Duran Varltk Ahmlarindan Kaynaklanan Nakir Cikiglars 7 {1.104.633} {278.764)
Maddi Olmayan Dwan Varlik Alumlarindan
Kaynaklanan Nakit Crkigtart 8 (312.612) (177.652)
Maddi Duran Varhk Satiglarmndan Kaynaklanan Nakit Girigleri 50.001 -
Finansal Yatirunlardan Alinan Temettiiler 31.508 765.515
C. FINANSMAN FAALIYEILERINDEN
NAKIT AKISLART 2.234.917 (706.480)
Odenen Faizler (1.015.764) (706.480)
Borglanmaiardan Kaynaklanan Nakit Girigleri 2.638.343
Cdenen Temetris (Bagh Ortaklik)
Kira Sbzlegmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Iligkin Nakit Cikiglar: 612.338 -
Yabanel para ¢evrim farklannin nakit ve
nakit benzerleri varliklar hizerindeki etkisi 2.257.245 384.265
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) {12.319.126) 12.540.835
D. DUNEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 102.000.815 71.685.101
DONEM S ONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERT (A +B+C+D) 4 89,681,689 84,225,636

Thigikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin lamamlayict bir pargasidir.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklij

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)
1 Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket™), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi AS.
unvaniyla, yabanc paralar {izerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmugstur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye gikartilnugtir. Aym tarihte faaliyet
alamnda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal yiikiimliiliklerini iceren belgeler iizerinde
aracibk faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in {invam, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarthinde ise Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmigtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”)’'mn 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in IM-37.1
sayil “Yatrim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere {liskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyanmca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatinm hizmet ve Taaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi Sirket

tarafindan alinmastir,

Sirket’in ortaklan ve paylanna iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. %100 %0100
Toplam %100 o100

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibantyla ¢alisan sayis: 314°diir (31 Aralik 2018: 336).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas 34337
Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.

Sirket’in bagh ortakliginm (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortaklipi, birlikte “Grup” olarak
adlandimlacaktir) ana faaliyet konusu agagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatinim Ortaklifi A.S.:

Bu ortakhifin amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldif ortakhiklarn sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglan ile
ulusal ve uluslararast borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem géren altin ve diger kaymetli
madenler portf6yii isletmektir.,




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gésteriimisgtir)
i Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinti olugturur, yonetir ve geregfinde portféyde degisiklikler yapar,

b) Porttdy cesitlemesiyle yatinm riskini, faaliyet alanlarina ve ortakhk durumlarina gore en aza
indirecek bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin geligmeleri sitrekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemieri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Finansal tablolarn onaylanmasi:

Konsolide Finansal tablolar, Sirket yonetim kurulu tarafindan 25 Nisan 2019 onaylanmagtir. Genel
Kurul'un ve ilgili diizenleyici lkurumlarin bu konsolide finansal tablolar: degistirme yetkisi
bulunmaktadur.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

21  Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS *ye Uvguniuk Beyan

Higikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan IT-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Firansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” (“Tebiig”) hilkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak haziflanmmstir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlann (*TMS”), Tiirtkiye Finansal Raporlama Standartiari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlan
adlartyla yayinlanan Standart ve Yorumlan igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, SPX tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornpekleri ve Kullamim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmugtur.

Konsolide finansal tablolar, baz: finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin beliflenmesinde, genellikle varliklar icin ddenen tutarn gergege
uygun degeri esas alinmaktadar.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in konsolide finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade editmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karan uyarinea, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’'na nygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard (*TMS 29”) uygulanmarnustir.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (devarm)

2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

Karsdastirmal; Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolanmn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degigimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadw. Cari dbnern finansal tablolarn
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siiflandinlir ve 6nemli farkhiliklar agiklamr.

Sirket cari yilda énceki d9nem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamgtir,

Konsolidasyona Hiskin Esaslar
Sirket’in bagh ortakligina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
Taaliyet yeri oran haklz oram
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatinm Ortakhiz A S. Istanbul 3,613 99,57
31 Aralik 2018
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faalivet yeri orani hakk: oram
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatinm Ortaklifn A.S. Istanbul 3,613 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miigterek kontro! edilen isletmelerin
finansal tablolarim kapsar.

Kontrel, Sirket’in asagidaki sartlan saglamas ile saBlanr:

e  yatinm yapilan sirket/varlik fizerinde giiciiniin olmas:;

e yatinm yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

= getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukanida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmmnm iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigim yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan girket/varlik fizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadifi durumlarda, ilgili
yatinmun faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecck/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkimin olmas:
halinde, yatinm yapilan sirket/varhk tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadifanin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylan ve sartlan: gz 6niinde bulundurur:
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL) olarak gosterilmigtir}

2, Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (devami)

21 Sunuma fliskin Temel Esaslar (devam)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilastirlmass;

e  Sirket ve diger hissedarlann sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Stizlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadifini gisterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsarmna alinmasi Sirket’in bagh ortakhik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla bagiar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin ahnan veya elden cikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve dier kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas: halinde, Grup’un izledifi muhasebe politikalanyla aym olmas: amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalanyla ilgili diizeltmeler yapiimagtir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yilkiimliiliikler, Szkaynakiar, gelir ve giderler ve Grup sirketieri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatirim Crtaklifn A.$.’nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadif, dolayisiyla
toplam oylann yansindan faziasim kontro! etmedigi halde ybnetim kurulunun cofunlufunu degistirme
ve atama vetkisini kullanarak igletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatmrim Ortakhifn A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide

ediimektedir.

Grup’un mevcut bagh ortakhgmin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakhigindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
iglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylann defter degerleri,
bagh ortaklik paylanndaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya &denen bedelin gercefe uygun degeri arasmdaki fark, dogrudan
ozkaynaklarda Grup'un pay: clarak muhasebelestirilir.

Ana ortaklik bir bagli ortaklify iizerindeki kontrolii kaybettii durumda; (i) kontroliinii kaybettigi eski
bagh ortakligimin varliklarim ve borclarim konsolide finansal durum tablosu digi brrakar. (i) Onceki
bagli ortakhfinda devam eden yatmmlannin tamanum finansal tablolara yansitir ve takip eden
dénemlerde bu yatunmlan ve dnceki bagh ortaklikla arasindaki bor¢ veya alacaklan ilgii TFRS ler

uyarinca muhasebelestirir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devar)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisiklifin yapildifa cari
donemde, gelecek donemiere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donmemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde &nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamastar.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar diginda, bu ara dénem finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yilhik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar1 ile aymdir.
Grup 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamigtir. Bunun
yam sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de ytiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Grup’un finansal tablolan iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci
olarak, dayanak varligzn kullamm hakkmi temsil eden kuollanim hakks varlify ve kira &demekle
-yiikiimliigii oldugu kira demelerini temsil eden kiralama bor¢larim finansal tablolarina almustir. Kiraya
veren agisindan muhasebelegtirme, 6nceki muhasebe politikalanina benzer gekildedir.

Grup, ilk gegiste tiim kolaylagtiricr hitkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varhif ve kiralama
borcunun esit tutarda gikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulammgtir.

A, Kiralama Tanmm

Daha once, Grup tarafindan sozlesmenin baglangicinda bir sozlegmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi igerip icermediginin belirlenmesi "ne
gore karar verilmekte iken Grup artik, bir sézlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni kiralama
tammina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir soziesmede tamimlanan varhigin
kullammam: kontrol etme hakkimn belirli bir siire igcin devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Grup, hangi islemlerin kiralama olarak simflandinlmasiyla ilgili olan kolaylastiric:
uygulamay: kullanarak, kiralama olarak tanimlanma icin eski haliyle uygulamay: se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'v1 sadece daha énce kira sozlesmeleri olarak tamimlanan sézlesmelere uygulamstir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen stzlesmelerin, bir kiralama islemi icerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamndaki kiralama tammu yalmzca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ufirayan sozlegmelere uygulanmigtur.

Grup, bir kiralama bilegenini iceren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sbzlesme
baglangicinda, her bir kiralama stzlegmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmigtir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkier icin, Grup kiralama dis1 bilegenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelegtirmeyi
secmistir. '
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar {devamu)

23 Mauhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler (devami)

B. Kirac olarak
Grup gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktad:z.

Kirac: olarak, Grup daha once kiralama igleminin, varhgin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalann tamamumn devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayal olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak simflandirmistir. TFRS 16 uyarmnca, Grup, yapug kiralamalar i¢in kullamm
hakki varliklanim ve kiralama borglarini finansal tablosunda ayn olarak sunmaktadir,

Grubun, finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakkn Varliklar” ve kira ylikiimliilitklerini
gosteren “Kiralama Islemlerinden Borglar ” agagidaki sekildedir,

1 Ocak 2019 31 Mart 2019
Bina 21.913.453 20.778.021
Tasitlar 7.822.734 7.340.841
Toplam 29.736.187 28.118.862

i. Onemli Muhasebe Politikalar:

Grup, kiralamammn fiilen bagladign tarihte kollanim hakk: varh@m ve kira yiikimliliigiinii finansal
tablolanina alhr. Kullamm hakki varli, baslangigta maliyeti iizerinden olgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlan ditgiilmiis ve kira yikiimiiliiiiniin yeniden 6lciimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden &lger.

Kiralamanm fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte Odenmemis olan kira &demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden &lgiilir. Kira Sdemeleri, kiralamadaki zumni faiz orammn kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
bor¢lanma faiz oramm kullamlarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto oram olarak alternatif
bor¢lanma faiz oramm kullanmugtir.

Kiralamanin fiilen basladifn tarihten sonra kiraci, kira yiikkiimliiligiiniin defter degerini, kira
yikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varhigi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degigiklik olmas: durumunda ve kahnti deger taahhiidii kapsaminda édenmesi beklenen tutarlarda bir
degigiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmas: durumlarinda yeniden 5lgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarii iceren baz kira sozlesmeleri igin kira siiresini belirlemek igin kendi
yargisim kullanmugtir. Grup™un bu tiir opsiyonlari uygulamak igin makul dlglide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelegtirilen kiralama
bor¢larmin ve kullanim hakk: varhklarmn tutarlarm etkilemektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devanm)

23 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam:)
. Gecis

Gegig sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak simflandirilan kiralamalar icin, kira
yukiimliiligii, geri kalan kira ddemelerinin kiracimn ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz
oram Xullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden &lgiilmiigtiir. Kullanim hakki varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen once finansal durum tablosuna yansitilan, 6n
Odemesi yapilmug veya tahakkuk etmis titm kira &demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yilkiimliiltigiine esit bir tutar iizerinden Olgiilmiigtiir,

Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamas1 olarak simiflandirilan kiralamalar icin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylagtiric: uygulamalan kullanmagtir.

- Ik uygulama tarihinde kullamm hakks varligim 6lcerken baglangigtaki dogrudan maliyetleri
dahi! edilmemistir.

- Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
siiresi belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullandmagtzr.

C. Finansal tablolara etkileri

i. Gecis ve cari dinem etkisi

Grup, kiralama borglarim &igerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borg¢lanma oramm kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikls ortalama oran Tiirk Liras: cinsi kiralamalar
igin % 23,50, Avro cinsi kiralamalar igin ise %4,20°dir. TFRS 16'ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Qecak 2019 31 Mart 2019
Kullamm Hakkt Varliklan 29.736.187 28.118.862
Kiralama Iglemlerinden Borglar 26.736.187 28.731.200

Baslangicta TFRS 16'min bir sonucu olarak, daha &nce faaliyet kiralamasi olarak simiflandinlan
kiralamalar ile ilgili olarak Grup, 31 Mart 2019 itibariyla 1.617.325 TL kullantm hakk: ve 1.004.987 TL
kiralama yiikiimliiliigii muhasebelegtirmistir.

Ayrnica, TERS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Grup faaliyet kiralamas: gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ii¢ ay boyunca,
Grubun yapmus oldugu kira édemeleri toplarm 2.363.025 TL olup, bu kiralamalar icin 1.617.325 TL
degerinde amortisman gideri, 1.173.604 TL degerinde finansman gideri ve 184.434 TL degerinde kur
gideri muhasebelestirmis ve kar zarar etkisi 612.338 TL olarak gerceklesmistir.
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(Tém tutarlar aksi befirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

31 Mart 2019 tarihi itibaryyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisikiikler

Yayumlanmus ancak yiiriirliige girmemiys ve erken uygulanmaya baslanmamugs degigiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmug fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagdaki gibidir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Gimcellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlanin kavramsal olarak tutarli olmasim ve
benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasim saglamaya yardimc: olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir iglem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadi@ durumlarda muhasebe politikalart
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslann bu standartlan anlamalanna ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsaml
olup,KGK ’ya standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasim amaclamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamamn amacindan baslayarak sunum ve ag:klamalara
kadar standart olugturulmasimn tiim y&nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir iglem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadiy durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek igin Kavramsal Cerceve'yi kullanan girketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemierinden itibaren gecerli olacakur.

Uluslararas: Muhasebe Standertlar: Kuralu (UMSK) tarafindan yayiunlanmis fakat XGK tarafindan
heniiz yayumlanmamis yeni ve giincellenmiys standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yoromlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart’ndaki ("UFRS”)} degigiklikler Uluslararass Muhsebe Standartlan Kuruln (“UMSK™)
tarafindan yayinlanrms fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmanugtir/yayinlanmamugtir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar, Buna
bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yitriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimu

Ekim 2018’de, UMSK “tnemlilik tammi” degisikligini yayimlamstir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degigiklikler). Degigiklikler, “bnemliik” tamrmmn  netlegtirilmesinde, &nemlilik  esiFinin
belirlenmesinde ve tnemlilik kavraminin UFRSler agisindan uygulanmasinda tutarliigin arttirilmasina
yardime: olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasimn, Grup’un konsolide finansal tablolan iizerinde tnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL} olarak giisterilmistir)
2, Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar (devam:)
UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degigiklikler - isletme Tamm

Bir iglemin bir varhk edinimi mi yoksa bir igletme edinimi ile mi sonuglanacagmin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasiimakta olup, nzun zamandur énemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustrr, Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullamilmasina y6nelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama, varhiklarin
gergege uygun degerinin bilyiik bir kismrmn tek bir tammlanabilir varhiga veya benzer tammlanabilir
vathklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir, Finansal tablo hazirlayicilan konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test
bagarisiz olursa, o zaman degerlendirme 6nemli bir siirecin varhfina odaklanr. UFRS 3'deki
degigiklikierin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde elde edilen
isletmeler icin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’{in uygulanmasimn, Grup’un konsolide finansal tablolar: fizerinde nemli bir etkisinin olmas:
beklenmemektedir,

3, Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren déneme iligkin 6zet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin ara dénem
finansal tablojarin hazirlanmasma yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmmstir. Aynica, 31
Mart 2019 tarihi itibartyla 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yiia ait
finansal tablolarm hazirlanmas: sirasinda uygulanan muhasebe politikalanyla tutarlh olan muhasebe
politikalannin uyguianmasi suretiyle hazirlanmgtr. Dolayisiyla, bu dzet ara dénem finansal tablolar 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

31 MART 2019 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Kasa . -
Bankalar 83.342.743 08.749.489
- Vadeli mevduat 31.163.054 64.648.674
- Vadesiz mevduat 52.179.689 34.100.815
Ters Repo Alacaklarn 6.649.254 3.701.401
Beklenen kredi zarar karsihign (-} {197.445) (228.762)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 89.794.552 102.222.128
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki beklenen zarar karsihif 197.445 228.762
Faiz reeskontlan {(-) (310.308) (450.075)
Nakit alag amach genel toplam 89.681.689 102.000.815

31 Mart 2019 tarihi itibaniyla, bankalardaki 1 Nisan 2019 - 22 Mayis 2019 vadeli 15.358.264 TL
tutanindaki mevduatin faiz oram %23 — %235,99 aralifindadir (31 Aralik 2018: Vade tarihi 2 Ocak 2019
- 22 Mayis 2019, 9.825.907 TL, faiz oram %22,40 — %30).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, bankalarda yabanc: para cinsinden 15 Nisan 2019 vadeli 15.804.790 TL
tutarindaki mevduatin faiz oram %1 dir. ( 31 Aralik 2018: 15 Ocak 2019 vadeli, 54.818.767 TL
tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatmn faiz oram %0,50"dir).

Raporlama tarihi itibanyla Grup’un nakit ve niakit benzerler: icinde yer alan ters repo alacaklarimn faiz
oram %24,01 - %25,49 araliganda clup ve vadeleri 1 giindiir (31 Arahk 2018: Faiz oram1 %18 - %25,48
ve vadeleri ! giindiir).

Raporlama tarihi itibanyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri fizerinde herhangi bir biokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiwk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

5. Finansal Yatirnmlar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal yatinmlar agagdaki gibidir:

31 Mart 2019

Gercege uygun deer farks kar veya zarara Gergefe Uypun
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Defter Degeri Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 22.457.245 25.010.952 25.010.952
Ozel kesim tahvilleri 22.260.000 20.428.515 20.428.515
Repoya konu edilen devlet tahvili 956.299 958.696 958.696
Eurobond 4.175.233 5.633.989 5.633.989
Hisse senetleri
Borsada islem géren hisse senetleri 41.356.805 38.960.147 38.960.147
Repoya konu edilen borsada iglem géren
hisse senetleri 7.527.4G7 7.549.268 7.549.268
Toplam 98.732.98% 98.541.567 98.541.567

31 Araik 2018
Gergege uygun deper fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar Malivet Defter Deferi Gercefie Uyvgun Degeri
Borglanma senetleri
Deviet tahvilleri 22.098.353 24.140.040 24,140,040
Ozel kesim tahvilleri 23.760.000 25.357.748 25.357.748
Repoya konu edilen devlet tahvilleri 873.263 865.069 865.069
Eurobond 4,175.233 5.266.335 5.266.335
Hisse senetleri
Borsada islem giiren hisse senetleri 28.313.278 28.014.192 28.014.192
Repoya konu edilen borsada iglem géren
hisse senetleri 723.256 740.093 740.003
Toplam 79.943.383 84.383.477 84.383.477

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oram %15,23’tiir (31 Aralik 2018: %14.,50).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetier Anonim $irketi ve Bagh Ortakhg:

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {TL) olarak gosterilmistir)

5. Finansal Yatirmmlar (devarmm)

31 Mart 2019 tarihi itibaniyla, Grup’un portfoyiinde Yatirrm Fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2018:
Yatirim Fonu bulunmaktadir.)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, nominal degeri 13.300.000 TL (31 Arahk 2018: 13.300.000 TL) ve defter
degeri 21.306.046 TL (31 Aralik 2018: 20.930.864 TL) tutarindaki devlet tahvili ve hisse senedi
SPK’mn ilgili tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki iglemleri nedeniyle Borsa Istanbul
A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadur.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019
Sahiplik
Hisse senedi yatirimlar:: Defter degeri oramt {%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garant! Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
31 Aralik 2018
Sahiplik
Hisse senedi yatirimiar: Defter degeri oram (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >(,01
Toplam 296.641

6. Ticari Alacak ve Borglar

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyia, ticari alacaklar ve borclar agafidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ticari Alacaklar
Miigterilerden Alacaklar 2.846.888 174.629
Diger Ticari Alacaklar 75.825 -
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 16) 72.579 323
Toplam 2.995.292 174.952
31 Mart 2019 31 Arakk 2018
Ticari Borglar
Tigkili Taraflara Ticari Borglar (Not 16) 116.095 94.014
Saticilara Borglar 1.103.460 1.745.407
Menkul Kiymet Alimlarmdan Kaynaklanan Borglar 175.095 182.601
Toplam 1.398.650 2.022.022
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Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutariar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)

7. Maddi Duran Varhklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varhklarn
hareketi agagidaki gibidir:
Cari Donem:
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikaglar 31 Mart 2019
Tagatlar 648.812 - (72.541) 576.271
Demirbaglar 4.345.074 32.198 . 4.377.272
Ofis ekipmanlar 14.659.300 474,516 15.133.816
Ozel maliyetler 9.459.020 597.919 . 10.056.939
29.112.206 1.104.633 (72.541) 30.144.298
Birikmis Cari dinem
Amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam(*) Cikiglar 31 Mart 2019
Tagitlar {539.330) (5.370) 47.151 {497.549)
Demirbaglar (2.132.463) (158.76%) - (2.291.232)
Ofis ekipmanlan (10.590.615) (458.891) - (11.049.506)
{zel maliyetler (4.933.457) {334.496) - (5.267.953)
(18.195.865) {957.526) 47.151 (19.106.240)
Net Defter Degeri 10.916.341 11.038.058
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Qcak 2018 Girisler Cikaslar 31 Arahk 2418
Tagitlar 648.812 . 648.812
Demirbaglar 2,641.931 1.763.143 4.345.074
Cfis ekipmanlari 13.647.618 1.011.682 - 14.659.300
Ozel maliyetler 6.224.004 3.235.016 - 9.459.020
23.162.365 5.949.841 - 29.112.206
Birikmis Cari donem
Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam® Cikiglar 31 Arahk 2018
Tagitlar (513.014) (26.316) - (539.330)
Demirbaglar (1.635.038) (497.425) (2.132.463)
Ofis ekipmanlan {8.628.912) (1.961.703) - (10.590.615)
{Ozel maliyetler (4.117.430) (816.027) (4.933.457)
(14.894.394) (3.301.471) - (18.195.865)
Net Defter Deferi 8.267.971 10.916.341

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmigtir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)
8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agafidaki gibidir:

Cari Diénem:

Maliyet 1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar 31 Mart 2019

Haklar 12.712.963 312.612 - 13.025.575

Diger Maddi Olmayan

Varliklar 50.021 . 50.021

12.762.984 312.612 - 13.075.596
Cari dénem

itfa Paylan 1 Ocak 2019 itfa paylar(*) Cikislar 31 Mart 2019

Haklar (8.713.055) (708.809) - (9.421.864)

Diger Maddi Olmayan

Varhklar (18.790) (649) - {19.439)

(8.731.845) (709.458) - (5.441.303)

Net Defter Degeri 4.031.139 3.634.293

Onceki Donem:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 31 Arahk 2018

Haklar 10.952.345 1.760.618 - 12.712.963

Diger Maddi Olmayan

Varhiklar 50.021 - - 50.021
11.002.366 1.760.618 - 12.762.984

Onceki dénem

itfa Paylan 1 Ocak 2018 itfa paylari(*) Cikaglar 31 Arahk 2018

Haklar (5.780.437) (2.932.618) - (8.713.055)

Diger Maddi Olmayan

Varliklar {16.194) (2.596) - (18.790)
(5.796.631) (2.935.214) - (8.731.845)

Net Defter Degeri 5.205.735 4.031.139

(*) Itfa paylar: genel ydnetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
9. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, caliganlara saglanan faydalanin detayr asafidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli karsiliklar _
- Kullamlmayan izin kargilig 4.608.072 4.054.585
- Personel prim karsilifin 10.923.953 9.085.000
15.532.025 13.139.585

Uzun vadeli kargiiklar

- Kidem tazminat1 karsiligt 3.901.837 3.641.950
- Personel prim kargilig 910.000 910.000
4.811.837 4.551.950
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (T[Q olarak gosterilmigtir)
10, Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Arahik 2018:
8.327.648 TL). 31 Arahk 2018 tarihi itibanyla, Sirket’in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. % 100,00 %100,00
Toplam % 100,00 % 100,00

Sermaye diizeltmesi farklar:

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmug olup, sermayeye iligkin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, dzkaynaklar icinde ayn bir kalem olarak
gosterilmigtir,

Kardan aynlan kisutlanmiys yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akce, Grupun (Sirket'in) &denmis sermayesinin
%20'sine ulagincaya kadar, yillik kann %51 olarak aynlir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
yiizde bes oraminda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitdacak toplam tutarin
%10 oramnda ayrilir. Tiick Ticaret Kanununa gore, genel kanuni vedek akce sermayenin veya
¢ikarilmmg sermayenin yarisim agmadif takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizlifin Oniine gegmeye ve soruclanm hafifletmeye
elverigli énlemler alinmas: igin kuliamlabilir. 31 Mart 2019 tarihi itibanyla Grup’un kardan ayrilan
ksitlanmg yedekleri 2.182.731 TL dir (31 Aralik 2018: 2.182.731 TL).

Gecmis yillar karlar

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararfar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar nitelifinde olan olaganiistii yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde gésterilir.
Grup’un konsclide finansal tablolarindaki gecmis yillar karlar/zararlanmn daglim  asagida
verilmektedir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Gegmis yillar karlari(¥) 162.895.686 102.240.657
Toplam 162.895.686 102.240.657

{*) 31 Mart 2019 tarihi itibaniyla Grup’un 162.895.686 TL tutarinda gegmis yil karlan olaZaniistii
yedeklerden olusmaktadir (31 Arahk 2018: 102.240.657 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelir veya Giderler

31 Mart 2019 tarihi itibanyla Sirket'in kidem tazminati kargilifina iligkin 6nceki dénemde olusan
996.057 TL tutanindaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmigtir (31 Aralik 2018:
996.057 TL).
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

11. Hasilat

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Satis gelirleri

Devlet tahvili satislar
Hisse senedi satiglan
Déviz satiglan

Ozel kesim tahvili sauglan
Diger

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

VIOP Gelirleri

Kaldiragh islem alim satim karlan
Halka arz, aracilik ve diger hizmet
gelirleri

Damgmanlhik hizmet gelirleri (*)
Diger hizmet gelirleri

Toplam hizmet gelirieri

Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net

Hastlat

Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satig maliveti

Hisse senedi satig maliyeti
Ozel kesim tahvili sats maliyeti
Déviz satiglan maliyeti

Arac1 kurulug varantlan saug maliyeti

Diger
Toplam

Briit kar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018
215.731.493 367.320.408
173.896.053 140.166.977
13.502.900 2.214.317
1.500.000 9.105.020

= 59.000

404.630.446 518.865.722
57.326.508 53.302.481
13.555.616 13.351.627
3.749.418 2.296.001
475.535 830.683
61.599 376.127
876.178 835.391
76.044.854 70.992.310
1.959.859 700.677
482.635.159 590.567.709
{215.556.822) (367.100.000)
(175.200.898) (138.757.814)
{1.500.000) (8.767.845)
(13.469.190) (2.212.478)
= )

- (58.425)
(405.726.910) (516.896.563)
76.908.249 73.671.146

(*) Grup, s6zlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatnm damsmanhg hizmeti
vermektedir. Proje sonuglar glivenilir bir gekilde tahmin edilemedigi ve katlamlan maliyetlerin
kazamlmas: muhtemel olmadigs igin, Grup hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil edildiginde

kayitlarina almaktadsr.

20




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

31 MART 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak géisterilmigtir}
12, Faaliyet Giderleri

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri agagidaki
gibidir:

10cak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yénetim giderleri (40.951.126) (39.889.720)
Sat:s ve pazarlama giderleri (848.539) (1.516.629)
Toplam faaliyet giderleri {41.799.665) {41.406.349)

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri
agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (*) (23.353.450) (23.368.848)
Borsa aidatlan (6.185.006) (5.805.453)
Dugartdan saglanan fayda ve hizmetler (3.640.190) (2.979.625)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 7 ve 8) (1.666.984) (1.435.866)
Kullamim hakki amortisman gideri (1.617.325) -
Vergi, resim ve harclar (1.009.824) (721.665)
Tasit araci giderleri (174.650) (515.830)
Aidat giderleri (147.346) (143.151)
Haberlesme giderleri (158.512) (117.382)
Kira giderleri (30.272) {1.938.584)
Egitim ve kurs giderleri (72.182) (29.706)
Miisavirlik giderleri {30.238) (29.630)
Diger giderler (2.865.147) (2.803.980)
Toplam (40.951.126) (39.889.720)

(*) Personel prim kargih, kidem tazminat ve izin kargihii giderleri personel giderleri alinda simflanmmgtir,

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri
agafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Qcak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Pazarlama giderleri;
Reklam ve tamtim giderleri (563.086) (973.312)
Temsil ve agirlama piderleri (133.566) (105.276)
Seyahat giderleri (93.938) (430.595)
Aracilik hizmet komisyon giderleri {57.949) {7.446)
Toplam (848.539) (1.516.629)

21




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsteriimigtir)

13. Niteliklerine Gire Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi icinde
1.666.984 TL (1 Ocak — 31 Mart 2018: 1.435.866 TL) tutarindadar, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren
hesap dinemi i¢inde kidem tazminati karsihk gideri ve izin kargihgi gideri sirasiyla 348.361 TL ve
603.768 TL tutarindadir (31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢inde kidem tazminati
karsilik gideri 327.525 TL. Aym donem i¢in 420.422 TL tutarinda izin karsihi gideri olugmustur).
Personel prim karsihifn gideri 6.726.027 TL (1 Ocak — 31 Mart 2018: 6.639.739 TL) tutartndadir.

14. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler ve giderler

asafndaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Finansal gelirler
Tiirev piyasas: iglem gelirleri 9.828413 2.463.632
VIOP nema gelirleri 3.459.107 301.67C
O~zel kesim tahvil ve bono faiz geliri 1.184.066 720.471
Mevduat faiz gelirleri 654.933 1.174.398
Devlet tahvili faiz gelirleri - 664.879
Float geliri - 141.556
Diger 666.845 1.210.871
Teplam 15.793.364 6.677.477
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Finansal giderler
Devlet tahvilifHazine bonosu reeskont giderleri (3.018.406) (232.618)
Hisse senetleri gider reeskontlan (2.795.807) (3.264.840)
Faiz gideri (1.015.765) (706.480)
Komisyon giderleri (999.789) (579.157)
Diger giderler (295) (814)
Kullamim hakk: faiz gideri {1.173.604) -
Toplam {9.003.666) {4.783.909)
15. Hisse Bagma Kazang

Hisse Bagina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’min (“TMS 33”) iigiincii paragrafi

uyarinca hazirlanmamigtir,
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31 MART 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

16. Tligkili Taraf Aciklamalar

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve berglar agagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerieri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (Not 4) 27.646.870 75.577.282
Toplam 27.646.870 75.577.282

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf hisse senedi bulvamamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Finansal Borglar
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Finansal Bor¢lar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 2.726.283 87.940
Toplam 2.726.283 87.940

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortafin olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.§’den 1 Nisan 2019
vadeli 2.726.283 TL tutarndaki kredinin faiz oram %2,02°dir (31 Aralik 2018: Vade tarihi 1 Ocak 2019,

faiz oram %1,54.)

Kiralama Islemlerinden Borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kiralama Islemlerinden Borclar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 11.784.994 -
Garanti Filo Yénetim Hizmetleri 7.548.031 -
Toplam 19.333.025
ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 72.579 323
Toplam 72.579 323
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31 Mart 2019 31 Arahk 2013
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”) 33.923.151 100.608.183
T.Garanti Bankas1 A.S. 86.661 116.305
Personelden alacaklar 46.873 -
Toplam 34.056.685 100.724.488
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL} olarak gdsterilmigtir)
16.  Iligkili Taraf Agklamalan (devarm)

Higkili Taraflarla Islemler

Hliskili Taraflara Ticari Borglar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Garanti Emeklilik ve Hayat 58.663 -
Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. 27.191 26.473
Garanti Filo Y&netim Hizmetleri 26.504 20.709
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 1.050
T.Garanti Bankast A.S. 3.737 45.782
Toplam 116.095 94.014
Digkili Taraflara Diger Borglar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA™) 32.517.874 75.541.869
Ortakiara Borglar 7 7
Toplam 32.517.881 75.541.876

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemierine ait iligkili taraflarla islemler
asafndaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2619 31 Mart 2018
Aracilik ve damgmanhik hizmet geliri 475.535 882.463
Odiing Pay Senedi Piyasast “OPSP” {slem Gelirleri 337.946 -
Mevduat faiz geliri 60.819 233.530
Odiing Menkul Kiymet Faiz Geliri 3.582 :
Tiirev [slem geliri - 856.328
Kupon gelirleri - 697.071
Float gelirleri - 141.556
Toplam 877.882 2.810.948
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Tiirev Islem gideri 31.771.904 -
Kira ve bina giderleri 51.846 1.423.096
Tasit kiralama ve arag giderleri 72.041 397.755
Kullanim hakk faiz gideri (+) 698.214 .
Kullanim hakk: amortisman gideri (*) 1.192.739 -
Kullamm hakk kur farks gideri (*) 184.434 -
Sigorta giderleri 91.242 281.418
Seyahat giderleri . 103.726
Program gelistirme iicreti 201.105 95.970
Komisyon giderleri 78.824 73.669
Diger giderler 74.908 64.929
Temsil agirlama giderleri - 11.810
Toplam 34.417.257 2.452.373
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)
16.  iligkili Taraf Agiklamalar: (devami)
{(*) 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle ytiriirliige giren TFRS 16 standaryina geciste olugan cari donem etkisidir,

31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup iist yonetimine Sdenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam 722.529TLdir (31 Mart 2018: 1.299.777 TL).

31 Mart 2019 tarihi itibaryla tiim swap iglemleri Grup’un ana ortag olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile
yapilmigtir (31 Arahk 2018: Tiim swap islemleri Grup®un ana ortagr olan Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S ile
yapilmugtir).

17. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaymmlanms Seri: V No: 34
sayilh “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34™)
kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsamunda periyodik olarak Risk karsiign, Sermaye yeterliligi
tabam ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidisr.

17.1  Piyasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varhklanm, TL’ye cevirirken iglem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur
cranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Garanti Yatnm Menkul Kiymetler Anonim $irketi ve Bagh Ortakhi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNQTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilomigtir)

17. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteliji ve Ditzeyi (devami)
17.1  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devamu)
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grupun yabanc: para pozisyonu agagadaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Thrk Lizas Earpili] Tirk Lirast Karphig]
(Foukslyomel Parn Birimi) [ARD Dolar Amo GEr CAD  |(Fouksiyomel Para Birimi} {ABD Dolann  JAvra cEP CAD
1. Ticurl Alocukior -] E ] ] e ]

Za. Parnsal Finansal Varlikdar {Kosa, Bunks heasplars dahil) 34.542.635 2.891.280] 2708.212 1a3.458]  24.944) 77.933.802| 2020.800]  1nssoani] 1505 arel
2b. Parssal Qluinyen Finapsal Varkdar 1.633.898) 1006977 g - 5.266.335] 1.001.033 g + |
[4. Diuow Varliklar (1:2+3) 40,176.536] 3.892.287/ 270813 143.456] _ 24.944] £3.200.137] 3.050.835]  10.090.881] 15, 438
5. Ticari Alacakiar 40385645 1 129971 33686061 ] B 100.608.153 - 18450145 | |
{6 Furaaal Finaneal Vasiiar : - r ] ] . . E . ~
6b. Farmaal Glmayan Floansal Varliklar g ] ] ] ] P ] ] ]
7. DHgsr - -| -] - E - ] ] B
B. Duran Vazluklar (5+6+7) 40.395. 645 :| 5.358.604 -] -] 100.605.183} -] 16590143} - -]
9. Toplam Varikler {4+8) £0.572.183) 3.292.357) 2.076.513/ 143.456] 24944 183-305.320) 3.030.835]  27.681.024] 150.359| ezl
10, Ticarl Barglr 32.517.874 ] 5,146,210/ - -] 75.541.859 12331830 | ]
11, Finznsal YUkimilkier B B | ] ] ] E ] ] ]
123 Parasn] Qlan Diger YlkGmRsiider | ] ] ] ] : ] | ]
120, Parcsal Olmsyen Digor ¥ kam ik ler E ] | ] ] g ] ] g
1. Kuza Vodell Yiktmidkier (16+11+12) 32.517.874] -] £.144.210] A | 75541 669 S| 12531890 B -]
14. Ticari Bozglar ] ] ] ] E ] S E ] ]
15. Finanzal Yukomiucidler ] . ] ] ] ] E ] ] ]
16 5 Parasal Olan Difier ¥ukilimtiikier ] ] ] ] ] E ] ] |
16 h. Parksal Glmayan Digor Yk im ) pokler | -] = - R - - B - N
17. Uzun Vadall Vakdmldlikler (1413416 . | ] ] ] ] E ] r ]
18- Toplam YkBmIDlGkler (i3+17) 32.517.874 e 5.146.210) -] 75541569 -] 12531880 -] |
19 Finagyal drwu tatlosa Dap Davlz Cinaindan Torev Aragiarin Ner Varlik / ] ] ] g ] ] ] ] . ]
€Y\ Rt} Poisyoou {19a-19k) 44.784.933) (75.526.000) (2.930.000)| (158.000) | a10z.3009550  (1.874.190] (15.165.892) (150.006; R
1,085,230 831 192.318.000] -] - | 20.742.729 3.942.81 | -] ]

1,525,961 764 268.344.000} 3.530.000) 130.000] -] 121043 682) 5.317.000] _15.169.%92] _150.000] |
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Garanti Yatirm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (T1.) olarak gosterilmistir)
17. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteli#i ve Diizeyi (devam)

17.1  Piyasa riski (devamm)
Kur riski (devarm)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla Tiirk Lirasi’nin agagndaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi
agagida yer alan tabloda sunulmugtur Bu analizde faiz oranlani ve diger biitiin degiskenlerin sabit
kaldigy varsayilmagtir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanct paranin Yabane1 paranin Yabanc: paranin~~ Yabanca paranin
31 Mart 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi defier kazanmasi deger kaybetnesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net

varlik/yiikiimliiligi (40.318.336) 40.318.336 (40.318:336) 40.318.336

2-ABD Dolan riskinden korunan

kisim(-) - -

3-ABD Dolar: Net Etkisi (1+2) {40.318.336) 40.318.336 (40.318.336) 40.318.336

Avro kurunun %10 defigmesi halinde

4-Avro net varhk/yiikiimiiiligt 384 (384) 384 (384)

3-Avro riskinden korunan kisim(-) - . - -

6-ABD Dolan Net Etkisi (4+5) 384 {384) 384 (384)
Diger déviz kurunun %10 degigmesi halinde

7-Diger déviz net

varlik/yiikiimiiiliigii 5.640 (5.640) 5.640 (5.640)

8-Diger déviz kur riskinden

korunan lkesim{-) - - i
9-Difier Dijviz Net Etkisi (7+8) 5.640 (5.640) 5.640 (5.640)
Toplam (3+6+9) (40.312.312) 40.312.312 {40.312.312) 40.312.312

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar (zkaynak
Yabaner paranin Yabanci paramin Yabanct paranin ~ Yabanci paranin
deger deger
31 Aralhk 2018 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi __ deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigi 608.490 (608.499) 608.499 (608.499)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - = -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 608.499 (608.499) 608.499 (608.499)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yiikiimliiliigii (12.476) 12.476 (12.476) 12476
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolan Net Eikisi (4+5) (12.476) 12.476 (12.476) 12476
_ Diger dbviz kurunun %10 deftismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikimlilizi 427 (427) 427 {427)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) . - - -
9-Diger Disviz Net Etkisi (7+8) 427 427 427 427)
Toplam (3+6+9) 596,450 (596.450) 596.450 (596.450)
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL) olarak gésterilmistir)
17. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
17.1  Piyasa riski (devarm)

Faiz oram riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kogullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degierlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhiklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 44.711.770 16.561.484
varhklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 7320382 39 067.708
variiklar

52.032.152 55.629.192

Grup’un bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak simifladid: borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yapti analizlere gore TL faizlerde
%1 oramnda faiz artip veya azalipn olmas1 dwumunda diger tim degigkenlerin sabit kaldign
varsayimiyla 7.320.382 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla
net donem kary/zararinda 31 Mart 2019 tarihi itibanyla 272.455 TL azaliy veya 292.951 TL artis
olugmaktadir (31 Aralik 2018: 1.375.278 TL azalis veya 1.448.929 TL arti olugmaktadir).

Hisse senedi riski
Hisse senedi fiyat riski

31 Mart 2019 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artig/azahs olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutnimas: durumunda, Grup’un net kar/zararinda 4.650.942 TL artis veya 4.650.942
TL azalig olugmaktadir (31 Aralik 2018: 2.875.429 TL artig veya 2.875.429 TL azalis).
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) clarak gdsterilmigtir)

17. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Mart 2019 Defter degeri Gercgege uygun
degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 89.794.552 89.794.552

Gergege uygun deger farki kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklar 98.541.567 98.541.567

Ticari alacaklar 2.995.292 2.995.292

Diger alacaklar 194.144.326 194.144.326
Tiirev araglar 22.065.824 22.065.824
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 2.739.528 2.739.528

Tiirev araglar 66.516.343 66.516.343

Ticari borglar 1.398.650 1.398.650

Diger borglar(*) 71.656.242 71.656.242
31 Arabk 2018 Defter degeri Gercefe uygun

defreri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 102.222.128 102.222.128

Gergege uvgun deger fark kar veya zarar

tablosuna yans:t:lan finansal varliklar 84.383.477 84.383.477

Ticari alacaklar 174,952 174,952

Diger alacaklar 148.705.847 148.705.847
Tiirev araglar 6.263.595 6.263.995
Finansal yiikiimliliikler

Kisa Vadeli Borclanmalar 87.490 87.430

Tiirev araglar 2.259.143 2.259.143

Ticari borglar 2.022.022 2.022.022

Diger borglar(*) 110.955.512 110.955.512

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar harig tutulmustur.
Gercege uygun deger aciklamalar

Grup, finansal araglann tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir,

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

donem sonmu kurlan kullamlarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgx

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim wtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)
17. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Gercege uygun deger dlgiimiiniin simflandiriimast

Asapdaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglann, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tammlannugtir:

Seviye 1: Ozdes varhklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmems) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhiklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciiiyla) ya da dolayl olarak (fiyatardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varhk ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gergege
uygun
Finansal Varhklar / Finansal Yiikiimliilikler Gercege uygun deger seviyesi
31 Mart 2019 | 31 Arahk 2018
Hisse senetleri (alim satim amach) (*) 46.509.415 28.754.285 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 20.428.515 25.357.748 1.Seviye
Devlet tahvilleri 25.969.648 25.005.109 1.Seviye
Yatirmm Fonlan - - 1.Seviye
Tiirev finansal vasliklar 22.065.824 6.263.995
VIOP kontratiar 21.401,137 4.904.522 1.Seviye
Forward Islemler ' 664.687 1.359.473 2.Seviye
Tiirev finansal yiikiimiiiliikler 66.516.343 2.259.143
VIOP kontratlan 30.221.581 2.237.446 1.Seviye
Forward Islemler 36.294.762 21.697 2.Seviye

(*} 31 Mart 2019 tarihi itibartyla 296.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatunm maliyet degeri ile
tzlenmektedir (31 Aralik 2018: 296.641 TL).

18. Raporlama déneminden sonraki sonra ortaya ¢tkan hususlar

Bulunmamaktadir,
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