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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Girig

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagdh ortakhi@inin
(hep birlikte “Grup”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait Ozet
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide
Ozkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosunun sinirli
denetimini ylritmus bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara donem ozet
konsolide finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli

denetime dayanarak s6z konusu ara donem o6zet konsolide finansal bilgilere
iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuriten Denet¢i Tarafindan Sinirl Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yuratilmuastUr. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinir denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagmsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goérus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli 6lgude dardir. Sonu¢ olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tum énemli hususlara vékif olabilecegine iliskin bir glvence
sa@lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 0zet konsolide finansal bilgilerin, tim
onemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemistir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
Mliskili Taraflara Ticari Borclar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borclar
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliltigii
Tiirev Araglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar )
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar1

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
Diger Kazan¢/Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gecmis Yillar Karlar

Net Donem Kari

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
264.810.379 191.366.639

4 104.803.467 71.774.211
5 83.829.471 80.200.163
6 56.843 6.754.054
17 40.204 44.522
16.639 6.709.532

7 62.979.707 28.837.855
17 698.971 179.954
62.280.736 28.657.901

10.131.399 2.443.282

2.981.892 1.333.376

27.600 23.698

16.188.863 14.846.332

5 296.641 296.641
8 9.209.278 8.267.971
9 4.033.937 5.205.735
2.649.007 1.075.985

280.999.242 206.212.971

80.018.365 49.882.879

18 851.845 -
6 1.241.388 2.253.114
17 45.945 80.639
1.195.443 2.172.475

7 55.417.697 38.478.382
17 50.007 1.696
55.367.690 38.476.686

4.177.520 1.067.351

5.294.297 702.739

13.035.618 7.381.293

10 11.824.752 6.118.762
1.210.866 1.262.531

4.123.293 3.558.331

4.123.293 3.558.331

10 4.123.293 3.558.331
196.857.584 152.771.761

162.433.699 118.047.033

11 8.327.648 8.327.648
6.131.677 6.131.677

(862.550) (862.550)

11 (862.550) (862.550)
11 2.180.592 2.177.091
11 102.194.286 52.387.655
44.462.046 49.885.512

34.423.885 34.724.728

280.999.242 206.212.971

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT N ‘
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Siirh Sinirh Smirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Hasilat 12 4.476.459.458 3.885.804.124 1.152.870.722 431.495.624
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (4.344.073.202) (3.827.176.639) (1.046.344.635) (379.129.031)
BRUT KAR 132.386.256 58.627.485 106.526.087 52.366.593
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (79.937.430) (40.047.710) (72.470.903) (37.100.296)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (2.499.121) (894.867) (1.918.488) (1.207.500)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.155.450 2.258.230 891.300 213.527
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.202.761) (898.247) (4.038.799) (2.468.439)
ESAS FAALIYET KARI 51.902.394 19.044.891 28.989.197 11.803.885
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.794.551 1.029.036 478.583 478.583
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 53.696.945 20.073.927 29.467.780 12.282.468
Finansman Gelirleri 15 9.884.868 3.207.391 6.160.714 2.826.654
Finansman Giderleri (-) 15 (6.141.162) (1.357.253) (3.660.233) (1.287.702)
SURDURULEN FAALIiYETLER
VERGI ONCESI KARI 57.440.651 21.924.065 31.968.261 13.821.420
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri (14.348.010) (4.418.513) (7.534.509) (3.304.025)
Ertelenmis Vergi Geliri 1.551.761 (317.256) 1.077.792 632.968
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 44.644.402 17.188.296 25.511.544 11.150.363
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI - - - -
DONEM KARI 44.644.402 17.188.296 25.511.544 11.150.363
Do6nem Kar1 Dagilimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 182.356 (127.799) 950.684 651.332
Ana Ortaklik Paylari 44.462.046 17.316.095 24.560.860 10.499.031
44.644.402 17.188.296 25.511.544 11.150.363
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER - - - -
Kar veya Zararda
Smiflandirilmayacaklar
Diger Kazang¢/Kayiplar - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR - - . -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 44.644.402 17.188.296 25.511.544 11.150.363
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 182.356 (127.799) 950.684 651.332
Ana Ortaklik Paylari 44.462.046 17.316.095 24.560.860 10.499.031
44.644.402 17.188.296 25.511.544 11.150.363

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirhi Denetimden  Simirhi Denetimden

Gecmis . Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI 30.588.319 33.704.463
Donem kart 44.644.402 25.511.544
Dinem Net Kart Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 8-9 2.987.907 2.511.949
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 12.796.249 6.456.717
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 681.757 581.345
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 13.676.627 10.932.227
Duran Varliklarin elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanclar ile ilgili Diizeltmeler - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler (51.665) 1.337.000
Tiirev Araglar ile lgili Diizeltmeler (3.096.559) 1.128.846
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ve
Faiz Reeskontlari ile Ilgili Diizeltmeler 4.488.270 (3.082.105)
Temettii Gelirleri (1.794.551) (833.770)
Gergeklesmemis Kur Farklar {le Tlgili Diizeltmeler (5.965.618) 318.295
Faiz gideri 3.031.200 889.347
Faiz geliri (4.480.662) (2.940.240)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (21.383.689) 2.529.782
Finansal Yatirmlardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler (8.117.578) 15.729.827
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Tgili Diizeltmeler 6.621.831 (5.812)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (34.163.113) (8.257.370)
Diger Donen Varliklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (3.902) (1.609)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (1.648.516) (808.132)
Ticari Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (1.011.726) (515.149)
Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki
Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 16.939.315 (3.611.973)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (14.945.349) (11.636.474)
Odenen Personel Primleri (7.864.208) (9.912.739)
Odenen Kidem Tazminat1 ve izin (223.224) (226.307)
Vergi Odemeleri (11.237.841) (4.115.263)
Alinan Faizler 4.379.924 2.617.835
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (962.865) (578.561)
Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8 (2.452.621) (567.732)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (304.795) (844.599)
Finansal Yatirimlardan Alinan Temettiiler 1.794.551 833.770
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (2.662.554) (2.389.791)
Odenen Faizler (3.031.200) (889.347)
Bor¢lanmalardan Kaynaklanan Nakit Girisleri 851.845 -
Odenen Temettii (Baglh Ortaklik) (483.199) (1.500.444)
Yabanci para cevrim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri varhklar iizerindeki etkisi 5.965.618 (318.295)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 32.928.518 30.417.816
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERi 4 71.685.101 41.483.145
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 104.613.619 71.900.961

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)
1. Grup’un Organizasonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Doviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvantyla, yabanci paralar izerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye cikartilmistir. Aymi tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yiikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in III-37.1
say1l1 “Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatinm hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi Sirket

tarafindan alinmgtir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla calisan sayist 353’tiir (31 Aralik 2017: 349).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagh ortakliginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan baglh ortakligi, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatirnm Ortakligi A.S.:

Bu ortakligin amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyil isletmektir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)
Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir ve

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Temmuz 2018 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS ve Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarmma (“TMS”) uygun olarak hazirlanmmstir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim Tiirkiye
Muhasabe Standardi No.34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak
hazirlamustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonugclari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamuistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolariun Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve dnemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cari yi1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakligina iliskin bilgiler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orant
Bagli Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. Istanbul 3,304 99,97
31 Aralik 2017
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orani
Bagl Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. Istanbul 3,304 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarin1 kapsar.

Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatinnm yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmasi;

e vyatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1r durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagh diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden c¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup ici varliklar ve yiikiimliilikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarin yarisindan fazlasini kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatirim Ortaklign A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

Grup’un mevcut baglh ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakligindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya ©Odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
ozkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan payin gercege uygun degelerinin toplamu ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak
muhasebe yoOntemine gore kayda alinir. Bagh ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen
baglangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda,
bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatinmin baslangig
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamustir.

2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Onemli yeni muhasebe politikalariin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal araglarin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu
standart TFRS 9 Finansal Araglar standardinin yerini almistir.

Sirket 2017 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar icin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim
tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla “Ge¢mis Y1l Karlart” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Asagidaki tablo, TFRS 9'a gecisin, gecmis yil karlan iizerindeki agilis bakiyeleri etkilerini vergiler
diisiildiikten sonra kalan net tutarlar gostermek suretiyle 6zetlemektedir.

TFRS 9’u uygulamanin acihs
bakiyeleri iizerindeki etkisi

(TL)
Gecmis Y1l Karlan
TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi 96.641
Vergi etkisi (21.261)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla etki 75.380
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TFRS 9'daki mevcut hiikiimleri
bilyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TFRS 9 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup'un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalan iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmas ve
Olctimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; ftfa edilmis maliyeti
tizerinden olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden olciiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlciilen olarak siniflanmamast durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olciliir:

® Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin secimi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkl sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dlglide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

10
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Gercege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan

iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki l¢iimlerinde gecerlidir.

1 | GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gercege uygun degerleri tizerinden
yansitilarak olgiilen Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda

muhasebelestirilir.

2 | itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
iizerinden olciilen edilmis maliyetinden oSl¢iiliir.

finansal varhklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar

azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist brrakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

3 | GUD fark diger Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
kapsamh gelire Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz geliri,
yansitilarak olciilen yabanci1 para kazan¢ ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
bor¢lanma araclar zararda muhasebelestirilir.

Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli  gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

4 | GUD fark diger Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
kapsambh gelire yansitilan | olciiliir. Temettiiler, acik¢a yatinmin maliyetinin bir kisminin geri
ozkaynak araclar kazanilmasi  niteliginde = olmadikca  kar  veya  zararda

muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, agagida
daha detayli olarak agiklandig gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

11
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TFRS 9 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Grup'un 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi icin TFRS 9’goére yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini

aciklamaktadir.
TFRS 9’a TFRS 9 ‘a gore
TFRS 9’a gore TFRS 9’a gore yeni gore orjinal  |yeni defter
Not | orjinal smiflandirma | smiflandirma defter degeri (degeri

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri (a) | Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 66.333.347 66.267.677
Ticari ve Diger Alacaklar (b) | Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 35.193.942 35.162.971
Toplam Finansal Varhklar 101.527.289 101.430.648

a. TFRS 9'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis
maliyetinden Olciilenlerde sinmiflandirilmistir. Bu alacaklar icin hesaplanan zarar karsiligindaki
65.670 TL tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil karlarinda
muhasebelestirilmistir. Ayrica nakit ve nakit benzerleri i¢in 2018 yilinda 37.305 TL tutarinda ilave
bir beklenen kredi zarar1 karsiligi muhasebelestirilmistir.

b. TFRS 9'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmig
maliyetinden Ol¢iilenlerde siniflandirilmistir. Bu alacaklar i¢in beklenen zarar karsiligindaki 30.971
TL tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil kar/zarar’larinda
muhasebelestirilmistir. Ayrica Ticari Alacaklar icin 2018 yilinda 5.907 TL tutarinda beklenen kredi
zarar karsiligi iptal edilmistir.

i. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zararni” (BKZ) modeli TFRS 9'daki
“Gerceklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olciilen finansal varliklar, sozlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olciilen bor¢clanma araglart igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve ozel
sektor bor¢glanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile olciiliir:

e 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir;

¢ Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
i. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Grup asagidaki 12 aylik BKZ olarak ol¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere
esit olan tutar lizerinde olcer:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araclar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligskin deger disiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli Olciide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larimin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢gmesi durumunda onemli 6l¢iide
arttigim varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e  Grup tarafindan teminatin kullanilmas1 (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larinin ol¢iilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sozlesme siiresidir.
BKZ’larm Olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirtlmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarimin bugiinkii degeri lizerinden olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislart arasindaki farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarimi olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar1, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak lciilen bor¢lanma araglari icin olugan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsaml gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarim da iceren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger dusiikliikleri kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikligii zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigi modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasinin asagidaki gibi ilave bir deger diisiikliigii karsiligi ile sonuclandigini belirlemistir.

31 Aralik 2017°de TFRS 9’a gore zarar karsilig:
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisiikliigii: -
Nakit ve Nakit Benzerleri 51.223

Ticari ve Diger Alacaklar 24.157
1 Ocak 2018’de TFRS 9’a gore zarar karsihg 75.380

Ticari Alacaklar ve Sozlesme Varliklari

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin
BKZ'larinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Grup, kullandigr modeli ve bu
BKZ’larin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismint tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1
olarak ele almaktadir.

Grup, BKZ’lar1 son yedi yilda gerceklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ
oran hesaplamalarini miisterileri i¢in ayr1 ayr gergeklestirmistir.

Gerceklesen kredi zarar1 tecriibesi, gecmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Grup'un, alacaklarin beklenen Omrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak
2018’de yiiriirliige girmis olup Grup’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Haziran 2018 tarihi itibaryyla yayimlanmis ama heniiz Yyiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayunlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardimin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amaclt Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin yiikiimliiliikklerin bilangco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardin1 uygulamaya baglayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacaginmi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik ac¢iklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken odendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
izerinden veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olciilebilir. TFRS 9
uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiyiik
Olciide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken édeme opsiyonu iceren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin Olciimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik
getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinnmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatiriminin bir parcasini olusturan uzun doénemli elde tutulan paylaridir. Bir
isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin dl¢timiinde
TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamausg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TMS’ye uyarlanmamigtir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TMS nin bir pargasini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tamimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisint nasil muhasebelestirecegine acgiklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alimarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olusturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari1 igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildii§ii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢clanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaati devam eden ozellikli varliklarin finansmani icin dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak {izere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kiiciilmenin yami sira yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang¢ veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarh
olmasii ve benzer islemlerin aym1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece
yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigr durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlart
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimeci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin
saglanmasin1 amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olugturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet ara donem konsolide finansal
tablolar, TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun
olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Kasa - 5.419
Bankalar 104.284.239 68.415.468
- Vadeli mevduat 86.581.675 51.155.993
- Vadesiz mevduat 17.702.564 17.259.475
Ters repo alacaklari 620.517 3.353.324
Beklenen kredi zarar karsilig (-) (101.289) -
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 104.803.467 71.774.211
Faiz reeskontlari (-) (189.848) (89.110)
Nakit akis amach genel toplam 104.613.619 71.685.101

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, bankalardaki 2 Temmuz 2018 - 27 Kasim 2018 vadeli 12.733.235 TL
tutarindaki mevduatin faiz oram %15 — %18,49 araligindadir (31 Aralik 2017: Vade tarihi 10 Ocak 2018
- 20 Subat 2018, 2.882.050 TL, faiz oram1 %14,20 — %15).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, bankalardaki yabanci para cinsinden 23 Temmuz 2018 - 10 Agustos
2018 73,848,440 TL tutarindaki mevduatin faiz oranm1 %2 -% 2,35 araligindadir ( 31 Aralik 2018: 12
Ocak 2018 vadeli, 48.318.684 TL tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin faiz oran1 %1,65 —
9%3,65).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup’un nakit ve nakit benzerleri icinde yer alan ters repo
alacaklarinin faiz oran1 %15,05 - %16,35 araliginda olup, vadeleri 2 giindiir (31 Aralik 2017: Faiz orani
99,75 - %12,30 ve vadeleri 3 giindiir).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Finansal Yatirnmlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Gercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 18.920.330 18.070.498 18.070.498
Ozel kesim tahvilleri 23.840.000 25.010.402 25.010.402
Repoya konu edilen devlet tahvillleri 8.916.665 9.254.546 9.254.546
Eurobond 4.175.233 4.524.648 4.524.648
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 21.475.026 20.151.691 20.151.691
Repoya konu edilen hisse senetleri 4.577.592 4.446.164 4.446.164
Yatirim fonlar1 2.029.093 2.371.522 2.371.522
Toplam 83.933.939 83.829.471 83.829.471

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Gercege Uygun Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 18.999.857 18.678.334 18.678.334
Ozel kesim tahvilleri 32.957.375 34.318.048 34.318.048
Eurobond 1.943.843 1.936.754 1.936.754
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 16.235.693 19.212.951 19.212.951
Repoya konu edilen hisse senetleri 2.708.806 2.834.402 2.834.402
Yatirim fonlari 2.970.787 3.219.674 3.219.674
Toplam 75.816.361 80.200.163 80.200.163

Grup’un portfdyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Grup’un portféyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan ¢ikarilmis gercege uygun degeri 15.113.687 TL
olan 6zel kesim tahvilleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: Grup’un portfdyiinde Dogus Holding A.S.
tarafindan ¢ikarilmis gergege uygun degeri 21.766.580 TL olan 6zel kesim tahvilleri bulunmaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz orant %8,97°dir (31 Aralik 2017: %10,45).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)
5. Finansal Yatirimlar (devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup’un portfdyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve
gercege uygun degeri 2.354.109 TL olan Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli
Degisken Fon) ile gercege uygun degeri 17.413 TL olan Garanti Portféy Birinci Para Piyasas1 Fonu
(Garanti Subesiz Para Piyasast Fonu) bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Kurucusu Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. olan ve gercege uygun degeri 3.149.118 TL olan Garanti Portféy Birinci Degisken Fon
(Smart Temkinli Degisken Fon) ile gercege uygun degeri 70.556 TL olan Garanti Portfoy Birinci Para
Piyasasi Fonu (Garanti Subesiz Para Piyasasi Fonu) bulunmaktadir.)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, nominal degeri 10.615.000 TL (31 Aralik 2017: 15.734.794 TL) ve
defter degeri 14.675.360 TL (31 Aralik 2017: 18.337.019 TL) tutarindaki devlet tahvili SPK’nin ilgili
tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Sahiplik
Hisse senedi yatirunlari: Defter degeri oram (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Arahlik 2017

Sahiplik
Hisse senedi yatirunlari: Defter degeri oram (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
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6. Ticari Alacak ve Borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 17) 40.204 44.522
Miisterilerden Alacaklar 16.639 6.709.532
Toplam 56.843 6.754.054

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar
Saticilara Borglar 958.190 1.522.696
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Bor¢lar 237.253 649.779
Mliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 17) 45.945 80.639
Toplam 1.241.388 2.253.114

7. Diger Alacak ve Borclar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, diger alacaklar ve bor¢lar agsagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 35.289.232 16.239.735
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”)
Islem Teminatlar1 24.402.706 10.150.877
Muvakkat Alacaklar 1.899.353 1.831.872
Verilen Depozito ve Teminatlar 714.509 435.417
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 17) 698.971 179.954
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi (-) (25.064) -
Toplam 62.979.707 28.837.855
Diger Borglar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Repo Satislarindan Elde Edilen Fonlar 23.932.129 20.244.945
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 19.406.939 5.748.601
Odenecek Vergi, Resim ve Harglar 6.612.232 7.814.041
Odenecek Diger Giderler 5.416.390 4.669.099
Miskili Taraflara Diger Borglar (Not 17) 50.007 1.696
Toplam 55.417.697 38.478.382
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8. Maddi Duran Varliklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin

hareketi agagidaki gibidir:

Cari Donem:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2018
Tasitlar 648.812 - - 648.812
Demirbaglar 2.641.931 1.215.628 - 3.857.559
Ofis ekipmanlar1 13.647.618 597.557 - 14.245.175
Ozel maliyetler 6.224.004 639.436 - 6.863.440
23.162.365 2.452.621 - 25.614.986
Birikmis Cari donem
Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam"’ Cikiglar 30 Haziran 2018
Tasitlar (513.014) (13.158) - (526.172)
Demirbaglar (1.635.038) (203.700) - (1.838.738)
Ofis ekipmanlar (8.628.912) (958.351) - (9.587.263)
Ozel maliyetler (4.117.430) (336.105) - (4.453.535)
(14.894.394) (1.511.314) - (16.405.708)
Net Defter Degeri 8.267.971 9.209.278
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Tasitlar 648.812 - - 648.812
Demirbaglar 2.026.532 615.399 - 2.641.931
Ofis ekipmanlari 13.148.125 499.493 - 13.647.618
Ozel maliyetler 5.780.865 443.139 - 6.224.004
21.604.334 1.558.031 - 23.162.365
Birikmis Cari donem
Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismam"”’ Cikislar 31 Aralik 2017
Tasitlar (486.698) (26.316) - (513.014)
Demirbaglar (1.431.220) (203.818) - (1.635.038)
Ofis ekipmanlari (6.821.953) (1.806.959) - (8.628.912)
Ozel maliyetler (3.560.385) (557.045) - (4.117.430)
(12.300.256) (2.594.138) - (14.894.394)
Net Defter Degeri 9.304.078 8.267.971

)

Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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9. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2018
Haklar 10.952.345 304.795 - 11.257.140
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
11.002.366 304.795 - 11.307.161
Cari donem
itfa Paylan 1 Ocak 2018 amortismam"’ Cikiglar 30 Haziran 2018
Haklar (5.780.437) (1.475.295) - (7.255.732)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (16.194) (1.298) - (17.492)
(5.796.631) (1.476.593) - (7.273.224)
Net Defter Degeri 5.205.735 4.033.937
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikiglar 31 Aralk 2017
Haklar 8.300.384 2.651.961 - 10.952.345
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
8.350.405 2.651.961 - 11.002.366
Cari donem
itfa Paylar 1 Ocak 2017 amortismam"” Cikislar 31 Arahk 2017
Haklar (3.173.869) (2.606.568) - (5.780.437)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (13.598) (2.596) - (16.194)
(3.187.467) (2.609.164) - (5.796.631)
Net Defter Degeri 5.162.938 5.205.735

)

[tfa paylari genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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10. Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli karsiliklar
- Kullanilmayan izin karsiligi 4.475.172 3.073.762
- Personel prim karsilig1 7.349.580 3.045.000
11.824.752 6.118.762

Uzun vadeli karsiliklar
- Kidem tazminat1 karsilig 3.493.293 2.928.331
- Personel prim karsiligi 630.000 630.000
4.123.293 3.558.331

11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 8.327.648 TL’dir (31 Aralik 2017:
8.327.648 TL). 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %100,00 %100,00
Toplam %100,00 %100,00

Sirket 21 Subat 2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2017 faaliyet yilinda olusan net
kar tutar1 olan 49.931.019 TL’yi Olaganiistii Yedek Akg¢e hesabina aktarma karar1 almistir.

Sirket’in bagli ortakliginin 30 Nisan 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda “01.01.2017 -
31.12.2017 hesap donemine ait gelir tablosundaki 2.119.360,27 TL donem karindan kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 2.013.392,26 TL
net dagitilabilir kardan ve kaynagi istisna kazanclardan olmak iizere sirket 6zkaynaklarini giiclendirmek
ve kiiclik yatirimci yararlarinin orta vadede korunmasinmi saglamak amaciyla; (a) 448.000 TL nakit
olarak, 1.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) diizenlemeleri dahilinde bagimsiz yonetim kurulu
tiyeleri hari¢ yonetim kurulu iiyelerine 50.000 TL kar pay1 dagitilmasina, (c) Pay sahiplerine ve yonetim
kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina” karar
verilmistir. 448.000 TL nakit kar pay1 dagitimi 5 Haziran 2018 tarihinde tamamlanmistir. 1.500.000 TL
bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar payr dagitilmasi islemine heniiz baslanilmamistir. 2018 yilt
icerisinde hisse basina dagitilmasina karar verilen temettii 0,0608750 TL’dir (31 Aralik 2017 hisse
basina dagitilan temettii: 0,046785 TL).

Sermaye diizeltmesi farklart

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitilmig olup, sermayeye iligkin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar icinde ayri bir kalem olarak
gosterilmistir.
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11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmaus yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Grup'un (Sirket'in) ddenmis sermayesinin
%20'sine ulasincaya kadar, yillik karin %5'1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akce, pay sahiplerine
yiizde bes oraninda kar payr odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
9%10'n oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya
cikarilmig sermayenin yarisin1 agsmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢cmeye ve sonuglarimi hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi icin kullanilabilir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmig yedekleri 2.180.592 TL dir (31 Aralik 2017: 2.177.091 TL).

Gecmis yillar karlar

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup’un 102.194.286 TL tutarinda gec¢mis yil karlar1 olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2017: 52.387.655 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsilig1 hesaplanmis olup, ertelenmis vergi
ile netlendikten sonraki 862.550 TL tutarindaki aktiieryal kayip Ozkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 862.550 TL).
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12. Hasilat

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren

satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

Satis gelirleri

Devlet tahvili satiglart
Hisse senedi satiglari

Ozel kesim tahvili satiglar1
Doviz satiglart

Yatirim fonlar satiglari

Araci kurulug varantlari

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

VIOP Gelirleri

Kaldiracl islem alim satim karlari

Halka arz, aracilik ve diger hizmet gelirleri
Danismanlik hizmet gelirleri

Diger hizmet gelirleri

Toplam

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net

Hasilat toplanm

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satig maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti

Ozel kesim tahvili satis maliyeti
Doviz satig maliyeti

Yatirim fonlar1 maliyeti

Araci kurulug varantlart maliyeti
Toplam

Briit kar

ara hesap donemlerine ait hasilatin ve

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
4.001.238.759 3.633.918.351 685.946.151 249.031.680
330.277.655 190.110.678 358.491.548 128.819.624
9.910.762 805.742 1.700.000 -
7.197.925 4.983.608 4.346.067 4.346.067
1.329.039 1.270.039 1.434.049 585.298
_ - 30.774 -
4.349.954.140 3.831.088.418 1.051.948.589 382.782.669
88.656.839 35.354.358 73.810.858 37.644.454
25.908.899 12.557.272 18.289.357 8.451.871
3.751.336 1.455.335 4.177.342 1.112.961
1.395.975 565.292 1.184.580 264.214
655.170 279.043 1.723.812 177.498
4.964.037 4.128.646 711.537 233.770
125.332.256 54.339.946 99.897.486 47.884.768
1.173.062 375.760 1.024.647 828.187
4.476.459.458 3.885.804.124 1.152.870.722 431.495.624
(3.998.735.203)  (3.631.635.203) (685.685.209) (248.795.772)
(327.383.346) (188.625.532) (353.144.911) (125.411.574)
(9.537.375) (769.530) (1.700.000) -
(7.189.860) (4.977.382) (4.341.983) (4.341.983)
(1.227.417) (1.168.992) (1.426.669) (579.702)
() - (45.863) -
(4.344.073.202)  (3.827.176.639)  (1.046.344.635) (379.129.031)
132.386.256 58.627.485 106.526.087 52.366.593

® Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatinm danismanligi hizmeti vermektedir. Proje sonuglart giivenilir bir
sekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan maliyetlerin kazanilmas1 muhtemel olmadig i¢in, Grup hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil

edildiginde kayitlarina almaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)
13. Faaliyet Giderleri

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Genel yonetim giderleri (79.937.430) (40.047.710) (72.470.903) (37.100.296)
Pazarlama giderleri (2.499.121) (894.867) (1.918.488) (1.207.500)
Toplam faaliyet giderleri (82.436.551) (40.942.577) (74.389.391) (38.307.796)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Genel yiinetim giderleri: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel giderleri (47.558.353) (24.189.505) (43.300.328) (22.351.957)
Borsa aidatlari (11.160.030) (5.354.577) (8.388.850) (4.223.383)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (5.712.912) (2.733.287) (5.696.319) (3.016.156)
Kira giderleri (3.883.157) (1.944.573) (3.614.071) (1.766.941)
Amortisman ve itfa giderleri (2.987.907) (1.552.041) (2.511.949) (1.276.623)
Vergi, resim ve harglar (1.306.657) (584.992) (939.816) (450.446)
Tasit arac1 giderleri (1.222.146) (706.316) (1.099.519) (544.822)
Aidat giderleri (288.064) (144.913) (437.840) (226.719)
Haberlesme giderleri (234.764) (117.382) (213.287) (34.632)
Egitim ve kurs giderleri (179.750) (150.044) (180.343) (66.878)
Miisavirlik giderleri (123.735) (94.105) (210.285) (141.149)
Diger giderler (5.279.955) (2.475.975) (5.878.296) (3.000.590)
Toplam (79.937.430) (40.047.710) (72.470.903) (37.100.296)

© Personel prim karsilig1, kidem tazminati ve izin karsihigr giderleri personel giderleri altinda siniflanmistir.

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Pazarlama giderleri:

Reklam ve tanitim giderleri (1.175.000) (201.688) (1.000.000) (683.885)
Seyahat giderleri (862.425) (431.830) (457.604) (281.951)
Temsil ve agirlama giderleri (280.942) (175.666) (242.047) (131.575)
Portfoy yonetim iicreti (151.750) (75.703) (141.259) (66.929)
Aracilik hizmet komisyon giderleri (22.441) (9.979) (71.855) (43.160)
Kotta kalma iicreti (6.563) ) (5.723) )
Toplam (2.499.121) (894.867) (1.918.488) (1.207.500)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi iginde
2.987.907 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 2.511.949 TL) tutarindadir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona
eren hesap donemi icinde kidem tazminati karsilik gideri ve izin karsiligr gideri sirasiyla 681.757 TL ve
1.507.839 TL tutarindadir (30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde kidem tazminati
karsilik gideri 581.345 TL. Ayni donem i¢in 1.291.130 TL tutarinda izin karsihigi gideri olusmustur).
Personel prim karsilig1 gideri 12.168.788 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 9.641.097 TL) tutarindadir.

15. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve

giderler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler

Tirev piyasast islem gelirleri
Mevduat faiz gelirleri

Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri
Devlet tahvili faiz gelirleri

VIOP nema gelirleri

Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont gelirleri
Float geliri

Hisse senetleri gelir reeskontlari
Diger

Toplam

Finansal giderler

Faiz gideri

Hisse senetleri gider reeskontlari

Komisyon giderleri

Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont giderleri
Tiirev piyasasi islem giderleri

Diger giderler

Toplam

16. Hisse Basina Kazang

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
2.181.488 (282.144) - -
2.130.481 956.083 2.120.958 1.819.149
1.395.770 675.299 20.800 -
954.411 289.532 798.482 62.250
719.448 417.778 488.954 273.972
447.829 447.829 466.171 153.397
198.173 56.617 14.882 11.664
116.292 116.292 1.725.350 278.023
1.740.976 530.105 525.117 228.199
9.884.868 3.207.391 6.160.714 2.826.654
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
(3.031.200) (2.324.720) (889.347) (595.896)
(1.329.282) 1.935.558 (471.946) (12.795)
(1.255.122) (675.965) (1.180.064) (545.761)
(524.420) (291.802) (475.333) 255.876

- - (589.855) (388.249)

(1.138) (324) (53.688) 877)
(6.141.162) (1.357.253) (3.660.233) (1.287.702)

Hisse Basina Kazanca iligkin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin (“TMS 33”) {iciincii paragrafi

uyarinca hazirlanmamustir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

17. iliskili Taraf Aciklamalari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (Not 4) 84.463.380 52.825.658
Toplam 84.463.380 52.825.658
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Finansal Yatirunlar
Dogus Holding A.S. (Not 5) 15.113.687 21.766.580
Toplam 15.113.687 21.766.580

Grup’un portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Grup’un portfoyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan cikarilmig makul degeri 15.113.687 TL olan 6zel
kesim tahvilleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Grup’un portféyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan
cikarilmis makul degeri 21.766.580 TL olan 6zel kesim tahvilleri bulunmaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un portfoyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve
gercege uygun degeri 2.354.109 TL olan Garanti Portféy Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli Degisken
Fon) ile gercege uygun degeri 17.413 TL olan Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (Garanti Subesiz
Para Piyasasi Fonu) bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve
gercege uygun degeri 3.149.118 TL olan Garanti Portféy Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli Degisken
Fon) ile gercege uygun degeri 70.556 TL olan Garanti Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu (Garanti Subesiz
Para Piyasas1 Fonu) bulunmaktadir.)

Finansal Borg¢lar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Finansal Borglar
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. (Not 18) 851.845 -
Toplam 851.845 -

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S’den 1 Temmuz 2018
vadeli 851.845 TL tutarindaki kredinin faiz oram1 %1,84 tlir ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Mliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Dogus Planet Elektronik Tic. Ve Bilisim
Hizmetleri A.S.

Toplam

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Personelden alacaklar

T. Garanti Bankas1 A.S.

Toplam

Iliskili Taraflara Ticari Borclar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret A.S.
T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri

Garanti Emeklilik ve Hayat

Antur Turizm A.S.

Toplam

Iliskili Taraflara Diger Borclar
Ortaklara borglar
Garanti Hizmet YoOnetimi A.S.

Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.

Toplam

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
40.129 44.447

75 75

40.204 44.522

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
509.636 53.406

189.335 126.548

698.971 179.954

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
25.017 25.164

10.971 -

9.317 33.153

542 15.551

98 -

- 6.771

45.945 80.639

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
50.007 -

- 885

- 811

50.007 1.696
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Iliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili taraflarla

islemler asagidaki gibidir:

Aracilik ve danismanlik hizmet
geliri

Kupon gelirleri

Mevduat faiz geliri

Float geliri

Toplam

Kira ve bina giderleri

Tasit kiralama ve ara¢ giderleri
Seyahat giderleri

Komisyon giderleri

Sigorta giderleri

Program gelistirme iicreti
Temsil agirlama giderleri
Diger giderler

Toplam

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
1.424.491 542.028 1.024.420 289.214
1.372.370 675.299 - -
815.011 581.481 182.198 122.705

198.173 56.617 14.882 13.017
3.810.045 1.855.425 1.221.500 424.936

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
2.728.385 1.305.289 2.736.969 1.327.556
963.352 565.597 856.717 416.008

265.144 161.418 209.172 112.951

148.306 74.637 164.186 91.002

109.039 (172.379) 110.454 54.830

98.485 2.515 293.887 143.950

51.309 39.499 52.585 25914

183.786 118.857 60.321 41.026
4.547.806 2.095.433 4.484.291 2.213.237

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Grup iist yonetimine &denen iicret ve benzeri

menfaatlerin toplami 2.334.746 TL’dir (30 Haziran 2017: 2.018.100 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla tiim swap islemleri Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S
ve Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A (“BBVA”) ile yapilmistir (31 Aralik 2017: Tiim swap islemleri
Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile yapilmustir).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Grup’un Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret
A.S’den 307.837 TL maddi olmayan duran varlik alimi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 116.916 TL).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal Araclar

Finansal Borclar

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S’den 1 Temmuz 2018
vadeli 851.845 TL tutarindaki kredinin faiz oram %1,84 tiir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi
tabani ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

19.1 Piyasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye cevirirken iglem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur
oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)
19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

19.1 Piyasa riski (devam)

Kur riski (devam)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida
yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig:
varsayilmstir.

DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger
30 Haziran 2018 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiltigii 415.536 (415.536) 415.536 (415.536)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 415.536 (415.536) 415.536 (415.536)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligi (120) 120 (120) 120
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolar1 Net Etkisi (4+5) (120) 120 (120) 120
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/ytikiimluliigi 277 (277) 277 277)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) 277 277) 277 277)
Toplam (3+6+9) 415.693 (415.693) 415.693 (415.693)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger
31 Aralik 2017 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigu (189.934) 189.934 (189.934) 189.934
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) (189.934) 189.934 (189.934) 189.934
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimluliigi (26.245) 26.245 (26.245) 26.245
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolar1 Net Etkisi (4+5) (26.245) 26.245 (26.245) 26.245
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii 1.608 (1.608) 1.608 (1.608)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) 1.608 (1.608) 1.608 (1.608)
Toplam (3+6+9) (214.571) 214.571 (214.571) 214.571
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
19.1 Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 50202.651 46.565.090
varliklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 6.657 443 3.368.046
varliklar

56.860.094 54.933.136

Grup’un bilangcosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varlik
olarak sinifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 6.657.443 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin
rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 217.590 TL
azalig veya 234.938 TL artis olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 263.982 TL azalis veya 284.251 TL artig
olusmaktadir).

Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artis/azalig olmas1 ve diger
tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda 2.696.938 TL artis veya
2.696.938 TL azalis olusmaktadir (31 Aralik 2017: 2.526.703 TL artis veya 2.526.703 TL azalis).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
30 Haziran 2018 Defter degeri  Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 104.803.467 104.803.467
Gergege uygun deger farki kar veya zarar
tablosuna yansitilarak olciilen finansal varliklar 83.829.471 83.829.471
Ticari alacaklar 56.843 56.843
Diger alacaklar 62.979.707 62.979.707
Tiirev araglar 10.131.399 10.131.399
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢clanmalar 851.845 851.845
Tiirev araclar 5.294.297 5.294.297
Ticari bor¢lar 1.241.388 1.241.388
Diger borclar” 48.805.465 48.805.465
31 Aralik 2017 Defter degeri  Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 71.774.211 71.774.211
Gergege uygun deger farki kar veya zarar
tablosuna yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar 80.200.163 80.200.163
Ticari alacaklar 6.754.054 6.754.054
Diger alacaklar 28.837.855 28.837.855
Tirev araclar 2.443.282 2.443.282
Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglar 702.739 702.739
Ticari borglar 2.253.114 2.253.114
Diger borglar” 30.664.341 30.664.341

) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.

Gergege uygun deger aciklamalart

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger olciimiiniin sumiflandirilmast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTITAYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Gergege
uygun
Finansal Varliklar / Finansal Yiikiimliiliikler Gercege uygun deger seviyesi
30 Haziran 2018 | 31 Arahk 2017

Hisse senetleri (alim satim amach) 24.597.855 22.047.353 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 29.535.050 36.254.801 1.Seviye
Devlet tahvilleri 27.325.044 18.678.334 1.Seviye
Yatirim Fonlari 2.371.522 3.219.674 1.Seviye
VIOP kontratlari 5.516.344 667.234 1.Seviye
Forward Islemler (679.242) 1.073.309 2.Seviye

) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 296.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatirim maliyet degeri ile izlenmektedir (31 Aralik 2017:
296.641 TL).

20. Raporlama doneminden sonraki sonra ortaya cikan hususlar

Bulunmamaktadir.

21. Finansal Tablolart Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarim Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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