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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhf

31 MART 2018 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Dénen Varlkiar
Nakit ve Nakit Benzetleri
Finansal Yaturmmlar
Ticari Alacaklar
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Ttigkili Taraflardan Diger Alacaklar
fiigkili Oimayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tirev Araglar
Pegin Odenmis Giderler
Cari D6nem Vergisiyle Ilgili Varhklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar

Finansal Yatinmlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhig

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimialiider
Ticari Borglar
Nigkili Taraflara Ticari Borglar
Digkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
ligkili Taraflara Diger Borglar
Iigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Dénem Kan Vergi Yukumlologi
Tiirev Araglar
Kisa Vadeli Kargiliklar
(aliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Kargihiklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliillikler
Uzun Vadeli Kargilikiar
(aliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Ditzeltme Farklari

Birikmig Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Diger Kazang/Kayiplar

Kardan Aynlan Kisiflanmig Yedekler

Gegmig Yillar Karlan

Net Disnem Kan

Keniroel giici olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

iligikteki dipnotlar bu kensolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz
Simirh Denetimden Denetimden
Gegmemiy . Gegmis
Cari Dénem Onceki Dinem
Dipnot 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
252.183.444 191.366.639

4 84.316.547 71.774.211
5 136.808.165 80.200.163
6 5.647.282 6.754.054
16 58.532 44.522
5.588.750 6.709.532
16.953.402 28.837.855
6 592.200 179.954
16.361.193 28.657.901
4.780.202 2443282
3.652.537 1.333.376
25.309 23.698
15.757.160 14.846.332
5 296.641 296.641
7 7.841.288 8.267.971
8 4.652.968 5.205.735
2.966.263 1.075.985
267.940.604 206,212,971
83.947.305 49.882.879
6 2.393.635 2.253.114
i6 96.598 80.639
2.297.037 2.172.475
59.614.794 38.478.382
16 . 1.696
59.614.794 38.476.686
8.766.478 1.067.351
1.892.873 702.739
11.279.525 7.381.293
9 9.969.930 6.118.762
1.309.595 1.262.531
3.840.812 3.558.331
3.840.812 3.558.331

9 3.840.812 3.558.331
180.152.487 152.771.761
145.117.604 118.047.033
10 8.327.648 8.327.648
6.131.677 6.131.677
Io (862.550) (862.550)
{862.550) (862.550)
io 2.177.091 2.171.091
10 102.197.787 52.387.655
27.145.951 49.885.512
35.034.883 34.724.728
267.940.604 206,212,971




Garanti Yatirum Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sinirl: Denetimden

Smirh Denetimden

Gegmemis . Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hasilat i1 590.655.334 721.375.098
Satiglarm Maliyeti (-) i1 (516.896.563) (667.215.604)
BROUT KAR 73.758.771 54.159.494
Genel Yinetim Giderleri (~) 12 (39.889.720) (35.370.607)
Pazarlama Giderleri (-) 12 {1.604.254) (710.988)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 897.220 677.773
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (288.238) (1.570.360)
ESAS FAALIYET KARI 32.873.779 17.185.312
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 765.515
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIVET KARI 33.639.204 17.185.312
Finansman Gelirleri 14 6.677.477 3.334.060
Finansman Giderleri (-) 14 (4.800.185) (2.372.531)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 35.516.586 18.146.841
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri (9.929.497) {4.230.484)
Ertelenmis Vergi Geliri 1.869.017 444.824
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM o
KARI 27.456.106 14.361.181
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI - =
DONEM KARI 27.456,106 14.361.181
Dénem Kar1 Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 310.155 299.352
Ana Ortaklhik Paylari 27.145.951 14.061.829
27.456.106 14.361.181
DIGER KAPSAMLI GELIRLER = N
Kar veya Zarardz Smiflandinlmayacaklar
Diger Kazang/Kayiplar - .
DIGER KAPSAMLI GELIR -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 27.456.106 14.361.181
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilirm
Kontrol Giicii Qlmayan Paylar 310.155 299.352
Ana Ortakhik Paylan 27.145.951 14.061.829
27.456.106 14.361.181

Tligikteki dipnotlar bu konselide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir
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Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gbsterilmigtir)

Simrh Siirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis . Gegmenis
Cari Dénem Onceki Dinem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansian 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI 12.553.651 3.890.812
Dinem kan 27.456.106 14.361.181
Dinem Net Kari Mutabakat: ile Hgili Dazelimeler
Amortisman ve Ttfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 7-8 1.435.866 1.235.326
Vergi Gideri/Geliri ile {1gili Dizeltmeler 8.060.480 3.785.660
Galiganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar ile [Igili Diizeltmeler 327.525 280.183
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Kargiliklar ile figili Duzeltmeler 7.060.161 5.124.078
Duran Varliklarin elden Cikanlmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 2
Diger Kisa Vadeli Kargihiklar ile {lgili Dizeltmeler 47.064 -
Tilrev Araglar ile Ilgili Diizeltmeler (1.146.786) (348.200)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ve
Faiz Reeskontlar: ile lgili Duzeltmeler 4,749,362 (705.971)
Temettii Gelirleri (765.515) -
Gergeklegmemig Kur Farklan Ile Iigili Dizeltmeler (384.265) 330.542
Faiz gideri 706.430 293.451
Faiz geliri (2.559.748) (1.058.841)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (29.506.619) (13.365.51%)
Finansal Yatirmmlardaki Artig/Azahgla flgili Diszeltmeler {61.357.364) 6.284.273
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Dizeltmeler 1.031.392 {136.168)
Faaliyetterle Ilgili Diger Alacakiardaki
Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler 11.863.192 (13.786.611)
Diger Dsnen Varliklardaki Artig/Azaligla llgiti Diizeltmeler (1.611) (1.609)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artig/Azalisla Tlgili Duzeltmeler {2.319.161) (1.544.762)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla 1gili Diizeltmeler 140.521 (152.386)
Faaliyetlerle ilg_ili Diger Borglardaki
Artig/Azaligia Tlgili Diazeltmeler 21.136.412 {4.028.256)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar (2.926.460) (6.041.078)
Odenen Personel Primleri (3.170.371) {6.461.326)
Gdenen Kidem Tazminat: ve fzin (83.666) (94.7413
Vergi Odemeleri (2.230.370) (524.740)
Ahnan Faizler 2.557.947 1.039.729
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKILANAN
NAKIT AKISLARI 309.099 (824.253)
Maddi Duran Varlik Alimiarmdan Kaynaklanan Nakit Cikiglan 7 (278.764) (484.348)
Maddi Olmayan Duran Varhk Alimlarindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari 8 (177.652) {339.905)
Maddi Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girigleri . -
Finansal Yatinmlardan Alinan Temettitler 765.515 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (706.480) {293.451)
Odenen Faizler (706.480) (293.451)
(denen Temetti (Bagh Ortaklik) . .
Yabana para ¢cevrim farklanmn nakit ve
nakit benzerleri varhklar iizerindeki etkisi 384.265 {330.542)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 12.540,535 2.442.566
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 71.685.101 41.483.145
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 84.225.636 43.925.711




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhif

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)
1. Grup’un Organizasonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvantyla, yabanci paralar lizerinden alim satim iglemlerinde bulunmak fizere 24 Aralik 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvam, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.§. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye gikartilmigtr. Aym tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yiikiimliiliklerini igeren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in iinvam, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

SPK’min 17 Aralik 2015 tarih 35 sayih toplantisinda, Sirket’in I11-37.1 sayili “Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarmca faaliyet izinlerinin
yenilenerek genis yetkili arac1 kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmis

ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi Sirket tarafindan alinmistir.

Sirket’in ortaklan ve paylarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢aligan say1si 359°dur (31 Aralik 2017: 349).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Begiktas 34337
Istanbul adresinde faaliyet g&istermektedir.

Sirket’in bagh ortakligmin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortaklifs, birlikte “Grup” olarak

Garanti Yatirnm Ortaklig1 A.S.:

Bu ortakliin amacy, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kuraliar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldif1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglan ile
ulusal ve uluslararas: borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda iglem gdren altin ve diger kiymetli
madenler portfGyii isletmektir.




Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak giisterilmistir)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfSyiinii olugturur, ydnetir ve gereginde portfdyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri stirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) PortfSyiin degerini korumaya ve artirmaya ydnelik arastirmalar yapar.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar

TMS 've Uygunluk Beyvar

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPX”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimierine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konuimus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarmna (“TMS™) uygun olarak hazirlanmigtr. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iligkin ek wve yorumlardan
olugmaktadir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agikianan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degeriemesi haricinde, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasvon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard: (“TMS 29”) uygulanmamugtir,




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhd

31 MART 2018 TARH—HNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2, Finansal Tablolarin Sunumuna Jliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilasturmah Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolart dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigtinde yeniden
sintflandirilir ve énemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cari y1lda tnceki ddnem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmarmsgtir.

Konsolidasyona {liskin Esaslar
Sirket’in bagl ortakligina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orani
Baglh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. istanbui 3,304 95,97
31 Aralik 2017
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki oran:
Bagh Ortakiik (%) (%)
Garanti Yatinm Ortakliga A.S. Istanbul 3,304 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarimi kapsar.

Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar: saglamasi ile saglanir:

»  yatirm yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmasi;

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecedi defisken getirilere a¢ik olmasi ya da bu getirilere
hakk: olmasi; ve

e petiriler lizerinde etkisi olabilecek gekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmmuinin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatrrimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkmmn olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, agafidaki unsuriar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadifimin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlari gdz niinde bulundurur:
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2. Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (devami)

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

¢  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sdzlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigim gosterebilecek diger olay ve gartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden gikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve dier kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym olmas: amaciyla bagli
ortakhiklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmsgtar.

Tim grup i¢i varliklar ve yiiklimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
iglemlere iliskin nakit akiglari konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatirum Ortaklifi A.$.’nin sermayesinin yarisindan faziasma sahip olmadigs, dolayisiyla
toplam oylarm yarisindan fazlasimi kontro!l etmedigi halde y6netim kurulunun gogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak igletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayistyla, Garanti
Yatinm Ortaklign A.$, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide

edilmektedir.

Grup 'un mevcut baglh ortakliginin sermave pavindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden clmayan degisiklikler zkaynak
iglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarnn defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikieri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alman veya Odenen bedelin ger¢efe uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
dzkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligmdaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan paym gergege uygun degelerinin toplam ile ii) bagh ortakhigin varlik (serefiye
dahil) ve yliktimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasmdaki fark
olarak hesaplamir. Diger kapsamli gelir i¢inde bagli ortaklik ile ilgili énceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu varsayim {izerine kullanilacak
muhasebe ytntemine gore kayda almur. Bagh ortakligin satisn sonras: kalan yatmmin kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standard: kapsaminda belirlenen baglangig muhasebelestirmesinde gergefe uygun deger olarak ya da,
uygulanabilir oldugu durumiarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimm baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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2. Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanr. Sirket’in cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamstir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarm, finansal yiikiimliiliikkierin muhasebelesgtirilmesine ve Olgiimiine iliskin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almgtir.

Sirket 2017 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilagtrmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ik uygulamasma iligkin toplam etki cari donem Szkaynaklar degisim
tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi itibaryla “Ge¢mis Y1l Kar Zarar1” kalemi igerisinde gisterilmigtir,

Asafidaki tablo, TFRS 9'a gecigin, fonlarn, gegmis y1l karlari/zararlar ve kontrol giicii olmayan paylar
fizerindeki agilis bakiyeleri etkilerini vergiler diigiildiikten sonra kalan net tutarlar gdstermek suretiyle
Szetlemektedir.

TFRS 9’u uygulamamin agihg
bakiyeleri iizerindeki etkisi
\Not {TL)
Gegmis Y1l Karlary/Zararlan
TFRS 9’a gire beklenen kredi zararlarmin muhasebelegtirilmesi {i) 96.641
Vergi etkisi (21.261)
1 Dcak 2018 itibariyla etki 75.380

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar ve dnceki muhasebe politikalarmdaki degisikliklerin
etkisi ve nitelifii asagida belirtilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (devami)
23 Mubhasebe Politikalarnindaki Degisiklikler (devanu)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimlilitklerin Siniflandirmas: ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin simiflandiriimasi ve Slgiimii igin TMS 39'daki mevcut hitkiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhk, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasmm Grupun finansal borglart ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe
politikalar lizerinde dnemli bir etkisi olmamgtir, TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve

Ol¢iimil fizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak dlgiilen —
borglanma araclar;; GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen — zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varbiklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varhklarn yonetimi igin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varlifin sézlegmeye bagl nakit akiglarinin Szelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olglilen olarak simflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden oigiiliir:

* Finansa! varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varhiga iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 8demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agafidaki her iki sartin birden saglanmas: ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamhi gelire yansitilarak
Sleiiliir;

» Finansal varlifin sézlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas: ve

 Finansal varha iliskin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarmna yapilan yatinmlarm ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercefe uygun degerindeki sonraki degigikliklerin diger kapsamlh gelirde sunulmasi
konusunda geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden yada GUD fark: diger kapsamh gelire yansitilarak
olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD fark: kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi swrasinda,
finansal varhiklarin farkh sekilde élgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl: sekilde
finansal tablolara alimmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Slgiide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

10
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (devami)

2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam)

Gercegie uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilaniar digindaki finansal varhiklarin (ilk defa
finansal tablolara almmasi sirasinda islem bedeli iizerinden odlgiilen ve énemli bir finansman bilegenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde)} ilk &l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen iglern maliyetleri de gercefie uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarm sonraki Slgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki $l¢limierinde gercege uygun degerleri fizerinden

yansitilarak dl¢iilen Olgiiliir, Herhangi bir faiz veya temettit geliri dahil olmak fizere,

finansal varhklar bunlaria ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa

iizerinden dlciilen edilmis maliyetinden &lgtiliir.

fisansal variisiar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diigiikliiii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplan ve deger disiiklikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dig1 birakilmasindan kaynakianan kazang veya kaywplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger Bu varliklar sonraki dénemlerde gercefie uygun degeri {izerinden
kapsaml gelire Olciiliir. Etkin faiz yOntemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yansitilarak dlciilen yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diigiiklitkleri kar veya
bor¢lanma araclan zararda muhasebelestirilir,

Diger kazang¢ ve kayiplar ise diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
brrakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden sintflandiriler.

GUD farla diger Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢efe uygun degeri iizerinden

kapsamh gelire yansitilan | dlgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirnmim maliyetinin bir kisminin geri

dzkaynak araclan kazanilmas1  niteliinde  olmadikga kar veya  zararda
muhasebelegtirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden suniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, agagida
daha detayli olarak agiklandig gibi sadece yeni deger diisikkliigii hikkiimlerinden kaynaklanmaktadir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Agapidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢liim kategorilerini ve Grup'un 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi i¢in TFRS 9°gore yapilan yeni dlgiim kategorilerini
agiklamaktadir.

ore orjinal  |yeni defter
efter deferi |degeri

TMS 39°a gire TFRS 9’a gire yeni

EMS 39°a TFRS 9 “a gire
Not | orjinal simiflandirima | sinflandirma

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri (a) | Kredi ve alacaklar ftfa edilmig maliyet 66.333.347 66.267.677

Ticari ve Diger Alacaklar (b) [Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 35.193.942 35.162.971

Toplam Finansal Varhklar

a. TMS 39a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandwrilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis
maliyetinden Olciilenlerde siiflandmlmigtir. Bu alacaklar i¢in deger diigtikliigii karsihgindaki
65.670 TL tutarindaki artis | Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste gecmis yil kar/zarar’larmnda
muhasebelestirilmistir. Ayrica Nakit ve Nakit Benzerleri icin 2018 yilinda 16.276 TL tutarinda ilave
bir deger diigiikliigii karsihg muhasebelestirilmistir (bakmiz asagida (i}).

b, TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak smiflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmis
maliyetinden olgiilenlerde siniflandirilmigtir. Bu alacaklar igin deger disikliil karsih§mdaki
30.971 TL tutarmdaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a gegiste gegmis yi1l kar/zarar’larinda
mubhasebelestirilmistir. Ayrica Ticari Alacaklar i¢in 2018 yilinda 15.017 TL tutarinda bir deger
diisiikliigit karsilid: iptali muhasebelestirilmigtir (bakimz asagida (i)).

i Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39%daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger diigiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
itzerinden 6l¢iilen finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD fark: diger kapsam!i gelire yansitilarak
Olgiilen borglanma araglar1 igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in
uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden &l¢tilen finansal varhiklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektdr borglanma araglarimdan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

* 12 ayhk BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarin1 temsil eden kismudir ve

»  Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam1)

Grup agafidaki 12 aylik BKZ olarak dlgiilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsihigmi émiir boyu BKZ'lere
egit olan tutar iizerinde &lcer:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglan ve

¢ Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig: banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarna iliskin deger diisiikliiffiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ'leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Snemli Slgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda 6nemli Slglide
arttiini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varli1 agagidaki durumlarda temerriide diigmiis olarak dikkate alir:

»  Grup tarafindan teminatin kullamlmas: (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin gecmis olmas1

Bir finansal aracin diigiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarn tiiriinit ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” geklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larinin dlgiilecegi azami slire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme siiresidir.

BKZ’larm Olgiimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarina gore agirhklandiriimsg
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden &lciilen kredi
zararlandir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar arasindaki farktir).

Nakit a¢if, stzlegsmeye gtre igletmeye yapiimas: gereken nakit akiglar ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdifindan, igletmenin Gdemenin tamamim, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’lar finansal varlifin etkin faiz orani izerinden iskonto edilir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmigtir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Kredi deger diisiikliigiine ugramgs finansal varlikiar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diistikliigtine ugrayip ugramadigimi
degerlendirir. Bir finansal varlifin gelecekteki tahmini nakit akiglamm olumsuz gekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde stz konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramgtir.

Deger Diigiikliigiiniin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar, varhiklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitillarak Slgiilen borglanma araglari i¢in olusan
zarar karsilifi, finansal varlifin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine difer
kapsamh gelire yansitihir.

Sozlesme varliklarim da iceren ticari ve difer alacakiar ile ilgili deger diisiikiiikleri kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayr olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diigiiklitgii zararlar, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gdsterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda ayr olarak gésterilmemektedir.

Yeni deger diigiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger digilkliigii modeli kapsamindaki varliklar icin deger diisiikliigii zararlarmin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9un deger diisiikliigtine iliskin hiikiimierinin
uygulanmasinin agagidaki gibi ilave bir deger diigiikliigii karsilig: ile sonuglandigim belirlemistir.

31 Arahk 2017°de TMS 39’a gore zarar karsihg
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisiikliigii:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.223
Ticari ve Diger Alacakiar 24.157
1 Ocak 2018 ‘de TFRS 9°a giire zarar karsih 75.380

Ticari Alacaklar ve Sizlesme Varhiklan

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varhklarma iligkin
BKZ'larinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrmtili bilgi vermektedir. Grup, kullandifi modeli ve bu
BKZ’larin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarm bir kismim tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’lar1 son yedi yilda gergeklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamigtir. Grup BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptigi miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayn gerceklegtirmistir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL} olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam:)
Ticari Alacaklar ve Sozleyme Varhklam (devami)

Gergeklegen kredi zarari tecriibesi, gegmis verilerin toplandi1 dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Grup'un alacakiarin beklenen &mrii boyunca ekonomik kogullara iligkin goriiglerini
yansitacak sekilde sayisal faktoérlere gore diizeltilmistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmisg Tiirkiye Muhasebe Standartlarn

31 Mart 2018 tarihi itibarwyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikier

Yayimlanmy ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmarug degigikiikier

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliie girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelegtirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degigtirmigtir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi1 durumunda itfa edilmis maliyeti
{izerinden veya gergefie uygun deger farklari diger kapsamh gelire yansitilarak digiilebilir. TFRS 9
yyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildifinde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiyiik
dleiide yansitan ‘makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken deme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadur.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir,

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmams yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Agafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlan Kurulu (*UMSK™)
tarafindan yaymlanmgs fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asmi olugturmazlar.
Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliife girdikten sonra
yapacaktir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras {TL) olarak gisterilmigtir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esasiar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmstr. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi igerip icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmusgtur.
UFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemierinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yiikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldmrmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer gekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Stzlesmelerinden Hasilat” standardimi uygulamaya baslayan igletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, UFRS 16’nmn uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi iglemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemierine Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagma veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yénelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansttilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacafini agikhifa kavugturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hitkiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama ddnemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’iin uygulanmasinin finansal
tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dionemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlitkte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yulik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar: tizerinde &nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettillerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan ddemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olugturap islemlerle tutarh
olarak (6rmegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veyh] 6zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agiklifa kavugturmak iizere degistirilmistir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasa (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yaprlan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baghkhi degisiklik yaymmlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yaganan bir degisikligin veya kiigiilmenin yam sira yiikiimliiliklerin yerine getiriimesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamh gelir
igerisinde ayn olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yiilik
hesap dénemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasmna izin verilmektedir. UMS19’da yapilan bu
degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMSK tarafindan yayvmlanmuy fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve degistiriimis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Glincellenen kavramsal gerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmgtir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarmma rehberlik saglayacak olan
temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasim1 ve benzer iglemlerin aym gekilde ele almmasim saglamaya yardimc: olmakta ve bdylece
yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadii durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlan
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise &nceki
versiyonundan daha kapsaml olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saflanmasimi amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olugturulmasmin tiim y8nlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarim geligtirmek icin Kavramsal Cer¢eve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

31 Mart 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin $zet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasma y6nelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 31
Mart 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Arahk 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmas) sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarh olan muhasebe
politikalarinin uygulanmas1 suretiyle hazirlanmgtir. Dolayisiyla, bu &zet ara dénem finansal tablolar 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kasa - 5419
Bankalar 77.043.691 68.415.468
- Vadeli mevduat 58.833.003 51.155.993
- Vadesiz mevduat 18.210.688 17.259.475
Ters Repo Alacaklan 7.354.802 3.353.324
Beklenen kredi zarar kargiligi (-) (81.946) -
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 84.316.547 71.774.211
Faiz reeskontlan (-) (90.911) (89.110)
Nakit akis amach genel toplam 84.225.636 71.685.101

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, bankalardaki 24 Nisan 2018 - 2 Eylil 2018 vadeli 3.994.686 TL
tutarindaki mevduatin faiz oran1 %14,50 — %15 araligindadir (31 Aralik 2017: Vade tarihi 10 Ocak 20138
- 20 Subat 2018, 2.882.050 TL, faiz oram %14,20 — %15).

31 Mart 2018 tarihi itibarryla, bankalarda yabanci para cinsinden 20 Nisan 2018 vadeli mevduat
54.838.317 TL tutarindaki mevduatin faiz oram %1,75 dir. ( 31 Aralik 2018: 12 Ocak 2018 vadeli,
48.318.684 TL tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin faiz oram %1,65 — %3,657dir).

Bilango tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarimm faiz
oram %10,30 - %12,16 aralifinda olup ve vadeleri 3 giindiir (31 Aralik 2017: Faiz oram %9,75 -
%12,30 ve vadeleri 3 giindjir).

Bilango tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

18




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

5. Finansal Yatinmlar
31 Mart 2018 ve 31 Aralhk 2017 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2018

Gergefe uygun deper farki kar veya zarara Gercefe Uygun
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Defter Defieri Degeri
Borg¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 29.069.949 28.622.376 28.622.376
Ozel kesim tahvilleri 24.609.530 25.742.156 25.742.156
Eurobond 1.943.843 2.038.991 2.038.991
Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 65.352.649 65.244.888 65.244.888
Repoya konu edilen hisse senetleri 13.034.669 11.645.898 11.645.898
Yatirim fonlar 3.163.085 3.513.856 3.513.856
Toplam 137.173.725 136.808.165 136.808.165

31 Arahk 2017

Gergegie uygun defer farki kar veya zarara Gergefe Uygun
vansitilan finansal varliklar Malivet Defter Degeri Degieri
Borglanma senetleri

Devlet tahvilleri 18.999.857 18.678.334 18.678.334
Ozel kesim tahvilleri 32.957.375 34.318.048 34.318.048
Furobond 1.943.843 1.936.754 1.936.754
Hisse senetleri

Borsada iglem géiren hisse senetleri 16.235.693 19.212.951 19.212.951
Repoya konu edilen hisse senetleri 2.708.806 2.834.402 2.834.402
Yatirim fonlan 2.970.787 3.219.674 3.219.674
Toplam 75.816.361 80.200.163 80.200.163

Sirket’in portféyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket’in portfdyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan ¢ikarilmg makul degeri 15.420.997 TL olan &zel
kesim tahvilleri bulunmaktadir.(31 Aralik 2017: portfdyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan ¢ikarilmis
makul degeri 21.766.580 TL olan &zel kesim tahvilleri bulunmaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oram %11,47°tir (31 Aralik 2017: %10,45).
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi {TL) olarak gosterilmigtir)
5. Finansal Yatirimiar (devami)

31 Mart 2018 tarihi itibartyla, Grup’un portfSyiinde kurucusu Garanti Portfdy Yonetimi A.S. olan ve
gergede uygun deferi 3.246.071 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli)
Fonu ile gercege uygun degeri 267.785 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankas: Birinci Para
Piyasast Fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Kurucusu Garanti Portfy Yonetimi A.$. olan ve
gercefe uygun degeri 3.149.118 TL olan Garanti Portfsy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli)
Fonu ile gergege uygun degeri 70.556 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankas: Birinci Para
Piyasas1 Fonu bulunmaktadir.)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, nominal degeri 16.017.748 TL (31 Aralik 2017: 15.734.794 TL) ve defter
degeri 29.958.682 TL (31 Aralik 2017: 18.337.019 TL) tutarindaki devlet tahvili ve hisse senedi
SPK’mmn ilgili tebligi uyarmca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle Borsa Istanbul
A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018
Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari: Defter degeri (*) oram {%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. 136.928 0,03
Borsa istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
31 Arahk 2017
Sahiplik
Hisse senedi yatirrmiar:: Defter degeri (*) oram {%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
(Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >{,01
Toplam 296.641

(*) Finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmigtir.
6. Ticari Alacak ve Borclar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahlk 2017
Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 5.588.750 6.709.532
Migkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 16) 58.532 44.522
Toplam 5.647.282 6.754.054
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ticari Borclar
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar 1.344.515 649.779
Saticilara Borglar 952.522 1.522.696
Ttigkili Taraflara Ticari Borglar (Not 16) 96.598 80.639
Toplam 2.393:635 2.253.114

{
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

7. Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarm

hareketi asagidaki gibidir:
Cari Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikslar 31 Mart 2018
Tagitlar 048.812 - - 648.812
Demirbaglar 2.641.931 134.035 - 2.775.966
Ofis ekipmanlar 13.647.618 140.094 - 13.787.712
Ozel maliyetler 6.224.004 4.635 - 6.228.639
23.162.365 278.764 - 23.441.129
Birikmig Cari dinem
Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikaglar 31 Mart 2018
Tagitlar (513.014) (6.579) - (519.593)
Demirbaglar (1.635.038) (78.548) - {1.713.586)
Ofis ekipmanlari (8.628.912) (467.449) - (9.096.361)
Ozel maliyetler (4.117.430) (152.871) - (4.270.301)
{14.894.394) (705.447) - {15.599.841)
Net Defter Degeri 8.267.971 7.841.288
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2017
Tagitlar 648.812 - - 648.812
Demirbaglar 2.026.532 615.399 2.641.931
Ofis ekipmanlan 13.148.125 499.493 - 13.647.618
Ozel maliyetler 5.780.865 443.139 - 5.224.004
21.604.334 1.558.031 - 23.162.365
Birikmis Cari dénem
Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismam(*) Cilaslar 31 Aralik 2017
Tasitlar (486.698) (26.316) - (513.014)
Demirbaglar (1.431.220) (203.818) (1.635.038)
Ofis ekipmaniar {6.821.953) (1.806.959) - (8.628.912)
Ozel maliyetler (3.560.385) (557.045) - (4.117.430)
(12.300.256) (2.594.138) - (14.894.3%4)
Net Defter Degeri 9.304.078 8.267.971

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (TL) olarak gsterilmigtir)

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari Dinem:
Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikaglar 31 Mart 2018
Haklar 10.952.345 177.652 - 11.129.997
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
11.002.366 177.652 - 11.180.018
Cari dénem
itfa Paylan 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cilaglar 31 Mart 2018
Haklar (5.780.437) (729.770) - (6.510.207)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (16.194) (649) - (16.843)
{5.796.631) (730.419) - {6.527.050)
Net Defter Degeri 5.205.735 4.652.968
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Culaglar 31 Arahk 2017
Haklar 8.300.384 2.651.961 - 10.852.345
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
8.350.405 2.651.961 - 11.002.366
Cari dinem
itfa Paylar: 1 Ocak 2017 amortismami(*) Cikaglar 31 Arahk 2017
Haklar {3.173.869) (2.606.568) - (5.780.437)
Diger Maddi Qimayan
Varliklar (13.598) (2.596) - (16.194)
(3.187.467) (2.609.164) - {5.796.631)
Net Defter Degeri 5,162.938 5.205.735
(*) Itfa paylar1 genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
9. Cahsanlara Saglanan Faydalara {ligkin Karsihklar
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalarn detay: asagidaki
gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli karsiliklar
- Kullanilmayan izin karsilig1 3.455.562 3.073.762
- Personel prim karsilif1 6.514.368 3.045.000
9.969.930 6.118.762
Uzun vadeli karsiliklar
- Kidem tazminati karsiligi 3.210.812 2.928.331
- Personel prim kargilii 630.000 630.000
3.840.812 3.558.331
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

10. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

0denmg£' Sermave

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, $irket’in 6denmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Arahk 2017:
8.327.648 TL). 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,601 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. %100,00 %100,00
Toplam %100,00 %100,00

Sermaye diizeltmesi farkiar:
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitilmig olup, sermayeye iligkin 31 Arahk
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 8zkaynaklar iginde ayr bir kalem olarak
gosterilmistir.

Kardan ayrilan kisttlanmus yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore gemel kanuni yedek akge, Grupun (Sirket'in) &denmis sermayesinin
%2('sine ulagincaya kadar, yillik karm %35'i olarak aynlir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
ylizde bes oraminda kar pay: ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10 oraninda aynhr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, genel kanuni yedek akge sermayenin veya
¢tkarllmig sermayenin yarisim agmadifi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizlifin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli onlemler alinmasi i¢in kullamlabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmig yedekleri 2.177.091 TL dir (31 Aralik 2017: 2.177.091 TL).

Gecmis yillar karlar:

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup’un 102.197.787 TL tutarinda gegmis yil Karlari olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2017: 52.387.655 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Stniflandiriimayacak Birikinis Diger Kapsamli Gelir veva Giderler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligi bagimsiz bir aktiler firma tarafindan
hesaplanmig olup, ertelenmis vergi ile netlendikten sonraki 862.550 TL tutarndaki aktiieryal kayip
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmigtir (31 Mart 2017: 862.550 TL).
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

11. Hasilat

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet gelirleri

agagidaki gibidir:

Satig gelirleri

Devlet tahvili satislar
Hisse senedi satiglan

Ozel kesim tahvili satiglari
Déviz satiglan

Araci kurulug varantlan
Diger

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

VIOP Gelirleri

Kaldiragh iglem alim satim karlar
Halka arz, aracilik ve diger hizmet
gelirleri

Damigmanlik hizmet gelirleri (¥}
Diger hizmet gelirleri

Toplam hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net

Hasitlat

Satiglarin maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti
Ozel kesim tahvili satig maliyeti
Doviz satiglar maliveti

Araci kurulug varantlar: satis maliyeti

Diger
Toplam

Briit kar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Maxt 2018 31 Mart 2017
367.320.408 436.914.471
140.166.977 229.671.924
9.105.020 1.700.00
2.214.317 -

- 30.774

59.000 848.751
518.865.722 669.165.920
53.302.481 36.166.404
13.351.627 9.837.486
2.296.001 3.064.381
830.683 920.366
376.127 1.546.314
$35.391 477.767
70.992.310 52.012.718
797.302 196.460
59(.655.334 721.375.098
{367.100.000) {436.889.437)
(138.757.814) (227.733.337)
(8.767.845) {1.700.000)
(2.212.478) -
{1} {45.863)

(58.425) {846.967)
{516.896.563) (667.215.604)
73.758.771 54.159.494

(*) Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim damgmanhif hizmeti
vermektedir. Proje sonuclart giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlamlan maliyetlerin
kazanilmas: muhtemel olmadig igin, Grup hasilati ancak kesinlestifinde ve para tahsil edildiginde

kayitlarina almaktadir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir}
12, Faaliyet Giderleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri (39.889.720) (35.370.607)
Satig ve pazarlama giderleri (1.604.254) (710.988)
Toplam faaliyet giderleri (41.493.974) (36.081.595)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yGnetim giderleri
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak—
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (23.368.848) (20.948.371)
Borsa aidatlan (5.805.453) (4.165.467)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (2.979.625) (2.680.163)
Kira giderleri (1.938.584) (1.847.130)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 9 ve 10) (1.435.866) (1.235.326)
Vergi, resim ve harglar {721.665) (489.370)
Tagit araci giderleri {515.830) (554.697)
Aidat giderleri (143.151) (211.121)
Haberlesme giderleri (117.382) (178.655)
Egitim ve kurs giderleri (29.706) (113.465)
Miisavirlik giderleri (25.630) (69.136)
Diger giderler (2.803.980) (2.877.706)
Toplam (39.889.720) {35.370.607)

{(*) Personel prim kargilig, kidem tazminati ve izin karsih@n giderleri personel giderleri altmda simflanmgtir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Geak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Pazarlama giderieri:
Reklam ve tanitim giderleri (973.312) (316.115)
Seyahat giderleri (430.595) (175.653)
Temsil ve agirlama giderleri (105.276) (110.472)
Portfdy ybénetim ticreti (76.047) (74.330)
Aracilik hizmet komisyon giderleri (12.462) (28.695)
Kotta kalma {icreti (6.562) (5.723)
Toplam (1.604.254) (710.988)
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tlrk Lirasi (TL} olarak gosterilmigtir)

13. Niteliklerine Gire Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde 1.435.866
TL (1 Ocak — 31 Mart 2017: 1.235.326 TL) tutarindadir. 31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap donemi
iginde kidem tazminati karsilik gideri ve izin karsihf1 gideri sirasiyla 327.525 TL ve 420.422 TL
tutarindadir (31 Aralik 2017 tarithinde sona eren hesap ddnemi iginde kidem tazminati karsilik gideri
280.183 TL. Aymi donem icin 472.851 TL tutarinda izin karsihg gideri olugsmustur). Personel prim
kargihigi gideri 6.639.739 TL (1 Ocak — 31 Mart 2017: 4.651.227 TL) tutarmdadir.

4. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tariblerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve giderler
agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Finansal gelirler
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont gelirleri 2.463.632 312.774
Mevduat faiz gelirleri 1.174.398 301.809
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri 720.471 20.800
Devlet tahvili faiz gelirleri 064.879 736.232
VIOP nema gelirleri 301.670 214.982
Float geliri 141.556 -
Hisse senetleri gelir reeskontlar - 1.447.327
Diger 1.210.871 300.136
Toplam 6.677.477 3.334.060
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Finansal giderler
Hisse senetleri gider reeskontlan (3.264.840) (459.151)
Faiz gideri {706.480) (293.451)
Komisyon giderleri (579.157) (634.303)
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont giderleri (232.618) (731.209}
Tiirev piyasasi iglem giderleri - (201.606)
Diger giderler (814) (52.811)
Beklenen kredi deger diistikliigii karsilik gideri (-) (16.276) -
Toplam (4.800.185) (2.372.531)
15, Hisse Bagma Kazang

Hisse Bagina Kazanca iligkin 33 no’lu Tiirkive Muhasebe Standardi’'min (“TMS 33”) iglincli paragrafi
uyarinca hazirlanmamigtir,
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

16. iliskili Taraf A¢iklamalan

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerieri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (Not 4) 63.209.246 52.825.658
Toplam 63.209.246 52.825.658

Finansal Yatirimiar

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Finansal Yatirimlar
Dogus Holding A.S. (Not 5) 15.420.997 21.766.580
Toplam 15.420.997 21.766.580

Sirket’in portfSylinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket’in portfoytinde Dogus Holding A.S. tarafindan ¢ikarilmis makul degeri 15.420.997 TL olan dzel
kesim tahviller! bulunmaktadir.(31 Arabik 2017: portfGyiinde Dogus Holding A.S. tarafindan ¢ikariimis
makul degeri 21.766.580 TL olan 5zel kesim tahvilleri bulunmaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz orani %11,47°tir (31 Aralik 2017: %19,45).

31 Mart 2018 tarihi itibartyla, Grup’un portfoyiinde kurucusu Garanti PortfSy Yénetimi A.S. olan ve
gercege uygun degeri 3.246.071 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu
ile gercege uygun degeri 267.785 TL olan Garanti Portfsy A.S. Garanti Bankas1 Birinci Para Piyasas1 Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Kurucusu Garanti Portfdy Yonetimi A.$. olan ve gergege uygun degeri
3.149.118 TL olan Garanti Portféy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu ile gergege uygun
degeri 70.556 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankasi Birinci Para Piyasas1 Fonu bulunmaktadir.)
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(Tiym tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16.  Iligkili Taraf Aqiklamalar (devami)

Ttigkili Taraftardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Garanti Emeklilik ve Hayat 58.457 44.447
Dogus Planet Elektronik Tic. Ve Bilisim
Hizmetleri A.S. 75 75
Toplam 58.532 44.522
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31 Mart 2018 31 Arabk 2017
Personelden alacaklar 361.953 53.406
T.Garanti Bankast A.S. 228.667 126.548
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri 1.589 -
Toplam 592.209 179.954
Ttigkili Taraflara Ticari Borclar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Garanti Emeklilik ve Hayat 55.994 -
Garanti Portfdy Yoénetimi A.S. 25413 25.164
Antur Turizm A.S. 10.104 6.771
T.Garanti Bankas1 A.S. 5.087 33.153
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri - 15.551
Toplam 96.598 80.639
Tligkili Taraflara Diger Borglar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Garanti Hizmet Y&netimi A.S. - 885
Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. - 811
- 1.696

Toplam
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)
16.  Tligkili Taraf Aciklamalar (devami)
tiskili Taraflaria Islemler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Aracilik ve damismanlik hizmet geliri 882.463 735.206
Kupon gelirleri 697.071 .
Mevduat faiz geliri 233.530 59.493
Float gelirleri 141.556 1.865
Toplam 1.954.620 796.564
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kira ve bina giderleri 1.423.096 1.409.413
Tasit kiralama ve arag giderleri 397.755 440).709
Sigorta giderleri 281.418 55.624
Seyahat giderleri 103.726 96.221
Program geligtirme ticreti 95.970 145.937
Komisyon giderleri 73.669 73.184
Diger giderler 64.929 19.295
Temsil agirlama giderleri 11.810 26.572
Toplam 2.452.373 2.271.055

31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap ddneminde Grup fist ydnetimine 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam1 1.299.777 TL’dir (31 Mart 2017: 1.965.573 TL).

31 Mart 2018 tarihi itibarryla tiim swap islemleri Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile
yapilmigtir (31 Aralik 2017: Tiim swap islemleri Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ile
yapilmagtir).

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yilda, Grup Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S’den maddi
olmayan duran varlik alimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: 116.916 TL).
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)
17. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanms Seri: V No: 34
sayill “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsammda periyodik olarak Risk kargilifi, Sermaye yeterliligi
tabam ve Likidite yiitkiimliiliigii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.

17.1  Piyasa riski

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varhklarini, TL’ye gevirirken islem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur
oranlardaki degisiklikier nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak g8sterilmistir)
17, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

17.1  Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’min asagidak? tabloda siralanan
yabanc1 paralar kargisinda %10°luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmugtur Bu analizde faiz oranlan ve diger biitiin deZiskenlerin sabit
kaldig1 varsayilmigtir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar (")zkaynak
Yabanc1 paramn Yabanci paranin =~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger
31 Mart 2018 kazanmast deger kaybetmesi kazanmas: deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degigmesi halinde
1-ABD Dolar net varhik/yikiimlilagii (12.848) 12.848 (12.848) 12.848
2-ABD Dolarn riskinden korunan kisim(-) . - - -
3-ABD Dolar: Net Etkisi (1+2) (12.848) 12.848 (12.848) 12.848
Avro kurunun %10 defismesi halinde
4-Avro net varhik/yitkiimliligi 3.960 (3.960) 3.960 (3.960)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolar: Net Etkisi {4+5) 3.960 (3.960) 3.960 (3.960)
Diger déviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 959 (939) 959 (959)
8-Diger ddviz kur riskinden korunan
kisim{-) - - - -
9-Difer Dijviz Net Etkisi (7+8) G659 (959 959 (959)
Teplam (3+6+9) (7.929) 7.929 (7.929) 7.929

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin =~ Yabanc: paranmn Yabanci paranin
deger deger
31 Arahk 2017 kazanmasi deger kaybeltnesi kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varhik/ylkiimI0NI0gn (189.934) 189.934 (189.934) 189.934
2-ABDD Dolar riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dwlar: Net Etkisi (1+2) {189.934) 189.934 (189.934) 189.934
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimlulagii (26.245) 26.245 (26.245) 26.245
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolar1 Net Etkisi (4+5) (26.245) 26.245 (26.245) 26.245
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger ddviz net varlik/yitkiimliltizi 1.608 (1.608) 1.608 (1.608)
8-Diger ddviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 1.608 (1.608) 1.608 (1.608)
Toplam (3+649) (214.571) 214,571 (214.571) 214.571
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (TL) olarak gsterilmigtir)

17. Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
17.1  Piyasa riski (devam)

Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kogullarina gére menkul kiymet veya banka mevduat: olarak
degerlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergepe uygun deger fark kar/zarara yansitilan 49.318.603 46.565.090
varhklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 7.084.920 8 368.046
varliklar

56.403.523 54.933.136

Grup’un bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak simfladifi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yapti: analiziere gre TL faizlerde
%1 oranmda faiz artipt veya azalim olmasy durumunda diger tim deZigkenlerin sabit kaldij
varsayimiyla 56.403.526 TL tutarndaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayistyla net
dénem kari/zararinda 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 1.276.684 TL azalis veya 1.335.260 TL artis
olugmaktadir (31 Aralik 2017: 1.375.278 TL azalis veya 1.448.929 TL artis olugmaktadir).

Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski

31 Mart 2018 tarihi itibar1yia hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artis/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Grup’un net kar/zararinda 8.040.464 TL artis veya 8.040.464
TL azalig olugmaktadir (31 Aralik 2017: 2.526.703 TL artig veya 2.526.703 TL azalig).
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

17. Finansal Araglar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

31 Mart 2018 Defter degeri Gergege uygun
degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 84.316.547 84.316.547

Gergege uygun deger farki kar veya zarar 136.808.165 136.808.165

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar 5.647.282 5.647.282

Diger alacaklar 16.953.402 16.953.402
Tiirev araglar 4.780.202 4.780.202
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araclar 1.892.873 1.892.873

Ticari borglar 2.393.635 2.393.635

Diger borglar(*) 51.595.502 51.595.502
31 Arahk 2017 Defter degeri Gergege uygun

degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 71.774.211 71.774.211

Gergege uygun deger farki kar veya zarar

tablosuna yansit:lan finansal varhklar 80.200.163 80.200.163

Ticari alacaklar 6.754.054 6.754.054

Diger alacaklar 28.837.855 28.837.855
Tirev araglar 2.443.282 2443282
Finansal yiiklimliilikler

Tiirev araglar 702.739 702.739

Ticari borglar 2.253.114 2.253.114

Diger borglan(*) 30.664.341 30.664.341

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar harig tutulmugtur.
Gercege uygun deger aciklamalar:

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas1 sebebi ile
dénem sonu kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger lciimiiniin smiflandrilmasi

Asagidaki tabloda gergefe uygun deger ile degerlenen finansal araglarm, deferleme ydntemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemig) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciliftyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmigtir)

Gergege
uygun
Finansal Varhklar / Finansal Yiikiimliiliikler Gergege uygun defer seviyesi
31 Mart 2018 | 31 Aralik 2017

Hisse senetleri (alim satim amagli) (*) 76.890.786 22.047.353 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 27.781.147 36.254.801 1.Seviye
Devlet tahvilleri 28.622.376 18.678.334 1.Seviye
Yatirim Fonlar 3.513.856 3.219.674 1.Seviye
VIOP kontratlari 4.158.997 667.234 1.Seviye
Forward Islemler (1.271.668) 1.073.309 2.Seviye

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 296.641 TL tutarmda uzun vadeli finansal yatiim maliyet degeri ile
izlenmektedir (31 Arahk 2017: 296.641 TL).

18. Raporlama déneminden sonraki sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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