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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Goris

Garanti  Yatnrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl
ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 hesap
donemine ait tam set konsolide finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu
hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan konsolide
finansal bilgiler ile Yénetim Kurulunun Grup'un durumu hakkinda denetlenen
konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Gorugln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yuritilmustur.
BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (" Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goristimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 hesap dénemine iliskin tam set konsolide
finansal tablolar hakkinda 1 Subat 2022 tarihli denetci raporumuzda olumlu goéris
bildirmis bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516'nci maddelerine
gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco gununi izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonUyle ve konsolide
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve dirust bir sekilde
yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, konsolide finansal tablolara gore
degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de
acikea isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun deg@erlendirmesi de raporda yer
alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve ézel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanh@inin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yiliik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hakumleri gergevesinde vyillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen konsolide
finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen
finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup
olmadidi ve gergegdi yansitip yansitmadig) hakkinda goris vermek ve bu gorisimzi iceren
bir rapor duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yUritalmustir. BDS'ler, etik
hikamlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
konsolide finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen
konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin konsolide
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadigina ve
gercegi yansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak
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1. Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Raporun 1 no’lu béliminde, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. “Sirket” ve Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakligi ise “Grup” olarak ifade edilmistir.
1.1 Genel Bilgiler
a) Raporun Donemi 01.01.2021 - 31.12.2021
b) Sirketin Unvani Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
c¢) Ticaret Sicil No 235103
d) Merkez Adresi Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu, Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas, istanbul
e) lletisim Bilgileri Telefon : 0212 384 10 10
Faks : 0212 384 1005
f)  internet Sitesi www.garantibbvayatirim.com.tr
g) E-Posta Adresi gy bilgi@garantibbva.com.tr
h) Sube Sayisi 32
i)  Sube iletisim Bilgileri
Sira Sube Adi Adres ilce il
1 Akdeniz Tarim Mah. Aspendos Bul. is Merkezi Sit. B Blok Apt. No: 84 Muratpasa Antalya
2 Ankara Guvenevler Mah. Cinnah Cad. No:2 Cankaya Ankara
3 Bagdat Caddesi Suadiye Mah. Bagdat Cad. Garanti Apt. No: 457 Kadikoy istanbul
4 Balikesir Akincilar Mahallesi Yalkir Caddesi No:1 Karesi Balikesir
5 Bagkent Yukari Bahgelievler Mah. Askabat Cad. No:62 Cankaya Ankara
6 Eskisehir Arifiye Mah. Yalbi Sok. No:12 Odunpazari Eskisehir
7 Bursa Kircaali Mah. Fev';ni Cakmak Cad. No:60 Osmanﬁg_;j Bursa
8 Cukurova Resatbey Mah. Atatiirk Cad. Semih Riistem is Merkezi No:18/1 Seyhan Adana
9 Denizli Saraylar Mah. Enverpasa Cad. No:28 Merkezefendi Denizli
10 Diyarbakir Urfa Bulvari Mega Konutlari Alti B Blok No:;]li_%S Kantar Banélar Diyarbakir
11 Dogu Karadeniz Kale Mahallesi Kazimpasa Caddesi No: 28 ilkadim Samsun
12 Esentepe Maslak Mah. Biytikdere Cad. Uso Center Agt. No: 245 Sariyer stanbul
13 Gunesli Yesilkoy Mah. IIIIII Bakirkoy stan& |
14 Giineydogu Anadolu Miicahitler Mahallesi Gazimuhtarpasa Bulvari No: 48 Sehitkamil Gaziantee |
15 Giiney Eﬁe Konacik Mah. Atatiirk Bul. No: 173/1 Bodrum Mugla
16 ic Anadolu Fevzi Cakmak Mahallesi, Kos§eb Caddesi, No:1/G Kat:3 Biisan Karatay Konya
17 iskenderun Cay Mah. Atatlirk Bul. Garanti Bankasi Iskenderun Sube Apt. iskenderun Hatay
N0:3%{1
18 izmir Akdeniz Mah. Fevzipasa Bul. Garanti Bankasi Izmir Sube Apt. Konak izmir
No:1
19 Izmit Omer%éa Mah. Hiirriyet Cad. No:89 Iémit Kocaeli
20 Malatya Saray Mahallesi Sehit Fahri Kocyigit Sokak No:3/1A Battalﬁazi Malatya
21 Orta Anadolu Gevher Nesibe Mahallesi Tekin Sokak No: 4 Imtas Park Kat: 10 Kocasinan Kayseri |
22 | Pendik Pendik istanbul
T S
23 Bati Karadeniz Yuk e . Cankaya Ankara
ST —
24 Kozvatajl Suadiye Mah. B%Fca Cad. Garanti A,,Et No: 457 Kadikoy stanbu
25 Gayrettepe Maslak Mah. Bliyiikdere Cad. Uso Center Agt. No: 245 Sariyer stanbu
26 Bakirkoy Yesilkoy Mah. Ist.as on Fac. No: 28-4 2 Bakirkoy sta_n tg_'
27 Ege Karilxaka Vapur Iskelesi Yali Cd. N:35/B Karslvaknenlnml : Izmir |
28 Sirkeci Molla Fenari Mah. Nur-u Osmaniye Cad. No: 27 A Fatih Istanbul
Cumbhuriyet Mah. Girpinar Yolu Cad GarantimBanka5| Apt : I
29 BuylUkgekmece No:6A/378 Buytikgekmece Istanbul
30 Mersin Cami Serif Mah. Kuvai Milliye Cad. Garanti Bankasi Sit. No: 30A Akdeniz Mersin
31 Taksim Gumussuyu Mah. Taki-I Zafer Cad. No:3/A Bevoglu |stanbu
T T, D ==~
32 Merkez Etiler Mah. Demirkent Sokak Garanti No:1/3 Besiktas Istanbul
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1.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermaye : 8.327.648 TL

Ortaklik Yapisi Nominal Degeri Orani

T. Garanti Bankasi A.S. 8.237.648 TL % 100,00
Genel Toplam 8.237.648 TL % 100,00

1.1.B imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar
Sirketin imtiyazli payl bulunmamaktadir.

1.1.C Organizasyon Yapisi

Garanti BBVA Yatirim Organizasyonu

i Kontrol ve Uyum

Risk Komitesi |
[
‘ Teftis ‘ ‘ ig Kontrol | ‘ Uyum |

Satig Pazarlama ’ﬁnans, Operasyon

3 I Hazine Arastirma insan
‘ Risk Yonetimi ‘ Finansman o Kaynaklan

ve Hukuk

1.1.D Yonetim Organi, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

1.1.D.1 Yénetim Organi
8 liyeden olusan Yonetim Kurulu’dur. Yonetim Kurulu Gyeleri 3 yil igin secilmis olup gorev ve

gorev siirelerine iliskin detay asagida verilmistir. Yonetim Kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu ve ana
sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler disinda kalan butin isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir.

isim Gérevi Gérev Siiresi

Recep Bastug Yonetim Kurulu Baskani 16.03.2021-17.02.2024
Betil Ebru Edin Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 16.03.2021 - 17.02.2024
Muammer Cuneyt Sezgin Yénetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Mahmut Akten Yénetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Aydin Giiler Yénetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Utku Erglider Yénetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Avni Aydin Diren Yénetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Murat Atay Yénetim Kurulu Uyesi 05.11.2021-17.02.2024
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1.1.D.2 Ust Diizey Yénetici

isim Gorevi
Utku Erglider Genel Muddr
Yavuz Jankat Bozkurt Genel Mudur Yardimcisi

1.1.D.3 Dénem icerisinde Ust Yonetimde Meydana Gelen Degisiklikler

Yénetim Kurulu Uyesi olarak 05.11.2021 tarihi itibariyla Sn. Murat Atay géreve atanmustir.

1.1.D.4 Calisan Sayisi

Sirketimiz 2021 yilina 296 calisan ile baslamis, yil icerisinde 54 kisinin isten ayrilmasi ve 63
kisinin ise alinmasi sonucunda Aralik ayini 305 calisan ile kapamistir.

1.1.D.5 Calisanlara Saglanan Faydalar

Cahsanlarimiz saglk sigortasi, hayat sigortasi, fazla mesai, dis ve goz tedavileri icin destek,
yemek ve servis haklarindan yararlanmaktadir.

1.1.D.6 Kidem Tazminati Karsiligi

1.2

13

Sirket, tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti tamamlayarak is
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin c¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yikimlilik tutarlari icin, aktlieryal metotla “Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsiligi
hesaplamaktadir.

Sirketimizin 31.12.2021 tarihi itibariyla c¢alisma sireleri 1 yildan fazla galisanlarimiz igin
10.335,64 TL tutarini gegmemek sarti ile 30 glinliik lcret Gzerinden, hesaplanan toplam
kidem tazminati karsilig1 7.548.633 TL'dir.

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar
31.12.2021 tarihinde sona eren hesap doneminde Ust yonetimimize ddenen lcret ve benzeri
menfaatlerin toplami net 3.155.062,70 TL, saglik ve hayat sigortasi toplami ise net 100.176,01
TL'dir. Yonetim Kurulu lyelerine herhangi bir ticret, huzur hakki, prim vs. 6denmemektedir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketin 2021 yilinda yaptig1 arastirma ve gelistirme calismasi bulunmamaktadir.
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14

14.A

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektor icindeki Yeri

T. Garanti Bankasi A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti BBVA Yatirim, 1991 yilindan beri
faaliyette bulunmakta olup yurtici ve yurtdisi sermaye piyasalari aracilik faaliyetleri, kurumsal
finansman, arastirma, hazine Grlnleri, kaldiragh alim satim piyasalarinda (foreks) yerli ve
yabanci misterilerine hizmet sunmaktadir.

Garanti BBVA Yatirim, sirket birlesme ve satin almalari, halka arzlar, 6zel sektor tahvil ihraglari
ve Ozellestirmelerin yani sira yurt ici ve yurt disi aracilik faaliyetleriyle takas ve saklama
hizmetlerinde Tirkiye'nin lider araci kurumlarindandir.

Garanti BBVA Yatirim, genis dagitim agi, Ustin teknolojik altyapisi, glicli marka imaji,
tecriibeli kadrosu, yenilikgiligi ve glcli ortaklik yapisi ile yatirrmcilara, yurt ici ve yurt disi
sermaye piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi Verilis Tarihi Sayisi
Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-034(160)

Kurumumuz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili Araci
Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
asagida yer almaktadir.

- islem Araciligi faaliyeti

- Portfoy Araciligi faaliyeti,

- Yatirirm Danismanligi faaliyeti,

- Aracilik yiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,

- Sinirl saklama hizmeti

1.4.A.1 Satis ve Pazarlama

Satis ve Pazarlama : Pay piyasasi ve ViOP’ta yaratmis oldugu islem hacmi ile 2021 yilinda
sektérde 6nci kurumlar arasinda yer almaya devam eden Garanti BBVA Yatirim; geniglettigi
UrGn yelpazesi ve dijital kanallarda yapmis oldugu yenilikler ile daha fazla yatirrmciya
ulasmayl basardi. 2022 yiinda da misteri deneyimini iyilestirmeye, degisen sektor
dinamiklerine paralel dijital kanallarda vyenilikler yapmaya devam ederek miusteri
memnuniyetini Ust seviyelere cekmeyi hedeflemektedir.

Garanti BBVA Yatirim, Borsa istanbul biinyesindeki Pay Piyasasi ve Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi ile Foreks ve yurt disi piyasalardaki deneyimiyle musterilerine kaliteli hizmet vermeye
devam etmektedir. Farkl bircok piyasada pazar payini artirarak 2021’de de 6ncii olan Garanti
BBVA Yatirim, musteri iliskilerini ve memnuniyetini de gelistirerek mdisterilerini en 6nemli
odak noktasi haline getirdi. 2021 yili boyunca Garanti BBVA Mobil & internet Bankaciligi ve
eTrader kanallarinda yeni hizmetler devreye alindi. Yatirimci Destek Merkezine yeni IVR yapisi
ve sesli yanit sistemi eklendi.

2022 yili igerisinde teknolojik altyapiya yatirimlar yaparak musteri deneyimini iyilestirmeyi,
yeni emir tipleri, hizl emir iletimi altyapilari ve Yatirimci Destek Merkezinde self servis
adimlarini misterilerine sunmayi hedeflemektedir.
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Kurumsal Satis: Tirkiye Sermaye Piyasalarina yatirrm yapan yurtici ve yurtdisi kurumsal

yatinnmcilara; hisse senedi, VIOP ve sabit getirili Urin islemlerinde aracihik hizmeti
sunmaktadir. Kurumsal miusterilere verilen hizmet kapsaminda, Arastirma ve Yatirm
Danismanligl birimlerinin yayimladigi rapor, analiz ve tavsiyelerin musterilere ve yatirimci
kitlesine ulastirilarak mdusterilerimizin piyasalardaki gelismelerden en iyi sekilde haberdar
olmasi saglanmaktadir. Halka agik ya da agilmak isteyen sirketlerin yurt icinde ve yurt disinda
yerlesik kurumsal yatinmcilara tanitim ve/veya satis/pazarlama amaclh ziyaretlerinin
organizasyonunu diizenlemektedir.

Yurt disinda yerlesik kurumsal vyatirimcilarin, Tirkiye’ye olan ilgilerinin ve Tirkiye
yatirimlarinin giiclenmesi, iliskilerinin ve baglantilarinin kopmamasi ve gliclenerek devam
etmesi en onemli hedefleri arasindadir. Tiurkiye’de ve yurt disinda diizenledigi konferanslar
ile yatirrmci kitlesinin bilgilendiriimesine ve Tiirkiye’ye olan ilgilerinin artirilmasina katkida
bulunur.

1.4.A.2 Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Birimi, sirket birlesmeleri ve satin almalari, halka arzlar, 6zellestirme
islemleri, bor¢ yapilandirma islemleri, , bor¢lanma araci ihraci ve diger sermaye piyasasi
islemlerinde danismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Birlesme ve devralma islemlerinde uzun yillardir basari ile hizmet veren Garanti BBVA Yatirim,
2021 yilinda, halka arz projelerine agirlik verilmis olup 7 adet toplam 4,9 milyar TL
tutarindaki birincil halka arz (IPO) islemine aracilik edilmistir. Sirket ayrica birlesme devralma
(M&A) kategorisinde 5 adet toplam 211 milyon ABDS tutarinda islemi basariyla
tamamlamistir. Bununla birlikte devam eden ve 2022’de tamamlanmasi gereken birden ¢ok
projede danisman olarak yer almaktadir.

Halka arz islemleri agisindan 2021 yili rekor yili olarak tarihe gegmistir. Garanti Yatirim’in lider
oldugu 7 adet halka arz basariyla tamamlanmistir. Boylece Garanti Yatirim 2021 yilinda en
¢ok halka arz gerceklestiren araci kurum olmustur. Sirasiyla;

- Isik Plastik 181,7 mn TL halka arz blyGklGgu,

- Matriks Bilgi Dagitim 207,8 mn TL halka arz blyukligu,

- Galata Wind 811,8 mn TL halka arz biyuklGga,

- Aydem Yenilenebilir 1287 mn TL halka arz blyGklGgu,

- Baskentgaz 1701 mn TL halka arz bayuklGga,

- Gelecek Varlik 360,4 mn TL halka arz byuklGgu,

- isbir Sentetik 367,6 mn TL halka arz biiyiikligi ile arz edilmistir.

Ozel sektér ve finans sektérii bono ve tahvil ihracinda lider araci kuruluslardan olan Garanti
BBVA Yatirim, 2021 yilinda da borglanma araci ihraglarini strdirmustir. Toplam 15,2 milyar
TL nominal degerli 51 borglanma araci ihraci gercgeklestirilmistir.

Ek olarak, Kurumsal Finansman Birimi, 2021 yili icerisinde 1 adet Zorunlu Pay Alim Teklifi
islemi ve 1 adet Sektor Danismanligi projesini de basariyla tamamlamistir.
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1.4.A.3 Hazine ve Portfoy Araciligi
Garanti BBVA Yatirim Hazine ve Portfoy Araciligi Birimi, 2021 yilinda da yeni misterilere
hazine Urlinlerinin ulagsmasina onciilik ederek tiim Uriinlerdeki pazar paylarini artirmistir.
VIOP tim Opsiyon Piyasasi’'ndaki (doviz+endeks+pay) %20.93’liik pazar payi ile liderligini
sirdliirmistir. Vadeli kontratlarda %4,84 Pazar paylyla 6nemli oyunculardan biri olarak,

vadeli s6zlesmelerde piyasa yapici olmayan kurumlar arasinda ilk sirada yer almistir.

2021 yilinda édiing hisse islemlerinde 6nemli élgiide biiyiime saglanmistir. islem yapilan taraf
sayisinin da artmasiyla Takasbank Odiing Pay Piyasasi islem hacmi 5,7 milyar TLden 16,5
milyar TL ‘ye ulasmistir. Takasbank Odiin¢ Pay Piyasasi’nda pazar payi bir 6nceki seneye gére
%13.58’den %13.62’ye yiikselerek 2. sirada yer almistir.

1.4.A.4 Arastirma ve Yatirim Danismanligi

Garanti BBVA Yatirim Arastirma Birimi, tecribeli ekibiyle hisse se¢imi tercihi, arastirma
kapsamindaki sektorler ve sirketlerdeki her tirli gelismenin yorumlanmasi ve
makroekonomik verilerin analizi konularinda yatirimcilar igin giivenilir kaynak olmaya devam
etmektedir. 2021 yilinin ¢ok zorlu piyasa kosullarinda Garanti BBVA Yatirim Arastirma’nin
model portfoyi, BIST-100 Endeksinin %19 Ustiinde getiri saglamistir. Arastirma kapsamindaki
hisse sayisi 2021 yilinda 42 adet olarak gergeklesmistir.

Garanti BBVA Yatirim, Uriin portfoyiini ve formatini yatirirmcilarin ihtiyaglarini gbzeterek her
yil revize etmekte ve yenilemektedir. Arastirma Birimi, 2021 yilinda yatirimcilarini
gelismelerden sidrekli notlarla haberdar etmis, o©zellikle piyasalarda oynakhgin arttigi
donemlerde hizli ve detayl bilgilendirme notlari, periyodik yazilan strateji notlari, sektor ve
sirket analizleri ile piyasanin nabzini tutmus ve paydaslari icin deger yaratmaya devam
etmistir.

2022 yilinda ise is siireglerini ve organizasyonunu yenileyen ve yeniden yapilandiran
Arastirma birimi, daha dinamik, piyasanin nabzini tutan, dikkat cekici, yon verici ve etkin bir
yaplya yonelmistir. Bu yapi ile paydaslar icin daha ylksek frekansh, oncl, fark yaratan
analizlerini slirdlirecektir. Garanti BBVA Yatirim Arastirma 2022 yilinda gerek hisse secimleri,
gerek makroekonomik yorumlari ile yatirimcilara yol géstermeye devam edecektir.

Garanti BBVA Yatirim, Yatirnm Danismanligl, para ve sermaye piyasasi araglari ile ilgili olarak
farkh risk gruplarina yonelik finansal tavsiyeleri paylasmaktadir. Yatirrm Danismanligi ekibi;
piyasa odakli, yatirnmciyi diisiinen ve destegini glicli Arastirma ekibinden alan tecribesiyle
yatirim kararlarinda yol géstermektedir. Bu dogrultuda kisa vadeli alim satim stratejilerinden,
orta ve uzun vadedeli analizlere kadar genis bir yelpazede yatirimcilara hizmet verilmektedir.
Hisse senedi, doviz, tahvil, eurobond, altin, yapilandirilmis borglanma araclari piyasalarina
yonelik gelistirilen rapor ve tavsiyeler giin ici, glinlik ve haftalik periyoda sahip raporlarla
yatirimcilara sunulmaktadir. 2021 yilinda oynakliga karsin, déneme uygun tematik raporlar,
analizler ve onerilerini stirdiiren ¢ikaran Yatirim Danismanhgl Birimi Glnllk Strateji Fikirleri
altinda paylastigi tavsiyelerde %56.9 basari oranina ulasmistir.

Garanti BBVA Yatirim, Yatirirm Danismanhgl 2022 yilinda da ayni disiplin ve bakis agisi ile
Garanti BBVA Yatirim’in sektérde 6n planda yer almasini saglayacak tavsiye cesitliligi ve
tematik rapor paylasimlarini stirdirecektir.
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14.B

Garanti BBVA Yatirim Uluslararasi Piyasalar Birimi, yurt disi piyasalarda hisse se¢imi, yabanci
sirketlerdeki her tirli gelismenin yorumlanmasi, emtia ve FX piyasalarindaki dinamiklerin
degerlendirilmesi ve makroekonomik verilerin analizi konularinda yatirimcilara destek
saglamaya devam etmektedir. 2021'de Garanti BBVA Yatirnm Uluslararasi Piyasalar
yatirimcilara 8 farkh yatirrm temasi sunmus, bu yatirnm temalari lzerinden sagladigi islem
Onerilerinde %68 basari orani elde etmistir.

Garanti BBVA Yatirim Uluslararasi Piyasalar Birimi 2021 yilinda yiksek oynakliga sahip yurt
disi piyasalarda, o0zellikle kritik donemlerde piyasa yorumu paylasarak yatirimcilarini
yonlendirmis, periyodik biltenler ve bilgilendirme notlariyla yatirimcilarin karar siireglerini
kolaylastirmistir. Uluslararasi Piyasalar Birimi olduk¢a hareketli baslayan 2022 yilinda da bir
onceki yihin Gzerine koyarak analizlerine devam edecek, degisen makroekonomik
konjonktirde cesitli Ulkelerden alternatif yatirirm aracglarina iliskin goris ve tavsiyelerini
paylasmayi slrdirecektir. 2022 yil basi itibariyle olusturulmaya baslanan model portfoy ile
secilen hisse senetlerinin uzun vadede kistas hisse senedi endeksleri Gzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.

Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organinin Bu Konudaki Goriisi

ic kontrol sistemi, Yonetim Kurulu’nun belirledigi cercevede, Sirket faaliyetlerinin mevzuata
ve i¢ dizenlemelere uygun olarak yiritilmesi amaciyla, her diizeydeki Sirket personeli
tarafindan uyulacak ve uygulanacak sirekli kontrol faaliyetleri ve bunlara iliskin
mekanizmalarin bitininden olusmaktadir. Sirkette i¢ kontrol sistemlerine iliskin tim politika
ve prosedirler Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yazil hale getirilmis ve
Yonetim Kurulu onayi ile yirirlige konmustur. Kurum personelinin yetki, goérev ve
sorumluluklari da ayni sekilde belirlenerek yazili hale getirilmistir.

Dogrudan Yonetim Kurulu’na bagli olarak calisan Teftis Birimi, Genel Muddirliik birimlerinde
ve subelerde merkezden denetimler gergeklestirmistir. Uyum riski, teknoloji riski ve
operasyonel risk kontrol ortamina iliskin denetim faaliyetlerinde bulunulmustur. i¢c denetim
calismalarinin bilgi teknolojileri ile desteklenmesiyle denetim galismalarinin hizi ve niteligi
daha da gelistirilmis, bu yolla operasyonel kayiplar disiik seviyelerde tutulmustur. Devam
eden denetim bulgularinin takip edilerek giderilmesine yoénelik periyodik ¢alismalar
gerceklestirilmigtir. Teftis Birimi tarafindan gerceklestirilen denetim galismalari ve sonuglari
hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Sirket faaliyetlerinin glivenli bir sekilde icra edilmesini saglamak Uzere Ust yonetim ile birlikte
etkin bir i¢c kontrol sistemi tasarlayip isleten i¢ Kontrol Birimi, dogrudan i¢ Kontrol’ den
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine bagli olarak, yasal cerceve ve i¢ kontrol fonksiyonuna iliskin
uluslararasi standartlar gbéz o©ninde bulundurularak faaliyetlerini sirdirmektedir. Bu
kapsamda, Sirket’in tiim faaliyetlerinin yasal mevzuata, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
strateji ve politikalara uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir bicimde yuritilmesi i¢
kontrol sistemleri araciligiyla izlenmektedir. Tespit edilen hususlar Ust yodnetim ile
paylasilmakta ve aksiyon planlari olusturulmasi saglanarak takip edilmektedir. Kontrol
sonuglart  ve alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak
bilgilendirilmektedir.
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Ayrica, i¢ Kontrol Birimi’'nin sekreteryaligini yaparak yonetisiminden sorumlu oldugu
Kurumsal Gilivence Komitesi vasitasiyla, Sirket risklerinin en biylik cerceveden goriliip
sorunlarin ¢ézlilmesi adina uygun onlemler alinmaktadir.

Uyum Birimi, Sirketin muhtemel uyum risklerinin yonetimi ile bu risklerin uygulama
oncesinde tespit edilerek engellenmesine yodnelik calismalar gerceklestirmektedir. MASAK
mevzuati ve SPK’min “Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricihg Suglarina iliskin Bildirim
Yukamlalagu Tebligi” kapsaminda, olasi sipheli islemlerin tespiti ve tespit edilmesi
durumunda ilgili yasal mercilere bildirimine yonelik periyodik incelemeler Uyum Birimi
tarafindan gerceklestiriimektedir. Sug gelirlerinin aklanmasi ve terorin finansmani ile
miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemeler ile Grup politika ve
prosedirlerine uyum saglanmasi amaciyla ¢alismalar yiritilmekte ilave olarak sinif ici ve
web tabanli egitimler aracihigi ile personelin farkindalgl ve biling dizeyi artiriimaya
calisilmaktadir. Sirketin sundugu hizmet ve faaliyetler ile sunmayi planladigl yeni trin ve
hizmetlerin Sermaye Piyasasi Kanunu’na, ilgili mevzuata ve Grup politika/prosediirlerine
uyumu gozetilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan “Garanti BBVA Yatirim Etik ve
Dogruluk ilkeleri ve Yolsuzlukla Miicadele Politikasi” na yénelik farkindalig artirmak igin
calisanlara egitim verilmekte ve alt prosediirler ile s6z konusu politikalarin detaylari
diizenlenmektedir. Uyum Birimi tarafindan gergeklestirilen faaliyetler ve kontrol sonuglari
hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, Risk istahi beyani kapsaminda Sirketin maruz kaldigi riskleri ulusal ve
uluslararasi standartlari referans alarak ve risk-getiri-sermaye iliskisini gbzeterek dlgmekte ve
izlemektedir. Piyasa riski degerlendirmelerinde, Sirketin alim satim amacgh tasidigi
pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan risk Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde glinlik olarak
izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Karsi taraf riskinin Sirketin risk istahi
cercevesinde sinirlandiriimasina yonelik olarak politikalar olusturulmakta ve limitler, erken
uyarilar belirlenmektedir. Tespit edilen operasyonel kayiplar incelenip veri tabanina
kaydedilmekte, kok neden analizleri gergeklestiriimekte, anahtar risk gostergeleri de
kullanilarak  operasyonel risk  Ol¢imi  limitler  dahilinde  veriler  (zerinden
gerceklestiriimektedir. Likidite riski belirlenen limitler dahilinde sirekli izlenmekte ve kriz
senaryolari baz alinarak stres testi analizleri ile desteklenmektedir. Likidite acil eylem plani
kapsamindaki gostergeler diizenli takip edilmektedir. itibar riski, etki ve saglamlik analizleri
araciligi ile belirlenen politika ¢ercevesinde yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, Risk Yonetimi
Birimi yeni {rlin ve hizmetlerden kaynaklanabilecek risklerin {ist yonetim tarafindan
anlasilmasini saglamaya yonelik olarak degerlendirmelerde bulunmakta ve birimler arasinda
konuyla ilgili koordinasyonu saglamaktadir. Birim faaliyetleri hakkinda Risk Komitesi ve
Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Yonetim Kurulumuz yukarida faaliyetlerine yer verilen birimlerin ve genel olarak i¢ denetim
sisteminin etkin ve saglikli olarak isledigi yoniindeki degerlendirmesini karara baglamistir.
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1.4.C

1.4.D

1.4.E

1.4.F

14.G

Sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

istirak Edilen Sirket Ortaklik Orani
Garanti Yatirnrm Ortakhgi A.S. (*) %3,613
Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S %0,03
Borsa istanbul A.S. %0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. >%0,01

(*)Sirketimiz Garanti Yatirim Ortakligi A.S. nin yonetim kontroltiniin % 99,97’sine sahiptir.

Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler
Sirketimizin iktisap ettigi kendi payl bulunmamaktadir.

Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligskin
uyulmasi zorunlu diizenlemeleri gercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecirmektedir. Bu denetimlerin disinda 2021 yili igerisinde gerceklesen
denetimlere iliskin aciklanacak bir husus bulunmamaktadir.

Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonugclari Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
(“Onemli Dava”) bulunmamaktadir. “Onemli Dava” olmamakla birlikte sirketimiz aleyhine
acllmis davalarin aleyhte sonuclanma olasiligina istinaden 2021 Aralk sonu itibariyla
7.861.154 TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirmlara iliskin Agiklamalar
01.01.2021 - 31.12.2021 doneminde mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalari nedeniyle
Yonetim Kurulu Gyeleri hakkinda wuygulanan idari ve adli herhangi bir yaptirm
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket hakkinda mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Borsa istanbul A.S. tarafindan 24.06.2021 tarihinde 50.000 TL tutarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan verilen kararlar sonucunda ise 29.04.2021 tarihinde 1.760.907 TL,
10.06.2021 tarihinde 479.892 TL, 27.10.2021 tarihinde 338.088 TL, 29.11.2021 tarihinde
1.161.027 TL, 30.11.2021 tarihinde 1.104.123 TL tutarlarinda idari para cezasi uygulanmasina
karar verilmistir. Borsa Istanbul A.S. tarafindan uygulanan idari para cezasi 26.07.2021
tarihinde 50.000 TL olarak 6denmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen idari para
cezalari ise sirasiyla, 28.06.2021 tarihinde 1.320.680 TL, 16.07.2021 tarihinde 359.919 TL,
22.12.2021 tarihinde 253.566 TL, 22.12.2021 tarihinde 870.770 TL, 22.12.2021 tarihinde
828.092 TL olarak 6denmistir.
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1.4.H Gegmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul

1.4.1

14.

1.4.K

Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar
Yerine Getirilmemisse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Sirketimiz 2021 yilini hedefledigi yillik bitce kar tutarinin Gizerinde veriler ile kapatmis olup,
heniiz 2021 yilina iliskin olagan genel kurul yapilmamistir.

Sirketin Yapmis Oldugu Olaganiistii Genel Kurul Hakkinda Bilgi

2021 yili icerisinde bir adet olaganisti genel kurul toplantisi yapilmis olup 28.09.2021 tarihli
toplantida yonetim kurulu Uye sayisinin 7’den 8’e cikarilmasina ve Murat Atay’in mevcut
Uyelerin bakiye siresiyle sinirli olmak lzere yeni yonetim kurulu Uyesi olarak secgilmesine
karar verilmistir. Olaganlsti genel kurul toplantisinda alinan karar 05.11.2021 tarihinde
istanbul Ticaret Sicil Midirltgi tarafindan tescil edilmistir.

Sirketin Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar Hakkinda Bilgi
Sirketimiz topluma deger katma anlayisi ile 2021 yil igerisinde toplam 10.300 TL bagis
yapmistir.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagli Bir Sirketin Yararina
Yaptigi Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler
Sirket’in dogrudan hakim sirketi olan T. Garanti Bankasi A.S. ve onun diger iliskili bagh
sirketleri ile yapilan tim islemler bakimindan, Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan
kacginilan herhangi bir 6nlem yer almamaktadir. Yapilan bitin hukuki islemlerde anlasmalar
sirketler toplulugu disindaki kisilerle/kurumlarla yapiliyormus gibi emsal usul, esas ve sartlara
tabi tutulmustur. Sirket’in hakim sirketi veya onun bagl sirketlerinin girisimi veya cikari
uyarinca Sirket’in zararina higbir tedbire basvurulmamustir.

Hakim sirketle ve diger iliskili sirketlerle yapilan hukuki islemlerin gergeklestirildigi tarihte
bilgimiz dahilinde olan hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim
saglanmistir. Alinan veya alinmasindan kaginilan bir énlem ve bu ¢ergevede Sirket’in zarari
bulunmamaktadir. Sirket’in hakim sirket ve hakim sirkete bagh sirketleri ile gerceklestirdigi
finansal islemlerin TTK’ nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda Sirket tarafindan
gerceklestirilen tim islemlerin tamamen islemin gergeklestigi andaki piyasa sartlarina ve
emsallere uygun olarak, tG¢lincu kisilerle akdedilir gibi yapildigi anlasiimaktadir.

Hakim Sirket ve onun bagh sirketleri ile gerceklestirilen islemlere asagida yer verilmistir:

1. T. Garanti Bankasi A.S.

Hakim sirket T. Garanti Bankasi A.S ile 2021 yili icerisinde muhtelif tarihlerde tilrev islemler
yapilmistir. Olagan bankacilik faaliyetleri icerisinde mevduat ve kredi hesaplari kullanilmistir.
T. Garanti Bankasi A.S., “Emir iletimine Aracilik Sdzlesmesi”’ kapsaminda kurumumuz lehine
emir iletimine araci sifatiyla hizmet vermektedir.

T. Garanti Bankasi A.S. ile akdedilen “Aracilik Sézlesmesi’”’ kapsaminda Garanti Finansal
Kiralama A.S. ve Garanti Faktoring A.S. tarafindan ihrag edilen borglanma araglarinin satisi icin
Banka kurumumuza satis islemleri igcin emir iletimine aracilik hizmeti vermektedir.
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T. Garanti Bankasi A.S. ile akdedilen bor¢lanma araci ihracina aracilik sdézlesmesi tahtinda
Banka tarafindan ihrac edilen borglanma araclarinin ihracina kurumumuz tarafindan aracilik
edilmektedir.

T. Garanti Bankasi ile akdedilen IT protokolli uyarinca, bankadan IT hizmetleri hususunda
hizmet alinmaktadir.

T. Garanti Bankasi ile akdedilen “Gider Paylasim Sozlesmesi” uyarinca hakim sirketin bazi
birimleri ile ortak kullanilan alanlara iliskin gider paylasimi yapilmistir.

Yukaridaki bahsi gegen tim iliskili islemler emsaline uygun olarak yapilmistir. Detayh emsal
calismalari, Sirketimizin Transfer Fiyatlandirmasi raporu talep edildiginde ilgili diizenleyici
kurumlar ile paylasiimaktadir.

2. Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetim A.S. ile imzalanan “Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda Garanti Portfoy
Yénetim A.S.’nin kurucusu ve yéneticisi oldugu fonlarin hisse senedi alim satim ve ViOP
islemlerine ilisin aracilik hizmeti verilmektedir.

3. Garanti Finansal Kiralama A.S.

Hakim sirketin bagh sirketlerinden Garanti Finansal Kiralama A.S. ile “Borglanma Araci
ihracina Aracilik Sézlesmesi” imzalanmis olup bu kapsamda kurumumuz tarafindan bono
ihrag danismanhgi ve satis hizmeti verilmektedir.

4. Garanti Faktoring A.S.

Hakim sirketin bagli sirketlerinden Garanti Faktoring A.S. ile “Borglanma Araci ihracina
Aracilik Soézlesmesi” imzalanmis olup bu kapsamda kurumumuz tarafindan bono ihrag
danismanligl ve satis hizmeti verilmektedir.

5. Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.$.
Hakim sirketin bagh sirketlerinden Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. ile “Uzun Dénemli
Arag Kiralama Sozlesmesi”” imzalanmis olup bu kapsamda hizmet alinmistir.

6. Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S.
Hakim sirketin bagh sirketlerinden Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. ile “Hizmet
Sozlesmesi”” akdedilmis olup IT hizmetleri konusunda destek alinmaktadir.

7. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

Hakim sirketimiz olan T.Garanti Bankasi A.S.’nin hakim sirketi konumunda olan Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A (BBVA)'nin halka acik olan ve BiST’te islem géren GARAN paylarina
iliskin olarak yapacak oldugu gondlli pay alim teklifine iliskin aracilik islemlerinin yirattlmesi
amaciyla s6zlesme imzalanmustir.

Bagh Sirketler:
Garanti Yatirim Ortakhgi A.S. Bagh Sirketimiz olup, kurumumuzla arasinda herhangi bir hizmet
sozlesmesi bulunmamaktadir.
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1.4.L Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (1.4.K) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadig, Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi
Raporda yer verilen hukuki islemlerin gergeklestirildigi tarihte bilgimiz dahilinde olan hal ve
sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanmistir. Alinan veya
alinmasindan kaginilan bir 6nlem ve bu cercevede sirketin zarari ise bulunmamaktadir.
Sirketin hakim sirket ve hakim sirkete bagl sirketleri ile gerceklestirdigi finansal islemlerin
TTK’ nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda Sirket tarafindan gergeklestirilen tiim
islemlerin tamamen islemin gerceklestigi andaki piyasa sartlarina ve emsallere uygun olarak,
Uglincu kisilerle akdedilir gibi yapildigi anlasiimaktadir.
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15
1.5.A

Finansal Durum

Finansal Faaliyetler ve Grubun Mali Verilerinin Karsilastirmasi
Grup faaliyetleri hakkindaki tim detayli finansal veriler bagimsiz denetim raporunda yer

almaktadir.

Grubun 2021 ve 2020 yillarina ait konsolide mali verileri asagidaki gibidir.

Aciklama(*) 31/12/2021 31/12/2020 Degisim (%)
Hasilat 37.814.997.298 19.080.514.782 98,19
Satislarin Maliyeti (36.846.006.777)  (18.547.220.176) 98,66
Esas Faaliyetlerden Finansal Gelirler (Net) (113.930.576) 299.694.502 (138,02)
_ Briit Kar 855.059.945 832.989.108 2,65
_Pazarlama Giderleri (3.416.250) (1.872.679) 82,43
_Genel Yonetim Giderleri (319.864.982) (220.642.942) 44,97
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 103.536.560 25.071.709 312,96
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (31.256.712) (27.447.868) 13,88
Esas Faaliyet Kari 604.058.561 608.097.328 (0,66)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.478.684 2.917.454 224,90
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 613.537.245 611.014.782 0,41
_Finansman Gelirleri 119.266.887 49.358.189 141,64
_Finansman Giderleri (52.623.186) (28.122.767) 87,12
_Vergi Oncesi Kar 680.180.946 632.250.204 7,58
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri (191.431.647) (139.840.357) 36,89
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 19.272.521 (667.125)  (2.988,89)
Dénem Kari 508.021.820 491.742.722 3,31
(*)Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
Aciklama (*) 31/12/2021 31/12/2020 Degisim (%)
Dénen Varliklar 2.601.511.212 1.488.424.166 74,78
Duran Varliklar 53.721.917 35.595.816 50,92
Toplam Varliklar 2.655.233.129 1.524.019.982 74,23
Kisa Vadeli YGkamldlGkler 1.264.046.890 644.805.249 96,04
Uzun Vadeli Yakumlaltkler 32.120.422 27.576.022 16,48
Ozkaynak 1.359.065.817 851.638.711 59,58
Toplam Kaynaklar 2.655.233.129 1.524.019.982 74,23

(*)Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

Temel Gostergeler 31/12/2021 31/12/2020
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yakamlalukler 2,06 2,31
Toplam Yikiimliilik / Ozkaynak 0,95 0,79
“Net Dénem Kari / Ozkaynak 0,37 0,58
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1.5.B

1.5.C

1.5.D

2021 yilh Aralik ayr sonunu 508.021.820 TL kar ile kapatan grubumuz 2020 yili Aralik ayi
sonunda ise 491.742.722 TL kar elde etmistir.

Grubumuz, karhhgini devam ettirmenin yani sira, 2021 yilsonunda 2.655.233.129 TL bilango
blylkligine ulasmistir.

Grubun iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 31/12/2021
tarihli konsolide finansal raporun 23 no’lu dipnotunda yer almaktadir.

Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketimiz 2021 yili Aralik ay1 sonunda 1.359.065.817 TL tutarinda 6zkaynak biyikliGgline
sahiptir ve sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirketimiz saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapimizi iyilestirmek icin
alinmasi diistindilen bir dnlem bulunmamaktadir.

Kar Payr Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iligkin Oneri

Kar dagitim politikasi hususunda, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Esas S6zlesmemizde
yer alan hiikiimler ¢ercevesinde Yonetim Kurulu kar dagitim teklifini hazirlayip Genel Kurul’un
onayina sunmaktadir.

Genel Kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi, ne sekilde ve ne zaman dagitilacagi
hususlari gortsilip karara baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal
sureleri icerisinde yerine getirilmektedir.

Sirketimiz gecmis dénemlerde net dénem karlarini Genel Kurul karari ile Olaganusti ihtiyat
hesabina aktarmaktadir. 2021 yilina ait Genel Kurul heniiz yapilmadigindan 2021 yilsonu kari
ile ilgili durum su anda netlesmemistir.
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1.6

1.7
1.7.A

1.7.B

1.8

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Risk Yonetimi Birimi, Risk istahi beyani kapsaminda Sirketin maruz kaldigi riskleri ulusal ve
uluslararasi standartlari referans alarak ve risk-getiri-sermaye iliskisini gozeterek 6lgmekte ve
izlemektedir. Piyasa riski degerlendirmelerinde, Sirketin alm satim amagh tasidigi
pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan risk Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde glinlik olarak
izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Karsi taraf riskinin Sirketin risk istahi
cercevesinde sinirlandirilmasina yonelik olarak politikalar olusturulmakta ve limitler, erken
uyarilar belirlenmektedir. Tespit edilen operasyonel kayiplar incelenip veri tabanina
kaydedilmekte, kok neden analizleri gerceklestiriimekte, anahtar risk gostergeleri de
kullanilarak ~ operasyonel risk  6lcimi  limitler  dahilinde  veriler  Gzerinden
gerceklestirilmektedir. Likidite riski belirlenen limitler dahilinde sirekli izlenmekte ve kriz
senaryolari baz alinarak stres testi analizleri ile desteklenmektedir. Likidite acil eylem plani
kapsamindaki gostergeler diizenli takip edilmektedir. itibar riski, etki ve saglamlik analizleri
araciligi ile belirlenen politika ¢ercevesinde yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, Risk Yonetimi
Birimi yeni Urin ve hizmetlerden kaynaklanabilecek risklerin (st yodnetim tarafindan
anlasiimasini saglamaya yonelik olarak degerlendirmelerde bulunmakta ve birimler arasinda
konuyla ilgili koordinasyonu saglamaktadir. Birim faaliyetleri hakkinda Risk Komitesi ve
Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Ayrica Sirketimiz, finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanmis Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz Seri: V No:34
saylli teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsilhigi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yukimluligla hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle yiikiimlidir. Bu cercevede
2021 yih icerisinde herhangi bir sorunla karsilasilmamistir. Sirket, maruz kalabilecegi tim
risklere karsi gerekli dnlemleri almistir.

Diger Hususlar

Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Bulunmamaktadir.

Araci kurumlarin iicretlendirme esaslarina iliskin ilkeler

Hakim sirketimiz T. Garanti Bankasi A.S. nin bankacilik ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak dlizenlenmis ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis bir lcretlendirme politikasi
bulunmaktadir. Sirketimiz yodnetim kurulu tarafindan da uygun bulunmasiyla bu
Gcretlendirme politikasi tarafimizca da uygulanmaktadir. Bu sayede licretlendirme sisteminin
adil, seffaf, olcilebilir, dengeli performans hedeflerine dayanan ve siirdirilebilir basariyi
Ozendiren bir sistem olmasi amaglanmaktadir.

Konsolidasyona Bagh olan Sirket “Garanti Yatirrm Ortakhigi A.S.”

Hakkinda Bilgiler

Bagh sirket hakkindaki detayl bilgilere “2. Garanti Yatirrm Ortakhg A.S.” bashginda yer
verilmistir.
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2.  Garanti Yatinnm Ortakligi A.S.

Raporun 2 no’lu béliimiinde, Garanti Yatirim Ortakhgi A.S. “Sirket” olarak ifade edilmistir.

2.1 Genel Bilgiler

a) Raporun Donemi : 01.01.2021-31.12.2021

b) Sirketin Unvani :  Garanti Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi

c¢) Ticaret Sicil Numarasi : 349050

d) Mersis No 1 0389009090600015

e) lletisim Bilgileri :  Maslak Mahallesi Atatiirk Oto Sanayi 55. Sokak, 42 Maslak No: 2 A
Blok D:270 (A1207) 34485 Sariyer, istanbul

f) internet Sitesi : www.gyo.com.tr

g) E-Posta Adresi : yo@gyo.com.tr

2.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Kayith Sermaye :100.000.000 TL

Cikarilmis Sermaye : 37.500.000 TL

Sermayede Dogrudan %5 veya daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergek ve Tiizel

Kisiler
Ortaklar Pay Tutari Grubu Orani Oy Hakki
Orani
Garanti Yatirrm 113.912,53 TL A % 0,30 % 99,97
Menkul Kiymetler A.S
Garanti Yatirrm 1.241.028,78 TL B % 3,31 % 0,00
Menkul Kiymetler A.S
Diger Ortaklar 36.145.058,69 TL B % 96,39 % 0,03
Genel Toplam 37.500.000,00 TL % 100,00 % 100,00

Hesap donemi icerisinde ortakligin organizasyon ve sermaye yapisinda bir degisiklik
olmamistir. Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL oldugunu gosteren esas
sozlesmemizin sermayeye iliskin 11’inci maddesinin yeni sekli 19.10.2020 tarihinde tescil
edilmis, 20 Ekim 2020 tarih ve 10185 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

2.1.B imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar
Yonetim Kurulu Gyelerinin segciminde A Grubu 1 (Bir) payin 1.000.000 oy hakki vardir. Yonetim
Kurulu Gyelerinin secimi disindaki konularda A ve B grubu 1 (Bir) payin esit ve 1 (Bir) oy hakki
vardir.
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2.1.C Organizasyon Yapisi

YONETIM KURULU
st;::mc ILIuI 'm'u..'“bsn'_'m coHaL it KURUMSAL YONETIM OPERASYONEL RISK VE RISKIN ERKEN DENETIMDEN
g KOMITESI i KONTROL KOMITESI SAPTANMAS!I KOMITESI SORUMLU KOMITE
KURULU UYESi
i DENETIM DIREKTORU MUFETTI§

YATIRIMCI iLiSKiLERI it

HUKUK MUSAVIRI ey ME‘ MALI iSLER YONETICisi OPERASYON
UZMAN YRD.

2.1.D Yodnetim Organi, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

2.1.D.1 YOonetim Organi

isim Gorevi Gorev Siiresi

Diindar Dayi Yonetim Kurulu Baskani 11.06.2021 - 22.07.2023
Utku Erglider Yonetim Kurulu Baskan Vekili 22.07.2020 - 22.07.2023
Selami Ekin Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye 02.08.2021 - 22.07.2023
Kadir Erhan Tuncay Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye 02.07.2021 - 22.07.2023 .
Sadik Tiltak Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye 02.07.2021 - 22.07.2023

Yénetim Kurulu bir baskan ve dért Giyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyeleri 22.07.2020
tarihli olagan genel kurul toplantisinda (g yil siireyle gorev yapmak Uzere gercek kisi yonetim
kurulu Uyesi olarak secilmisler ve 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun 374’{incli ve 375’inci
maddelerinde belirtilen yetkileri haiz bulunmaktadir. Bagimsiz tyeler, Kadir Erhan Tuncay ve
Sadik Tiltak mevzuat, esas sozlesme ve ilkeler ¢ergevesinde bagimsiz olduklarina iliskin yazih
beyanlarini aday gosterildikleri anda 01 Temmuz 2021 tarihinde Aday Gosterme Komitesi'ne
sunmus, Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1)'nin eki “Ek-1 Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yoénetim ilkeleri”nin 4.3.7’nci maddesinde sayilan bagimsizlik olcitlerini tasidiklari Aday
GoOsterme Komitesi'nin 01 Temmuz 2021 tarih ve 1 sayili toplanti tutanagi ile yonetim
kuruluna iletilmistir. Bagimsiz Uye Selami Ekin ise, Aday Gosterme Komitesi yerine gelen
Kurumsal Yonetim Komitesi’'ne mevzuat, esas sozlesme ve ilkeler cercevesinde bagimsiz
olduguna iliskin yazil beyanini, aday gosterildigi tarihnte 02 Agustos 2021 tarihinde
sunmustur. Bagimsiz lyelerin bagimsizlik beyanlari yapilacak olan ilk olagan genel kurul
toplantisinda genel kurula sunulacaktir. 01.01.2021-31.12.2021 déneminde Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin bagimsizliklarini ortadan kaldiracak bir durum olmamustir.

Yonetim Kurulu’nda icrada gorevli olan ve olmayan Gyeler bulunmakta ve lyelerin cogunlugu
icraci olmayan ulyelerden olusmaktadir.
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Yénetim Kurulu’nun bir Gyesi icraci, dort Uyesi ise icraci degildir. icrada gorevli olmayan
Uyelerden ¢l bagimsiz Giyedir.

Yonetim Kurulu Sirket isleri lizum gosterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi
mecburidir. Yonetim Kurulu 01.01.2021-31.12.2021 doéneminde 17 adet toplanti
gerceklestirmis, 9 toplantida Uyelerin tamami, 7 toplantida lyelerden 40,1 toplantida da
Uyelerden 3’0 hazir bulunmustur.

Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mudir ayni kisi olup sirketin istigal konusu, ortaklik
kompozisyonu ve faaliyet 6zelligi nedeniyle gorev ayrimina gerek gorilmemistir. Kurulustan
beri stregelen bu yapisal 6zellik sirketimizin genel kurul toplantilarinda pay sahipleri ile
paylasilmaktadir.

2.1.D.2 Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

Denetimden Sorumlu Komite

isim Goérevi
Sadik Tiltak Baskan (Bagimsiz Uye)
Kadir Erhan Tuncay Uye (Bagimsiz Uye)

Kurumsal Yénetim Komitesi

isim Gérevi

Selami Ekin Baskan (Bagimsiz Uye)

Sadik Tiltak Uye (Bagimsiz Uye)

Hasan Hiisnu Glizeloz Yatirimer iliskileri B6Iimi Yoneticisi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

isim Gorevi
Kadir Erhan Tuncay Baskan (Bagimsiz Uye)
Sadik Tiltak Uye (Bagimsiz Uye)

Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi

Ayrica Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) Ek-1 Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim
ilkelerinin 4.5. maddesi geregince ydnetim kurulu biinyesinde olusturulan komiteler haricinde
Operasyonel Risk ve i¢c Kontrol Komitesi, operasyonel risk yonetimi ve operasyonel risklerin
azaltilmas faaliyetlerinin sirket nezdinde raporlanmasini ve izlenmesini saglamak amaciyla
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi yénetim kurulunun 20.06.2018 tarih ve 2018-08 sayil
karari ile olusturulmustur. Komite Sirket Genel Miidiir{i, i¢ Denetim Direktérii ve Mali isler
Yoneticisi’'nin gorev alacagi 3 Uyeden olusmaktadir. Komite baskani Sirket Genel Madard’dar.

Operasyonel Risk Kayiplarina iliskin Degerlendirme, Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol
Modelindeki Gelismeler, Risk ve Kontrol Oz Degerlendirme, Anahtar Risk Gostergeleri,
Kontrol Bulgularina ve Kontrol Ortamina Yénelik Degerlendirme, Yeni is ve Uriin, Outsource
siireclerinin incelenmesi konularinda analizler yapmak komitenin gorevidir. (1) Analizler ig
denetim bulgulari, dis denetim bulgulari, diizenleyici denetim bulgulari, 1.seviye ve 2.seviye
kontroller, kayip olaylar, yeni is ve urin ile outsource hizmet alimi degerlendirmeleri, yasal
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dizenlemelerdeki degisiklikler, faaliyet ortamindaki degisiklikler géz 6niine alinarak yapilir.
01.01.2021-31.12.2021 doéneminde 4 kez toplanmistir.

2.1.D.3 Ust Diizey Yonetici

isim Gorevi
Diindar Dayi Genel Mudar
idil Cebi ic Denetim Direktérii

2.1.D.4 Calisan Sayisi

2.2

2.3

2.4

2.4.A

31.12.2021 tarihi itibariyle sirketin bordrosunda 3 kadin, 3 erkek olmak Uzere toplam 6
personel mevcuttur. Hesap doénemi igerisinde Ust diizey yonetici sayisinda bir degisiklik
olmamis, fakat iki personelin kendi istegiyle ayrilmasi sonucunda personel sayisi azalmistir.
Sirket calisanlarinin sayisi itibariyla sendikalari bulunmamaktadir.

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
01.01.2021-31.12.2021 doéneminde: Yonetim kurulu Uyelerine dédenen briit huzur hakki
ticreti 298.373 TL, Ust diizey yoneticilerden Genel Midiir'e 786.155 TL, Mali isler Direktori’
ne 550.343 TL briit Ucret, ikramiye ve diger menfaatler olarak 6denmis, mali haklar toplami
brit 1.634.871 TL olarak gergeklesmistir.

01.01.2021-31.12.2021 déneminde Ust dlizey yoneticiler icin 6denen saglk ve hayat sigortasi
gibi menfaatlerin toplami 63.072 TL'dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimiz en az giderle en fazla getiriyi muhafazakar bir risk yonetimi cercevesinde
saglayarak yatirimcilarina dagitmayi, bunu yaparken calisanlarina, menfaat sahiplerine ve
kamu yararina olumlu yaklasim sergilemeyi ilke olarak kabul etmistir. Bu dogrultuda gerek
finansal glicin korunmasi gerek yillik verimliligin artirilmasi gerek kurumsal yénetim ilkeleri
ve etik kurallarin azami 6l¢liide goézetilmesi dogrultusunda sirekli arayis, yenileme ve
gelistirme c¢abasi icindedir. Bu ¢ercevede gerek Yonetim Kurulu gerek komiteler araciligiyla
doyurucu calismalar yapilmakta ve Yonetim Kurulu’'nda tartisilarak uygun gorilenler
uygulamaya alinmaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektor icindeki Yeri

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar sektorinde 31.12.2021 tarihi itibariyle 9 yatirim ortaklig
mevcuttur. 31.12.2021 tarihi itibariyle Menkul Kiymet Yatirm Ortakliklar’nin BiST’e
gondermis oldugu haftalik raporlar dikkate alindiginda sektériin toplam gikarilmis sermayesi
410.099.284 TL, net aktif degeri 698.725.280 TL, toplam piyasa degeri 1.255.591.716 TLdir.
Sirketimizin 31.12.2021 tarihi itibari ile ¢ikarilmis sermayesi 37.500.000-TL, net aktif degeri
41.678.215 TL, piyasa degeri ise 94.500.000 TL'dir. Sektériin piyasa degeri/net aktif degeri
orani %179.,69 iken sirketin piyasa degeri/net aktif degeri orani %226,74 ’tir. Sirketin Borsa
istanbul’da islem géren pay senedi (GRNYO) 2021 yilini 2,52 TLUlik (31.12.2020- 3,23 TL)
fiyatla ve %22’lik bir azalisla kapatmistir.
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2.4.A.1 isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu Cevrede

Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladig
Politikalar, isletmenin Performansini_Giiclendirmek icin Uyguladigi Yatirrm ve Temettii
Politikasi

Sirketin portfoylinii olusturan ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize

piyasalarda islem gbren sermaye piyasasl araglari, kiresel ve yerel para ve sermaye
piyasalarindaki trendlere bagh olarak fiyat dalgalanmalarinin etkisine agiktir. Sirket, yonetim
kurulunca belirlenmis yatirim stratejisine gore portfoylini yonetir. Sirket dalgalanma ve
risklerin arttigl ortamlarda; aciga satis islemi sonucu dogurmayacak ve ortakhgin yatirim
stratejisi ve karsilastirma o6lgiitline uygun sekilde riskten korunma amaciyla doéviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari lGzerinden dizenlenmis
finansal vadeli islem sozlesmelerini portféyline dahil etmek suretiyle portféy riskinin
azaltilmasina yonelik politika uygulayabilir, olumlu beklentilerin hakim oldugu ortamda ise
optimal getiriyi saglamak amaciyla kontrolli bir bigcimde, yatirnm stratejisi dahilinde daha
riskli bir pozisyon tasiyabilir. Sirket Yonetim Kurulu ekonomik tablonun ve piyasanin
durumuna gore yatirim stratejisi ve karsilastirma olcttiinde degisiklik yapabilmektedir ancak
ilgili hesap dénemi icinde bu ydonde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde yer alan asgari orandan az olmayacak, mali yapisina zarar
vermeyecek ve enflasyonun makul 6l¢lide Ustlinde verimlilik sdrekliligine imkan verecek
sekilde net dagitilabilir karini pay sahiplerine dagitilmasini ilke olarak benimsemistir.

2.4.A.2 Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Strateji
Azami yatirim tutarini belirleyen Ust limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek

esaslar cercevesinde yurt ici ve yurt disi borsalardan portféyun riskten korunmasi ve/veya
yatirrm amaciyla doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi
araglarina dayal tlrev arag, varant ve sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma
amaciyla dovize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi araclarina dayali tiirev
arag yatirimini fon toplam degeri kadar kullanilabilir.

Yatirim kurulusu ve ortaklk varantlari ile yatirrm kurulusu sertifikalarina yapilan yatirimlarin
toplami net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir ihraggl tarafindan ¢ikarilan varantlar ile
yatirim kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5’ini asamaz.

Kamuya aciklanan son hesap donemine iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak
tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar iginde kalmak suretiyle sermaye
piyasasi mevzuati gcercevesinde bono ihrag edebilir.

Portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedellerinin %10’una kadar
borsa disinda repo yapilabilir.

Net aktif degerin %10’una kadar borsa disinda ters repo sozlesmelerine yatirim yapabilir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en geg s6zlesme tarihini
takip eden is glnl icinde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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2.4.B

2.4.C

2.4.D

Portfoydeki kaldirag yaratan bitin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net
aktif degeri asamaz.

%99 giiven araliginda 250 is glini gozlem siiresi ve bir giinlik elde tutma siresinde 6lcllen
portfoy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portfoylin net aktif degerine orani %5’i gecemez.

Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organinin Bu Konudaki Goriisi

Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis i¢ Kontrol Yénetmeligi kapsaminda, tiim is ve
islemlerin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak, diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevcut mevzuat ve kurallar cercevesinde yiritilmesi, hesap ve kayit dizeninin
bitlnliginin ve glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsizliklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla
ginlik faaliyetin ayrilmaz bir pargasi olarak yiratilen kontrol faaliyetlerinden olusan ig
kontrol sistemi i¢ Kontrolden Sorumlu Yoénetim Kurulu Uyesi Sadik Tiltak ‘a bagh i¢ Kontrol
Midiri idil Cebi tarafindan yerine getiriimektedir. Mevzuat ve ortakhk politikalarina
uygunluk denetimlerini iceren, i¢ kontrol sisteminin ve risk yonetim sisteminin isleyisi ile
ortakhgin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve teftis fonksiyonu 04.12.2015
tarih ve 2015-15 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Denetimden Sorumlu Komiteye bagh ve
Denetimden Sorumlu Komiteye karsi sorumlu olarak calisan idil Cebi tarafindan
yiritilmektedir. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri etkin ve saghkli bir sekilde
siirdiriilmekte olup, i¢c denetim direktérii ve miifettis olarak gérev yapan idil Cebi gérev ve
sorumluluklarinin gerektirdigi tecriibe ve lisans sartlarini haizdir.

Garanti Yatinm Ortakhig A.S./nin 01.01.2021-31.12.2021 dénemine ait faaliyetleri i¢ Kontrol
Yénetmeligi ve i¢c Kontrol izahnamesi’ne uygun olarak denetlenmis, i¢ Kontrolden Sorumlu
Yoénetim Kurulu Uyesine bagh ic Kontrol Midirii tarafindan 10 adet i¢ kontrol raporu
Yonetim Kurulu’na sunulmustur. 01.01.2020-31.12.2020 dénemine ait denetim plani Yonetim
Kurulu’nun 28.12.2020 tarih ve 2020-13 sayili karari ile kabul edilmis, bu plan ¢ercevesinde
yapilan denetim calismalari sonucunda hazirlanan 24.03.2021 tarihli i¢ Denetim Raporu
Yonetim Kurulu’nun 31.03.2021 tarihli ve 2021-03 sayili karari ile kabul edilmistir.

Sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler
Sirketin dogrudan veya dolayli herhangi bir istiraki yoktur.

Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Borsalarda zaman zaman meydana gelen asiri dalgalanmalardan Ortakhgimiz yatirimcilarini
korumak, istikrarli ve gercek degere uygun fiyat olusumuna katki saglamak amaci ile
Ortakhgimizin kendi paylarini satin almasini gerektirecek kosullarin olusmasi durumunda
uyacagl ilke ve esaslarin yer aldigi “Geri Aiim Politikasi” sirketin internet sitesinde yer
almaktadir. 01.01.2021-31.12.2021 déneminde Ortakhgimizin bu cergevede aciklanmis
herhangi bir geri alim programi olmamasi sebebiyle iktisap etmis oldugu herhangi bir kendi
payi yoktur.

23



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2021-31.12.2021 FAALIYET RAPORU

24.E

2.4.F

24.G

2.4.H

2.4.1

Hesap Donemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Agiklamalar

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin
uyulmasi zorunlu diizenlemeleri gercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecgirmektedir. 01.01.2021-31.12.2021 déneminde pay sahipleri
tarafindan 6zel denetim talebi olmamis ve ayni dénemde herhangi bir kamu denetimi
gecirmemistir.

Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda Bilgiler

01.01.2021-31.12.2021 doneminde sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava mevcut degildir.
01.01.2021-31.12.2021 doneminde mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Yonetim Kurulu Uyeleri ve ¢alisanlari aleyhine agilan herhangi bir dava mevcut olmayip, idari
veya adli yaptirim s6z konusu olmamusgtir.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirimlara iliskin Agiklamalar

01.01.2021-31.12.2021 doéneminde mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalari nedeniyle
sirket ve yonetim kurulu tyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli herhangi bir yaptirim yoktur.

Sirketin Yil icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cergevesinde Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler

01.01.2021-31.12.2021 doéneminde bagis ve yardim ile sosyal sorumluluk cercevesinde
herhangi bir bagis ve yardim yapilmamistir.

30 Haziran 2021 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda giindemin 12’nci maddesi
kapsaminda 2020 yili icinde yapilan bagis ve yardimlara iliskin genel kurulda pay sahiplerine
bilgi verilmis ve 2021 yili icinde yapilmasi gerektigi takdirde, yapilacak bagis miktarinin 10.000
TL ile sinirh tutulmasi hususu genel kurulda oy birligiyle kabul edilmistir.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim $Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yararina
Yaptigi Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yiritilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagl sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

24



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2021-31.12.2021 FAALIYET RAPORU

24.)

24.K

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (2.4.1) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadig, Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi

Bu cercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim de
gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Garanti Yatinim Ortakligi A.S., Yonetim Kurulu’nun hakim ve bagh sirketlerle iliskileri hakkinda
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199’uncu maddesinin 1’inci fikrasi geregince 26.02.2021
tarihinde imza altina almis oldugu Yonetim Kurulu Baglihk Raporunda “Sirketler toplulugu
blnyesindeki hakim ve bagh sirketler ile yirutilen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim sirketin ya da bagh
sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6zkonusu ¢ercevede alinan ya
da alinmasindan kaginilan herhangi bir dnlem bulunmadigi ve ilgili faaliyet yilinda, sirketimizin
sermaye piyasasi mevzuati ile diizenlenmis calisma ilke ve esaslarina uygun olarak, Garanti
Bankasi BBVA ile 04.05.2017 tarihinde akdedilmis ve halen yirirlikte olan Genel Tirev
Araglar Cergeve Sozlesmesi ile 13.03.2020 tarihinde imzalanmis Yatirim Araglari Alim Satim ve
Aracilik Cergeve Sozlesmesi, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile 29.07.1999 tarihinde
akdedilmis ve halen yiirirliikte olan Sermaye Piyasasi Araclari islem Sézlesmesi ve Garanti
Portfoy Yonetimi A.S. ile 01.05.2016 tarihinde akdedilmis ve halen yirirliikte olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda ve bu islemlere dair uygun karsi edim saglanarak cahsildigr”
ifadelerine yer verilmistir. Ayrica is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile 13.08.2021 tarihinde
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Cerceve Sozlesmesi akdedilmis ve isleme alinmistir.

Sirket Faaliyetlerini Onemli Bir Sekilde Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri
Hakkinda Bilgi

Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 01.01.2021 oOncesindeki yururlikte olan tim mevzuatlarina
uyulmakta olup, bununla birlikte 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri arasinda ydrirlige giren ve
sirket faaliyetlerini 6nemli bir sekilde etkileyebilecek mevzuat degisikligi yoktur.
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2.5
2.5.A

Finansal Durum

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yénetim Kurulu’nun Analizi ve

Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik

Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu

Sirket 01.01.2021-31.12.2021 hesap dénemini 1.001.779 TL karla kapatmistir. (31.12.2020:
1.201.526 TL) Covid-19 salgininin kiiresel ve yerel olgekte yaratmis oldugu olumsuz etkiler
sirerken, Sirket bu siirecin olumsuz yansimalarini azaltacak ve riski minimumda tutan portfoy

yonetim anlayisiyla hedeflemis oldugu operasyonel ve finansal sonuglara ulasmaya azami

gayret gostermektedir.

Agiklama (*) 31/12/2021 31/12/2020 Degisim (*)
Hasilat 138.838.212 43.767.616 217,27
Satislarin Maliyeti (-) (132.782.555) (38.079.599) 248,70
Briit Kar 6.055.657 5.688.017 6,46
Genel Yénetim Giderleri (5.401.627) (4.093.289) 31,96
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 623.980 36.910 1590,54
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (153.708) (263.572) (41,68)
Esas Faaliyet Kari 1.124.302 1.368.066 (17,82)
Finansman Gideri (122.523) (166.540) (26,43)
mi Gideri - ) B
Dénem Kari 1.001.779 1.201.526 (16,62)
(*) Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
Agciklama (*) 31/12/2021 31/12/2020 Degisim (*)
Dénen Varliklar 41.959.671 41.874.967 0,20
Duran Varliklar 472.391 953.765 (50,47)
Toplam Varliklar 42.432.062 42.828.732 (0,93)
Kisa Vadeli Yakimlilikler 564.356 929.043 (39,25)
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 392.657 1.046.313 (62,47)
Ozkaynak 41.475.049 40.853.376 1,52
Toplam Kaynaklar 42.432.062 42.828.732 (0,93)
(*) Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
Temel Géstergeler 31/12/2021 31/12/2020
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukumlalukler 74,35 45,07
Toplam Yikiimliilik / Ozkaynak 0,02 0,05
Net Dénem Kari / Ozkaynak 0,02 0,03

2.5.B Sirketin Sermayesinin Karsilhiksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup

Olmadigina iliskin Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri
Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasina veya borca batik olmasina iliskin herhangi bir

durum bulunmamaktadir.
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2.5.C

2.5.D0

Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek i¢in Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirketin saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapinin iyilestirilmesi icin
alinmasi diistiniilen bir dnlem bulunmamaktadir.

Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Ortaklik, uygun risk degerlendirmeleri yaparak yatirimcilarina yillik enflasyonun makul élglide
Gstinde bir verimliligi streklilik icinde saglamayi hedeflemektedir. Ortaklik, elde edilen karin,
sirketin mali yapisina zarar vermeyecek ol¢iide olabildigince yatirrmcilarina dagitilmasini ilke
olarak benimsemistir.

Bu cercevede, Ortaklik karinin tespiti ve dagitimina iliskin hususlar, Esas S6zlesme’nin “Karin
Dagitimi ve Yedek Akgeler” baslkli 34. maddesinde detayh olarak belirtilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (lll- 48.2) sayih “Menkul Kiymet Yatinim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda;

Sirket’in net dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temettl olarak nakden dagitiimasi
zorunludur. Sirket’in temettli dagitimlarinda ve genel kanuni yedek akgenin ayrilmasinda
halka agik anonim ortakliklar icin Kurulca belirlenen esaslara ve TTK’ya uyulur. Net dagitilabilir
kar, hesap dénemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve
mali ddemeler ve varsa gecmis yil zararlari distldikten sonra kalan tutardir.

Sirket’in finansal tablosundaki net donem ve gecmis yil zararinin uygun 0z sermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yukimlalik
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen gecmis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

Yasa hikmi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sodzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina,
Yonetim Kurulu tyeleri ile Sirket ¢alisanlarina, gesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu
gibi kisi ve/veya kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay! 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilr.

Genel Kurul'da karara baglanan kar dagitiminin yeri ve zamani Kamuyu Aydinlatma Platformu
aractligiyla yapilan 6zel durum aciklamasiyla ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek
suretiyle kamuya duyurulur.

Sirket ana sozlesmesinin 34. ve 35. maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak
kararlara gore kar payr 6denmektedir. Bu cercevede Sirket’in son (g yildaki kar payi
dagitimlari asagidaki sekilde gerceklesmistir:
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o Sirketimizin 29 Nisan 2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
“01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine ait gelir tablosundaki 2.321.852,55 TL donem
karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali édemeler
disuldikten sonra kalan 2.205.759,92 TL net dagitilabilir kardan ve kaynagl istisna
kazanclardan olmak (zere; (a) 653.250 TL nakit olarak, 1.500.000.-TL sirket 6zkaynaklarini
glclendirmek ve kiglk yatirnrmci yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla
bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar payi dagitiimasi, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) diizenlemeleri dahilinde bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri
hari¢ yonetim kurulu Uyelerine 50.000.-TL kar payi dagitilmasi ve dagitim esaslari hususunda
yonetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesi (c) Pay sahiplerine ve yénetim kurulu Uyelerine
kar payl dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganisti yedeklere aktarilmasi, (d) Kar payi
dagitim zamani konusunda yoénetim kurulunun yetkilendiriimesi” seklindeki yonetim kurulu
teklifi pay sahipleri tarafindan kabul edilmistir. Pay sahiplerine 653.250 TL nakit kar payi
dagitimina iliskin duyuru 13.05.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilarak
31 Mayis 2019 tarihinde nakit kar payr MKK araciligiyla pay sahiplerinin hesaplarina
aktarilmistir. Bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri hari¢ yonetim kurulu Gyelerine 50.000 TL kar
payl 11 Haziran 2019 tarihinde dagitilmistir. 1.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay
sahiplerine kar payl dagitilmasina iliskin duyuru 18.06.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapilarak 24 Haziran 2019 tarihinde pay sahiplerine dagitilmistir.

= Sirketimizin 22 Temmuz 2020 tarihinde yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
“01.01.2019 - 31.12.2019 hesap donemine ait gelir tablosundaki 3.638.883,06-TL. donem
karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler
disildikten sonra kalan 3.456.938,91 TL net dagitilabilir kardan ve kaynagi istisna
kazancglardan olmak Uzere; (a) 875.000 TL nakit olarak, 2.500.000 TL sirket 6zkaynaklarini
giclendirmek ve kiiglk yatirnmci yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla
bedelsiz pay olarak pay sahiplerine kar payl dagitilmasi, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1) Ek-1 Kurumsal Yénetim ilkeleri 4.6.3. maddesiyle uyumlu
olarak yonetim kurulu Gyelerine 70.000 TL kar payi dagitilmasi ve dagitim esaslari hususunda
yonetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesi (c) Pay sahiplerine ve yonetim kurulu tyelerine
kar pay! dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganistii yedeklere aktariimasi, (d) Kar payi
dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun yetkilendirilmesi” seklindeki yénetim kurulu
teklifi pay sahipleri tarafindan kabul edilmistir. Pay sahiplerine 875.000 TL nakit kar payi
dagitimina iliskin duyuru 10.08.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapilarak
26.08.2020 tarihinde nakit kar payr MKK araciligiyla pay sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.
Bagimsiz yonetim kurulu tyeleri hari¢ yonetim kurulu lyelerine 70.000 TL kar payinin 34.720
TL’si 01.10.2020 tarihinde dagitiimistir. 2.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine
kar payi dagitilmasina iliskin duyuru 30.09.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
yapilarak 06.10.2020 tarihinde pay sahiplerine dagitiimistir.

=  Sirketimizin 30 Haziran 2021 tarihinde yapilan 2020 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
giindemin 7’nci maddesi olarak gorisilen “01.01.2020 - 31.12.2020 hesap donemine ait gelir
tablosundaki 1.201.525,69 TL dénem karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek
akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler duslldikten sonra kalan 1.141.449,41 TL net dagitilabilir
kardan ve kaynagi istisna kazanclardan olmak tzere; (a) Pay sahiplerine 375.000 TL nakit
olarak kar payi dagitilmasi, (b) Pay sahiplerine kar payi dagitilmasindan sonra kalan tutarin
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olaganisti yedeklere aktarilmasi, (c) Kar payl dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun
yetkilendirilmesi” seklindeki yonetim kurulu kar dagitim teklifi ve “2019 yili gegmis yillar
karinda yer alan 35.280 TL’'nin yonetim kurulu Uyelerine dagitilmasi, dagitim zamani ve sekli
hususunda yonetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesi” seklindeki 8’inci maddesi pay
sahipleri tarafindan oy birligiyle kabul edilmistir.

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Yatirim ortakligi portfoyline dahil edilebilecek her tiirlii finansal ara¢ nedeniyle maruz
kalabilecegi riskler genel olarak, piyasa riski, kredi riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve
operasyonel risk ana basliklari altinda siniflandiriimistir.

Piyasa riski getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis borglanmayi temsil eden finansal araglara,
hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, farkli doviz cinslerindeki tim doviz ve dovize
endeksli varliklar ve yukimluliiklerine, belirtilen araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski", "hisse senedi
pozisyon riski", "kur riski", “emtia riski” ve bunlara iliskin “spesifik risk” gibi unsurlardan
olusan zarar etme olasiligini ifade eder. Faiz orani riski, kur riski, takas riski ve emtia riskini
kapsamaktadir.

Kredi riski, ortalik portfoylinde yer alan finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglari ihra¢ veya garanti eden ve
odeme ylUkimlGlGgini UGstlenen kuruluslarin yénetimlerinden veya mali blinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.
Karsi taraf riski karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlasma riski belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu portféyin
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel risk her tirli finansal araca iliskin operasyonel siirecglerdeki aksamalar sonucu
hata ve usulsizliklerin gozden kagmasindan, portféy yoneticisi tarafindan zaman ve kosullara
uygun hareket edilememesinden, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalardan
kaynaklanabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yukarida sayilan risklere ek olarak hikimetlerin ticari, mali, parasal ve kambiyo kontrol
program ve politikalari, ulusal ve uluslararasi siyasi ve ekonomik olaylar ve politikalar da tirev
finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak net varlik degeri Uzerinde etkili
olabilmektedir.

Portfoylin risk yonetimine iliskin islemler, Garanti Hizmet Yonetimi A.S. blnyesindeki ilgili
kontrol birimleri tarafindan yerine getirilir. Sonuclar giinliik olarak raporlanir.

Maruz kalinan diger riskler karsisinda alinmasi gereken 6nlemler konusunda haftalik olarak
Yonetim Kurulu’na raporlama yapilir. Raporlama faaliyeti Garanti Yatirnrm Ortakhgi A.S.

nezdindeki i¢ Kontrol Birimi tarafindan gerceklestirilir.
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Portfoy yonetiminden sorumlu birimlerin risk yénetimine iliskin faaliyetleri ile risk kontrol
sistemi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tarafindan yilda en az bir kere denetlenir ve
tespitler rapora baglanir.

Her risk grubu icin belirlenmis limitlere uyumun saglanip saglanmadigi Risk Yonetim Birimi
tarafindan takip edilir.

Tarihsel senaryolar ya da portfoylnin icindeki varliklari dikkate alarak olusturdugu
varsayimsal soklar kullanmak vasitasiyla beklenmedik ve olagandisi gelismelerin portféyiin
degerine olan etkilerini analiz etmek igin stres testleri uygulanir. Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378’inci maddesi hikm{i geregince; tim raporlamalarin
eksiksiz olarak yapildigina ve risk yonetim sisteminin etkin ve verimli bir sekilde isledigine, bu
degerlendirmeler dogrultusunda Ortakhgin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
duslirecek herhangi bir sebebin tespit edilmemis oldugunu her iki ayda bir vermis oldugu
raporlarla yonetim kurulunun bilgisine sunmaktadir. 01.01.2021-31.12.2021 déneminde 6
adet rapor yonetim kurulunun bilgisine sunulmustur.

Diger Hususlar
Yoktur.
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