GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
KONSOLIDE FAALIYET RAPORU

01.01.2018 - 31.12.2018

SERMAYE PiYASASI KURULU 11-14.1 NO’LU
SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKIiN ESASLAR
TEBLIGINE iSTINADEN HAZIRLANMISTIR

33 GarantiYatinm

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu
Demirkent Sokak No: 1
34337 Besiktas, istanbul
Tel: (212)384 1010
Faks: (212) 352 42 40
e-mail: gy_bilgi@garanti.com.tr
www.garantiyatirim.com.tr




KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Gorls

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagh
ortakhiginin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018
hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan
konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup’un finansal durumu
hakkinda yaptidi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

Gérusun Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurGtilmustar. Bu Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yillk  Faaliyet
Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklaribdlimunde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hakumlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gorligsimiiz

Grup'un 1 Ocak 2018-31 Arallk 2018 hesap donemine iliskin tam set
konsolide finansal tablolari hakkinda 30 Ocak 2019 tarihli denetgi
raporumuzda olumlu goérus bildirmis bulunuyoruz.



Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tark Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nc
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun t-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikkiimlerine gore yilhk
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango ginuna izleyen ilk (¢ ay iginde hazirlar ve genel
kurula sunar.

b) Yilik faaliyet raporunu; Grup’un o vyila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonUyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, konsolide finansal
tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup’un gelismesine ve
kargilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin
yonetim kurulunun deg@erlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup’'ta meydana gelen ve 6zel 6nem
tastyan olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu uyeleri ile ust duzey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimruk ve Ticaret Bakanliginin ve
ilgili kurumlarnin yaptigr ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer
alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup'un finansal durumu
hakkinda yaptigi irdelemelerin, Grup’un denetlenen finansal tablolaryla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadidi ve gergegi
yansitip yansitmadigi hakkinda gérus vermek ve bu gortisimdizu igeren bir rapor
duzenlemektir.



Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutGimuistur. Bu standartlar, etik
hukumlere uyguniuk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Grup’un konsolide finansal durumu
hakkinda yaptig irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda
elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadidina ve gergegi yansitip yansitmadigina
dair makul guvence elde etmek Uzere planianarak yGrutalmesini gerektirir.

KPMG Baglm5|z Denetim ve Serbest I\/IuhasebeC| Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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1.  Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

1.1 Genel Bilgiler

a) Raporun Donemi 01.01.2018 - 31.12.2018

b) Sirketin Unvani Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

c¢) Ticaret Sicil No 235103

d) Merkez Adresi Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu, Demirkent Sokak No:1 34337 Etiler,

Besiktas, istanbul
e) iletisim Bilgileri Telefon: 0212 384 10 10
Faks 002123524240

f)  internet Sitesi www.garantiyatirim.com.tr

g) E-Posta Adresi gy_bilgi@garanti.com.tr

h) Sube Sayisi 22

i)  Sube iletisim Bilgileri

Sira Sube Adi Adres ilge il
1 Akdeniz If:)illrl:i:g,ﬁ Il\\llljzl;zl/lgzl,zMetm Kasapoglu Caddesi 1449 sok. Ercivan Muratpasa Antalya
2 Ankara Mustafa Kemal Mahallesi, Kentpark Aligsveris Merkezi K:4 Cankaya Ankara
3 Antakya Atatilirk Bulvari No:31 31300 iskenderun Hatay
4 Bagdat Caddesi Caddebostan Mahallesi, iskele Sokak, No:25-27 Kadikoy istanbul
5 Balikesir Akincilar Mahallesi Yalkir Caddesi No:1 Karesi Balikesir
6 Bati Anadolu Koprubasi Yalbi Sokak No:12 Odunpazari Eskisehir
7 Bursa Oc!unluk Mahallesi Akpinar Caddesi No:5 Green White Plaza Kat:1 Niliifer Bursa
Ofis No:5
3 Cukurova Eisjtgt;iy Mahallesi Atatlirk Caddesi Semih Ristem Is Merkezi Seyhan Adana
9 Diyarbakir Urfa Bulvari Mega Konutlari Alti B Blok No:125 Kantar Baglar Diyarbakir
10 Dogu Karadeniz | Sanayi Mahallesi Devlet Karayolu Caddesi No:89 Merkez-Trabzon Merkez Trabzon
11 Esentepe Nidakule, Esentepe Mahallesi, Harman 1 Sokak, No:7-9, Kat:11 Sigli istanbul
12 Gunegli Evren Mahallesi Bahar Caddesi No: 71 -71 A Bagcilar istanbul
13 ir(j:j(\;lcquéu Miicahitler Mahallesi Gazimuhtarpasa Bulvari No: 48 Sehitkamil Gaziantep
14 Glney Ege Cirkan Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Cagdas is Merkezi, No:23 D:1 Bodrum Mugla
15 ic Anadolu Fevzi Cakmak Mahallesi, Kosgeb Caddesi, No:1/G Kat:2 Biisan Karatay Konya
16 izmir Mistral Ofis Kule, Cinarli Mahallesi, Ankara Asfalti Yani, No:15 Konak izmir
Kat:24, Ofis No:241-242

17 Kozyatagi Barbaros Mahallesi Halk Caddesi No: 41 Yenisahra Atasehir istanbul
18 Malatya Saray Mahallesi Sehit Fahri Kogyigit Sokak No:3/1A Battalgazi Malatya
19 Orta Anadolu Gevher Nesibe Mahallesi Tekin Sokak No: 4 imtas Park Kat: 10 Kocasinan Kayseri
20 Pendik Ezt::nlt;e,pgfli\:?\llellissi, In6nii Caddesi, Kartal Kule Ofis Binasi, No:147, Kartal istanbul
21 Samsun Kale Mahallesi Kazimpasa Caddesi No: 28 ilkadim Samsun
22 K.K.T.C Bedrettin Demirel Caddesi No:114, Yenisehir Lefkosa K.K.T.C

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$ 3

Konsolide Faaliyet Raporu - 2018




1.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermaye . 8.327.647,65 TL
Ortaklik Yapisi

Ortaklar Nominal Degeri Orani
T. Garanti Bankasi A.S. 8.237.647,65TL % 100,00
Genel Toplam 8.237.647,65 TL % 100,00

1.1.B imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin A¢iklamalar
Sirketin imtiyazli payl bulunmamaktadir.

1.1.C Organizasyon Yapisi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIVMETLER AS.

1.1.D Yoénetim Organi, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

1.1.D.1 Y6netim Organi
6 liyeden olusan Yonetim Kurulu’dur. Yonetim Kurulu Gyeleri 3 yil igin segilmis olup gérev ve

gorev sirelerine iliskin detay asagida verilmistir. Yonetim Kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu ve ana
sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler disinda kalan butlin isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$ 4 Konsolide Faaliyet Raporu - 2018



isim Gorevi Gorev Siiresi

Ali Fuat Erbil Yonetim Kurulu Baskani 21.02.2018 - 21.02.2021
Betdl Ebru Edin Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 21.02.2018 - 21.02.2021
Muammer Cuneyt Sezgin Yénetim Kurulu Uyesi 21.02.2018 - 21.02.2021
Mahmut Akten Yénetim Kurulu Uyesi 21.02.2018 - 21.02.2021
Javier Bernal Dionis Yénetim Kurulu Uyesi 21.02.2018 - 21.02.2021
Utku Erglider Yénetim Kurulu Uyesi 14.11.2018 - 21.02.2021

1.1.D.2 Ust Diizey Yénetici

Isim Gorevi
Utku Erglider Genel Midir

1.1.D.3 Calisan Sayisi
Sirketimiz 2018 yilina 341 galisan ile baslamis, yil icerisinde 55 kisinin isten ayrilmasi ve 41

kisinin ise alinmasi sonucunda Aralik ayini 327 ¢alisan ile kapamistir.

1.1.D.4 Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlarimiz saglik sigortasi, hayat sigortasi, fazla mesai, dis ve goz tedavileri i¢in destek,
yemek ve servis haklarindan yararlanmaktadir.

1.1.D.5 Kidem Tazminati Karsilig
Sirket, 31.12.2018 tarihi itibariyla ¢alisma sireleri 1 yildan fazla galisanlari igin 5.434,42 TL
tutarini gegmemek sarti ile 30 giinlik Gcret izerinden, toplam 3.392.877 TL kidem tazminati

karsihgi ayirmistir.

1.2 Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
31.12.2018 tarihinde sona eren hesap déneminde (st yonetimimize 6denen lcret ve benzeri
menfaatlerin toplami 5.279.951 TL'dir. Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir licret, huzur
hakki, prim vs. 6denmemektedir.

1.3 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari
Sirketin 2018 yilinda yaptigi arastirma ve gelistirme ¢alismasi bulunmamaktadir.
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1.4

14.A

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektér igindeki Yeri

T. Garanti Bankasi A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti Yatirim, 1991 yilindan beri faaliyette
bulunmakta olup; sermaye piyasalari aracilik faaliyetleri, kurumsal finansman, hazine
Urdnleri, arastirma, kaldiragli alim satim islemleri (foreks) ve yurt disi piyasalarda yerli ve
yabanci misterilerine hizmet sunmaktadir.

Garanti Yatirim, sirket birlesme ve satin almalari, halka arzlar, 6zel sektor tahvil ihraglari ve
Ozellestirmelerin yani sira yurtici ve vyurtdisi aracilhik faaliyetleriyle takas ve saklama
hizmetlerinde Turkiye'nin lider araci kurumlarindandir.

Garanti Yatirim, genis dagitim agi, Ustin teknolojik altyapisi, glicli marka imaji, tecribeli
kadrosu, yenilikciligi ve glicli ortaklik yapisi ile yatirimcilarina, yurtici ve yurtdisi sermaye
piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi Verilis Tarihi Sayisi
Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-034(160)

Kurumumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.01.2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
asagida yer almaktadir.

- islem Araciligi faaliyeti

- Portfoy Araciligi faaliyeti,

- Yatirim Danismanligi faaliyeti,

- Aracilik yiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,

- Sinirl saklama hizmeti

1.4.A.1 Satis ve Pazarlama

Yurt ici Satis ve Pazarlama birimi: Pay piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon piyasasinda yaratmis
oldugu islem hacmi ile 2018 yilinda da sektérde 6ncli kurumlar arasinda yer alan Garanti

Yatirim; genislettigi Urilin yelpazesi ve dijital kanallardaki yenilikleri ile 2019’da daha fazla
yatirimciya ulasmayi hedeflemektedir.

Garanti Yatirim, Borsa istanbul biinyesindeki pay piyasasi, vadeli islem ve opsiyon piyasasi,
kaldiragl ahm satim islemleri (foreks) ve yurt disi piyasalardaki deneyimiyle misterilerine
kaliteli hizmet vermeye devam etmektedir. Farkli bir¢cok piyasada pazar payini artirarak
2018’de de 6ncl olan Garanti Yatirim, sektérde musteri sayisi en fazla kurum olmaya devam
ederken, misteri iliskilerini ve memnuniyetini de gelistirerek misterilerini en 6nemli odak
noktasi haline getirdi. Ocak 2018’de “Garanti e-Trader” uygulamasi “Paragaranti e-Trader”
ismi ile yeni ara ylz ve fonksiyonlarla yenilendi. 2019 yilinda “Paragaranti e-Trader” mobil
uygulamasi yeni fonksiyonlarla zenginlesmeye devam edecek, HTML5 uygulamasi tamamen
yeni ara yuz ve teknolojik altyapr ile misterilerimize sunulacaktir. “Garanti FX” mobil
uygulamasi “Paragaranti FX” ismi ile yenilenecektir. 2019’da ayrica yurt disi piyasalar opsiyon
Uriininiin misterilere sunulmasi ve Yatirim Danismanligi sdzlesmelerinin Garanti internet’e
tasinmasi hedeflenmektedir. 2019 igerisinde teknolojik altyapimiza yatirimlar yaparak
misteri deneyimini iyilestirmeye, yeni emir tiplerini ve hizli emir iletimi altyapilarini
misterilerimize sunmay! hedeflemekteyiz.
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Kurumsal Satis (Uluslararasi Sermaye Piyasalari) birimi: Tlrkiye Sermaye Piyasalarina yatirim

yapan yurtdisi ve yurti¢i kurumsal yatirimcilara pay piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon
piyasas! islemlerinde aracilik hizmeti sunmaktadir. Kurumsal mdusterilere verilen hizmet
kapsaminda, Arastirma ve Yatirim Danismanhg Boélimlerinin yayimladigl rapor, analiz ve
tavsiyelerin mdisterilere ve yatirimci kitlesine ulastirilarak mdisterilerimizin piyasalardaki
gelismelerden en iyi sekilde haberdar olmasi saglanmaktadir. B6limimuz faaliyetlerini dort
kisilik tecriibeli bir satis ve trading ekibiyle yurtutmektedir.

Pazarlama faaliyetleri kapsaminda, 6zellikle ingiltere ve Kita Avrupasi ilkelerine musteri
ziyaretleri yapilmakta, yabanci fon yoneticileri icin Tlrkiye ve yurtdisi Ulkelerde sirket
toplantilar ve konferanslar diizenlenmektedir. Bu faaliyetlerin amaci, hisseleri Borsa istanbul
A.S.de islem goren sirketlerin yoneticilerini, yurtdisi ve yurtici kurumsal yatirimcilar ile
bulusturarak Tirkiye Sermaye Piyasalarinin ve Garanti Yatirim’in bilinirligini arttirmaktir.

2018 vyilinda kurumsal yatirimcilar igin Borsa istanbul A.S.de islem géren bazi sirket
hisselerinde ve vadeli islem ve opsiyon piyasasi endeks sozlesmelerinde blok islemler
gerceklestirilmis ve yeni misteri kazanimlari sirdlrilmustiir. MIFID 2 dizenlemeleri
kapsaminda, arastirma hizmeti verilecek olan yurtdisi kurumsal yatirimcilarla hizmet
sozlesmeleri imzalanmistir. Ayrica, Sok Marketler ve Aselsan halka arzlarinda kurumsal
yatirmcilarla 150 adet toplanti organize edilmis ve toplamda 172 milyon TL talep
toplanmustir.

1.4.A.2 Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman birimi, sirket birlesmeleri ve satin almalar ile 6zellestirme islemleri,
halka arz, borglanma araci ihraci ve diger sermaye piyasasi islemlerinde danismanlik ve
aracilik hizmeti vermektedir.

- Pay halka arzlarinda oncii konumunu sirdiren Garanti Yatirm, 2018 vyilinda

gercgeklestirilen pay halka arzlarinin ikisinde konsorsiyum lideri, li¢clinde ise konsorsiyum
Uyesi olarak yer almistir.

e Sok Marketler'in “Birincil Halka Arz” isleminde tek “Yurti¢i Arz Koordinatori” olarak
hizmet verilmistir. islem 2,3 milyar TUlik arz biyikligi ile Tirkiye’de son on yilda
gerceklesen en blyik birincil pay halka arzi olmustur.

e Aselsan’in “ikincil Halka Arz” isleminde “Es Global ve Yurtigi Arz Koordinatérii” olarak
hizmet verilmistir. islem 3 milyar TUlik arz buylklugli ile Tirkiye’de 2018 yilinda
gerceklesen en biylk pay halka arzi olmustur.

- Birlesme ve devralma islemlerinde uzun yillardir basari ile hizmet veren Garanti Yatirim,

2018 yilinda biri satici taraf, ikisi alici taraf olmak lizere {i¢ islemde danismanlik hizmeti
vermistir.

e Operasyonel Cataloluk HES’in sahibi olan Beytek Elektrik’in hisselerinin satisi isleminde,
satici danismani olarak hizmet verilmistir. Beytek Elektrik’in %100 hissesinin Elestas
Elektrik’e devri basariyla tamamlanmistir.

o Tirkseker’e ait seker fabrikalarinin ozellestirilmesi isleminde, Dogus Gida’ya alici taraf
danismani olarak hizmet verilmistir. Afyon Seker Fabrikasi’nin ve Bor Seker Fabrikasi’nin
Dogus Gida’ya devri basariyla tamamlanmistir.

- Ozel sektér ve finans sektdrii bono ve tahvil ihracinda lider araci kuruluslardan olan

Garanti Yatirirm, 2018 yilinda bor¢lanma araci ihraglarini basari ile stirdirm{stur.
e Toplam 18,5 milyar TL nominal degerli 194 bor¢lanma araci ihraci gergeklestirilmistir.
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1.4.A.3 Hazine
Hazine birimi, Borsa istanbul’da piyasa yapicisi oldugu vadeli islem ve opsiyon piyasasi Bist30
endeks opsiyonlarinda piyasa payini %31,82'ye yikselterek bu pazarda agik farkla lider
olmustur. Hisse opsiyonlarinda ise %4,90 paya ulagsmistir.
Kaldiragh alim satim islemleri (foreks) tarafinda mevzuat degisikligiyle beraber azalan kaldirag
ve yiikselen baslangic teminati diizenlemelerine ragmen karliligini artirabilmistir.  Uriin
yelpazesine yeni fark kontratlari eklenerek mdisterilere alternatif yatirrm segenekleri
sunulmasi planlanmaktadir.
2016 yilinda baslanan tezgah Usti o6ding hisse islemlerinde 6nemli olgide bliyime
saglanmistir. islem yapilan kurum sayilarinin artmasiyla islem hacmi 270 milyon Tl'ye
ulagsmistir. Takasbank 6diling pay piyasasinda ise pazar pay! bir 6nceki seneye gore %2’den
7%’ye yukselmistir.
Hazine Pazarlama birimi ile subelere ve misterilere verilen egitimlerle beraber farkindalk
yaratilmis ve misterilerin daha farkli Grlinlere yatirim yapmasi saglanmustir.

1.4.A.4 Arastirma
Arastirma birimi tecribeli ekibiyle hisse se¢imi tercihi, arastirma kapsamindaki sektérler ve

sirketlerdeki her tlrli gelismenin yorumlanmasi, ve makroekonomik verilerin analizi
konularinda yatirimcilar icin en givenilir kaynak olmaya devam etmektedir. 2018 yilinin
degisken ve zorlu piyasa sartlarinda Garanti Yatirim Arastirma’nin model portféyl endeksin
%16 Ustinde getiri saglamistir. Arastirma kapsamindaki hisse sayisi 2018 yilinda 74 hisse
olarak gerceklesmistir.

Arastirma birimi, tGrtin portfoylini yatirimcilarin ihtiyaglarini gézeterek her yil revize etmekte
ve yenilemektedir. Is siireglerini ve organizasyonunu da yenileyen ve yeniden yapilandiran
Arastirma birimi, daha dinamik, piyasanin nabzini tutan, dikkat cekici, yon verici ve etkin bir
yaplya yonelmistir. Arastirma birimi bir yandan Borsa istanbul sirketlerine gerceklestirdigi
dizenli ziyaretler ile piyasanin ve ekonominin nabzini 6lgmekte, diger yandan yerli ve yabanci
kurumsal musteriler igin Borsa istanbul sirketleriyle yapilan 6zel toplantilar ile yurtdisi
yatirimci konferanslarinin organizasyonu esnasinda sirketlerle olan bagl saglamaktadir.
Ayrica, Universitelerle artan isbirlikleri 2019 yilinda da gindemde olacaktir. Kisacasi, Garanti
Yatirrm Arastirma 2019 yilinda yine fark yaratan alanlara yonelerek gerek hisse segimleri
gerek makro ekonomik yorumlari ile yatirimcilara yol gostermeye devam etmeyi ve en
begenilen ve tercih edilen Arastirma birimi olarak faaliyetlerini stirdlirmeyi planlamaktadir.

1.4.B Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organinin Bu Konudaki Goriisii
i¢ kontrol sistemi, Yénetim Kurulu’nun belirledigi cercevede, Sirket faaliyetlerinin mevzuata
ve i¢ dizenlemelere uygun olarak yiritilmesi amaciyla, her diizeydeki Sirket personeli
tarafindan uyulacak ve wuygulanacak sirekli kontrol faaliyetleri ve bunlara iliskin
mekanizmalarin bltinidnden olusmaktadir. Sirkette i¢ kontrol sistemlerine iliskin tim politika
ve prosediirler Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yazil hale getirilmis ve
Yonetim Kurulu onayi ile yirirlige konmustur. Kurum personelinin yetki, gorev ve
sorumluluklari da ayni sekilde belirlenerek yazili hale getirilmistir.
- Teftis birimi; dogrudan Yonetim Kurulu’na bagl olarak ¢alismakta olup, Genel Mudurluk
birimlerinde ve subelerde yerinde ve merkezden denetimler gerceklestirmistir. Yasal risk,
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piyasa riski ve operasyonel risklerin kontrol ortamina iliskin denetim faaliyetlerinde
bulunulmustur. i¢ denetim c¢alismalarinin bilgi teknolojileri ile desteklenmesiyle denetim
calismalarinin hizi ve niteligi daha da gelistirilmis, bu yolla operasyonel kayiplar disuk
seviyelerde tutulmustur. Devam eden denetim bulgularinin takip edilerek giderilmesine
yonelik periyodik calismalar gergeklestirilmistir. Teftis birimi tarafindan gergeklestirilen
denetim c¢alismalari ve sonuglari hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak
bilgilendirilmektedir.

- Ic_Kontrol birimi; Sirket faaliyetlerinin, ydnetim strateji ve politikalarina uygun olarak

dizenli, verimli ve etkin bir sekilde glincel mevzuat ve kurallar ¢ercevesinde ylritilmesini
saglar. Ugli savunma hatti ilkeleri esas alinarak olusturulmus olan i¢ kontrol yapisinda
2018 yili basinda devreye alinan yeni i¢ kontrol modeli uyarinca, is birimlerinde goérevli
birinci savunma hatti ekiplerince riskler belirlenmis ve kontroller gergeklestirilmistir.
Kontrol faaliyetlerinin sonuglarinin ikinci savunma hatti gorevlilerine aktarildigl sireg
saglkli islemistir. ikinci savunma hatti fonksiyonunu ustlenen ve birinci savunma hattinin
yeterliligini gdzeten i¢ Kontrol birimi, dogrudan i¢ Kontrol’den sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesine bagll olarak, yasal cerceve ve i¢c kontrol fonksiyonuna iliskin uluslararasi
standartlar g6z éniinde bulundurularak faaliyetini sirdirmektedir. Bu kapsamda birimin
temel fonksiyonlari, is birimlerindeki kontrol sorumlulari tarafindan gergeklestirilen
kontrollerin yeterliligi ve etkinligini degerlendirmek, Genel Mudurlik siireclerine iliskin
kontroller gerceklestirmek, yerinde sube kontrolleri yapmak ve merkezden musteri bazli
kontroller yerine getirmek olmak Uizere dort ana kontrol basligi altinda toplanmistir. Tespit
edilen hususlar st yonetim ile paylasilmakta ve aksiyon planlari olusturulmasi saglanarak
takip edilmektedir. Kontrol sonuglari ve alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi
periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

- Uyum birimi; Sirketin muhtemel uyum risklerinin yonetimi ile bu risklerin uygulama
Oncesinde tespit edilerek engellenmesine yonelik calismalarina devam etmektedir.
Sirketimizin MASAK ve SPK Uyum Gorevlisi sorumluluklari da bu birim tarafindan yerine
getirilmektedir. MASAK mevzuati ve SPK’'nin “Bilgi Suiistimali ve Piyasa Dolandiricihig
Suglarina iliskin Bildirim Yukimlilugi Tebligi” kapsaminda, olasi siipheli islemlerin tespiti
ve tespit edilmesi durumunda ilgili yasal mercilere bildirimine yo6nelik periyodik
incelemeler gergeklestirilmistir. Sug gelirleri ve terérin finansmani ile miicadele stratejisi
kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemeler ile Grup politika ve prosediirlerine uyum
saglanmasi amaciyla c¢alismalar yuirGtllmastlr. Sug gelirlerinin aklanmasi ve ter6rin
finansmaninin dnlenmesine iliskin olarak sinif igi egitimler ve Sirket geneline verilen web
tabanli egitim ile personelin farkindaligl ve biling dizeyi artirilmistir. Sirketin sundugu
hizmet ve faaliyetler ile sunmayi planladigl yeni Uriin ve hizmetlerin Sermaye Piyasasi
Kanunu’na ve ilgili mevzuata, Sirket ici ve Grup politika ve prosedirlerine uyumunun
gbzetilmesine devam etmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi
islemlerine iliskin Politika” ile diizenlenen imtiyazh bilgi, ¢cikar catismasi, ¢alisanlarin sahsi
sermaye piyasasl islemleri vb. konulara iliskin ise alt prosedirler olusturulmus ve
prosediirlere uyum kapsaminda kontroller gergeklestirilmistir. “BBVA Global Politikas” ve
“Garanti Bankasl Yolsuzlukla Miicadele Politikasi”’na paralel olarak, “Yolsuzlukla Micadele
Politikasi” hazirlanmis ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yirirlige girmistir.
Uyum birimi tarafindan gerceklestirilen faaliyetler ve kontrol sonuclari hakkinda Denetim
Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.
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- Risk Y6netimi birimi; i¢ kontrol sisteminin bir parcasi olup birim faaliyetlerine “1.6 Riskler

ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi” basliginda yer verilmistir.
Yonetim Kurulu yukarida faaliyetlerine yer verilen birimlerin ve genel olarak i¢ denetim
sisteminin etkin ve saglikli olarak isledigi yonlindeki degerlendirmesini karara baglamistir.

1.4.C Sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

istirak Edilen Sirket Ortakhk Orani

Garanti Yatirim Ortakligi A.S.* %3,613 Y
Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S %0,03
Borsa istanbul A.S. %0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. <%0,01

* Sirketimiz Garanti Yatirim Ortakligi A.S. nin yénetim kontroliiniin % 99,97’sine sahiptir.
(1) Garanti Yatinm Ortakligi A.S. ortaklik orani 31/12/2017 itibariyla %3,304 olarak gergeklegmistir.

1.4.D Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler
Sirketimizin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

1.4.E Hesap Doénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar
Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin
uyulmasi zorunlu dizenlemeleri cergevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecgirmektedir. Bu denetimlerin disinda 2018 yili igerisinde gergeklesen
denetimlere iliskin agiklanacak bir husus bulunmamaktadir.

1.4.F Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler
Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
(“Onemli Dava”) bulunmamaktadir. “Onemli Dava” olmamakla birlikte sirketimiz aleyhine
acllmis davalarin aleyhte sonuglanma olasiligina istinaden 2018 Aralik sonu itibariyla
1.327.296 TL'si tutarinda karsilik ayrilmistir.

1.4.G Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Agiklamalar
Musteri sikayeti incelemeleri kapsaminda tespit edilen minferit aksakliklar sebebiyle, Subat
2018’de SPK tarafindan, Sirket hakkinda toplam 442.889 TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina karar verilmistir. “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi” ve “Terérizmin
Finansmaninin Onlenmesi” hakkindaki kanun hiikiimlerine uyum kapsaminda uygulanan
herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.
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1.4.H Gegcmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar
Yerine Getirilmemisse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler
Sirketimiz 2018 yilinl hedefledigi yillik bitce kar tutari ile uyumlu veriler ile kapatmis olup,
heniiz 2018 yilina iliskin olagan genel kurul yapilmamistir.

1.4.1 Sirketin Yapmis Oldugu Olaganiistii Genel Kurul Hakkinda Bilgi
2018 yilicerisinde Olaganusti Genel Kurul yapilmamistir.

1.4.) Sirketin Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar Hakkinda Bilgi
Sirketimiz 2018 yili igerisinde 21.879,00 TL bagis yapmistir.

1.4.K Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yararina
Yaptig1 Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagli
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler
Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yiuritilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagh sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

1.4.L Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (1.4.K) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip

Ugratmadigl, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklestiriimedigi

Bu gercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim de
gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin olusmasi s6z konusu olmamistir.
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Finansal Durum

1.5.A Finansal Faaliyetler ve Sirketin Mali Verilerinin Karsilastirmasi

Sirket faaliyetleri hakkindaki tiim detayli finansal veriler bagimsiz denetim raporunda yer

almaktadir.

Sirketin 2018 ve 2017 yillarina ait solo mali verileri asagidaki gibidir.

Agiklama* 31/12/2018 31/12/2017 Degisim
Hasilat 4.978.142.463 2.288.029.426 %118
Satislarin Maliyeti -4.744.464.292 -2.093.712.576 %127
Briit Kar 233.678.171 194.316.850 %20
Pazarlama Giderleri -3.054.446 -3.407.600 -%10
Genel Yonetim Giderleri -163.637.761 -139.873.608 %17
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.525.955 8.854.320 %121
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -30.496.540 -7.542.504 %304
Esas Faaliyet Kari 56.015.379 52.347.458 %7
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.271.965 552.973 %311
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 58.287.344 52.900.431 %10
Finansman Gelirleri 28.551.461 15.706.831 %82
Finansman Giderleri -8.742.774 -5.819.479 %50
Vergi Oncesi Kar 78.096.031 62.787.783 %24
Doénem Vergi (Gideri) / Geliri -19.124.423 -13.231.100 %45
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1.693.839 374.336 %352
Donem Kari 60.665.447 49.931.019 %21

*Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

Aciklama* 31/12/2018 31/12/2017 Degisim
Donen Varliklar 305.520.126 154.703.362 %97
Duran Varliklar 18.930.065 15.556.964 %22
Toplam Varliklar 324.450.191 170.260.326 %91
Kisa Vadeli YikUmliltkler 142.054.692 49.257.555 %188
Uzun Vadeli Yiikiimlalikler 4.302.877 3.368.102 %28
0z Kaynak 178.092.622 117.634.669 %51
Toplam Kaynaklar 324.450.191 170.260.326 %91

*Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
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1.5.B

1.5.C

1.5.D

Temel Gostergeler 31/12/2018 31/12/2017

Donen Varliklar / Kisa Vadeli YukimlulUkler 2,15 3,14
Toplam Yiikimlulik / Oz kaynak 0,82 0,45
Net Dénem Kari / Oz kaynak %34 %42

2018 yili Aralik ayr sonunu 60.665.447 TL kar ile kapatan sirketimiz 2017 yili Aralk ayi
sonunda ise 49.931.019 TL kar elde etmistir.

Sirketimiz, karliligini devam ettirmenin yani sira 2018 yilsonunda 324.450.191 TL bilango
blylkligine ulagsmistir.

Sirketin iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 31/12/2018
tarihli konsolide finansal raporun 22 no’lu dipnotunda yer almaktadir.

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalhp Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketimiz 2018 yih Aralik ayr sonunda 178.092.622 TL tutarinda 6z kaynak biyikligiine
sahiptir ve sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirketimiz saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapimizi iyilestirmek igin
alinmasi diistindlen bir dnlem bulunmamaktadir.

Kar Payr Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Kar dagitim politikasi hususunda, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Esas S6zlesmemizde
yer alan hikimler gergevesinde Yonetim Kurulu kar dagitim teklifini hazirlayip Genel Kurul’un
onayina sunmaktadir.

Genel Kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi, ne sekilde ve ne zaman dagitilacagi
hususlari gortstlip karara baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tim bildirimler yasal
sireleri icerisinde yerine getirilmektedir.

Sirketimiz net dénem karlarini Genel Kurul karari ile Olaganisti ihtiyat hesabina
aktarmaktadir. 2018 yilina ait Genel Kurul heniiz yapiimadigindan 2018 yilsonu kari ile ilgili
durum su anda netlesmemistir.
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1.6

1.7

1.8

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Risk Yonetimi birimi; sirketin maruz kaldigi riskleri ulusal ve uluslararasi standartlari referans
alarak, piyasa riski 6n planda olmak Uzere karsi taraf riski, operasyonel risk ve likidite riskini
O0lcmekte ve izlemektedir. Piyasa riski degerlendirmelerinde, Sirketin alim satim amacli
tasidigr pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan risk
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis “Riske Maruz Deger (RMD)” limitleri dahilinde gunlik
olarak izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Karsi taraf riskinin Sirketin risk istahi
cercevesinde sinirlandiriimasina yonelik olarak politika olusturulmakta ve islem limitleri
belirlenmektedir. Ayrica, tespit edilen operasyonel kayiplar incelenip veri tabanina
kaydedilmekte, veriler lzerinden operasyonel risk 6l¢iimi ve analizi yapiimaktadir. Likidite
riski icin belirlenen i¢sel metriklerin takibi gerceklestirilmektedir. Birim; “Bilgi Teknolojileri
Risk Envanteri”’nin gincelliginin saglanmasinda ve risk yénetim siirecinin izlenmesinde de
aktif goérev alir. Tum bunlara ek olarak Risk YOonetimi birimi, yeni Grin ve hizmetlerden
kaynaklanabilecek risklerin st yonetim tarafindan anlasilmasini saglamaya yonelik olarak
incelemeler ve degerlendirmelerde bulunmaktadir.

Ayrica Sirketimiz, finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz Seri:V No:34
sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yukUimlilugl hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle yikimlidir. Bu ¢ercevede
2018 vyili igerisinde herhangi bir sorunla karsilagilmamistir. Sirket, maruz kalabilecegi tim
risklere karsi gerekli dnlemleri almistir.

Diger Hususlar
Yoktur.

Konsolidasyona Bagh olan Sirket “Garanti Yatirnm Ortakhgi A.S.”
Hakkinda Bilgiler

Bagh sirket hakkindaki detayli bilgilere “2. Garanti Yatirim Ortakligi A.S.” basliginda yer
verilmistir.
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2.  Garanti Yatinm Ortakligi A.S.

2.1 Genel Bilgiler

a) Raporun Donemi : 01.01.2018-31.12.2018

b) Sirketin Unvani :  Garanti Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

c) Ticaret Sicil Numarasi : 349050

d) Mersis No : 0389009090600015

e) iletisim Bilgileri :  Maslak Mahallesi Atatlirk Oto Sanayi 55. Sokak, 42 Maslak No: 2 A
Blok D:270 (A1207) 34485 Sariyer, istanbul

f)  internet Sitesi : WwWw.gyo.com.tr

g) E-Posta Adresi : yo@gyo.com.tr

2.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi

2.1.B

Kayitli Sermaye : 100.000.000 TL
Cikarilmis Sermaye : 33.500.000 TL

Sermayede Dogrudan %5 veya daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergek ve Tiizel

Kisiler
Ortaklar Pay Tutari Grubu Orani Oy Hakki
Orani
Garanti Yatirim 101.761,86 TL A % 0,30 % 99,97
Menkul Kiymetler A.S
Garanti Yatirim 1.108.640,70 TL B % 3,31 % 0,00
Menkul Kiymetler A.S
Diger Ortaklar 32.289.597,44 TL B % 96,39 % 0,03
Genel Toplam 33.500.000,00 TL % 100,00 % 100,00

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde ortakhgin 100.000.000 TL'lik kayitll sermaye tavani
icerisinde tamami kar payindan karsilanmak Uzere Sirket ¢ikariimis sermayesi 1.500.000 TL
artinlmak suretiyle 32.000.000 TL'den 33.500.000 TL’ye cikarilmis, gikarilmis sermayeyi
gbosteren esas sOzlesmenin “Sermaye ve Paylar” baslikli 11’inci maddesinin yeni sekli
09.11.2018 tarihinde tescil edilmis, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 15 Kasim 2018 tarih ve
9703 sayili nishasinda ilan edilmistir.

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar

Yonetim Kurulu Gyelerinin segiminde A Grubu 1 (bir) payin 1.000.000 oy hakki vardir. Yonetim
Kurulu tyelerinin sec¢imi disindaki konularda A ve B grubu 1 (bir) payin esit ve 1 (bir) oy hakki
vardir. Yonetim Kurulu Gyelerinin se¢ciminde imtiyazli ve imtiyazsiz paylarin toplam pay sayisi,
oy hakki asagidaki gibidir.
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imtiyazl / imtiyazsiz Paylarin

Ortaklar Pay Adedi Grubu Oy Hakki Toplam Oy Hakki Toplam
Oy Orani
Garanti Yatirm 101.761,86 A 1.000.000 101.761.860.000,00 % 99,97
Menkul Kiymetler A.S
Garanti Yatirm  1.108.640,70 B 1 1.108.640,70 % 0,00
Menkul Kiymetler A.S
Diger Ortaklar 32.289.597,44 B 1 32.289.597,44 % 0,03
Genel Toplam 33.500.000,00 101.795.258.238,14 % 100,00
2.1.C Organizasyon Yapisi
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2.1.D Ydnetim Organi, Ust Diizey Yénetici ve Personel Bilgileri

2.1.D.1 Yonetim Organi

isim

Gorevi

Gorev Siiresi

Mehmet Reha Tanoér

Yonetim Kurulu Baskani

28.04.2017 - 28.04.2020

Utku Erglider

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

05.12.2018 - 28.04.2020

Mahmut Kaya

Yénetim Kurulu Uyesi

28.04.2017 - 28.04.2020

Piraye Erdem

Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

20.06.2018 - 28.04.2020

Osman Nezihi Alptirk

Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

20.06.2018 - 28.04.2020

Yénetim Kurulu bir baskan ve dért iyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyeleri 28.04.2017
tarihli olagan genel kurul toplantisinda Ug yil siireyle gérev yapmak Uzere secilmis ve 6102
sayill Tlrk Ticaret Kanunu’nun 374’Uncl ve 375’inci maddelerinde belirtilen yetkileri haiz
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bulunmaktadir. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Tebligi(l1-17.1)'nin 4.3.6’nci
maddesinin (g) fikrasindaki bagimsiz Uyelerin “Sirketin Yonetim Kurulu’'nda son on yil
icerisinde alti yildan fazla gérev yapmamis olmasi” dizenlemesi geregince, Mustafa Sabri
Dogrusoy ve Remzi Murat Rena 04.06.2018 tarihinde istifa etmisler, bosalan bagimsiz
Yonetim Kurulu Gyeliklerine Yonetim Kurulu’nun 20.06.2018 tarih ve 2018-08 sayili karari ile
Osman Nezihi Alptirk ile Piraye Erdem seleflerinin bakiye gorev silirelerini tamamlamak lzere
03.09.2018 tarihinde yapilan olaganisti genel kurul toplantisinda Tirk Ticaret Kanunu'nun
363’Uncl maddesi uyarinca gercek kisi bagimsiz Yonetim Kurulu Gyesi olarak secilmislerdir.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Zeki Sen 30.11.2018 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu Gyeliginden
istifa etmis, bosalan Uyelige selefinin bakiye middetini tamamlamak ve yapilacak ilk Genel
Kurulun onayina sunulmak lzere 05.12.2018 tarihinde Utku Erglder secilmis ve Yonetim
Kurulu Baskan Vekili olarak gérevlendirilmistir.

2.1.D.2 Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

Denetimden Sorumlu Komite

isim Gorevi
Piraye Erdem Baskan (Bagimsiz Uye)
Osman Nezihi Alptiirk Uye (Bagimsiz Uye)

Kurumsal Yonetim Komitesi

isim Gorevi
Osman Nezihi Alptirk Baskan (Bagimsiz Uye)
Piraye Erdem Uye (Bagimsiz Uye)
Hasan Hisni Giizeldz Uye (Yatinmai iliskileri B&limi Yoneticisi)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

isim Gorevi
Osman Nezihi Alptirk Baskan (Bagimsiz Uye)
Piraye Erdem Uye (Bagimsiz Uye)

Aday Gosterme Komitesi

isim Gérevi
Piraye Erdem Baskan (Bagimsiz Uye)
Utku Ergiider Uye (Yonetim Kurulu Baskan Vekili)
Mahmut Kaya Uye (Yénetim Kurulu Uyesi)

Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi

Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi, Yonetim Kurulu’nun 20.06.2018 tarih ve 2018 - 08
sayili karari ile olusturulmustur. Komite; Sirket Genel Miidiirii, Mali isler Direktérii ve i¢
Denetim Mudurl’nin gorev alacagl 3 Uyeden olusmaktadir. Komite baskani Sirket Genel
Mudard’dar.
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2.1.D.3 Ust Diizey Yonetici

isim Gorevi
Mehmet Reha Tanor Genel Mudur
Ali Akin Ekmekgi Mali isler Direktorii

2.1.D.4 Calisan Sayisi

2.2

2.3

2.4

24.A

31.12.2018 tarihi itibariyle sirket bordrosunda 3 kadin ve 6 erkek olmak Ulzere toplam 9
calisan mevcuttur. Hesap donemi igerisinde Ust diizey yoOnetici ve personel sayisinda bir
degisiklik olmamustir. Sirket galisanlarinin sayisi itibariyla sendikalari bulunmamaktadir.

Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Mali Haklar
01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde; Yonetim Kurulu lyelerine 6denen brit huzur hakki
Ucreti 443.949 TL, Yonetim Kurulu Uyelerine 6denen kar payr 50.000 TL, Ust dizey
yoneticilerden Genel Miidiire 555.504 TL, Mali isler Direktdri’'ne 382.707 TL briit Ucret,
ikramiye ve diger menfaatler olarak 6denmis, mali haklar toplami brit 1.432.160 TL olarak
gerceklesmistir.

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde Ust dlizey yoneticiler icin 6denen saglk ve hayat
sigortasi gibi menfaatlerin toplami ise 101.275 TLdir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Caligmalari

Sirket, en az giderle en fazla getiriyi muhafazakar bir risk yonetimi ¢ercevesinde saglayarak
yatirimcilarina dagitmayi, bunu yaparken c¢alisanlarina, menfaat sahiplerine ve kamu yararina
olumlu yaklasim sergilemeyi ilke olarak kabul etmistir. Bu dogrultuda gerek finansal giicin
korunmasi gerek yillik verimliligin artiriimasi gerek kurumsal yonetim ilkeleri ve etik kurallarin
azami Olclide gozetilmesi dogrultusunda surekli arayis, yenileme ve gelistirme cabasi
icindedir. Bu c¢ergcevede gerek Yonetim Kurulu gerek komiteler araciligiyla doyurucu
calismalar yapilmakta ve Yonetim Kurulu'nda tartisilarak uygun gorilenler uygulamaya
alinmaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektor igindeki Yeri

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari sektériinde 31.12.2018 tarihi itibariyle 9 yatirim ortakhgi
mevcuttur. 28.12.2018 tarihi itibariyle Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarinin Borsa istanbul
(BiST)'a gdndermis oldugu haftalik raporlar dikkate alindiginda sektériin toplam gikariimis
sermayesi 345.099.284 TL, net aktif degeri 480.167.278 TL, toplam piyasa degeri 318.500 348
TL'dir. Sirketin 28.12.2018 tarihi itibari ile gikarilmis sermayesi 33.500.000 TL, net aktif degeri
37.755.959 TL, piyasa degeri ise 26.465.000 TL'dir. Sektoriin piyasa degeri / net aktif degeri
orani %66,33 iken sirketin piyasa degeri / net aktif degeri orani %70,09’dur. Sirketin Borsa
istanbul (BIST)’da islem goren pay senedi (GRNYO) 2018 yilini 0,79 TL (31.12.2017 - 0,70 TL)
fiyat ve %12,86'lik bir artisla kapatmistir.
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2.4.A.1 isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladig
Politikalar, isletmenin Performansini_Giiclendirmek icin Uyguladigi Yatirnm ve Temettii
Politikasi
Sirketin portfoylni olusturan ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize

piyasalarda islem gbéren sermaye piyasasl araclari, kiresel ve yerel para ve sermaye
piyasalarindaki trendlere bagl olarak fiyat dalgalanmalarinin etkisine agiktir. Sirket, Yonetim
Kurulu'nca belirlenmis yatirim stratejisine gore portfoylinii yonetir. Sirket dalgalanma ve
risklerin arttigl ortamlarda; acgiga satis islemi sonucu dogurmayacak ve ortakhgin yatirim
stratejisi ve karsilastirma 6lgitiine uygun sekilde riskten korunma amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasl araglari (zerinden diizenlenmis
finansal vadeli islem sozlesmelerini portfoyline dahil etmek suretiyle portfoy riskinin
azaltilmasina yonelik politika uygulayabilir, olumlu beklentilerin hakim oldugu ortamda ise
optimal getiriyi saglamak amaciyla kontrolli bir bicimde, yatirim stratejisi dahilinde daha
riskli bir pozisyon tasiyabilir. Sirket Yonetim Kurulu ekonomik tablonun ve piyasanin
durumuna goére yatirim stratejisi ve karsilastirma olcltiinde degisiklik yapabilmektedir ancak
ilgili hesap donemi icinde bu yénde herhangi bir degisiklik yapiimamistir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemelerinde yer alan asgari orandan az olmayacak, mali yapisina zarar
vermeyecek ve enflasyonun makul 6l¢lide Gstiinde verimlilik strekliligine imkan verecek
sekilde net dagitilabilir karini pay sahiplerine dagitilmasini ilke olarak benimsemistir.

2.4.A.2 Sirketin ilgili Hesap D6neminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Strateji

Azami yatirim tutarini belirleyen Ust limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek
esaslar gercevesinde yurt ici ve yurt disi borsalardan portfoyiin riskten korunmasi ve/veya
yatirim amaciyla doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasl
araglarina dayall tlirev arag, varant ve sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma
amaclyla dovize dayal forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatirim kurulusu sertifikalarina yapilan yatirimlarin
toplami net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir ihraggi tarafindan ¢ikarilan varantlar ile
yatirim kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5’ini asamaz.

Kamuya agiklanan son hesap donemine iligskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak
tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar igcinde kalmak suretiyle sermaye
piyasasi mevzuati cercevesinde bono ihrag edebilir.

Portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedellerinin %10’una kadar
borsa disinda repo yapllabilir.

Net aktif degerin %10’una kadar borsa disinda ters repo sézlesmelerine yatirim yapabilir.
Borsa disi repo - ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en gec sozlesme
tarihini takip eden is glini icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

Portfoydeki kaldirag yaratan bitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net
aktif degeri asamaz.

%99 gliven araliginda 250 is glinli gbzlem siiresi ve bir glinliik elde tutma siiresinde 6lgllen
portfoy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portfoylin net aktif degerine orani %1,5’i
gegcemez.
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2.4.B Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organinin Bu Konudaki Goriisii
Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis i¢ kontrol yonetmeligi kapsaminda, tiim is ve
islemlerin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak, diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevcut mevzuat ve kurallar cercevesinde ylritilmesi, hesap ve kayit dizeninin
bitlnliglunin ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulstzliiklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla
ginlik faaliyetin ayrilmaz bir pargasi olarak yuritilen kontrol faaliyetlerinden olusan ic
kontrol sistemi i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Piraye Erdem’e bagh i¢c Kontrol
Muduird idil Cebi tarafindan yerine getirilmektedir. Mevzuat ve ortaklik politikalarina
uygunluk denetimlerini iceren, i¢ kontrol sisteminin ve risk yonetim sisteminin isleyisi ile
ortakligin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve teftis fonksiyonu 04.12.2015
tarih ve 2015 - 15 sayili Yonetim Kurulu karari ile Denetimden Sorumlu Komiteye bagh ve
Denetimden Sorumlu Komiteye karsi sorumlu olarak c¢alisan idil Cebi tarafindan
yuritilmektedir. i¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri etkin ve saglikl bir sekilde
siirdiriilmekte olup, ic denetim miidiirii ve miifettis olarak gdrev yapan idil Cebi gorev ve
sorumluluklarinin gerektirdigi tecribe ve lisans sartlarini haizdir.
Garanti Yatirim Ortakligi A.S.”nin 01.01.2018 - 31.12.2018 ddénemine ait faaliyetleri “i¢ Kontrol
Yénetmeligi” ve “i¢ Kontrol izahnamesi”’ne uygun olarak denetlenmis, i¢ Kontrol’den sorumlu
Yénetim Kurulu liyesine baglh i¢ Kontrol midiirii tarafindan 7 adet i¢ kontrol raporu Yénetim
Kurulu’na sunulmustur. 01.01.2017 - 31.12.2017 d6énemine ait 23.03.2018 tarihli denetim
raporu Yonetim Kurulu’na sunulmus, 26.03.2018 tarih ve 2018 - 03 sayili Yonetim Kurulu
karari ile kabul edilmistir. 01.01.2018 - 31.12.2018 doénemine ait denetim plani Yonetim
Kurulu’nun 24.12.2018 tarih ve 2018 - 16 sayili karari ile hesap donemini izleyen Ug ay iginde
Yonetim Kurulu’na sunulmak tzere kabul edilmistir.

2.4.C Sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler
Sirketin dogrudan veya dolayli herhangi bir istiraki yoktur.

2.4.D Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Borsalarda zaman zaman meydana gelen asiri dalgalanmalardan Ortakhgimiz yatirimcilarini
korumak, istikrarli ve gercek degere uygun fiyat olusumuna katki saglamak amaci ile
Ortakhgimizin kendi paylarini satin almasini gerektirecek kosullarin olusmasi durumunda
uyacagl ilke ve esaslarin yer aldigi “Geri Alim Politikasl” sirketin internet sitesinde yer
almaktadir. 01.01.2018 - 31.12.2018 doéneminde Ortakligimizin bu c¢ercevede aciklanmis
herhangi bir geri alim programi olmamasi sebebiyle iktisap etmis oldugu herhangi bir kendi
pay! yoktur.

2.4.E Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin
uyulmasi zorunlu diizenlemeleri gcercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecirmektedir. 01.01.2018 - 31.12.2018 doéneminde pay sahipleri
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tarafindan 6zel denetim talebi olmamis ve ayni dénemde herhangi bir kamu denetimi
gecirmemistir.

2.4.F Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler
01.01.2018 - 31.12.2018 do6neminde sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava mevcut degildir.
01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Yonetim Kurulu Gyeleri ve galisanlari aleyhine agilan herhangi bir dava mevcut olmayip, idari
veya adli yaptirim s6z konusu olmamistir.

2.4.G Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinimlara iliskin Agiklamalar
01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalari nedeniyle
sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli herhangi bir yaptirim
yoktur.

2.4.H Sirketin Yil iginde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cergevesinde Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler
01.01.2018 - 31.12.2018 doéneminde yapmis oldugu herhangi bir bagis ve yardim ile sosyal
sorumluluk cergevesinde yapilan hicbir harcama yoktur.
30 Nisan 2018 tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda “2017 yih icinde
yapilan bagis ve yardimlara iliskin genel kurulda pay sahiplerine bilgi sunulmus ve 2018 yili
icinde, yapilmasi gerektigi takdirde, yapilacak bagis miktarinin 5.000 TL ile sinirli tutulmasina
karar verilmistir.

2.4.1 Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagli Bir Sirketin Yararina
Yaptig1 Hukuki islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagl
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler
Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yuritilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yodnlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagh sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2.4.) Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (2.4.1) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadig, Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip Denklestiriimedigi
Bu gercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim de
gerekmemis, 6nlem alinmasl ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin olusmasli s6z konusu olmamistir.
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2.5 Finansal Durum

2.5.A Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yonetim Kurulu’nun Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik
Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu
Sirket 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap doénemini 2.321.853 TL karla kapatmistir (31.12.2017:
2.119.360 TL). Sirket bu doénemde riski minimumda tutan portfoy yonetim anlayisl
dogrultusunda hedeflemis oldugu operasyonel ve finansal sonugclara ulasmistir.

Aciklama* 31/12/2018 31/12/2017 Degisim
Hasilat 28.591.495 62.887.551 - %55
Satislarin Maliyeti -22.763.944 -57.788.751 - %60
Briit Kar 5.827.551 5.098.800 %14
Genel Yonetim Giderleri -3.491.743 - 3.000.390 %16
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.342 27.005 - %14
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -37.297 - 6.055 %516
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - -
Vergi Oncesi Kar 2.321.853 2.119.360 %10
Doénem Vergi (Gideri) / Geliri - - -
Donem Kari 2.321.853 2.119.360 %10

*Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

Agiklama* 31/12/2018 31/12/2017 Degisim
Doénen Varliklar 38.127.153 36.663.607 %4
Duran Varliklar 78.958 66.841 %18
Toplam Varliklar 38.206.111 36.730.448 %4
Kisa Vadeli YikUmliltkler 248.299 625.652 -%60
Uzun Vadeli Yiikiimlalikler 249.073 190.229 %31
0z Kaynak 37.708.739 35.914.567 %5
Toplam Kaynaklar 38.206.111 36.730.448 %4

*Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
Temel Gostergeler 31/12/2018 31/12/2017

Ddénen Varliklar / Kisa Vadeli Yukamlaltkler 153,6 58,6
Toplam Yikiumlilik / Oz kaynak 0,0132 0,0227
Net Dénem Kari / Oz kaynak %6,16 %5,90
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2.5.B

2.5.C

2.5.D

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup

Olmadigina iliskin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri
Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasina veya borca batik olmasina iliskin herhangi bir
durum bulunmamaktadir.

Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirketin saglam bir finansal yapilya sahip oldugundan, finansal yapinin iyilestirilmesi igin
alinmasi diistintlen bir dnlem bulunmamaktadir.

Kar Payr Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa

Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Ortaklik, uygun risk degerlendirmeleri yaparak yatirimcilarina yillik enflasyonun makul dlglide
Ustlinde bir verimliligi stireklilik icinde saglamayi hedeflemektedir. Ortaklik, elde edilen karin,
sirketin mali yapisina zarar vermeyecek olglide olabildigince yatirimcilarina dagitiimasini ilke
olarak benimsemistir.

Bu cercevede, Ortaklik karinin tespiti ve dagitimina iliskin hususlar, Esas S6zlesme’nin “Karin
Dagitimi ve Yedek Akgeler” bashkli 34. maddesinde detayh olarak belirtilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (lll- 48.2) sayili “Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda;

Sirket’in net dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temettl olarak nakden dagitilmasi
zorunludur. Sirket’in temettli dagitimlarinda ve genel kanuni yedek akgenin ayrilmasinda
halka acik anonim ortakliklar i¢cin Kurulca belirlenen esaslara ve TTK’ya uyulur. Net dagitilabilir
kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve
mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlari diisildikten sonra kalan tutardir.

Sirket’in finansal tablosundaki net donem ve ge¢mis yil zararinin uygun 0z sermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel ylukimliluk
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen gecmis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

Yasa hiukmi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payl ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina,
Yonetim Kurulu Gyeleri ile Sirket galisanlarina, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu
gibi kisi ve/veya kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay1 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Genel Kurul’da karara baglanan kar dagitiminin yeri ve zamani Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla yapilan 6zel durum aciklamasiyla ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek
suretiyle kamuya duyurulur.

Sirket ana sozlesmesinin 34. ve 35. maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak
kararlara gore kar payl 6denmektedir.

Bu ¢ercevede Sirket’in son (g yildaki kar payi dagitimlari asagidaki sekilde gerceklesmistir:

27 Nisan 2016 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 01.01.2015 - 31.12.2015 hesap
donemine ait gelir tablosundaki 282.262 TL. donem karindan kanunlara goére ayrilmasi
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gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler disuldiikten sonra kalan net dagitilabilir
kardan 218.148,90 TL ve olaganustlii yedeklerden 981.851,10 TL olmak Uizere toplam
1.200.000 TL pay sahiplerine ve ayrica Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim Tebligi
(l1-17.1) duzenlemeleri dahilinde net dagitilabilir kardan 50.000 TL Yonetim Kurulu Uyelerine
kar payl dagitiimasina iliskin Yonetim Kurulu teklifi pay sahipleri tarafindan oy birligiyle kabul
edilmistir. Pay sahiplerine 1.200.000 TL nakit kar payinin 08.06.2016 tarihinden itibaren
dagitiimasina baslanmis ve tamami MKK araciligiyla pay sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.
Yonetim Kurulu Gyelerine 50.000 TL dagitilan kar payindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) 4.6.3. maddesi geregi Bagimsiz Yonetim kurulu Uyeleri
yararlanmamistir.

. 28 Nisan 2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda 01.01.2016 -
31.12.2016 hesap donemine ait gelir tablosundaki 1.862.691,12 TL doénem karindan
kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile vergi, fon, mali 6demeler diistldikten
sonra kalan 1.729.767,55 TL net dagitilabilir kardan kaynagi istisna kazanglardan olmak Uzere;
(a) 1.500.000 TL pay sahiplerine nakit kar payi dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) duzenlemeleri dahilinde 50.000 TL Yonetim Kurulu
Uyelerine kar pay1 dagitilmasina, (c) Pay sahiplerine ve bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri harig
olmak Gzere YoOnetim Kurulu Uyelerine kar payl dagitiimasindan sonra kalan tutarin
olaganlisti yedeklere aktarilmasina, (d) Kar payr dagitim zamani konusunda Y&netim
Kurulu’nun yetkilendirilmesine iliskin Yonetim Kurulu teklifi pay sahipleri tarafindan kabul
edilmistir. Pay sahiplerine 1.500.000 TL nakit kar payinin dagitilmasina iliskin duyurular
01.06.2017 ve 05.06.2017 tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilarak
05.06.2017 tarihinden itibaren MKK araciligiyla pay sahiplerinin hesaplarina aktarilmistir.
Yonetim Kurulu Gyelerine 50.000 TL dagitilan kar payindan Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) 4.6.3. maddesi geregi Bagimsiz Yonetim kurulu Uyeleri
yararlanmamistir.

. Sirketin 30 Nisan 2018 tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
01.01.2017 - 31.12.2017 hesap dénemine ait gelir tablosundaki 2.119.360,27 TL dGnem
karindan kanunlara goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler
disuldikten sonra kalan 2.013.392,26 TL net dagitilabilir kardan ve kaynagl istisna
kazanglardan olmak (izere sirket 6z kaynaklarini gliglendirmek ve kiiglik yatirimci yararlarinin
orta vadede korunmasini saglamak amaciyla; (a) 448.000 TL nakit olarak, 1.500.000 TL
bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar payi dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) diizenlemeleri dahilinde bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri
haric Yonetim Kurulu Uyelerine 50.000 TL kar payr dagitiimasina, (c) Pay sahiplerine ve
Yonetim Kurulu tyelerine kar payi dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganistii yedeklere
aktarilmasina iliskin Yonetim Kurulu teklifi pay sahipleri tarafindan kabul edilmistir. Pay
sahiplerine 448.000 TL nakit kar payinin dagitilmasina iliskin duyuru 08.05.2018 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilarak 05.06.2018 tarihinde nakit kar payr MKK
aracihgiyla pay sahiplerinin hesaplarina aktariimistir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyeleri harig
Yonetim Kurulu Gyelerine 50.000 TL kar payi 30.07.2018 tarihinde dagitilmistir. 1.500.000 TL
bedelsiz pay seklindeki kar payr 08.11.2018 tarihinde pay sahiplerinin hesaplarina
kaydedilmistir.
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2.6

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Yatirnm ortakhg portfoyline dahil edilebilecek her tirli finansal arag nedeniyle maruz
kalabilecegi riskler genel olarak, piyasa riski, kredi riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve
operasyonel risk ana basliklari altinda siniflandiriimistir.

Piyasa riski; getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis bor¢lanmayi temsil eden finansal araclara,
hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, farkli déviz cinslerindeki tim doéviz ve dovize
endeksli varliklar ve yiukimluliiklerine, belirtilen araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlari ve doéviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski", "hisse senedi
pozisyon riski", "kur riski", “emtia riski” ve bunlara iliskin “spesifik risk” gibi unsurlardan
olusan zarar etme olasiligini ifade eder. Faiz orani riski, kur riski, takas riski ve emtia riskini
kapsamaktadir.

Kredi riski; Ortalik portféylinde yer alan finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglari ihra¢ veya garanti eden ve
6deme ylkimlilGgini Ustlenen kuruluslarin yénetimlerinden veya mali bilnyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade etmektedir
Karsi taraf riski; karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlasma riski; belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu portféylin
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel risk; her tlrli finansal araca iliskin operasyonel siireclerdeki aksamalar sonucu
hata ve usulstizliklerin gozden kagmasindan, portféy yoneticisi tarafindan zaman ve kosullara
uygun hareket edilememesinden, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalardan
kaynaklanabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yukarida sayilan risklere ek olarak hikimetlerin ticari, mali, parasal ve kambiyo kontrol
program ve politikalari, ulusal ve uluslararasi siyasi ve ekonomik olaylar ve politikalar da tiirev
finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak net varlik degeri lzerinde etkili
olabilmektedir.

Portfoylin risk yonetimine iliskin islemler, Garanti Hizmet Yonetimi A.S. blinyesindeki ilgili
kontrol birimleri tarafindan yerine getirilir. Sonuglar glinlik olarak raporlanir.

Maruz kalinan diger riskler karsisinda alinmasi gereken 6nlemler konusunda haftalik olarak
Yonetim Kurulu'na raporlama yapilir. Raporlama faaliyeti Garanti Yatirrm Ortakhgl A.S.
nezdindeki i¢ Kontrol birimi tarafindan gergeklestirilir.

Portfoy yonetiminden sorumlu birimlerin risk yénetimine iliskin faaliyetleri ile risk kontrol
sistemi “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi” tarafindan yilda en az bir kere denetlenir ve
tespitler rapora baglanir.

Her risk grubu icin belirlenmis limitlere uyumun saglanip saglanmadigi Risk Yonetim birimi
tarafindan takip edilir.

Tarihsel senaryolar ya da portféylnln igindeki varliklari dikkate alarak olusturdugu
varsayimsal soklar kullanmak vasitasiyla beklenmedik ve olagandisi gelismelerin portféyln
degerine olan etkilerini analiz etmek igin stres testleri uygulanir. “Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi”; Tirk Ticaret Kanununun 378’inci maddesi hikmi geregince; tim raporlamalarin
eksiksiz olarak yapildigina ve risk yonetim sisteminin etkin ve verimli bir sekilde isledigine, bu
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degerlendirmeler dogrultusunda Ortakhgin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
duslirecek herhangi bir sebebin tespit edilmemis oldugunu her iki ayda bir vermis oldugu
raporlarla Yonetim Kurulu’nun bilgisine sunmaktadir. 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde 6
adet rapor Yonetim Kurulu'nun bilgisine sunulmustur.

2.7 Diger Hususlar

Yoktur.
Ali Fuat ERBIL
Bagkan
Betiil Ebru EDIN Muammer Ciineyt SEZGIN Javier Bernal DIONIS
Bagkan Yardimcis1
Mahmut AKTEN Utku ERGUDER
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