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1. Giris

1.1

1.2

1.3

14

1.5

Etik ve Dogruluk ilkeleri, Garanti BBVA Yatirim’in degerleri ile 6zdeslesmemiz i¢in uymanuz gereken
davranis standartlarini ortaya koymaktadir. Diiriistliik, yasalara ve Garanti BBVA Yatirim’in kurallarina ve
politikalarina uygun hareket etmek Garanti BBVA Yatirim degerlerinin bir par¢asini olusturan davranislar
(“Diirtistiiz”) arasindadir. S6z konusu ilkeler, piyasalarin dogrulugunun korunmasina yonelik genel kurallari
icerdigi gibi, piyasa suistimalinin onlenmesi, piyasada seffaflik ve rekabetin saglanmasina yonelik
standartlari da i¢eriginde bulundurmaktadir.

S6z konusu temel ilkeler, Garanti BBVA Yatirim’in her bir iiyesi icin gecerli olan ve I¢sel Bilgi, Piyasa
Manipiilasyonu, Cikar Catismast ve Kendi Hesabina Gergeklestirilen Alim-Satim Islemleri konularina
yonelik asgari standartlarin belirlendigi Sermaye Piyasasi Islemlerine iliskin Politika (“‘Politika”) altinda
daha detayli bir sekilde belirtilmistir.

S6z konusu Politika, bu Politika’nin ilkelerinden esinlenerek ve yine Politika ilkelerine uygun olarak
olusturulan bir Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin I¢ Standartlar (Bundan sonra I¢ Standartlar olarak
amlacaktir) ile desteklenir. Bu I¢ Standartlar, sermaye piyasalarinda uygulanmasi gereken asgari davranis
ilkelerini detayli olarak gelistirir ve mevzuat yiikiimliiliklerine uygun hale getirir.

Son olarak, Covid-19 pandemisi ile birlikte Garanti BBVA Yatirim biinyesinde uzaktan c¢alisma modeli,
hibrit ¢alisma adi altinda uygulamaya almmustir. Bu I¢ Standartlarda yer alan hususlar Standartlara Tabi
Kigilerin uzaktan calisip ¢aligmadigina bakilmaksizin gegerli olacaktir.

Bu dokiiman, 06.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige
konulan alt mevzuat hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Bu I¢ Standartlarda yer verilen diizenlemeler
ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan yasal diizenlemeler arasinda bir aykirilik olmasi
durumunda ilgili yasal diizenlemeler gegerli olacaktir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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2. Amag ve Uygulama Kapsami

2.1 Amag

2.1.1 Bustandartlarin amaci, sermaye piyasalarinda uygulanmasi gereken asgari davranis standartlarini olusturmak
ve Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin Politika’da yer alan ilkeleri bulunduklari yetki bolgesindeki yasal
yiikiimliiliklere uygun hale getirmek i¢in daha detayl olarak gelistirmektir.

2.1.2  Diger hususlarm yan1 sira, bu I¢ Standartlar asagidaki hususlarda tedbirleri olusturmay: hedeflemektedir:

2121 I¢sel Bilginin, Garanti BBVA Yatirim’1 olusturan farkli alanlar arasinda kontrolsiiz bir sekilde
akisinin 6nlenmesi.

2.1.2.2  Sermaye Piyasalar ile ilgili kararlarin her bir alan i¢inde bagimsiz bir sekilde alinmasinin
saglanmasi.

2.1.2.3  Piyasa suistimali ile iliskili alanlarda Cikar Catigmalarinin tanimlanmasinin ve dogru sekilde
yonetiminin saglanmast.

2.1.2.4  Piyasa suistimaline yol acacak davranig ve faaliyetlerin engellenmesi.

2.2 Tabi Taraflar

2.2.1 Bu standartlara tabi olan taraflar, kendi 6zel i¢ standartlar1 bulunanlar hari¢ olmak iizere, sermaye piyasast
kapsaminda dogrudan veya dolayli olarak Garanti BBVA Yatirim adina faaliyet yiiriiten taraflardir.

2.2.2  Uyum Birimi, Standartlara Tabi Taraflarin giincel bir listesini tutacaktir.

2.3 Tabi Kisiler

2.3.1 Bu ¢ Standartlar, asagidaki kisiler icin gegerli olacaktir:
2.3.1.1 Standartlara Tabi Taraflarin Y6netim Kurulu Uyeleri.
2.3.1.2 Ust Diizey Yoneticiler (Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve Direktorler).

2.3.1.3 Garanti BBVA Yatiim’daki Tabi Taraflarin diger ¢alisanlar1 bu i¢ Standartlara tabi olmalidir: (1)
yonetim komitelerine iiye olarak; veya (2) sermaye piyasalari veya bunlarin ihraglar ile ilgili
faaliyetlerde bulunan ve Ig¢sel Bilgilere (bu dokiimanm 4. maddesinde tanimlandigi gibi) veya
piyasalarda yasa dis1 olarak kullanilabilecek, menkul kiymetlere iliskin miisterilerle ilgili veya
miisterilerle yapilan iglemlerle ilgili diger gizli bilgilere erisimleri olan veya ¢ikar ¢atigmasina yol
acabilecek faaliyetlerde bulunan kisiler.

2.3.2 Bu I¢ Standartlarin amac1 dogrultusunda, bir énceki kisimda listelenen kisiler, Standartlara Tabi Kisiler
olarak anilacaktir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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2.3.3  Yukarida belirtilenlerle beraber, Uyum Birimi I¢ Standartlar’da belirtilen yiikiimliiliiklere uyum konusunda,
asagidaki kosullarda baz istisnalar saglayabilir:

2.3.3.1 Bu dokiimandaki I¢ Standartlara tabi olan ancak, ana faaliyetini Garanti BBVA Yatirim disinda ve
kendi i¢ standartlar1 olan bir finansal kurulusta siirdiiren kigiler, Garanti BBVA Yatirim {izerinden
islem gerceklestirme veya raporlama gorevinden muafiyet talep ettiginde.

2.3.3.2 Gegerli diizenlemelere uygun olmasi kaydiyla, belirli bir istisnaya gerekg¢e olabilecek bagka kosullar
ortaya c¢iktiginda.

2.3.4 Uyum Birimi, isbu I¢ Standartlar’in Garanti BBVA Yatirim’da hangi kisilere ne kadar siire ile
uygulanacaginin belirlenmesinden sorumludur. Uyum Birimi, Standartlara Tabi Kisilerin ve paragraf 2.3.3
kapsaminda istisna uygulananlarin giincel ve tarihli bir sekilde kaydini tutacaktir.

2.3.5 Sézlesmede belirtilen 6nlemler sakli kalmak kosuluyla, bu I¢ Standartlar dokiimaninin kapsami tamamen ya
da gerekli goriildigiinde kismen genisletilebilir. Yukarida paragraf 2.3.1.3'te yer alan durumlara benzer
sartlar altinda hizmetlerin yiriitiiliyor olmasi kaydiyla; dis kaynak kullanimi, yetkilendirme anlagmasi
kapsaminda hizmet alinmasi, Tabi Taraflarin kontrolii altinda hizmet alinmasi, yatirirm hizmetlerinin
saglanmasi veya temel iglevlerinin yerine getirilmesi i¢in bir anlagma imzalanmasi1 kapsamin genigletilecegi
durumlardir.

2.4 Standartlara Tabi Menkul Kiymetler

Asagidakiler Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerdir:

24.1 Sermaye piyasalar ile ilgili mevzuat kapsaminda yer alan diizenlenmis bir piyasada islem goren veya
diizenlenmis bir piyasada islem gérmek i¢in basvurusu kabul edilen menkul kiymetler ve finansal araglar.
Asgari olarak, agagidaki menkul kiymetler veya finansal araclar ele alinmaktadir:

1. Kamu veya 0zel sektor kisi ya da sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen ve ihraglar halinde gruplanan,
devredilebilir menkul kiymetler. Alinip satilabilir menkul kiymetler, ismi ne olursa olsun, kendi
yasal statiisii ve iletimini diizenleyen kurallar kapsaminda, finansal piyasada genel ve makul piyasa
kosullarina uygun islem yapilabilen herhangi bir menkul haktir. Asagidakiler her zaman alinip
satilabilir menkul kiymetler olarak kabul edilecektir:

o Sirket hisseleri ve hisselere denk alinip satilabilir menkul kiymetler ve edinilen haklarin
doniistiiriilmesi ya da uygulanmasi ile hisse veya denk menkul kiymetleri alma hakki veren
diger alinip satilabilir menkul kiymetler.

o Uluslararasi giivenceli bonolar ve bonolar.

o Degistirilebilir ya da doniistiiriilebilir menkul kiymetler de dahil olmak {izere tahvil, bono
ve borg senetlerine katilimi temsil eden diger benzer menkul kiymetler.

o Ipotekli menkul kiymetler, tahviller ve varantlar.

. Menkul kiymetlestirilmis varliklar.

. Kolektif yatirim tesebbiislerinin yan1 sira risk sermayesi sirketleri ve kapali uglu kolektif

yatirim sirketlerindeki paylar.

. Para piyasasi araclar1 (tekil ihraglar ve eski ticari islemlerden kaynaklanan, geri 6demeli
finansman ¢ikarmay1 gerektirmeyen 6deme araglari hari¢ olmak iizere, hazine tahvilleri,
mevduat sertifikalar1 ve bonolar gibi mutat sekilde para piyasasinda iglem goren araglar).

o Imtiyazli menkul kiymetler.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar



$'Garanti BBVA

2.4.2

2.4.3

244

Yatirim

o Baska menkul kiymetleri satin alma ya da satma hakk1 veren veya alimip satilabilir menkul
kiymetler, doviz, faiz oranlar1 ya da dagilimlar, ticari mallar, kredi riski, diger endeksler
veya gostergelere referansla belirlenen ve nakdi uzlasi hakki veren varantlar veya diger
alinip satilabilir tiirevler.

o Yasal olarak alinip satilabilir diger menkul kiymetler.

Menkul kiymetler, para birimleri, faiz oranlar1 veya getiriler, emisyon ddenekleri veya diger tiirev
araclar, finansal olgiitler veya finansal tedbirlerle ilgili opsiyon, future, swap, forward faiz
anlagmalari ve fiziksel olarak ya da nakdi olarak uzlagilabilen diger tiirev sozlesmeler.

Emtialara dayali ve nakit olarak 6denmesi gereken veya ilgili taraflardan birinin temerriide diismesi
veya bagka bir fesih sebebi disindaki sebeplerle (s6zlesmenin ihlali ya da s6zlesmenin iptaline sebep
olabilecek diger olaylar disindaki sebeplerle) nakit olarak 6denebilen opsiyon, future, swap, forward
ve diger tlirev sozlesmeler.

Diizenlenmis bir piyasada ya da cok tarafli bir ticari sistemde islem goriiyor olmalari kosuluyla,
fiziksel olarak 6denecek emtialara dayali opsiyon, future, swap, forward ve diger tiirev sozlesmeler.

Onceki fikralarda belirtilmeyen ve ticari amag giitmeyen, fiziki olarak diizenlenebilecek, ticari
mallara bagli tlirev finansal araclara yonelik olan ve taninmis takas odalar1 araciligryla diizenlenmis
olup olmadiklar1 veya teminat marjlarinin diizenli ayarlamalara tabi olup olmadigi g6z oniinde
bulundurularak, diger finansal araglarin 6zelliklerini gosteren opsiyon, future, swap, forward ve diger
tiirev sdzlesmeler.

Kredi riskinin devredilmesine yonelik tiirev finansal araclar.
Fark kontratlari.

Iklimsel degiskenler, ulasim maliyetleri, ya da enflasyon oranlar1 ya da nakit olarak 6denmesi
gereken ya da temerriide diisme veya diger fesih olaylar1 disindaki taraflardan birinin opsiyonu ile
nakde cevrilebilir diger resmi ekonomik istatistikler gibi degiskenlere bagli opsiyon, future ya da
swap sOzlesmeleri, forward faiz sozlesmeleri ve diger tiirev finansal araglara yonelik olan ve nakdi
uzlagt ile diizenlenmesi gereken ya da taraflarin birinin talebi {izerine nakdi uzlas1 ile
diizenlenebilecek (sozlesmenin ihlali ya da soézlesmenin iptaline sebep olabilecek diger olaylar
disinda baska sebeplerle) diger s6zlesmeler; ve bu maddenin diger kisimlarinda bahsedilmeyen
aktifler, haklar, yiikiimliiliikkler, endeksler ya da olgiitlere bagh finansal araglara yonelik olan ve
diizenlenmis bir piyasada veya cok tarafli bir ticari sistemde islem goriip géormedikleri, genel kabul
gormiis takas odalar1 aracilifiyla diizenlenip diizenlenmedigi veya teminat marjlariin diizenli
ayarlamalara tabi olup olmadigi gbéz oOniinde bulundurularak diger tiirev finansal araglarin
ozelliklerini gdsteren sozlesmeler.

Diizenlenmis bir piyasada alim satima kabul edilen enstriimanlarin yani sira, ¢ok tarafli bir ticaret merkezinde
(MTF - Multilateral Trading Facility) islem goren veya MTF'de kabul veya miizakere talep edilen finansal
araglar ve Organize Ticaret Merkezi'nde (OTF - Organized Trading Facility) islem goren finansal araglar.

Yukaridaki paragraflarda yer almayan, ancak fiyat veya degeri bu paragraflarda yer alan bir tiriine dayanan,
kredi riski ve spread sozlesmelerinin devri igin tiirev finansal araglar dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
iizere, diger finansal araglar.

Sermaye piyasasi diizenlemeleri kapsaminda finansal arag statiisiinde olanlar dahil olmak tizere, dayanak
varlik olarak kripto varlik igeren tiirev araglar. Kripto varlik tanimi bir alt maddede diizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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Kripto varlik, dagitik kayit teknolojileri veya diger benzer teknolojiler kullanilarak elektronik ortamda
aktarilabilen veya saklanabilen bir hak, varlik veya menkul kiymetin dijital temsili olarak
degerlendirilmektedir. Ancak, asagida sayilanlar Standartlara Tabi Menkul Kiymet olarak
degerlendirilmeyecektir:

2.4.5.1 Ogzellikleri ve tiirii bakimindan yatirim i¢in uygun olmayan kripto varliklar.

2.4.5.2 Yalnizca bir iiriine veya servise dijital erisim saglamak i¢in kullanilan ve sadece kendi ihraggisi veya
thragccinin sozlesmesel iligkisinin bulundugu sinirli sayida ticari saglayici tarafindan kabul edilen,
revaliiasyon beklentisi olmamak sartiyla, onerilen hacim ve teklif sartlar1 kripto varlik tarafindan
sunulabilecek gercek haklarla orantili olan kripto varliklar.

2.4.5.3 Benzersiz ve birbirinin yerine gegmeyen, toplanabilir varliklar1 temsil eden, yalnizca oyunlarda veya
yarismalarda kullanilmasi amaglanan, bu nedenle yatirim araci olarak toplu sekilde sunulmayan fikri
miilkiyet hakkina sahip ¢alismalar veya varliklar.

Ayrica, mevcut diizenlemeler uyarinca, Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerden hangilerinin, Standartlara
Tabi Kisilerin hepsi veya bir kismu icin sinirsiz ya da belli bir siire boyunca, bu I¢ Standartlarda belirtilen
yiikiimliiliklerden bazilarindan muaf tutulacagina Uyum Birimi karar verir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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3. Uyum Birimi

3.1 Yetkiler

311

3.1.2

Daima faaliyetlerinin odagindaki boliim ya da birimlerden bagimsiz olma ilkesi ile hareket eden Uyum
Birimi, bu I¢ Standartlar’da bulunan ilkeler ve bagli oldugu politika ve prosediirlerden olusan ydnetmeliklere
uyulup uyulmadigin1 kontrol eder ve siireci yonetir. Gorevlerini yerine getirebilmesi icin, Garanti BBVA
Yatirim ve I¢ Standartlara tabi olan menkul kiymetleri yonetmekle gorevli taraflarmn biinyesinde bulunan
herhangi bir kisi ya da kurulustan gerekli gordiigi bilgileri talep etme konusunda Uyum Birimi’ne tam yetki
verilmistir.

Garanti BBVA Yatirnm’daki Standartlara Tabi Kisiler ve diger kisiler, bilgi taleplerine 6zenle ve net bir
sekilde yanit vermelidir ve gerektiginde tgiincii kisilerin sahip olabilecegi bilgileri Uyum Birimi’nin
erisimine saglamak zorundadirlar.

3.2 Islevler

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

3.211

I¢ Standartlar’da yer alan kurallar ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati’ndaki diger gecerli yasal hiikiimlere uymak
ve uyumu tesvik etmek.

Bu I¢ Standartlarda yer alan kurallarin 6zel uygulamalarin1 yorumlamak ve uyumu takip etmek.

Kurumun, miisterilerin ¢ikarlarina zarar veren muhtemel Cikar Catigmalarinin tanimlanmasi, énlenmesi ve
yonetilmesini tegvik edecek yeterli idari ve organizasyonel dnlemlere sahip olup olmadigini kontrol etmek.

Standartlara Tabi Kisiler tarafindan gerceklestirilen Kendi Hesabina Yapilan Islemlere iliskin kontrol
tedbirleri olusturmak.

Belirlenen yasal siire boyunca Kisithh Menkul Kiymet Listesi ve i¢sel Bilgi Listesi’ni yetkili makamlar igin
hazir tutarak burada belirtilen standartlara uygun sekilde icsel Bilgilerin kontroliinii siirdiirmek.

Igsel Bilgilerin muhtemel kotiiye kullanimi ya da haksiz kullaninn durumunda uygulanmasini gerekli
gordiigi her tiirli 6nlemi gelistirmek (asagida 4 numarali baglikta belirtildigi gibi).

Burada yer alan Standartlara uygun olarak, Kisitli Menkul Kiymet Listesindeki kontroliin stirdiiriilmesini,
icerisindeki menkul kiymetlerin giincellenmis listesini ve ayrica herhangi bir zamanda uygulanabilecek
kisitlamalart korumak.

Yasal olarak belirlenen dénemler igin gerekli olan belge destegini ¢ Standartlar’da yer verilen hiikiimlere
uygun olarak siirdiirmek.

I¢ Standartlara iliskin olarak bu Standartlara Tabi Kisilerden gelen sorularla ilgilenmek.

Yetkili merciler tarafindan bu dokiimanda yer alan konulara iliskin Garanti BBVA Yatirim’a génderilen bilgi
taleplerini cevaplamak.

Garanti BBVA Yatirim’in Ayr1 Alanlar listesinin olusturulmasini ve yapilabilecek degisiklikleri 6nermek.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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3.2.12 Igsel Bilgilere erisim ve bu bilgilerin paylasimini kontrol etmek amaciyla Garanti BBVA Yatirim’in her
boliimiinde belirlenecek 6nlemlerin uygunlugunu degerlendirmek.

3.2.13 Burada yer alan diizenlemelere uymak icin gerekli i¢ politika ve prosediirlerin olugturulmasimni ve
gelistirilmesini tesvik etmek.

3.2.14 Garanti BBVA Yatirim'da bu I¢ Standartlara uymak icin gelistirilen prosediirleri takip etmenin &neminin
farkindaligin1 saglamak ve damismanlikta bulunmak. Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin I¢ Standartlar
konusunda periyodik egitim programlari olusturarak Standartlara Tabi Kisilerin, goérevlerini yerine
getirmeleri igin gerekli olan biling ve kapasiteye sahip olmasini saglamak.

3.2.15 Bu I¢ Standartlara iliskin olas1 uyumsuzluk risklerini azaltmak icin gerekebilecek diger gérevleri yerine
getirmek.

3.3 Gizlilik Sorumlulugu

3.3.1 Uyum Birimi, bu dokiimana uygun olarak, Standartlara Tabi Kisiler ve bulunmasi durumunda onlarin
varliklarin1 yoneten kisiler tarafindan sunulan verilerin gizliligini giivence altina alacaktir. Bu amacla
prosediirler gelistirir ve gerekli olabilecek sistemlerin tasarimini tesvik eder.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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4. Icsel Bilgi

4.1 I¢sel Bilginin Tanim

4.1.1 I¢sel Bilgi asagidaki 6zelliklerden herhangi birine sahip nitelikte bilgi olarak kabul edilir:

4.1.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

4.1.1.1 Kesin nitelikli, heniiz kamuya agiklanmamis, dogrudan ya da dolayli olarak bir ya da daha fazla
sermaye piyasasi araci veya bir ya da daha fazla ihraggr ile ilgili, ve kamuya agiklanmas1 durumunda,
s0z konusu sermaye piyasast aracinin veya ilgili oldugu tiirev araclarin degeri, fiyati veya
yatirimeilarin yatirim kararlari tizerinde 6nemli bir etki yaratabilecek bilgi, olay ve gelismeler.

4.1.1.2 Emtia tiirevleri ile ilgili olarak; kesin nitelikli, heniiz kamuya ac¢iklanmamis, dogrudan ya da dolaylh
olarak bir veya daha fazla tiirev {iriine veya dogrudan ilgili mal emtia s6zlesmesine iligskin olan; ve
kamuya agiklanmasi durumunda bu tiir tiirev iiriinlerin veya ilgili spot emtia s6zlesmelerinin fiyatlart
tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 muhtemel olan; ve birliklerin veya ulusal diizeydeki yasal veya
diizenleyicilerin kurallari, piyasa kurallari, sdzlesme, uygulama vb. nedenlerle bir sekilde
aciklanmasi beklenen bilgidir.

4.1.1.3 Emisyon d6denegi veya buna dayali agik artirma iiriinleri ile ilgili olarak, kesin nitelikli, heniiz kamuya
aciklanmamis, dogrudan veya dolayli olarak, bir veya daha fazla enstriimanla ilgili, ve kamuya
aciklanirsa, bu tiir araglarin fiyatlar1 veya ilgili tiirev finansal araglarin fiyatlari iizerinde 6nemli bir
etkisi olmas1 muhtemel olan bilgidir.

4.1.1.4 Finansal enstriimanlar ile ilgili emirlerin yerine getirilmesinden sorumlu kisiler i¢in; bir miisteri
tarafindan iletilen ve miisterinin finansal araglardaki bekleyen emirleri ile ilgili olan; kesin nitelikli,
dogrudan ya da dolayl1 olarak bir ya da daha fazla ihragg1 ya da bir ya da daha fazla finansal araclarla
ilgili, kamuya agiklanmasi durumunda, ilgili finansal araglarin fiyatlari, ilgili spot emtia
sozlesmelerinin fiyatlart veya ilgili tiirev finansal araglarin fiyati iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
muhtemel olan bilgidir.

Bir bilgi, su durumlarda kesin nitelikte sayilabilir: var olan bir durumu barindirtyorsa ya da ortaya ¢ikmasi
beklenen durumlart isaret ediyorsa; ya da gerceklesmis veya gerceklesmesi beklenebilecek bir olay ya da
durumun finansal araglarin, ilgili tiirev finansal araglarin, ilgili spot emtia sdzlesmelerinin veya emisyon
Odenegine dayali agik artirma {iriinlerinin fiyatina iliskin muhtemel etkisi hakkinda bir sonuca varilmasini
saglayacak spesifik bir durum barindirtyorsa.

Bu baglamda, belirli kosullar ya da gelecekteki bir olayin ortaya ¢ikmasina bagli uzun bir siire¢ s6z konusu
oldugunda; bu kosullar, gelecekteki olay ve bunlarla birlikte olusacak ara adimlar da kesin bilgi olarak kabul
edilebilir.

Kamuya agiklandiginda, finansal araglar, tiirev finansal araclar, ilgili spot emtia s6zlesmeleri veya emisyon
Odenekleri bazinda agik artirma iirtinleri fiyatlar tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmas1 muhtemel olan ve
makul bir yatirmeinin kendi yatirim kararlarimin bir parcasi olarak kullanacag: bilgidir. Uzun siiregler i¢in
ara adimlar da tek bagina bu kosulu sagliyorsa Igsel Bilgi olarak kabul edilir.

I¢sel Bilgi, bunlarla simirli olmamakla birlikte asagidaki hususlarla iliskili olabilir:

4.1.5.1 Bir sirketin kar ve zarar hesabi.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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4.1.5.2 Bir sirketin kar ve zarar hesabinda olagandisi degisiklikler veya kamuya ag¢iklanan kazang rehberinde
yapilan degisiklikler.

4.1.5.3 Sermaye artiglar1 ya da menkul kiymetlerin ihraci gibi bir sirket tarafindan gergeklestirilen ve 6zel
Onemi olan islemler.

4.15.4 Onemli birlesme ve satin almalar.

4.1.5.5 Beklenen sonuglarda 6nemli etkileri olabilecek, davalar, anlagsmazliklar veya yaptirimlara neden
olabilecek kosullar.

4.1.5.6 Resmi makamlar tarafindan alinan ve bir sirketin sonuglar1 tizerinde énemli bir etkisi olan kamuya
acgiklanmanmus kararlar.

4.1.5.7 Belirli menkul kiymetlerle ilgili biiyiik alim ve satim emirlerine iligkin bilgiler.

4.1.5.8 Hazine bonosu politikasi, geri satin alma programlarinin uygulanmasi veya menkul kiymetler istikrar
onlemleri konusundaki anlasmalar.

4.1.5.9 Diger hususlar ve benzer durumlar.

I¢sel Bilgiye sahip olundugunda almmas: gereken aksiyonlara ve dnlemlere iliskin ilkeler Igsel Bilginin
Yonetimine Iliskin Prosediir’de detaylandirilmustir.

4.2 igeriden Ogrenilenlerin Ticareti

421

4211

4212

4213

Asagidaki islemler Igerden Ogrenenlerin Ticareti sayilmaktadur:

Bir kisinin /¢sel Bilgi sahibi oldugu ve bu bilgiyi, dogrudan veya dolayl olarak, kendi hesabina veya
iiclincli bir taraf icin, bu bilgilerin ilgili oldugu finansal araglart almak veya satmak icin kullandigi
islemler.

I¢sel Bilgiye sahip olmadan &nce verilen, Igsel Bilgiyle iliskili bir finansal araca dair emrin Igsel Bilgi
sahibi olunduktan sonra iptal edilmesi veya degistirilmesi.

Emisyon 6deneklerinin veya buna dayali diger acik artirma iiriinlerinin ihalelerine iliskin olarak, /¢sel
Bilginin kullanim, bir kisinin kendi hesabina veya iigiincii bir tarafin hesabina iligskin bir teklifin
sunulmasini, degistirilmesini veya ¢ekilmesini de igerecektir.

4.3 Yiikiimliiliikler

431

4311

Garanti BBVA Yatirim icindeki gorevi veya sorumluluklarindan dolay: /¢sel Bilgi edinen herkes asagidaki
yiikiimliiliiklere tabi olacaktir:

Bilgiyi koruma yiikiimliiliigii: /¢cse/ Bilgiye sahip herkes, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
gecerli diger yonetmeliklerde belirlenen kosullar uyarinca yargi mercileri ve idari mercilere agiklama ve
bu mercilerle igbirligi ylkiimliliikleri sakli kalmak kosuluyla, bu bilgiyi korumakla ytikiimliidiir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar
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43111 Yukaridaki  yiikiimliilik uyarinca, J¢sel Bilgive sahip herkes bilginin kotiiye
kullanilmasindan ya da haksiz yere kullanilmasindan kagmmak i¢in uygun Onlemleri
almalidir.

43.1.1.2 Benzer bir sekilde, Igcsel Bilginin kotiiye kullanildigindan ya da haksiz yere
kullanildigindan haberdar olan herkes bunu derhal yoneticisine ve Uyum Birimi’ne
raporlamalidir.

I¢sel Bilginin Uyum Birimi’ne bildirilmesi yiikiimliiliigii: /cse/ Bilgiye sahip herkes en kisa siirede
Uyum Birimi’ni haberdar etmelidir. Bu bildirim Béliim 13’te (Bilginin Korunmast igin Genel Onlemler)
ve Boliim 14°te (Igsel Bilginin Korunmasi icin ilave Onlemler) detaylarma yer verilen kurallara uygun
sekilde yapilmalidir. Ayrica, bu tiir bir bilginin herhangi bir sekilde paylasimina iligkin takip edilmesi
kurallar, bu I¢ Standartlarda yer verilen Béliim 15°de (igsel Bilgi Akisinin Kontrol Edilmesi) belirtimistir.

4.4 Yasaklar

441

4472

443

Kisinin kendi hesabina veya bir iiciincii taraf hesabina I¢sel Bilgiyi Kullanarak Kendi Hesabina Islem
gerceklestirmesi veya gerceklestirme girisiminde bulunulmasi: I¢csel Bilgiye sahip olan kim olursa olsun,
Kendi Hesabina Islemlerde, bu bilgi ile ilgili menkul kiymetler ve finansal araglar igin, ikincil bir piyasada
islem goriiyor olsun veya olmasin, bunlara dayali bagka tiirde hisse, finansal ara¢ ya da sdzlesmelerin her
hangi biri i¢in, dogrudan veya dolayl olarak, islem hazirlayamaz veya gerceklestiremez.

Baska bir kisinin /¢csel Bilgi ile islem yapmasini veya bunu yapmasi igin bir kisiyi ikna etmesini tavsiye
etmek: I¢sel Bilgilere sahip olan kisiler, {i¢iincii bir tarafin menkul kiymetleri satin almasi veya tahsis
etmesini veya baskalaria aldirmasin1 I¢csel Bilgileri temel alarak tavsiye edemez.

Kisinin is, meslek ya da gorevin normal seyrinde ortaya ¢ikmasi muhtemel durumlar disinda, Icsel Bilgiyi
yasadis1 olarak aktarmasi:

4.4.3.1. I¢sel Bilgiye sahip olan kisiler, islerinin, mesleklerinin veya gdrevlerinin normal seyri haricinde,
Igsel Bilgiyi iigilincii taraflara aktaramaz. Bilgi aktarimu, bu i¢ Standartlarda yer verilen Boliim 15°de
(I¢sel Bilgi Akisinin Kontrol Edilmesi) belirtilen kosullara gore gerceklestirilmelidir.

4.4.3.2. Calistig1 veya hizmet verdigi Garanti BBVA Yatirim'in hesabina hareket eden Standartlara Tabi
Kisiler I¢sel Bilgiyi istemeden, islerinin normal seyri, meslegi ya da kanun, ydnetmelik, tiiziik veya
sozlesmeyle gizlilik bagi olmayan kisilere gonderirlerse, bu durumu derhal rapor etmelidirler,
boylece bilgileri kamuya agiklamak i¢in gerekli islemler baglatilabilir. Bu islemler asagidaki Boliim
4.6’da, (Igsel Bilginin Kamuya Agiklanmasi) yer almaktadir.

4.5 Istisnalar

45.1

Mesru Davranis:

4.5.1.1 Bir kimsenin I¢sel Bilgiye sahip oldugu gercegi, asagidaki durumlarda, bu kisinin bu bilgiyi kullandig1 ve

bdylece bu bilgiye sahip olmaya dayanarak igerden 6grenenler ticareti yaptigini gostermez:

45.1.1.1 Bu bilginin iligkili oldugu finansal ara¢ igin, bir piyasa yapicisi veya karsi taraf olarak hareket etmeye

yetkili bir kisi olmasi ve bu bilginin iliskili oldugu finansal araglarin edinimi veya elden ¢ikarilmasi, bir
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piyasa yapicisi olarak veya bu finansal ara¢ icin bir karsi taraf olarak iglevinin normal seyrinde yasal
olarak yapilmasi,

45.1.1.2 Ugiincii sahislar adina emir vermeye ve emrin ilgili oldugu finansal araglarm alinmasi veya elden

cikarilmasi yetkili kisi olmasi ve bdyle bir emri, bu kisinin isini, meslegini veya gorevlerini yerine
getirmenin normal seyrinde mesru bir sekilde yiiriitmesi,

45.1.1.3 Ortaya ¢ikan bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin, yiikiimliiliik s6z konusu kisinin I¢sel Bilgiyi

O0grenmesinden Once verilen bir emirden veya bir sozlesmeden dogan bir anlasmadan kaynaklandigi
durumlarda, iyi niyetle, iceriden bilgi alma yasagini ihlal etmeksizin, finansal araglarin elde edilmesi veya
elden ¢ikarilmasi i¢in iglem yapilmasi,

4.5.1.1.4 Bilgiyi kullanan ve igerden 6grenenlere girmis bulunan kisinin, devir veya bir sirketle birlesme seklinde

452

4521

4522

453

4531

iceriden bilgi edinmesi halinde, /¢sel Bilgiyi sadece bu birlesme veya devir islemleri amaciyla kullanmas1
(birlesmenin onaylanmasi veya o sirketin hissedarlarmin kabuliiniin onaylanmasi1 aninda I¢csel Bilginin
kamuya agiklanmasi veya baska bir sekilde I¢sel Bilgi olmaktan ¢ikmast sartiyla).

Piyasa Duyumlarr:

Piyasa duyumu, bir veya daha fazla potansiyel yatirimciyla, bir islemin duyurulmasindan 6nce, potansiyel
yatirimeilarin olasi bir islemden dogacak menfaatini ve islemin fiyati veya potansiyel biyikligi ile ilgili
kosullar1 6lgmek amaciyla bilginin, bir ihragci, teklif sunan taraf, ikincil teklif sunan taraf, emisyon 6denegi
piyasa katilimecisi veya onlar adina hareket edenler tarafindan iletisimidir.

Piyasa duyumlari, /¢sel Bilginin potansiyel yatirrmcilara agiklanmasini gerektirebilir. I¢sel Bilgi, Kisinin isi,
gdrevi veya mesleginin dogal seyri esnasinda agiga ¢ikmasi halinde, bu I¢sel Bilginin yasalara uygun sekilde
aciklandig1 varsayilir. Piyasa Duyumlarimin uygulanabilir olmasi, finans piyasalarinin dogru sekilde
caligmast i¢in Onem arz etmekte olup, bu tip Piyasa Duyumlar: piyasa suistimali kapsaminda
degerlendirilmemelidir.

Geri Alma Programlari ve istikrar icin Muafiyet:

Son olarak, yukarida 4.4 numarali. Béliimde belirtilen yasaklar, geri alim programlarinda kendi hisseleriyle
islem yapilmasi veya piyasa suistimaline iligkin diizenlemede ongoriilen sartlarda menkul kiymetlerin fiyat
istikrarinin saglanmasi i¢in menkul kiymetler veya ilgili enstriimanlarda iglem yapilmasi durumlarinda
gecerli degildir. Bu aktiviteler belirli kurallarla diizenlenir.

4.6 I¢sel Bilginin Kamuya Aciklanmasi

46.1

4.6.2

Ihragc1, miimkiin olan en kisa siirede kamuyu ilgilendiren igerigi kamuoyuna dogrudan agiklar. A¢iklama,
kamu tarafindan, hizli ulasilabilir, tam, dogru ve uygun bir sekilde degerlendirilme yapilmasina imkan
verecek sekilde yapilir.

Ancak, asagidaki kosullarin tamaminin yerine getirilmesi kosuluyla I¢sel Bilgilerin kamuya agiklanmasi
ertelenebilir:

4.6.2.1  Igsel bilginin aninda agiklanmasinin, ihragginin veya emisyon ddenegi piyasasi katilimcisinin
mesru ¢ikarlarina zarar vermesi,
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4.6.2.2  Aciklamanin ertelenmesinin kamuoyunu yanlis yonlendirmesinin olasi olmamasi,
4.6.2.3  Thracci ya da emisyon ddenegi piyasa katilimcisinin, bu bilgilerin gizliligini saglayabilmesi.

4.6.3 Thragci veya emisyon haklari piyasasi katilimcisi, eger Icsel Bilgilerin Agiklamasm ertelerse, bilgileri
kamuya duyurduktan hemen sonra yetkili makama bildirmeli ve gerekirse yazili olarak bir agiklama
sunmalidir.

4.7 Ozel Faaliyetler

4.7.1 Halka arzlarda fiyatlarin stabilizasyonu, ihraggilarin kendi hisselerine iliskin likidite amagli iglerin yapilmast,
finansal analiz, ya da kendi hisse senetlerinin alim satim1 ve 6diing verme gibi faaliyetlerde bulunan veya
herhangi bir sekilde dahil olan kisiler, kendilerine uygulanmak tizere belirli i¢ diizenlemelerin oldugunu géz
oniinde bulunduracaktir.

4.7.2 Boyle durumlarda Uyum Birimi ya da bu gorev i¢in yetkilendirilen temsilci, ilgili kisilere kendileri i¢in
gecerli olan i¢ diizenlemeleri bildirecektir.
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5. Cikar Catismalari

5.1 Cikar Catismasinin Tanimi

511

5.1.2

513

Garanti BBVA Yatirim Cikar Catismasi Politikas1 kapsaminda bir “Cikar Catismasi”, “Tabi Kisi* 'nin kendisi
ya da Garanti BBVA Yatirim adina hareket ederken, birbiriyle ¢akisan ve bu nedenle Garanti BBVA
Yatirim’a iliskin gérev ve sorumluluklarint ifa etmesini olumsuz etkileyebilecek birbirine karsi olan iki
¢tkardan etkilendigi durumlar olarak kabul edilecektir”.

Sermaye piyasalarinda Standartlara Tabi Kisileri etkileyen ¢ikar ¢atigmalari, bu kisilerin ailevi, mesleki,
ekonomik veya diger herhangi bir iliski veya Garanti BBVA Yatinm’daki gorevi dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek bir durumun sonucu olarak ortaya ¢ikabilir.

Standartlara Tabi Kisi ile iliskisi nedeniyle piyasa suistimaline neden olabilme ihtimali bulunan olas1 bir
Cikar Catismasinin varligina iligkin karar verilmesi esnasinda, s6z konusu kisi ve konuya iligkin bilgi sahibi
olan tarafsiz bir gézlemcinin Cikar Catismasi olarak degerlendirebilecegi tiim durumlar dikkate alinmalidir.
Bu durumlarin degerlendirilmesi, bu I¢ Standartlar’m 7.1.1 numarali béliimde tanimlanan liskili Kisiler ile
sinirlandirtlmamalidir.

5.2 Standartlara Tabi Kisilerin Olas1 Cikar Catismalarii Bildirmesi

521

Bu I¢ Standartlar, sermaye piyasast ile ilgili olas1 piyasa suistimali riski olusturabilecek cikar catismalarinin
kontrol altina almay1 amaglamaktadir. Bu kapsamda, tiim Standartlara Tabi Kisiler, potansiyel olarak ya da
belirli kosullar altinda tarafsizliklarini etkileyecek Cikar Catigmalarina sebep olabilecek herhangi bir islem
gergeklestirmeden 6nce bagli olduklart birim miidiirlerini? veya Uyum Birimi’ni bilgilendirmelidir.

5.3 Garanti BBVA Yatirim ile Iliskili Cikar Catismalarinin Onlenmesi ve Yonetilmesi

5.3.1 Garanti BBVA Yatirim biinyesinde sermaye piyasasi alaninda yiiriitiilen ¢esitli faaliyetler ve fonksiyonlar

5.3.2

belirli durumlarda, Garanti BBVA Yatirim igerisindeki farkli alanlar veya bolimler arasinda; miisterileri
arasinda veya Garanti BBVA Yatirim’1in yoneticileri, ¢alisanlari, ya da dogrudan veya dolayl olarak kontrol
merciine bagli temsilci veya kisiler de dahil olmak {izere Garanti BBVA Yatirim ile Garanti BBVA Yatirim
misterileri arasinda, piyasa suistimali riski dogurabilecek, olasi ¢ikar ¢atigmalari ortaya ¢ikabilir.

Olgiitlere iligkin faaliyetler, yatirim tavsiyelerinin yayinlanmasi ve dagitilmasi, finansal analiz, veya piyasa
suistimali riski ile iliskili diger alanlarda gergeklestirilen faaliyetler esnasinda olusabilecek olasi Cikar
Catigmalarinin yonetimi ve azaltimu i¢in; diger onlemlerin yani sira, Ayr1 Alanlar, ayrintili i¢ diizenlemeler,
karar alma siireglerinin yiiriitiildiigii karar alma komiteleri gibi risk azaltimi ve yonetimine iliskin 6nlemler
bulunmaktadir.

! Cikar Catismasi Politikas1 kapsaminda Tabi Kisiler; Calisanlar, iist diizey yonetim ve ydnetim organlarmin iiyeleri de dahil
olmak tizere Garanti BBV A Yatirim’in tiim ¢alisanlar1 olarak tanimlanmaktadir.
2 Birim miidiirii olmayan birimler yoneticilerini bilgilendirilmelidir.
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5.3.3 Buo6nlemler, piyasa suistimalini 6nlemeye iliskin i¢ diizenlemeler, veya daha genel uygulamalar igeren belirli
prosediirler araciligi ile gelistirilir.
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6. Piyasa Manipiilasyonu

6.1 Kisitlanms Faaliyetler ve Davramslar

6.1.1

6.1.2

6.1.3

Piyasa manipiilasyonu, katilimcilarin piyasalara duydugu giiveni ve dogru sekilde ¢alismalarini zayiflatir.
Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligt suglart 6362 sayili Sermaye Piyasas1t Kanunu’nda diizenlenmistir.
Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi suglarinin islendigine dair makul stiphe bulunmasi durumunda
uygulanacak cezalar ve dnlemler de Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda diizenlenmistir.

Faaliyet gosterdigi piyasalarda biitiinliigi ve seffafligi tesvik etme taahhiidiiniin bir pargasi olarak, fiyat
manipiilasyonundan kagcinmak Garanti BBVA Yatirnm'da vazgegilmez bir gerekliliktir. Tiim Standartlara
Tabi Kigiler, bu tiir uygulamalarda bulunmaktan kaginmalidirlar.

Piyasa manipiilasyonu asagidaki faaliyetleri ve davraniglari igerir:
6.1.3.1 Faaliyetler:
a) Asagidaki sekilde bir isleme giris yapmak, islem emri vermek ya da davranista bulunmak:

1) Bir finansal aracin, ilgili spot emtia sdzlesmesinin veya emisyon 6deneklerine dayali agik artirma
iirliniliniin arz, talep veya fiyatina iliskin yanlis veya yaniltici sinyaller vermek veya verme ihtimali
olmak; ya da

ii) Yasal nedenlerden 6tiirii ve kabul edilen piyasa uygulamasi ile uyumlu sekilde yapilan islemler
harig, bir veya birden fazla finansal aracin, ilgili bir spot emtia sozlesmesinin veya emisyon
Odeneklerine dayal1 bir agik artirma iiriiniiniin fiyatin1 anormal veya yapay bir seviyede giivence
altina almak veya giivence altina alma ihtimalinin bulunmasi.

b) Bir ya da birden fazla finansal aracin, ilgili bir spot emtia sdzlesmesinin ya da emisyon tahsislerine dayali
acik artirmaya ¢ikmuis bir tirtintin fiyatin1 etkileyen veya etkileyebilecek nitelikte ve kurmaca mekanizmalar
veya diger tiirlii hile yollar1 kullanarak islem yapmak, islem emri vermek ya da benzeri bir faaliyet veya
davranista bulunmak.

¢) Medya, internet veya diger yayin araglari araciligiyla bir finansal aracin, ilgili spot emtia sdzlesmesinin ya
da emisyon tahsislerine dayali acik artirmaya ¢ikmig triinlerin fiyat, arz ve talepleri hakkinda yanlis veya
yaniltict izlenim uyandiran veya uyandirabilecek nitelikte olan, veya bir ya da birden fazla finansal aracin,
ilgili bir spot emtia sdzlesmesinin ya da emisyon tahsislerine dayali agik artirmaya ¢ikmig bir tirtintin fiyatin
anormal veya yapay seviyede giivenceye alan ya da alma ihtimali bulunan bilgi yaymak ve yaniltici ya da
aldatmaya yo6nelik oldugunu bilerek s6ylenti ¢ikarmak/yaymak.

d) Bilgi ya da verinin yanlis oldugunu bilmekle yiikiimlii oldugu ya da halihazirda bildigi halde bir 6l¢iite
iliskin yanlig ya da yaniltici bilgi iletmek veya veri saglamak gibi 6l¢iit hesaplamasini manipiile edebilecek
her tiirlii davranigta bulunmak.

6.1.3.2 Davranislar:

a) Bireysel veya birden fazla kisinin igbirligi yaparak, bir finansal aracin, ilgili spot emtia sdzlesmelerinin ya
da emisyon tahsislerine dayali agik artirmaya ¢ikmig iiriinlerin arz veya talebi lizerinde, dogrudan ya da
dolayli olarak, alim veya satim fiyati iizerinde sabitleme etkisi olan veya bu etkiyi yaratma ihtimali bulunan
veya haksiz piyasa kosullar1 olusturan veya olusturma ihtimali bulunmasina yol agan hakim bir pozisyon
saglamak.
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b) Acilis veya kapanis fiyatlari dahil, belirtilen fiyatlar1 baz alarak hareket eden yatirimcilart dogrudan yanlis
yonlendirecek ya da yanlis yonlendirme ihtimali olacak sekilde, piyasa agilis ve kapanisinda finansal araglari
almak veya satmak.

¢) Finansal islem platformunda ticari sistemin isleyisini bozmak, geciktirmek veya buna ihtimal vermek;
islem talimat1 defterinde asir1 yiiklemeye ya da dengesizlige sebep olacak islem talimatlarinin girilmesi de
dahil, diger kullanicilarin platformdaki ticari sistemde yer alan gercek islem talimatlarini ayirt edebilmelerini
zorlagtirmak veya buna ihtimal vermek; ya da yeni bir akim baslatacak veya mevcut bir akimi daha da
siddetlendirecek islem talimatlar1 girilmesi basta olmak {izere, bir finansal araca iliskin arz, talep veya fiyat
bilgilerinde yanlis veya yaniltict gostergeler olusturmak veya buna ihtimal vermek suretiyle; elektronik
yontemler de dahil, algoritmik ve sik kullanilan ticari stratejiler gibi mevcut herhangi bir ticaret yontemi
kullanilarak, bir finansal islem platformuna islem talimatlarinin girilmesi, girilen talimatlarin iptal edilmesi
ya da degistirilmesi.

d) Bir finansal arag, ilgili spot emtia s6zlesmeleri ya da emisyon tahsislerine dayali acik artirmaya ¢ikmis
tiriinler (ya da dolayli olarak bunlarin ihraggilari) hakkinda, s6z konusu finansal arag, ilgili spot emtia
sozlesmesi ya da emisyon tahsislerine dayali agik artirmaya ¢ikmis {iriin lizerinde 6nceden pozisyon aldiktan
sonra geleneksel ya da elektronik medya organlarina ara sira ya da diizenli erigim ile goriis bildirerek fayda
saglamak ve bu finansal arag, ilgili spot emtia sdzlesmesi ya da emisyon tahsislerine dayali acik artirmaya
¢ikmig Uriiniin fiyat1 hakkinda seslendirilen goriislerin yarattigi etki lizerinden kar elde etmek ve bu ¢ikar
catigmasini eszamanli olarak usuliine uygun sekilde kamuoyuyla paylasmamak.

e) Acik artirma Uriinleri i¢in takas fiyatini tayin etme amaciyla yapilan agik artirma dncesinde, emisyon
tahsisleri ya da ilgili tiirevlerin ikincil piyasada anormal ya da yapay seviyelerde alim ya da satimi1 veya agik
artirmaya katilanlar1 yaniltmaya yonelik davranislar.

6.2 istisnalar ve Kabul Edilen Piyasa Uygulamalari

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Piyasa manipiilasyonu yasaklanmig bir uygulamadir. Ancak, bu yasaklama kapsaminda baz istisnalar ve
kabul edilen uygulamalar mevcuttur.

Kabul edilen piyasa uygulamalari, yetkili otoriteler tarafindan, piyasalarin seffaflik ve giiven i¢inde ¢aligma
diizeyi, piyasadaki likidite ve verimlilik tizerindeki etkileri ve yarattigi riskler dikkate alinarak kabul edilen
piyasa uygulamalaridir.

Son olarak, bu yasaklar, geri alim programlarinda kendi hisseleriyle islem yapilmasi ya da piyasa suistimali
ile ilgili veya uygulanan diger diizenlemelerde 6ngoriilen sartlarda menkul kiymetlerin stabilizasyonu igin
menkul kiymetler ya da ilgili araglarda islem yapilmasi durumlarinda gegerli degildir. Bu faaliyetler belirli
kurallarla diizenlenir.

6.3 Gostergeler

6.3.1

Bir davranigin bir piyasa manipiilasyonu uygulamasi olup olmadigimi belirlemek igin, Ek-1'de agiklanan
gostergeler dikkate alinmalidir. Bu liste ayrintili olmayip, uygulamalarin tek baglarina piyasa manipiilasyonu
olusturdugu kanisina varilamaz.
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6.4 Yiiriirliik
6.4.1 Yukaridaki yasaklardan etkilenen birimlerin veya alanlarin yoneticileri, bu kurallara uyulmasini saglamak

6.4.2

icin gerekli Onlemleri almalidir. Ayn1 zamanda, yasaklanan uygulamalarin kendi birimlerinde veya
alanlarinda ¢alisan kisilere uygun bir sekilde duyuruldugundan emin olmalidir.

Ucgiincii taraflarm emirlerini alan, ileten ve/veya gerceklestiren alanlarm veya birimlerin yoneticileri,
yukarida 6.3 numarali boliimde yer alan gostergelerin 6grenilmesini tesvik edecek onlemler almalidir. Benzer
sekilde, bu tiir gostergeleri saptamaya ve analiz etmeye yonelik prosediir ve kontroller belirlemeli ve
uygulamalidir. Belirli bir islemin bir gosterge olarak dikkate alinip alinmayacagini belirlemek amaciyla
mutlak ve goreceli parametreler ve degerler belirlenmelidir. Bu parametreler Uyum Birimi tarafindan
onaylanmalidir.

6.5 Diizenleyici Kurum ile fletisim

6.5.1

“V-102.1 Bilgi Suistimali Veya Piyasa Dolandiriciligi Suglar1 Hakkinda Bildirim Yikimliliga Tebligi”
uyarinca, bir islemin bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi suglarindan herhangi birini teskil ettigine dair
bir bilgi veya siiphenin bulunmasi halinde bu durumun yatirim kuruluslari tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bildirilmesi gerekmektedir. Bir islemde Icsel Bilgi kullanildigindan veya bir piyasa
manipiilasyonu uygulamasi olusturdugundan siiphelenmek icin makul gostergelerin bulundugunun kabul
edilmesi durumunda, bu durum Uyum Birimi’ne bildirilmelidir, béylece Uyum Birimi yetkili mercii
(Sermaye Piyasast Kurulu) veya uygun olan merciinin bilgilendirilmesi gerekip gerekmedigini yiirtirliikteki
diizenlemeler ve herhangi bir zamanda tanimlanmis prosediirler ¢ercevesinde miimkiin oldugunca hizl bir
sekilde degerlendirebilir.

6.6 Ozel Faaliyetler

6.6.1

6.6.2

Halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasi, ihragg¢ilarin kendi paylar lizerinde likidite amacl iglemlerin
gergeklestirilmesi, finansal analiz, yatirim tavsiyeleri yayilmasi ve dagitilmasi, geri alim programlarinin ifasi
veya kendi hisse senetlerinin alim-satimi ve menkul kiymetlerin 6diing alinmas: faaliyetlerinde bulunan veya
bu islemlere dahil olan kisiler, diger hususlarin yani sira, bu faaliyetlere 6zgii uygulanan kurallar dikkate
almalidir.

Bu gibi durumlarda, Uyum Birimi veya bu konuda yetkilendirilen baska bir birim, Standartlara Tabi Kisileri
kendileri i¢in gegerli belirli kurallar hakkinda bilgilendirecektir.

6.7 Kisith Menkul Kiymetler

6.7.1

Garanti BBVA Yatirim'in 6zellikle yatirim bankaciligt hizmetleri alaninda (halka arzlar, birlesmeler ve satin
almalar, finansman projeleri vb.) baz1 zamanlar belirli projelere katilimi, yukarida agiklananlara ek olarak
belirli kisitlamalarm uygulanmasi, Garanti BBVA Yatirnm'daki farkli alan veya birimlerin faaliyetlerini
belirli menkul kiymetlere veya finansal araglara iliskin olarak sinirlandirabilir. Bu kisitlamalar, Garanti
BBVA Yatirim'in yasal, sézlesmeli veya benzer nitelikteki taahhiitlerinden kaynaklanmaktadir. Amaglar
piyasa suistimalini engellemektir.
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6.7.2 Dogabilecek riskleri onlemek ve kisitlamalara uyumu saglamak igin, ilgili birim yoneticisinin Garanti BBVA
Yatirnm nezdinde acilan J¢sel Bilgi projeleri hakkinda Uyum Birimi’ni bilgilendirmesi gerekmektedir.
Projelerin agilis ve kapanis siireglerine iliskin olarak Imtiyazli Bilginin Kontrolii Prosediirii’nde belirtilen
hususlar dikkate alinmalidir.

6.7.3 Bu kisitlamalar, Kurum’un etkilenen alanlarinda ¢alisan kisilerin faaliyetleri i¢in yiiriitiilen sinirlamalart
oldugu kadar, belirli gruplar icin Kendi Hesabina Islem Yapilmasina iliskin smirlamalarin1 da temsil eder.
Bu kisitlamalar1 ortaya koymak Uyum Birimi’nin sorumlulugunda olup, kisit uygulanmasi muhtemel
faaliyetleri yerine getiren ¢alisanlarin belirlenmesinde ilgili alan ve birim miidiirlerinin® destegine ihtiyag
duyulabilir.

8 Birim miidiirii olmayan birimler igin yoneticiler siiregte rol alacaktir.
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/. Standartlara Tabi Kisilerin Kendi Hesabina
Gerceklestirdikleri Islemler

7.1 Kendi Hesabina Gergeklestirilen Islemlerin Tanim

7.1.1 Bu I¢ Standartlar kapsaminda kendi hesabina gergeklestirilen islemlerden kasit, Standartlara Tabi Menkul
Kiymetlere iliskin olarak Standartlara Tabi Kisiler tarafindan ya da bu kisiler adma veya iliskili Kisiler
tarafindan gergeklestirilen ve gorevleri kapsaminda olmayan islemlerdir. Asagida belirtilenler Ziskili Kisiler
olarak kabul edilir:

7.1.1.1 Standartlara Tabi Kisinin esi, ¢ocuklart ve s6z konusu islemin gerceklestirildigi donemde
Standartlara Tabi Kisi ile ayni evde ikamet eden kisiler,

7.1.1.2 Standartlara Tabi Kisiler veya 7.1.1.2 numarali kisimda belirtilen kisiler tarafindan idari
sorumluluklari Gistlenilen veya dogrudan ya da dolayli olarak bu kisiler tarafindan kontrol edilen veya
bu kisiler yararia kurulmus olan veya ekonomik ¢ikarlari esas olarak bu kisilerin ekonomik ¢ikarlari
ile ayni olan tiizel kisi, kurum veya ortakliklar,

7.1.1.3 Asagidaki gibi, Tabi Kisinin yakin baglantilarini korudugu kisiler:

7.1.1.3.1 Standartlara Tabi Kisilerin %20 oraninda oy hakkina ya da sermayesinin dogrudan veya
dolayli olarak miilkiyetine ya da kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler,

7.1.1.4 Standartlara Tabi Kisilerin, adina Standartlara Tabi Menkul Kiymetler ile ilgili islemler
gerceklestirdigi gergek veya tiizel kisiler.

7.1.2 Temsilci / vekil araciligiyla emir verilmemelidir.

7.1.3 Portfoy yoneticisi ile Standartlara Tabi Kisi (veya o(nlarin)nun hesabina bagka kisi/kisiler) arasinda 6nceden
herhangi bir iletisim olmadan emsallere uygun bir portfoy yonetim sdzlesmesi kapsaminda gercgeklestirilen
islemler, kendi hesabina gergeklestirilen islem olarak sayilmayacaktir.

7.1.4 Tlgili mevzuat kapsaminda, I¢csel Bilginin kesinlesmesinden mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasina
kadar gecen siire icerisinde, igsel bilgiye sahip kisilerin ve onlarla iliskili kisilerin ilgili sermaye piyasasi
araglarinda islem yapmalari piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. Bu ¢er¢evede, Standartlara Tabi
Kisiler, bu Standartta tanmimlanan {liskili Kisilerinin de Standartlara Tabi Kisinin sahip oldugu icsel bilgi ile
ilgili s6z konusu diizenlemelere aykir1 hareket etmemesi i¢in gerekli 6nlemleri alir.

7.2 Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerin Tanim

7.2.1 Standartlara Tabi Kigsiler velveya iliskili Kisiler tarafindan kendi hesabma gerceklestirilen islemler igin
gecerli kurallar, acik¢a hari¢ tutulanlar disinda, Standartlara Tabi Menkul Kiymetlere uygulanir.

7.2.2  Asagida sayilanlar Kendi Hesabina Islem olarak degerlendirilmemekte olup, bu islemler I¢ Standartlarin 9,
10 ve 11 numarali boliimlerinde Kendi Hesabina Islemler i¢in uygulanan kisitlamalardan muaf tutulmustur:

7.2.2.1 Standartlara Tabi Kisinin yatirrm hizmetlerinin saglanmasina iliskin faaliyetlerde bulunmamasi
sartiyla, kripto varliklar veya dayanak varligi kripto varlik olaran tiirev araglara iliskin islemler.
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72211 Yukar1 madde ile ilgili, Uyum Birimi gerekli oldugunda bunun Kendi Hesabina
Islem olup olmadigina karar verecek olup, bu tip durumlarda Standartlara Tabi Kisiye bilgi
verecektir.
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8. Portfoy Yonetim Sozlesmesi

8.1 Portfoy Yonetim Sozlesmesi Imzalama

8.11

8.1.2

8.1.3

8.14

Standartlara Tabi Kisiler yasal olarak portfdy yonetim yetkisi bulunan kuruluglarla portféy yonetim
sozlesmeleri imzalayabilir.

Portfoy yonetim sozlesmesi yapan Standartlara Tabi Kisiler, szlesmenin imzalandigi tarihi belirterek ve
s6zlesmenin bir kopyasini ekleyerek Uyum Birimi’ne yazili olarak bildirimde bulunmalidir.

Portféy yoOnetim sozlesmesi yapan Standartlara Tabi Kisiler, bu sozlesmeler uyarinca gergeklestirilen
islemlere iligkin bilgileri Uyum Birimi’ne sunmalidir.

Uyum Birimi, Standartlara Tabi Kisiler tarafindan beyan edilen Ozel Yonetim Portfdy Sozlesmelerinin
kaydin tutar.

8.2 Portfoy Yonetimi Cercevesinde Gerceklestirilen Islemler

8.2.1

Portfoy yoneticisi ile Standartlara Tabi Kisi (ya da bu kisilerin hesabina hareket eden baska kisi(ler))
arasinda dnceden iletisim kurularak gergeklestirilen herhangi bir islem, aralarinda imzalanmis bir portfoy
yonetim sozlesmesi bulunsa dahi, kendi hesabia gergeklestirilen islem olarak kabul edilecek olup, bu I¢
Standartlar’in 9. ve 11. bdlimlerinde detaylarina yer verilen hususlara uygun olarak gergeklestirmesi
gerekmektedir.
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9. Kendi Hesabina Gerceklestirilen Islemlere Iliskin Genel

Sinirlamalar

9.1 Giris

9.1.1 Standartlara Tabi Kisiler, asagidaki bolimlerde agiklandigi iizere kendi hesabina gergeklestirilen islemlere

iliskin genel sinirlamalara tabi tutulacaktir. Standartlara Tabi Kisiler, iliskili Kisilerinin de bu kisitlamalara

uygun hareket ettigini gézetmelidir.

9.2 Yasaklar

9.21

9.2.2

9.2.3

Asagidaki durumlarda kendi hesabina islem yapmak, islemleri degistirmek veya iptal etmek yasaktir:
9.2.1.1 Islemde, 4.4.1 numaral béliimde yer alan /¢sel Bilgilerin uygunsuz kullaniminin séz konusu olmast.

9.2.1.2 Mevcut diizenlemelerde ve bu Standartlarda diizenlenen Piyasa Manipiilasyonu uygulamasi sonucunu
doguran islemlerin hazirlanmasi veya gergeklestirilmesi.

9.2.1.3 Gizli bilgilerin uygun olmayan sekilde kullanimina ya da yayilmasina neden olan islemler.

9.2.1.4 Islemin, sermaye piyasasina iliskin gecerli mevzuat hiikiimleri uyarmca kurumun tabi oldugu
yiikiimliiliikler ile ¢elismesi ya da ¢elisebilecek olmasi.

9.2.1.5 Islemin, Kisithh Menkul Kiymetlerden birinde gergeklestirilmesi.

Standartlara Tabi Kisinin, gdrevinin olagan akisi ya da hizmet sézlesmesi kapsami disinda, finansal araglara
iligkin bagka bir kisiye alim — satim Onerisinde bulunmasi veya yardimci olmasi, Kendi Hesabina
Gergeklestirilen Islem gibi olup;

9.2.2.1 Yukarida 9.2.1 numarali boliimde belirtildigi gibi yasaklanmistir.

9.2.2.2 Finansal analistlerin alim-satim islemleri i¢in gecerli diizenlemelerde acik¢a yasaklanan kosullar
dahilindedir.

9.2.2.3 Miisterilerin bekleyen emirlerine iliskin kurumun sahip oldugu bilginin uygunsuz kullanilmasi
Sonucunu dogurur.

Standartlara Tabi Kisinin, gorevinin olagan akisi ya da hizmet sézlesmesi kapsami diginda, edindigi bilgiler
veya goriislerle asagida belirtilen islemlerden herhangi birini gergeklestirebilecegini diistindiigii kisilere bilgi
ya da goriis vermesi yasaktir:

9.2.3.1 Finansal araglarda islem yapmak, (Standartlara Tabi Kisi tarafindan Kendi Hesabina Gergeklestirilen
Islem gibi degerlendirilmektedir):

9.2.3.1.1 Yukarida 9.2.1 numarali boliimde yasaklanmustir.

9.2.3.1.2 Finansal analistlerin alim-satim islemleri i¢in gegerli diizenlemelerde agik¢a yasaklanan
kosullar dahilindedir.
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9.2.3.1.3 Miisterilerin bekleyen emirlerine iliskin kurumun sahip oldugu bilginin uygunsuz sekilde
kullanilmas1 sonucunu dogurur.

9.2.3.2 S6z konusu islemleri gerceklestiren diger kisilere tavsiye vermek, dneride bulunmak ya da yardimci
olmak.

9.3 Emir Verilmesi veya islemlerin Gerceklestirilmesi

9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.34

Tim Standartlara Tabi Kisilerin, kendi hesaplarina alim-satim islemlerini Garanti BBVA Grubu araciligiyla
gergeklestirmesi Onerilmektedir.

Standartlara Tabi Kisiler, kendi hesabina alim-satim islemlerini baska finansal araci kurum aracilifiyla
gergeklestirecegini Uyum Birimi’ne bildirmedigi siirece, Standartlara Tabi Menkul Kiymet alim satimlarini
Garanti BBVA Grubu’nun mevcut kanallarindan biri ile gergeklestirmeyi tercih ettigi kabul edilir.

Standartlara Tabi Kisiler, Garanti BBVA Yatirim sirketleri disinda, farkli bir finansal araci kurum
araciligryla islem gerceklestirecegi durumda asagidaki kosullarin saglandigindan emin olmalidir:

9.3.3.1 Standartlara Tabi Kisi, islemi gerceklestirdigi giinden itibaren en ge¢ 3 is giinli igerisinde,
Standartlara Tabi Menkul Kiymetlere iliskin olarak gerceklestirdigi kendi hesabina iglemleri, iptal
edilen ve degistirilen emirler dahil, Uyum Birimi’ne iletir. Yapilacak bildirimde asgari olarak
asagidaki bilgilere yer verilmesi gerekmektedir:

- Emri kimin verdigi.

- Emir tarihi ve zamanu.

- Gergeklesme tarihi ve zamani.

- Islem goren finansal ara¢ ya da menkul kiymet.
- Islemin yonii.

- Hacim (hisse veya finansal arag sayisi).

- Fiyat.

Uyum Birimi, Standartlara Tabi Kisilerin kendi hesabina gergeklestirdigi islemlere iliskin bildirim siirelerini
degistirebilir.

Uyum Birimi, Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerinden hangilerinin, 9.3.1 ve 9.3.3 numarali boliimlerde
belirtilen yiikiimliliiklerden, Standartlara Tabi Kisilerin tamami ya da bir kismu igin siiresiz ya da belirli bir
siire icin muaf olabilecegini belirleyecektir.

9.6 Genel Kisitlara iliskin Istisnalar

9.6.1

Serbest sermaye artiriminda hissedara taninan haklarin kullanilmasinin bir sonucu olan islemler, ve bu tahsis
islemini tamamlayici nitelikte olanlar, Kanunen gerekli olmadigi ve daima Uyum Birimi tarafindan
belirlenen kriterleri takip ettikleri siirece burada yer alan Kendi Hesabina Gergeklestirilen Islemlere yonelik
genel kisitlamalarin kapsami diginda olacaktir.
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10. Kendi Hesabina Gerceklestirilen Islemlere liskin Ozel
Kisitlamalar

10.1 Ozel Kisitlamalarin Uygulanmasi

10.1.1  Uyum Birimi, belirli sartlar altinda, Standartlara Tabi Kisilerin bir kism i¢in yukarida bahsedilen genel
kisitlamalara ilave olarak 6zel sinirlamalar koyabilir.

10.1.1.1 Standartlara Tabi Kisiler, 1liskili Kisilerinin de kendilerine uygulanan bu kisitlamalara uygun hareket
ettigini gdzetmelidir.

10.1.2 Bu simirlamalar, Garanti BBVA Yatirim igerisinde belirli gorevleri gergeklestiren ya da belirli alan, birim
veya gruplarda yer alan Standartlara Tabi Kisiler i¢in daimi olarak gegerli olabilir.

10.1.3 Benzer sekilde, gerekli veya uygun goriildiigiinde, bu sinirlamalar Garanti BBV A Yatirim igerisindeki diger
kisiler ya da alan veya birimler i¢in de gegerli olabilir.

10.1.4 Yukarida belirtilen biitiin kosullarda, Uyum Birimi 6zel sinirlamalara tabi kisileri tabi olduklari 6zel
sinirlamalar, bunlarin ne kadar siire uygulanacagi ve ne zaman kaldirilacagi hakkinda, dogrudan
bilgilendirecektir.

10.1.5 Uyum Birimi asagidaki 6zel sinirlamalardan bir ya da birkagini getirebilir.

10.2 Kendi Hesabina Yapilan islemlerin Onceden Bildirilmesi

10.2.1 Bu o6zel kisitlamanin uygulandig1 Standartlara Tabi Kisiler, Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerle ilgili
gerceklestirmeyi planladiklart islemleri en az islemi gergeklestirecegi seans Oncesindeki seans igerisinde
(islemden 1 is giinii 6ncesinde) Uyum Birimi’ne ya da bagli olunan yonetici / direktdre bildirmelidir. Uyum
Birimi veya bildirimler i¢in atanan kisi, ilgili iglemin 9.2.1 numarali boliimde belirtilen yasaklari ihlal edip
etmedigini kontrol edecektir.

10.3 Kendi Hesabina Yapilan islemlerin Oncesinde On Onay Alinmasi

10.3.1 Bu o6zel kisitlamaya tabi tutulan Standartlara Tabi Kisiler, Uyum Birimi veya onay vermek iizere bagli
olunan yonetici / direktdrden 6n onay almadan herhangi bir islem gergeklestiremez. Uyum Birimi veya onay
vermek iizere yetkilendirilen birim veya kisi, ilgili islemin 9.2.1 numarali béliimde yer verilen yasaklari ihlal
edip etmedigini kontrol edecektir.

10.3.2 Standartlara Tabi Kisiye, en ge¢ s6z konusu yetki talebinin alindig1 giinii takip eden is glinlinde yanit
verilecektir.

10.3.3 Islemin gerceklestirilmesi igin verilen yetki, alindig1 giinkii islem seans1 ve onu takip eden islem seansi
boyunca, segilen kanaldan iletilmek {izere gecerli olacaktir.
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10.3.4 Uyum Birimi, Standartlara Tabi Kisilerin bir kismu igin, ilgili yetkinin alindig1 seanstan hemen sonraki
seansa kadar alim-satim iglemi gerceklestirmek {izere emir iletemeyecegine karar verebilir.

10.4 Belirli Menkul Kiymet Islemlerine iliskin Yasak

10.4.1 Bu siirlamanin uygulandig1 Standartlara Tabi Kisiler, belirli Standartlara Tabi Menkul Kiymetlere iligkin
islem gerceklestiremeyebilir. Standartlara Tabi Kisinin gérev yaptigi boliime veya birime bagli olarak veya
gorev ve sorumluluklaria bagli olarak, bu yasak gecici veya siirekli olabilir.

10.4.2 Uyum Birimi, her durumda, bu kisitlamaya kimlerin tabi oldugunu, kisitlamanin uygulanacag: Standartlara
Tabi Menkul Kiymetlerin neler oldugunu ve kisitlamanin ne kadar siirecegini belirleyecektir.

10.5 Menkul Kiymetlerin Portfoyde Tutulmasi

10.5.1 Ozel kisitlarm uygulandigt Standartlara Tabi Kisiler, kendi hesabina gerceklestirdikleri islemlerde
standartlara tabi menkul kiymetleri elden ¢ikarmadan veya iptal etmeden 6nce, belirlenen elde tutma siiresi
kuralina uygun olarak portfoyilinde tutmalidir.

10.5.2 Uyum Birimi, Standartlara Tabi Kisi tarafindan gergeklestirilen faaliyetleri veya gorevini baz alarak;
kimlere kisit uygulanacagina ve ilgili durumda uygulanacak minimum elde tutma siiresi hakkinda karar verir.

10.5.3 Uyum Birimi veya Birim Yoneticisi, 6zel smirlamanin uygulanacagi Standartlara Tabi Kisiye, kendi
hesabina gergeklestirecegi islemlere iliskin bu kisitta gegerli minimum elde tutma stireleri hakkinda bildirim
yapacaktir.

10.6 Ozel Kisitlarin istisnalari

10.6.1 Serbest sermaye artirrminda hissedara tahsis edilen haklarin kullanilmasinin bir sonucu olan islemler, ve bu
tahsis islemini tamamlayici nitelikte olanlar, Kanunen gerekli olmadigi ve daima Uyum Birimi tarafindan
belirlenen kriterleri takip ettikleri siirece burada yer alan 6zel kisitlamalarin kapsami disinda olacaktir.
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11. Kendi Hesabina Gerceklestirilen Islemlerin
Bildirilmesi

11.1 Aciklama Yiikiimliiligii

11.1.1 Tium Standartlara Tabi Kisiler, her aym ilk giinlerinde onceki ay kendi hesaplarina gergeklestirdikleri
islemleri Uyum Birimi’ne bildirmelidir.

11.1.2 Uyum Birimi, agiklama yiikiimliliigi bulunmayan menkul kiymetler ve agiklama yiikiimliiligiinden muaf
tutulan Standartlara Tabi Kisilere iliskin gilincel bir liste tutacaktir.

11.1.3 Bu béliimde yer alan hususlara iliskin olarak, fliskili Kisiler tarafindan gerceklestirilen herhangi bir islem,
Standartlara Tabi Kisilerin Kendi Hesabina Yaptigi Islemler kapsaminda degerlendirilecektir.

11.2 Aciklama Prosediirleri

11.2.1 Bu baglamda, her aym ilk giinlerinde, Standartlara Tabi Kisi onceki ay kendi hesabina gergeklestirilen
islemlere iliskin detayli agiklamalar igeren hesap ekstresini Uyum Birimi’ne gonderecektir. Standartlara
Tabi Kisiler, Uyum Birimi’ne gonderdikleri aylik hesap ekstrelerinin bir dnceki ayda gergeklestirdigi tiim
islemleri igerdigini beyan etmelidir. Garanti BBVA Grubu araciligryla alim-satim iglemleri
gergeklestirecegini beyan eden Tabi Kisiler, diger kurumlar aracilifiyla islem gerceklestirmedigini beyan
etmelidir. Bu kisiler i¢in, ayrica Uyum Birimi’ne hesap ekstresi gonderme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

11.2.2 Benzer bir sekilde, Uyum Birimi’nin talep etmesi durumunda, Standartlara Tabi Kisiler herhangi bir zaman
kendi hesabina gerceklestirdikleri islemlere iliskin, detayli yazili agiklama sunmalidir.

11.2.3 Yukaridaki boliimlerde detaylarina yer verilen biitiin iletisim ve bilgiler, gizlilik glivencesi altina alinarak
Uyum Birimi tarafindan saklanacaktir.

11.3 Yoneticilerin islemlerine Iliskin Diger Yiikiimliiliikler

11.3.1 Bir 6nceki boliimde yer alan Standartlara Tabi Kisiler igin gegerli olan bildirim gorevlerine ek olarak,
Yonetim Kurulu iiyeleri ve Ust Yonetim iiyeleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Teblig’lerinde
(Yoneticilerin Net Alim Satim Kazanglarini ihragcilara Odemeleri Hakkinda Teblig, Sermaye Piyasasi
Araglarmin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig ve Ozel Durumlar
Tebligi) diizenlenen hiikiimlere iligkin yiikiimliiliikklerine uygun sekilde hareket etmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi islemlerine iliskin i¢ Standartlar

30



$'Garanti BBVA

Yatirim

12. Ayri Alanlar

12.1 Ayn Alanlarin Tamimlanmasi

12.1.1 Bu I¢ Standartlarin amaglar1 kapsaminda Ayrz Alan; kendisinin veya iigiincii taraflarin portfdylerinin
yonetilmesi ya da finansal analiz faaliyetleri ile istigal eden Garanti BBVA Yatirim’in her bir departmant,
bolimii veya birimi, veya yatirim bankaciligi, alinip satilabilir menkul kiymet ve finansal araglarin alim-
satimina aracilik edilmesi faaliyetlerinde bulunan ve Uyum Birimi de dahil olmak iizere belirli siklikla /¢csel
Bilgiye erisebilen diger birimler olarak tanimlanir.

12.1.2 Onceki boliimde belirtilen kriterlere bagl olarak Garanti BBVA Yatirim igerisinde hangi departman ve/veya
calisanlarin ve birim veya boéliimlerinin Ay Alan olarak kabul edilebilecegine Uyum Midiirligi karar
verecektir.

12.2 Ayn1 Alanlarin Yapisi

12.2.1 Her bir Ayr: Alanda, belirlenen prosediirlerin kendi yetkinlik alanlarinda dogru bir sekilde uygulanmasini
denetlemek ve burada belirtilen standartlara uyumu saglamak i¢in Uyum Birimi ile birlikte hareket edecek,
yetkili alanin yoneticisi tarafindan atanan bir veya birden fazla gorevli olacaktir.

12.2.2 Uyum Birimi, Ayr: Alanlarda hizmet veren ¢aligsanlara iligkin giincel bir liste tutacaktir. Her boéliimden
sorumlu gorevliler bu listenin olusturulmasi i¢in gerekli bilgileri saglayacaktir.
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13. Bilginin Korunmasina Y6nelik Genel Onlemler

13.1 Giris

13.1.1 Asagidaki boliimlerde belirtilen 6nlemler, Ayr: Alanlarda yer alip almadiklarina bakilmaksizin Standartlara
Tabi Kigilerin tamamu igin gegerlidir.

13.1.2 Gorevi geregince Igsel Bilgi olarak simflandirilabilen bilgilere erisimi olan herhangi bir Standartlara Tabi
Kisi, kamuya agiklanmamus bilginin korunmasina iliskin genel sorumluluguna ek olarak, bilgiyi muhafaza
etmeye devam etmeli, dogru korumay1 saglamali ve ayni alana ait olmasina ragmen erismemesi gereken
kisilerin uygunsuz erigimini 6nlemelidir.

13.1.3 Bilginin giivenligine iligkin yasal yiikiimliiliigiin uygulanmasi icin, Garanti BBVA Yatinm’in diger
alanlarinda uygulanabilecek ek dnlemlerin uygulanmasi kisitlanmaksizin, 13.1.2 numarali maddede yer alan
hususlar uyarinca, agsagidaki boliimlerde belirtilen dnlemlere 6zellikle dikkat edilmelidir.

13.2 Bilgilerin Tespit Edilmesi ve Bilgiye Erisimi Olanlarin Belirlenmesi

13.2.1 Igsel Bilgiye sahip olan kisiler, calistiklar1 birim veya alandan sorumlu kisiye bunu bildirmelidir.

13.2.2 Bu amag kapsaminda, Ust Y&netim mensuplarina veya ilgili kisilere dogrudan raporlama yapan bir “Birim
Miidiirii™* yonetimden sorumlu kisi olarak addolunur.

13.2.3 Istisnai olarak, sorumlu kisi iletisim saglamak i¢in uygun degil ise, Uyum Birimi ile derhal iletisim kurmak
iizere, alanindan veya biriminden birini yerine gorevlendirecektir.

13.2.4 Igsel Bilgileri olusturan her bir alandan sorumlu kisi, birimdeki her tiirlii /¢sel Bilgiyi, ilgili birimde bu bilgiye
erigimi olan kisileri ve bilginin agiklanmig oldugu diger kisileri, her birinin bilgiye eristigi tarih, zaman ve
erigimin yapildigi islev ve amag da dahil olmak {izere Uyum Birimi’ne bildirmelidir.

13.2.5 I¢sel Bilgiyi olusturan her birimden sorumlu gorevlilere gére unvam iistiin olan ve I¢sel Bilgi olarak
degerlendirilebilecek bilgiye sahip olan Standartlara Tabi Kisiler, Uyum Birimi’ne bildirim yapmalidir.

13.2.6 Islemlerle ilgili, I¢sel Bilgi igerebilecek yazismalar ya da projelerde daima bir kod adi kullanilmalidir. Kod
ad1, islemin baslangicinda tist seviyedeki gorevli tarafindan belirlenecek olup, bilgiye erisimi bulunan kisilere
ve Uyum Birimi’ne bildirilecektir. Dolayisiyla, ilgili sirketlerin ger¢ek adindan bahsedilmeksizin kod adi
kullanilacaktir.

13.3 Kisith Menkul Kiymetler Listesi ve I¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi

13.3.1 Uyum Birimi, aldig1 bilgilere dayali olarak giincel bir /¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi tutacak ve bu

sayede Yasakli Menkul Kiymetler ve/veya fhraccilara iliskin Kisith Listesi yani /¢sel Bilgiden etkilenen
Standartlara Tabi Menkul Kiymetler i¢in bir liste olusturabilecektir.

4 Birim miidiirii olmayan birimlerde ydnetici sorumlu olacaktr.
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13.3.2

13.3.3

13.34

13.4

13.4.1

135

1351

135.2

135.3

13.5.4

1355

Yatirim

Uyum Birimi, is sozlesmesi, dis kaynak s6zlesmesi veya benzer baska bir sézlesme uyarinca Standartlara
Tabi Taraflarin dogrudan veya dolayli galisani olan ve I¢sel Bilgiye erisimi bulunabilecek kisilerin de
listesini tutacaktir. Bu liste, I¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi olarak adlandirilacak ve igeriginde a) listeye
erisimi olan herkesin kimligi b) csel Bilgilere erisim islevi ve sebebi c) I¢sel Bilgiye erisimin oldugu, listenin
hazirlandig1 ve erisimin durduruldugu tarih ve saat.

I¢sel Bilgive Erisimi Olanlar Listesi, elektronik formatta olmalidir ve asagidaki durumlarda derhal
giincellenmelidir:

13.3.3.1 Bir kisinin listede olma sebeplerinde degisiklik oldugunda.
13.3.3.2 Yeni bir personelin I¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesine eklenmesi gerektiginde.
13.3.3.3 Listede yer alan bir kisinin artik I¢sel Bilgiye erisimi bulunmadiginda, erisimin sona erdigi

tarih ve zaman belirtilerek.

Uyum Birimi, I¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi’nde yer alanlara, bilginin gizliligi, gizliligi koruma
gorevleri ve kullanimina iliskin yasaklari agik¢a bildirecektir. Ayrica, bu kisileri ihlaller ve uygunsuz
kullanim durumunda karsilasabilecekleri cezalar konusunda da bilgilendirecektir. I¢csel Bilgiye Erisimi
Olanlar, kisisel verilerin korunmasi mevzuatinda belirlenen hususlar hakkinda da bilgilendirilecektir.

I¢sel Bilginin Fiziksel Olarak Korunmasi

Standarda Tabi Kisiler, bu bilgileri almayan kisilerin, bilgileri iceren kaynaklara (belgeler, dosyalar,
kisitlanmamis paylasilan ag kaynaklari, elektronik depolama cihazlari, vb.) erisememelerini saglamaya
yonelik giivenlik onlemlerini benimsemeli ve uygulamalidirlar. Her birim sorumlusu, her bir durumda
uygulanacak somut 6nlemleri almalidir.

I¢sel Bilginin Yayilmasimin Kontrolii

I¢sel Bilgi iceren projelerin veya islemlerin bilgisi, kurum i¢inde veya disinda, bu bilginin gerekli oldugu
kigilerle sinirli olmalidir, bu kisiler 15’inci Bolimde yer alan kurallar takip etmeli ve gérevlerini yerine
getirmek i¢in bu bilgiye sahip olmasi1 gerekmeyen kisilerin bilgiye erisimini engellemek i¢in gerekli her tiirli
onlemi almalidir.

I¢sel Bilgi igeren proje ya da islemler ile ilgili hicbir konu, kamuya acik yerlerde (asansor, tren, ugak, taksi,
restoran vs.) ya da s6z konusu bilgiyi bilmemesi gereken kisilerin duyabilecegi alanlarda konusulmamalidir.

I¢sel Bilgi igeren hicbir dokiimanin geride birakilmadigindan emin olmak igin, toplantilardan nce ve sonra
konferans odalar1 kontrol edilmelidir. Yazi tahtalar1 veya benzer araglar {izerindeki notlara, semalara
ozellikle dikkat edilmelidir.

Cep telefonlar, faks veya elektronik posta gibi korunmayan medya ortamlar1 kullanilirken ¢ok dikkat
edilmelidir. Ozellikle, génderme aninda baginda kimse bulunmayan ya da yabancilarin erisebilecegi
adreslere I¢sel Bilgi gonderilmemelidir.

Icsel Bilgi iceren projeler veya islemler ile ilgili hicbir husus internet ortaminda (sosyal medya, forumlar,
sohbetler, vb.) yayinlanamaz, yorumlanamaz veya onerilemez. Donemsel calisanlarin f¢sel Bilgilere
erigimini minimize etmek i¢in 6zel dikkat ve ¢aba gosterilmelidir.
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13.5.6 Standartlara Tabi Kisiler gorev ve islemleri sirasinda, dnceki boliimde yer verilen ¢sel Bilginin korunmasina

yonelik 6nlemleri ve i¢ diizenlemelerde yer alan yasaklari ve kurallari, ofisten veya evden / uzaktan ¢aligma
modeli fark etmeksizin uygulamakla yiikiimliidiir.

13.5.7 Diger dnlemlerin yan sira, uzaktan ¢alisma modelinin uygulandig1 zamanlarda agagida yer verilen énlemlerin
dikkate alinmas1 gerekmektedir:

13.5.7.1 s saatlerinizde ayn1 evi paylastigimz diger kisilerden miimkiin oldugu 6lciide ayr1 odalarda ¢aligin.

13.5.7.2 Toplantilarda kulaklik kullanin.

13.5.7.3 Ayni evi paylastiginiz kisilerin, herhangi bir igsel bilginin varlig1 veya igerigi hakkinda bilgi sahibi
olmasina neden olabilecek materyalleri (6rn. Bilgisayar ekrani, dokiimanlar, raporlar vb.)
gormemesine azami dikkat gosterin.

13.6 Gegerlilik

13.6.1 Ayri Alanlar sorumlusu her bir kisi, kendi Boliimleri i¢in hangi 6nlemlerin gegerli oldugunu belirleyecek ve
bu dnlemlerin Boliim c¢alisanlar arasinda benimsenmesinden ve uygulanmasindan sorumlu olacaktir.
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14. Bilgi Kontrolii I¢in Ek Onlemler

14.1 Giris

14.1.1 Ayri Alanlar igerisinde gerceklestirilen 6zel is fonksiyonlari sebebiyle, bilgi kontroliine yonelik dnceki
boliimde ayrintili olarak belirtilen 6nlemlerle birlikte ek dnlemler alinmasi gerekebilir.

14.2 Fiziksel Bariyerler

14.2.1 Ayirma

14.2.1.1  Ayri Alanlar arasinda ve Ayr: Alanlar ile organizasyonun diger boliimleri arasinda bilgi akisini 6nlemek
icin makul ve uygun fiziksel diizenlemeler yapilacaktir.

14.2.2 Lokasyon

14.2.2.1  Ayr: Alanlar, birimin biiyiikligiine uygun olarak, fiziksel olarak birbirinden uzakta konumlandirilacak
ve/veya ayrilacaktir. Boliimler ya farkli bir lokasyona yerlestirilecek, ya da ayni bina iginde farkli bir kata
veya tamamen ayr1 bir alana yerlestirilerek birbirlerinden net bir sekilde ayrilacaktir.

14.2.3 Sinirlt Erisim

14.2.3.1  Ayri Alanlara erisim smirlandirilacaktir. Her boliimden sorumlu kisi ile Uyum Birimi, hangi 4yr:
Alanlara erisimi kontrol etmek i¢in 6zel 6nlemler alinmasi gerektigini belirleyecektir.

14.3 Ozel Prosediirel Kontroller

14.3.1 Basta I¢sel Bilgilere serbest, ayrim gdzetmeksizin erisimin dnlenmesine iliskin kontroller olmak iizere, bu i¢
Standartlara uyumu siki bir sekilde saglamaya yonelik bigcimsel gereklilikler, dogrulama ve uygun goriilen
diger dnlemlerin belirlenmesi i¢in 6zel i¢ prosediirler olusturulacaktir.

14.4 Gecgerlilik

14.4.1 Her Ayri Alandan sorumlu gorevli, kendi Boéliimleri igin uygulanacak 6zel onlemleri belirlerken Uyum
Birimi ile birlikte hareket edecek ve soz konusu Onlemlerin Standartlara Tabi Kisilerin birimleri arasinda
benimsenmesinden ve uygulanmasindan sorumlu olacaktir.
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15. Bilgi Akisinin Kontroli

15.1 Bahsi gecen 6nlemlere ek olarak, dzel kosullar altinda I¢sel Bilgilerin kontrollii akisini saglamak icin bir dizi
kural ve prosediirler olusturulmalidir.

15.2 I¢sel Bilgilerin, Ayr1 Alanlar ve Ayri Olmayan Alanlar iginde paylasilmasi, yalnizca ise iliskin sebeplerle, bir
islemin gerceklestirilmesi ya da bir karar alinmasi i¢in bu bilgiye ihtiya¢ olmas1 durumunda miimkiindiir.

15.2 I¢sel Bilginin Akisinin Kontroliine Iliskin Diger Onlemler

15.2.1 Garanti BBVA Yatirim biinyesinde olmayan kisiler ile I¢sel Bilgilerin paylasilmas: gerektiginde, bu durum
Uyum Birimi’ne bildirilmelidir ve bilginin iletilecegi kisilerin gizlilik sozlesmesi imzalamalari
gerekmektedir.

15.2.2 Bir igslemin uygun sekilde gergeklestirilmesi veya karar alinmasi esnasinda, Garanti BBVA Yatirim’in farkli
bir biriminde yer alan bir kisinin I¢sel Bilgi igeren bir Béliime gegici olarak dahil edilmesi gerektiginde,
asagidaki kurallar uygulanacaktir:

15.2.2.1 Bu kisiler, hizmet sagladiklart siire boyunca c¢alistiklar1 Béliimiin bir pargasi olarak kabul edilecektir.

15.2.2.2 Bu béliimde daha once belirtilen kurallar haricinde, bu kisiler gecici gorevlendirme dolayisiyla
kendilerine verilen I¢sel Bilgileri normalde calistiklart boliimiin iiyelerine veya diger kisilere
aktaramaz.

15.2.2.3 Ayr1 Alanlarda yer alan cevik ekipler, kisilerin gizlilik veya igsel bilgi projelerine dogru sekilde
atanmas1 igin prosediir gelistirmelidir. Bu projelerde, takip edilecek siirec, ilgili /¢sel Bilginin ve
makul erisimin dogru sekilde yonetilmesi ve Uyum Birimi’nin dogru sekilde kontrol saglayabilmesi
icin konu ile ilgili bilgilendirilmesi seklindedir.
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16. Ozel Faaliyetler

Tabi oldugunuz 6zel niteliklerden ve ek kosullardan o6tiirii, asagida sayilan etkinliklerin agikg¢a belirtilmesi ve
aciklanmasi gerekmektedir:

16.1 Finansal Analiz

16.1.1 Finansal Analiz; finansal enstriimanlarin alim satimi hakkinda Arastirma Raporlar: ve Finansal
Analizlerin veya bagka genel tavsiye formlarinin hazirlanmasi ve ¢ikartilmasi anlamina gelir.

16.1.2 Bu faaliyet, bu faaliyete ve bu faaliyeti yiiriitecek kisilere uygulanacak kurallari, prosediirleri,
yiikiimliiliikleri ve kisitlamalar1 belitleyen Finansal Analiz Aktivitesine Iliskin Kurumsal Prosediirde
diizenlenmektedir.

16.1.3 Yukaridaki paragraf 16.1.2’nin, muhatap alinan miisterinin kendine 6zgii kisisel kosullarin1 hesaba
katmadan, bir veya birden fazla finansal enstriimani veya finansal enstriiman ihrag¢isini dneren veya bunlari
kapsayan bir yatirim stratejisini alenen veya zimnen tavsiye eden bilgileri de kapsadigi, ve bu bilgilerin
dagitim kanallarina veya kamuya yoneltilmesi ve asagida sayilan kosullara uygun olmasi sartiyla, bu
enstriimanlarin giincel veya gelecek fiyati veya degeri hakkinda muhakemeleri de icerdigi addedilecektir
(bundan boyle kisaca “Arastirma Raporu” olarak anilacaktir):

16.1.3.1  Arastirma Raporu’nun bu isimle veya Finansal Analiz olarak veya benzeri bagka bir terimle
adlandirilmas1 ve nitelendirilmesi ya da aksi halde, hakkinda tavsiye ve dneriler verilen ihragct
veya enstriimanlara dair objektif ve bagimsiz bir agiklama olarak sunulmasi gerekmektedir.

16.1.3.2  Finansal enstriimanlara iligkin bir veya birden fazla islem hakkinda miisterinin talebi {izerine veya
Garanti BBVA Yatirim’in inisiyatifinde miisteriye yonelik kisisellestirilmis tavsiye teskil
etmemesi gerekmektedir. .

16.1.4 Arastirma Raporlarint hazirlayan ve/veya yayan ve dagitan Tabi Kisilerin:
16.1.4.1 Raporlar hazirlar ve diizenlerken adil, profesyonel ve tarafsiz olmalar1 ve davranmalari;

16.1.4.2 Fikir ve kanaatlerini objektif kriterlere dayandirmalart ve Iceriden Ogrenilen Bilgi
kullanmamalari ve Bilgi Bariyerlerine saygi gostermeleri,

16.1.4.3 Garanti BBVA Yatirim’n analiz edilen sirketlerle sahip oldugu veya ileride sahip olabilecegi ya
da bu sirketlerin Garanti BBVA Yatirim ile sahip oldugu veya ileride sahip olabilecegi ticari
iliskiler ve ortakliklar ve aralarinda ¢ikabilecek potansiyel Cikar Catismalarina dair bilgiler de
dahil olmak iizere, analiz edilmekte olan kurumlar ile Garanti BBV A Yatirim arasindaki iliskileri
miigterilere raporlar, yayinlar veya tavsiyelerin kolay goriilebilir bir yerinde agiklamalari;

16.1.4.4 Dokiimanlarinda, bu dokiimanlarin menkul kiymetlere iliskin bir alim veya satim teklifi
olusturmadigini agikca ifade etmeleri ve

16.1.4.5 Tek amaci ve hedefi sirkete menfaat saglamak olan Yatirim Tavsiyeleri igeren rapor veya analizler
dagitmaktan kaginmalar1 gerekmektedir.

16.1.5 Aymi sekilde, sirketler veya onlarin analistleri veya yatirimlara iliskin raporlarin hazirlanmasi ve
diizenlenmesi siirecine katilan diger paydaslar, ilgili raporun konusu iizerinde esasli ve 6nemli bir menfaate
sahip bulunanlardan herhangi bir tesvik veya prim alamaz veya kabul edemezler. ihraggilara lehte rapor
diizenleyecekleri vaadinde de bulunamazlar.
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16.1.6 Analiz departmanlar1, Garanti BBV A Grubu’nda ve Garanti BBV A Yatirim’da bulunan diger bolim
veya sirketlerden tam bir bagimsizlik igerisinde hareket edeceklerdir. Tiim faaliyet alanlar1 ve boliimler,
ozellikle de menkul kiymetlerin dagitimi veya satisina (ve/veya miisteriler hesabina veya kendi hesabina alim
satim islemlerine) ve yatirim bankacilig1 hizmetlerinin verilmesine 6zgiilenmis bulunan alan ve boliimler,
derecelendirme veya tavsiyelerin hazirlanmasi ve yaymlanmasi siirecinde analiz departmanlara etkide
bulunmaktan veya baski uygulamaktan kaginacaklardir ve analiz raporlarin1 gézden geciremez veya onay
veremez ya da bu alanda gorev yapan calisanlar1 denetleyemezler.

16.1.7 Analistlerin iicreti (maasg, ikramiye veya bagka {icret kalemleri) yatirim bankacilig1 departmaninin
belirli spesifik bir islemine dayandirilamaz ya da onlarin yatirnm bankaciligi hizmetlerinin sonuglarma
yaptiklar1 veya yapabilecekleri katkiyla dogrudan iliskilendirilemez.

16.2 Diger bagimsiz olmayan Yatirim Tavsiyeleri

16.2.1 Yukandaki paragrafta bahsi gecen ve bagimsizlik prensibiyle hareket eden analistler tarafindan
yiriitiilen Finansal Analiz etkinliginin, MiFID’de “Pazarlama Materyalleri” bagligi altinda siniflandirilan
Yatirnm Tavsiyelerinden ayrilmasit ve ayirt edilmesi sarttir. Her iki halde de bir Yatirim Tavsiyesi
yapilmaktadir; bununla birlikte, bu enstriimanlarin giincel veya gelecek degeri veya fiyatina iliskin tiim fikir
ve kanaatler de dahil olmak iizere bir veya birden fazla finansal enstriiman hakkinda veya ihraggilara alenen
veya zimnen bir yatirim stratejisi tavsiye eden veya 6neren Pazarlama Materyalleri s6z konusu oldugunda,
bu tavsiyeler dagitim kanallarin1 veya kamuyu hedefler ve herhangi bir bagimsizlik prensibine dayanmaz.
Finansal Analiz igin s6z konusu oldugu gibi, Yatirim Tavsiyeleri i¢in de belirli bir prosediir bulunmaktadir.

16.2.2 Yatirim Tavsiyelerini ya da bir yatirim stratejisi tavsiye ettikleri veya onerdikleri bagka tiplerde
bilgileri kaleme alan kisilerin, kendi kimlik bilgilerini ve tavsiyeyi kaleme almaktan sorumlu olan, ister
gercek kisi isterse tiizel kisi olsunlar, baska kisi veya kisilerin kimliklerini ve ilgili yetkili otoritenin kimligini,
hazirladiklari her tiirlii Yatirim Tavsiyesinde, agik ve gorliniir bir sekilde agiklamalar1 ve bildirmeleri gerekir.
Bu kisiler: (i) maddi olgularin yorumlar, tahminler, kanaatler ve maddi olgulara dayanmayan baska
bilgilerden acikca ayirt edildigini; (ii) esasli bir 6nem tastyan tiim bilgi kaynaklariin agikca ve belirgin ve
goriiniir bir bicimde gosterildigini; (iii) projeksiyonlar, tahminler ve fiyat hedeflerinin agikca belirtildigini ve
isaretlendigini ve (iv) Yatirum Tavsiyeleri liretiminin tamamlandig1 tarih ve saatin ilgili tavsiye belgesinde ve
onun ilk yayim ve dagitiminda agikca gosterildigini garanti ederler.

16.2.3 Yatirim Tavsiyelerini hazirlayan kisiler, tavsiyelerinde, hem kendileri i¢in hem de onlar adina
istihdam sozlegsmesi ve hizmet so6zlesmesi de dahil sdzlesmeli olarak calisan gercek veya tiizel kisiler i¢in
cikarlar veya Cikar Catismalar: da dahil ilgili tavsiyenin objektifli§ine zarar vermesini beklemenin makul
olabilecegi tiim iligkileri ve durumlar1 ve ayrica, tavsiyenin dogrudan dogruya veya dolayli olarak atif yaptigi
herhangi bir finansal enstriiman veya ihragciyla ilgili tavsiyelerin hazirlanmasina katilmis bulunan iskili
Kisileri agiklayacak ve bildireceklerdir.

16.2.4 Hem yukaridaki maddelerde agiklanan tedbirler hem de Yatirim Tavsiyelerinin hazirlanmasi ve
yayimlanmas: ve dagitilmasina iliskin diger tedbirler, Yaturim Tavsiyelerine Iliskin Prosediirde
aciklanmaktadir.

16.3 Grubun Kendi (Hazine) Hisseleri Uzerinde ihtiyari Islemler

16.3.1 Bu I¢ Standartlar amaclariyla, Grubun Kendi Hisseleri Uzerinde Islemler terimi, Grubun kendi
hisseleri lizerinde ya da bu hisseleri edinme veya transfer etme hakkini veren veya gerektiren tipte finansal
enstriimanlar veya sozlesmeler (BBVA hisselerine iligkin tlirev enstriimanlar da dahil) {izerinde yapilan
islemlere atif yapar. Genelde, bu tip islemler, yatirimcilara o belirli menkul kiymette yeterli likidite hacmi
ve derinlik saglar ve arz ile talep arasindaki olas1 gecici dengesizlikleri azaltir.
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16.3.2 Grubun Kendi Hisseleri Uzerindeki Islemlerin belirli bazi durumlarda geri kalan yatirimeilarla bir
dizi Cikar Catismasina yol agabilecegini de not etmek gerekir. Bu, grubun kendisine bagli olan kisilerin
grubun yaptigi islerin performansi ve gelecege yonelik beklentileri hakkinda sahip olduklar1 bilgilerden
kaynaklanabilir.

16.3.3 Olas1 Cikar Catismalarindan kagimmak icin, bu alandaki kisilerin bagka alanlar ve bolimlerde
mevcut olan bilgilere kontrolsiiz erisime sahip olmamalarini saglamak gayesiyle, ilgili islemi gergeklestiren
birimin bilgi kontrol sistemi i¢ine alinmasi gerekir.

16.3.4 Sonug olarak, yatirim veya elden ¢ikarma kararlar1, Grubun Kendi Hisseleri Uzerinde Islemler igin
Tayin Edilen Birim igerisinde, ilgili menkul kiymeti etkileyebilecek ve ilgilendiren herhangi bir Igeriden
Ogrenilen Bilgiye sahip olmayan kisiler tarafindan alacaktir.

16.3.5 Ayrica, Grubun Kendi Hisseleri Uzerinde Islemler kapsamindaki islemler yapilirken ve yapildiginda
asagidaki ilkeler de uygulanacaktir:

16.3.5.1 Garanti BBVA Grubu hisselerine iligkin alim ve satim islemlerinin hisse fiyatinin dogru
olugmasini temin edecek sekilde ve usuliine uygun yapilmasi gerekir ve

16.3.5.2 Tayin Edilen Birim, Garanti BBVA Grubu hisselerine iliskin tiim islemleri kapsayan bir liste
tutmaktan sorumludur. Bu liste, islemlerin her birini dogru tespit ve tarif etmek i¢in gereken tiim
bilgileri icermelidir.

16.5 Geri Alim Programlar:

16.5.1 Kendi Hesabina Alim Satim yasaklamalar1 ve Iceriden Ogrenilen Bilgilerin yasadist agiklanmasina
iliskin yasaklar ve Piyasa Manipiilasyonuna iliskin yasaklar, Geri Alim Programlari gercevesinde kendi
hisseleri {izerindeki alim satim iglemlerine uygulanmaz; ancak bunun olabilmesi i¢in:

16.5.1.1 islemlere baslanmadan 6nce programin tiim detaylarinin kamuya agiklanmasi gerekir;

16.5.1.2 iglemlerin ilgili piyasa bozucu eylem kurallarina uygun olarak ve Geri Alim Programimn bir
parcasi olarak alim satim islem kanalinin yetkili otoritesine bildirilmesi ve ardindan kamuya
aciklanmasi gerekir;

16.5.1.3 ilgili fiyat ve hacim limitlerine uygun hareket edilmesi gerekir ve

16.5.1.4 islemlerin yukaridaki paragrafta atif yapilan amaglara ve ilgili cari piyasa bozucu eylem
kurallarinda belirtilen kosullara uygun olarak gerceklestirilmesi gerekir.

16.5.2 Yukaridaki paragrafta Ongorillen muafiyet ve istisnadan yararlanabilmek icin, Geri Alum
Programlarinin tek amacinin asagida sayilan hedef ve amaglardan biri olmasi gerekir:

16.5.2.1 bir ihrag¢inin sermayesinin azaltilmast;

16.5.2.2 hisseye c¢evrilebilir bor¢ finansmani enstriimanlarindan dogan ylkiimliilikler ve borglarin
karsilanmasi ya da

16.5.2.3 hisse opsiyon programlarindan dogan yiikiimliiliiklerin ya da ihrag¢inin veya bir bagh
kurulusunun ¢alisanlarina veya yoneticilerine veya yonetim ve denetim organlarinin iiyelerine
yapilan bagka hisse tahsisleri ve dagitimlarindan dogan yiikiimliiliiklerin kargilanmasi.

16.5.3 Benzer sekilde, paragraf 16.5.1°de bahsi gecen muafiyet ve istisnadan yararlanabilmek i¢in, ihragg1,
ilgili piyasa bozucu eylem kurallarinda Ongoriilen spesifik bilgiler de dahil olmak iizere, Geri Alim
Programlarina iligkin iglemlerin her birini, hisselerin islem i¢in kabul edildigi veya islem gordiigii alim satim
kanalinin yetkili otoritesine bildirecektir.
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16.5.4 1lgili piyasa bozucu eylem yonetmelikleri ve mevzuatinin hiikiimlerine uygun olarak, paragraf
16.5.1°de atif yapilan muafiyet ve istisnadan yararlanabilmek i¢in, agagida sayilan etkinlik ve iglemlerin Geri
Alim Programu siiresi igerisinde ve siiresince genellikle yapilmamasi gerekir:

16.5.4.1 Kendi hisselerinin satilmast;

16.5.4.2 1lgili piyasa bozucu eylem ydnetmeliklerinde atif yapilan kapali siire igerisinde alim satim
islemleri yapilmasi ve

16.5.4.3 lgili piyasa bozucu eylem ydnetmeliklerinin hiikiimlerine uygun olarak ihraggiin Iceriden
Oégrenilen Bilgilerin kamuya agiklanmasini geciktirmeye karar verdigi durumlarda alim satim
islemleri yapilmasi.

16.5.5 Yukaridaki paragrafta tarif edilen alim satim kisitlamalari, ilgili piyasa bozucu eylem kurallarinda
aciklandig1 gibi: (i) ihraggmin bir Gegici Geri Alim Programinin mevcut oldugu ya da (ii) Geri Alim
Programumin lider yoneticisinin ihraggiin hisselerinin aliminin zamanlamasi hakkindaki kararlarini
ihragcidan bagimsiz olarak alan bir yatirrm kurulusu veya bir kredi kurulusu oldugu durumlarda
uygulanmayacaktir.

16.5.6 Bunailaveten ve ilgili piyasa bozucu eylem kurallarina uygun olarak, dogrudan dogruya veya dolayli
olarak ihracciya iliskin Iceriden Ogrenilen Bilgilere erisim olanagma sahip bulunan kisilerin, kendi
hisselerinin alim satimini yapmaya iliskin kararlardan sorumlu olan kisilere boyle bir karara istinaden kendi
hisselerinin alim satimini yaptiklari sirada I¢ceriden Ogrenilen Bilgileri yasadisi olarak ifsa etmelerine engel
olmak gayesiyle, ihra¢cinin bir yatirim kurulusu veya bir kredi kurulusu oldugu ve yetkili otoritenin
denetimine tabi olarak yeterli, etkin ve verimli i¢ prosediirler ve diizenlemeler kurdugu, uyguladigi ve tesis
ettigi durumlarda, paragraf 16.5.4.1°de atif yapilan kisitlama uygulanmayacaktir.

16.5.7 Ote yandan, ilgili piyasa bozucu eylem kurallaria uygun olarak, Geri Alim Program: kapsamindaki
iktisap ve edinme kararlar1 da dahil olmak iizere, dogrudan dogruya veya dolayli olarak ihragciya iliskin
Iceriden Ogrenilen Bilgilere erisim olanagma sahip bulunan kisilerin, miisterileri adina kendi hisselerinin
alim satimini yapmaktan sorumlu olan kisilere bu miisterileri adina kendi hisselerinin alim satimini yaptiklari
sirada Iceriden Ogrenilen Bilgileri yasadis1 olarak ifsa etmelerine engel olmak gayesiyle, ihragcinin bir
yatirim kurulusu veya bir kredi kurulusu oldugu ve yetkili otoritenin denetimine tabi olarak yeterli, etkin ve
verimli i¢ prosediirler ve diizenlemeler kurdugu, uyguladig: ve tesis ettigi durumlarda, paragraf 16.5.4.2 ve
paragraf 16.5.4.3’de atif yapilan kisitlamalar uygulanmayacaktir.

16.5.8 Bu etkinlik ve islemler, bu konuyla ilgili i¢ yonetmeliklerde diizenlenmekte ve agiklanmaktadir.
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17. Bagimsiz Karar Verme Ilkesi

17.1 Genel Kurallar

17.1.1 Ogzellikle Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerin edinilmesi, transferi veya satis islemleri ve borsada islem
goren menkul kiymetlere iliskin belirli islemler ile ilgili kararlarda asagida yer wverilen kurallar
uygulanacaktir.

17.1.2 Bu baglamda, kararlar yetkili kisiler tarafindan bagimsiz olarak ve diger Boliimlerdeki kisilerden 6zel emir
ya da dneri kabul edilmeden alinmalidir.

17.1.3 1lgili menkul kiymete iliskin /¢sel Bilgiye sahip olunmasi veya s6z konusu menkul kiymete iliskin herhangi
bir Cikar Catismasi: bulunmasi durumunda, Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerin veya borsada islem goren
sirketlerin hisselerinin alinmasi ya da satilmasina iligkin karar verme siirecinde yer almaktan veya s6z konusu
menkul kiymetlere iliskin projeler ya da islemler gergeklestirmekten kaginmalidir.

17.1.4 Bilgi Bariyerleri ile kisitlanmayan ve yalnizca genel kriterleri belirleyen ancak belirli Standartlara Tabi
Menkul Kiymetlere iligkin igslemler 6nermeyen ya da onaylamayan komite ya da mercilerde yer alan
yoneticilerin yukaridaki gibi faaliyetlerden kaginmasi gerekli degildir.
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[¢ Standartlar’in Bilinmesi ve Kabulii

Standartlara Tabi Kisilerin, bu I¢ Standartlar’da belirtilen kurallar1 okudugu ve anladigi kabul edilmektedir.

Standartlara Tabi Kisiler, i¢ Standartlar Uyum Beyam belgesini imzalayarak, burada belirtilen kurallara
uyacaklarini taahhiit ederler.

Ayrica, kendi 6zel faaliyet alanlarini etkileyen giincel sermaye piyasast mevzuatini bilmeli ve ona uygun

hareket etmelidir. Yerel mevzuatin daha siki hiikiimler igermesi durumunda, mevzuat hiitkiimleri gegerli
olacaktir.

Bu dokiimanin ihlali, ilgili yasalar uyarinca sorumluluk dogurabilir.
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19. Yonetisim ve GOzetim

19.1

19.2

19.3

19.4

195

19.6

19.7

19.8

19.9

Bu Standart, Garanti BBVA Yatirim Yonetim Kurulu tarafindan 18.04.2023 tarihinde onaylanarak yiiriirlige
girmistir.

Standart, BBVA Global Uyum Miidiirliigii ve Garanti BBVA Uyum Miidiirliigii tarafindan hazirlanan
Standartta yer alan uygulamalar ve yerel diizenlemeler ile uyumlu olarak Garanti BBVA Yatirim Uyum
Birimi tarafindan hazirlanmusgtir.

Bu Standardin icrai sorumlulugu Uyum Birim Miidiirii’ne aittir. Bu kapsamda, Uyum Birim Miidiirt isbu
Standardin onaya sunulmasindan, yaymlanmasindan, Standartlara Tabi Kisilerin bu Standart hakkinda
bilgilendirilmesinden sorumludur.

Bu Standarttan sorumlu kisi, Standardin uygulandigi birimlerin yoneticileri tarafindan saglanan bilgilere
dayanarak, Standardin uygulama derecesi hakkinda bilgi sahibi olmali; dogru sekilde uygulanmadig
durumlarda gerekli 6nlemleri almali ve durumu raporlamalidir. Standartlara tabi birimlerin yoneticileri kendi
sorumluluk alani g¢ergevesinde ve uygun oldugu durumlarda, bu Standarda uyum saglamak igin uygun
araglari, sistemleri ve organizasyonu saglamalidir.

Yilda en az bir kez ya da bu Standartta degisiklik yapilmasini gerektiren herhangi bir durum olmasi halinde,
Uyum Birimi Standardi gézden gegirecek ve herhangi bir zamanda gerekli ya da uygun gordiigii her tirli
giincelleme ve degisikligi Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunacaktir.

Bu amag i¢in tanimlanmus iletisim kanallar1 araciligiyla iletilen, Standardin hiikiimlerine iligkin her tiirli
soruyla Uyum Birimi ilgilenecektir.

Standarda ne diizeyde uyuldugunun izlenmesi ve gelistirilmesi, Garanti BBVA Yatirim biinyesinde {glii
savunma hattindan olusan i¢ kontrol modeline gore yapilacaktir.

19.7.1 Birinci savunma hatti: faaliyetlerine 6zgii operasyonel riskleri yonetmekten ve hafifletme
kontrollerini uygulamaktan sorumlu Is ve Destek Birimlerinden olusur. Her alanin, kendi alaninda
uygun operasyonel risk yonetimini saglayan, dogru sekilde uygulanmasini ve etkinligini izleyen bir
Risk Kontrol Sorumlusu (RCA) vardir.

19.7.2 ikinci hat sunlardan olusur:

a) Garanti BBVA Yatinnm’in operasyonel risk yonetim modelini tasarlayan ve siirdiiren ve
uygulanma derecesini degerlendiren finansal olmayan risk birimleri.

b) Kendi uzmanlik alanlarindaki riskler i¢in hafifletme, kontrol ve izleme gergevesini tanimlayan ve
bunu birinci hatta uygulanan gergeve ile kargilagtiran Uyum Birimi ve Risk Kontrol Uzmanlari
(RCS).

19.7.3 Uciincii hat: kontrol modelinin bagimsiz bir incelemesini yapan, olusturulan kurumsal politikalarin
uyumunu ve etkinligini kontrol eden I¢ Denetim tarafindan gerceklestirilir.

Standardin igerigi, kapsami dahilindeki tiim kisiler i¢in zorunlu olup, bu hiikiimlerin ihlali, gecerli mevzuat
uyarinca disiplin sorusturmalarinin baslatilmasini ve hatta is akdinin veya ticari iliskinin sonlandirilmasini
gerektirebilir.

Sorumlulugu kapsaminda olmamasina ragmen, bu Standartta yer alan diizenlemelere ya da ilgili degerler ve
yonergelere aykirilik teskil eden, Garanti BBVA Yatirim’a iliskin herhangi bir eylem veya durum hakkinda
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bilgi, bulgu veya siipheye sahip olan kisiler, bu durumu, Etik ve Dogruluk Ilkeleri’'nde belirtilen adimlara
gore Etik Bildirim Hatt1 aracilifiyla bildirmek zorundadir.

19.10 Standartlara Tabi Kisiler, I¢ Standartlar Uyum Beyanin1 imzaladig tarihten itibaren bu Standart ile uyumlu
hareket etmekle yiikiimliidiir. flgili dokiimanmn imzalanmasina kadar gegecek siire igerisinde de, Etik ve
Dogruluk ilkeleri ile I¢ Standartlar bu kisilere uygulanmak iizere gecerli olacaktir.

19.11 Bu Standart sorumlu kisi tarafindan onaylandiktan sonra, yerine gectigi diizenlemeler ve I¢ Standartlar
yirirliikten kaldirilmis sayilacaktir.
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Sozliik

Garanti BBVA Yatirim veya Kurum: T. Garanti Bankas1 A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., kurumsal finansman, arastirma, sermaye piyasalar1 aracilik faaliyetleri, hazine iiriinleri ve foreks
piyasalarinda yerli ve yabanci miisterilerine hizmet sunmakta olan Genis Yetkili Aract Kurum’dur.

Garanti BBVA veya Banka: Garanti BBVA Grubu'nun ana sirketi olarak T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti BBVA Grubu: Banka’nin Tirkiye i¢indeki ve digindaki subeleri ve istirakleri ile finansal hizmetler
sektoriinde faaliyet gosteren tiim ilgili kurumlarin olusturdugu sirketler grubu.

BBVA Grubu: Ana sirket olarak BBVA ile esas olarak bankacilik faaliyetlerinin ve bunlarla dogrudan veya dolayli
olarak ilgili diger faaliyetlerin yiiriitiilmesini taahhiit eden diger kanunen bagimsiz sirketler ve subelerden olusan
uluslararasi bir finans grubudur.

Cikar Catismasi: Cikar Catigmasi Politikasi kapsaminda Cikar Catigmasi, Tabi Kisinin kigisel bir sifatla veya
Kurum adina hareket ederken, gorev ve sorumluluklarini yerine getirmesini olumsuz yonde etkileyebilecek birbirine
kars1 olan iki ¢ikardan etkilendigi durumlar olarak tanimlanmaktadir.

Tabi Taraflar: Kendine ait i¢ standartlara bagli bulunanlar hari¢ olmak iizere, sermaye piyasasi kapsaminda
dogrudan veya dolayli olarak faaliyet gosteren Garanti BBVA Yatirim’1 olusturan taraflardir.

Bilgi Bariyerleri: i) Garanti BBVA Yatirim tarafindan olusturulan farkli birim ve alanlar arasinda I¢sel Bilginin
kontrolsiiz bir sekilde akisinin 6nlenmesi; ii) sermaye piyasast ile ilgili kararlarin her bir alan veya birimde bagimsiz
olarak alinmasinin temin edilmesi; ve iii) piyasa suistimali alaninda ortaya ¢ikabilecek olas1 Cikar Catigmalarinin
ortaya ¢ikisinin ve varliginin kontrol edilmesi amaciyla olusturulan bir dizi hafifletme tedbirleri ve prosediirleri.

I¢sel Bilgi: icsel Bilgi, gecerli mevzuat daha kati gereklilikler dngérmedigi siirece, su gereklilikleri karsilayan bilgi,
olay ve gelismeler olarak kabul edilir: i) Kesin nitelikli; ii) heniiz kamuya agiklanmamus; iii) dogrudan ya da dolayli
olarak bir ya da daha fazla sermaye piyasasi arac1 veya bunlarin tiirev tirinleriyle ya da bir veya daha fazla ihrage1
ile ilgili; ve iv) kamuya agiklanmasi durumunda, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin veya ilgili oldugu tiirev
araglarin degerinde, fiyatinda veya yatirimcilarin yatirim kararlari tizerinde 6nemli bir etki yaratabilecek.

f¢sel Bilgi Listesi: Uyum Birimi, is sozlesmesi, dis kaynak sozlesmesi veya benzer baska bir sézlesme uyarinca Igsel
Bilgiye erisi olabilecek Standartlara Tabi Taraflarin listesini tutacaktir. Bu liste 6zellikle su hususlar1 igerecektir: a)
listeye erisimi olan herkesin kimligi b) I¢sel Bilgilere erisim islevi ve sebebi c) i¢sel Bilgiye erisimin oldugu, listenin
hazirlandig1 ve erisimin durduruldugu tarih ve saat.

I¢ Standartlar: Politika metninden ¢ikarilan ve ilgili durumlarda yetki alanindaki yasal gerekliliklere uygun olarak
Politikada ongoriilen ilkeleri daha net bir sekilde ortaya koyan Standart (Davranis Kurallari veya I¢ Davranis
Standartlar1).

Sermaye Piyasas1 Kanunu: 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu.

Piyasa Manipiilasyonu: Bu I¢ Standartlarn 6.2 ve 6.3 numarali boliimlerinde siralanan yasaklanmis faaliyetler ve
davraniglarin tiimiinii icerir.

Cok Tarafh islem Servisi (MTF): Bir yatirim kurulusu veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve iigiincii taraflarin
bir finansal arag tizerinde ¢oklu alim ve satim isteklerini — sistem {izerinde ve zorunlu kurallara bagl olarak — bir
sOzlesme ile sonuclandirarak bir araya getiren ¢ok tarafli sistemdir.
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Organize Islem Servisi (OTF): Diizenlenmis bir piyasa veya MTF olmaksizin, tahvil, yapilandirilmis finansal
araclar, emisyon odenekleri veya tiirev araglar lizerinde {iglincii taraflarin ¢oklu alim ve satim isteklerinin, bir
so0zlesme ile sonuglandirilarak sistemde etkilesim kurabildigi ¢cok tarafli bir sistemdir.

Kendi Hesabmna Islemler: Standartlara 7abi Kisiler tarafindan veya onlar adma, Garanti BBVA Yatirim
biinyesindeki gorevleri dolayisiyla kendi yiiriittiikleri faaliyetlerin kapsami disginda Standartlara Tabi Menkul
Kiymetler iizerinde yiiriitiilen islemler ve bunun yami sira Standartlara Tabi Kisiler tarafindan onlarmn Iliskili Kisileri
adina gerceklestirilen iglemler.

Standartlara Tabi Kisi: Bu Standartlara tabi tiim Garanti BBVA Yatirim mensuplari. Su kisileri igerir: i) Tabi
Taraflarin Yonetim Kurulu Uyeleri; ii) Garanti BBVA Yatirim Ust Yonetimi; iii) Garanti BBVA Yatirim’a bagl
diger Tabi Taraflar: 1) Tabi Taraflarin Y6netim Komitesi Uyeleri, veya 2) sermaye piyasalari ile ilgili faaliyetlerde
yer almalar1 nedeniyle miisteriler veya miisteri isle,mleri ile ilgili piyasalarda yasadis1 kullanilabilecek /¢sel ya da
Onemli Bilgiye (4. Béliimde agiklandigi {izere) veya menkul kiymetler ile ilgili diger gizli bilgilere sahip olan, ya
da Cikar Catismasina sebebiyet verebilecek faaliyetlerde bulunan kisiler, bu Standartlara tabidir. Bakiniz Bélim
2.3.1.

Mliskili Kisiler: Tabi Kigiler ile 7.1.1. numarali boliimde yer aldig1 sekilde iliskisi bulunan kisilerdir.

Standartlara Tabi Menkul Kiymetler: Bu standartlarda yer alan diizenlemelerin gegerli oldugu finansal araclar
veya diger varliklar.

Ayn Alanlar: Ayri Alanlar; kendisinin veya {i¢iincii taraflarin portfdylerinin yonetilmesi, finansal analiz, yatirim
bankacilig1, alinip satilabilir menkul kiymet ve finansal araclarin alim-satimina aracilik edilmesi faaliyetlerinde
bulunan ve belirli siklikla i¢sel Bilgiye erisebilen Garanti BBVA Yatirim’1n her bir ¢alisani, boliimii veya birimi i¢in
ayr1 veya kisitlanmis faaliyet alanlart belirlenir.

Kisith Listesi: Kisitlt Listesi, 6zsermaye ile yapilan alim satimlar ve ¢alisanlarin kendi hesabina yaptig1 islemler,
miisteri islemlerinin talep edilmesi ve kolaylastirilmasi, ihrag edilen tiim menkul kiymetler ve tiirev araglara iligkin
aragtirmalarin hazirlanmasi1 ve yayinlanmasi hususlarinda sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin diizenlemeler
icermektedir. Liste, menkul kiymetlere veya ihraglara uygulanmak tizere bir dizi kisitlama kategorisi ortaya
koymaktadir. Bu kategoriler, kisitlamalarin amacini, tiiriinii ve ilave olarak, faaliyetin, isin ve tabi olunacak iilkenin
belirlenmesi i¢in kullanilmaktadir.
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Versiyon Kaydi

Tarih Degisiklik Tanimi Yazar
28.06.2019 m ik sirim. BBVA ve Garanti BBVA Grubu | Uyum Birimi
uygulamalarina ve yerel mevzuata uygun
sekilde hazirlanarak yiiriirlige alinmistir.
18.04.2023 M BBVA ve Garanti BBVA  Grup | Uyum Birimi
diizenlemelerine uygun olarak revizyon
yapilmustir.
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Ek 1: Manipiilasyon Gostergeleri

A. Yanhs veya yaniltici sinyallerle ve fiyat giivencesi verme ile ilgili manipulatif davranis gostergeleri

“Madde 6.1.3.1.a” ile ilgili olarak, asagidaki gostergeler (bunlarla sinirli olmamak iizere) dikkate alinacaktir. Kendi
iclerinde piyasa manipiilasyonu olusturmus sayilmamakla birlikte, piyasa katilimcilar1t ve yetkili makamlar
tarafindan, yapilan islemler veya alim satimlar incelendiginde, dikkate alinmalidirlar.

a) Ilgili finansal arag, spot emtia sdzlesmesi veya emisyon ddeneklerine dayal acik artirma iiriinlerine iliskin verilen
emirlerin veya gerceklestirilen iglemlerin, 6zellikle ilgili faaliyetlerin, fiyatlarda dnemli bir degisiklige yol ac¢tig
durumlarda, giinliik islem hacminin 6nemli bir boliimiinii ne derece temsil ettigi,

b) Ilgili finansal arag, spot emtia sdzlesmesi veya emisyon ddeneklerine dayali agik artirma iiriinlerine iliskin 6nemli
bir alim ya da satim pozisyonu olan sahislar tarafindan verilen islemlerin veya alim satim pozisyonlarinin, fiyatlarda
ne derecede bir degisiklige yol actigi,

¢) Yapilan islemlerin, bir finansal aracin, ilgili bir spot emtia sdzlesmesinin ya da emisyon ddeneklerine dayanan
acik artirma iiriiniiniin sahipliginde herhangi degisiklige yol a¢ip agmadigi,

d) Ilgili finansal arag, spot emtia sdzlesmesi veya emisyon ddeneklerine dayali agik artirma iiriinlerine iliskin, kisa
bir zaman dilimi i¢inde, alinan emirlerin veya yapilan islemlerin, ya da iptal edilmis ve giinliik islem hacminin 6nemli
bir kismini temsil eden pozisyon degistirme islemlerinin fiyatlarda ne derecede bir degisiklige yol agtig1,

e) Verilen emirlerin veya gerceklestirilen islemlerin ne kadarinin seans sirasi i¢inde kisa bir zaman dilimi igine
yogunlastig1 ve sonradan tersine gevrilen bir fiyat degisikligine yol actig1,

f) Ilgili finansal arag, spot emtia sdzlesmesi veya emisyon ddeneklerine dayali agik artirma iiriinlerine iliskin verilen
ve gerceklesmeden Once kaldirilan emirlerin en iyi alim veya satim fiyatini ne derecede temsil ettigi,

g) Belirli bir zamanda verilen emirlerin veya gerceklestirilen islemlerin ne 6l¢iide islem fiyatlarinin referans fiyatlart
ya da uzlagma fiyatlar1 civarinda yapildigi.

B. Sahte bir cihaza ya da herhangi bir aldatma ya da aldatmaca bicimiyle ilgili manipulatif davrams
gostergeleri

“Madde 6.1.3.1.b” ile ilgili olarak, yapilan islemleri veya emirleri incelenirken en azindan asagidaki gostergeler
dikkate alinacaktir. Kendi i¢lerinde piyasa manipiilasyonu olusturmus sayilmamakla birlikte, piyasa katilimcilar ve
yetkili makamlar tarafindan, yapilan islemler veya alim satimlar incelendiginde, dikkate alinmalidirlar.

a) Kisiler tarafindan verilen emirler ya da yapilan iglemlerden, 6nce veya sonra, ayni kisiler ya da onlarla baglantili
kisiler tarafindan yanlis veya yaniltici bilgi yayilmast,

b) Kisiler tarafindan verilen emirler ya da yapilan iglemlerden, énce veya sonra, bu kisiler ya da baglantili kisiler
tarafindan hatali, yanli veya maddi ¢ikarlardan etkilenebilecek nitelikte yatirim tavsiyeleri verilmesi veya yayilmasi.
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