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Sermaye Piyasasi Islemlerine iliskin Politika dokiimani, Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin BBVA Grup
Politikas1 baz alinarak olusturulmustur. BBV A Grubu, bir¢ok iilkede faaliyet gosteren ve genis bir kiiltiir ve
diizenlemeler yelpazesini kapsayan uluslararasi bir finansal sirketler toplulugudur.

Bu ¢ercevede, tiim finansal toplum i¢in ortak olan amaglar ve degerler dizisi ile uyum saglanmalidir. Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. dokiimanin geri kalan kisminda “Garanti BBVA Yatirim” veya “Kurum”
ifadesi kullanilacaktir) bunlar kendi amaglari ve degerleri olarak benimsemis olup bunlarin finansal
kurumlarda is etigini koruyacak temel esaslari icerdigi kanaatindedir.

Garanti BBVA Yatirim galisan1 olan herkes; diiriistliik ve sorumluluk ilkelerini gozeterek, gecerli yasa ve
diizenlemelere saygi gostererek, is iliskilerinde ihtiyat ve seffaflikla ve bunun yani sira, finansal faaliyetin
sosyal etkisine ve miisteriler ile pay sahiplerinin Garanti BBVA Yatirim’a duyduklari giivene karsilik gelen
profesyonellik ile hareket etmelidir.

Garanti BBVA Yatinm Etik ve Dogruluk Ilkeleri, kimligimizi tanimlayan ve Garanti BBVA Yatirim
biinyesinde ¢alisan herkes tarafindan her giin sergilenen tutumlar1 belirleyen ve “gagin olanaklarini herkese
sunmak” seklinde tanimladigimiz amacimizi gergege doniistirmemize olanak saglayan Garanti BBVA
Yatirim degerleri ile davraniglarimizi uyumlu hale getirmek i¢in uymamiz gereken davranis ilke ve esaslarini
tesis eder.

Bu Politika, Garanti BBVA Yatirim’in kurumsal kiiltiiriiniin temel bir unsuru olan diristligi tim
faaliyetlerinin merkezine alan Garanti BBVA Yatinm degerlerinden ve stratejik onceliklerinden
esinlenmistir.

Yasalara, kurallara ve piyasalarda diiriistliigii korumaya yonelik eylemlere iliskin genel esaslar1 ve piyasa
suistimalini 6nlemeyi ve piyasalarda seffafligi ve rekabeti temin etmek amaciyla olusturulan standartlar da
dahil, Garanti BBVA Yatirim politikalaria (“Diiriistiiz””) uygun olarak daima diiriistliikle hareket etmek,
Garanti BBVA Yatirim degerlerinin bir pargasini olusturan davraniglar arasindadir.

Bu politika, tiim Garanti BBVA Yatirim ¢alisanlar igin uygulanacak olup, sermaye piyasasi islemlerinde
uygulanacak davramis ilkelerini diizenlemekte; /¢sel Bilgi, Piyasa Manipiilasyonu, Piyasa Suistimali
Kapsaminda Cikar Catismalari ve Kendi Hesabina Gergeklestirilen Islemler ile ilgili olarak, piyasa
Suistimalini 6nlemek amaciyla asgari standartlar1 belirlemektedir. Bu nedenle, kapsami, kurumun faaliyet
gosterdigi 6zel piyasalardan daha genis ve bagimsizdir.

Bu baglamda, bu Politika, Garanti BBVA Yatirim’in varligini siirdiirdiigii ve sermaye piyasalariyla ile ilgili
faaliyetlerde bulundugu her iilkede, yine bu Politika’dan dogacak nitelikte bu alana iliskin bir standart
(Sermaye Piyasasi Islemlerine iliskin I¢ Standartlar) ile tammlanmalidir. Politika ilkelerinden esinlenerek
asgari davranis standartlar1 olarak yapilandirilan bu standart, gerektiginde bu ilkeleri her iilkedeki yasal
gerekliliklere gore uyarlayarak daha spesifik bir sekilde gelistirmelidir. Bu Politikanin igerigi, yiiriirlikteki
yasal hiikiimlere hi¢bir sekilde ayrilik teskil edemez.

Politikanin 4 ila 9. bolimleri, Garanti BBVA Yatirim ile profesyonel diizeyde iliskili tim kisilerin
davranislari i¢in gegerli olan genel ilke ve esaslar1 icermektedir. B6liim 10 ayrica, yerel Sermaye Piyasasina
Iliskin I¢ Standartlar (ISC) dokiimaninda 6ngériilen hiikiim ve kosullar kapsanminda gecerli olan ve yalmzca
Garanti BBVA Yatirim biinyesindeki gorev veya pozisyonu geregince bahsedilen ilkelere ve kosullara
resmen tabi olan kisilere uygulanan, daha spesifik ilke ve kriterleri ortaya koymaktadir.
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1.10  Bu Politika igerigi ile Sermaye Piyasasina iliskin I¢ Standartlar arasinda aykirilik teskil eden bir hiikiim
bulunmasi durumunda, s6z konusu I¢ Standartlar daha sik1 bir kosul gerektirmedigi siirece Politika hiikiimleri
gegerli olur.

1.11  Politika igeriginin nasil yorumlanacagina veya burada 6zellikle izah edilmeyen durumlarin nasil ¢oziilecegi
konusuna iligkin tereddiitler, Uyum Birimi tarafindan agikliga kavusturulmalidir.

1.12  Ayrica, son yillarda yasanan bir dizi durumun finansal ortamu degistirdigi belirtilmelidir. Piyasalarda
suistimal niteligindeki davraniglarin artmasi, finansal araglarin veya diger varliklarin alim satim islemlerine
yonelik teknolojik degisimler ve gelismelerin yani sira yeni pazarlarin ve iiriinlerin ortaya ¢ikmasi, uzaktan
caligma yonteminin kullanilmaya baglanmasi ve kripto varliklarin bir yatirim araci olarak yayginlagmasi gibi
yeni durumlara uyum saglayabilmek amaciyla bu Politikada gerekli giincellemelerin yapilmasi zorunlu hale
gelmistir.

1.13  Diiristliik ve piyasa seffafligina iliskin taahhiidiin bir sonucu olarak, Garanti BBVA Yatirim bu Politikay1
yirirliikteki mevzuata, en iyi piyasa uygulamalarina ve kendi i¢ yonetmelik ¢er¢evesine uygun hale gelecek
sekilde giincellemistir.
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2. Uygulamanin amaci ve kapsami

2.1 Amag

2.1.1

Bu Politika, piyasa suistimalini énlemeye yonelik ilke ve hiikiimleri belirler ve Garanti BBVA Yatirim’in
piyasa suistimali programinin temel unsurudur. Politika; Garanti BBVA Yatirim’1 olusturan kisilerin
gerceklestirdigi I¢sel Bilgi, Piyasa Manipiilasyonu, piyasa suistimali kapsaminda Cikar Catismalar: ve Kendi
Hesabina Gergeklestirilen Islemler ile ilgili olarak uyulmasi gereken asgari standartlar1 belirleyerek, sermaye
piyasalarindaki davranis ilkelerini belirler.

2.2 Uygulama kapsami

2.2.1

2.2.2

2.2.3

Bu Politika, Garanti BBVA Yatirim i¢in ve dolayisiyla, caligsanlar, iist yonetim ve belirtilen 6zelliklere sahip
yonetisim organlarmin iiyeleri de dahil olmak iizere bunlarim tiim iiyeleri (bundan bdyle “/lgili Kisiler” olarak
anilacaktir) i¢in gegerlidir.

Bu Politikanin kapsami, Garanti BBVA Yatirim’a ait olmayan ancak Kurum adina veya hesabina sermaye
piyasalari ile ilgili yatirim hizmeti veren ya da faaliyetlerde bulunan kuruluslari (ve onlarin ilgili kisilerini)
icerecek sekilde genisletilebilir (6r. acenteler veya dis hizmet saglayicilar).

Isbu Politikada yer alan hiikiimler, bu béliimde siralanan finansal araglar veya diger varliklar (bundan bdyle
Standartlara Tabi Menkul Kiymetler olarak anilacaktir) igin de gegerli olacaktir.

2.2.3.1 Bunlar, burada sayilanlarla siirli olmamak tizere, zaman zaman, yirtrliikteki sermaye piyasasi
mevzuati kapsamina giren diizenlenmis bir piyasada veya diger islem merkezlerinde islem goren,
hisse senetleri ve tahviller ile menkul kiymetler, para birimleri, faiz oranlari, emtialar, emisyon
tahsisleri, iklime dayali degiskenler, enflasyon oranlar1 veya diger resmi ekonomik istatistiklere ya
da kripto varliklara (yerel hukuk cercevesinde finansal ara¢ niteligindekiler ve asagidaki 2.2.3.2.
maddesinde tanimlanan kripto varliklar dahil) iliskin opsiyonlar, vadeli islemler, swap islemleri,
vadeli kur anlagmalar1 ve diger tiirev finansal arag sdzlesmeleri (nakit uzlasisi veya fiziki teslim ile
kurulan) dahil tiirev iiriinler gibi finansal araclar veya diger varliklar1 icermektedir.

2.2.3.2 Benzer sekilde, 6zellikleri ve dogasi geregi yatirima agik olan kripto varliklarin Standartlara Tabi
Menkul Kiymetler kapsamina dahil edilecegi anlasilmakta olup; bir kripto varlik, dagitik kayit
teknolojileri veya diger benzer teknolojiler kullanilarak elektronik ortamda aktarilabilen veya
saklanabilen bir hak, varlik veya menkul kiymetin dijital temsili olarak degerlendirilmektedir.
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3. Genel Ilkeler

3.1 Garanti BBVA Yatirim, faaliyetlerini asagidaki ilkeleri esas alarak yiiriitiir:

Dogruluk.

Ihtiyath risk yonetimi.

Seffaflik.

Karl ve siirdiiriilebilir uzun vadeli is basarisi.
Yirtrliikteki mevzuata uyum.

3.2 Ayrica Garanti BBVA Yatirim, bu Politikanin uygulanmasi kapsaminda, sermaye piyasalarinda uyulmasi
gereken davraniglar daha spesifik olarak gelistirmekte ve piyasa suistimalinin 6nlenmesi siirecinde uyulmast
gereken asgari standartlar1 belirlemekte olup, buna iligkin genel ilkeler sunlardir:

I¢sel Bilgi ile islem hazirlama, gerceklestirme veya gerceklestirmeye tesebbiis etme yasaginin yani
sira, I¢sel Bilgiyi hukuka aykir1 olarak iigiincii sahislara iletme veya iigiincii bir tarafin menkul
kiymetleri satin almasina veya elden ¢ikarmasina yonelik tavsiyede bulunma ya da tavsiyeye
tesebbiis etme veya baskalarinin menkul kiymetleri edinmesine sebep olma veya I¢csel Bilgiye
dayanarak verilen emirleri iptal etme ya da degistirme yasagi.

Piyasa Manipiilasyonu yasagi.

Piyasa suistimali riski dogurabilecek Cikar Catismalarinin tespiti, 6nlenmesi ve yonetimi.

Ilgili Kisilerin sermaye piyasalarinda kendi hesaplarma yaptiklar1 islemleri, bu Politika
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirmeleri.

3.3 S6z konusu ilkeler bu Politikadan dogan i¢ Diizenlemelere ilham verecektir.

3.4 Bu gergevede, ilkeler bu Politika metninde yer alan ve asagida atifta bulunulan hiikiimlerde belirtilmistir:

I¢sel Bilginin yénetimine iliskin olan ve bunun icerigini, kullanimina yénelik yasaklari, Z¢sel
Bilgiye sahip Ilgili Kisilerin yiikiimliiliiklerini, /csel Bilginin kontroliine yonelik tedbirleri,
kullanimina olanak saglayan istisnalar1 ve ayrica 6zel faaliyetlere yapilan atfi belirleyen hiikiimler.
Piyasa Manipiilasyonu olusturan faaliyet ve davranislarin yani sira istisnalart ve kabul edilen
uygulamalar belirleyen Piyasa Manipiilasyonu yasagina iligkin hiikiimler.
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4. Icsel Bilgi

4.1 I¢sel Bilginin Tanim

4.1.1 Bu Politika baglaminda, gegerli mevzuatin daha kat1 gereklilikler 6ngérdiigii durumlar haricinde, asagidaki
gereklilikleri karsilayan her tiirlii bilgi, olay ve gelisme /¢sel Bilgi olarak kabul edilir:
41.1.1  Kesin bir niteligi vardir.
411.2 Kamuya agiklanmamustir.

41.1.3  Dogrudan veya dolayli olarak bir veya birden fazla ihraggiya ya da bir veya birden fazla finansal
arac veya bunlarin tiirevlerini ifade eder.

4114  Kamuya agiklanmasi halinde, s6z konusu araglarin veya bunlarla ilgili tiirev araglarin fiyatinda
veya yatirimeilarin yatirim kararlart {izerinde 6nemli bir etki yaratabilecek bilgileri ifade eder.
4.1.2 Emtialarla baglantili tiirev finansal araglara iliskin bilgiler, asagidaki kosullar1 karsiladiginda Z¢sel Bilgi
olarak kabul edilir:
4.1.2.1  Kesin bir nitelige sahiptir.
4122 Kamuya agiklanmamustir.

4123 Dogrudan veya dolayli olarak bu tiirev finansal araglardan birine veya birden fazlasini ya da
dogrudan bunlarla ilgili emtialara iliskin spot so6zlesmeleri ifade eder.

4124  Makul sartlar gercevesinde kamuya agiklanmasi beklenebilecek ya da kamuya agiklanmast
halinde bu tiirev araglarin veya bunlarla ilgili spot emtia s6zlesmelerinin fiyatlari iizerinde 6nemli
bir etkisi olabilecek bilgileri ifade eder.

4.1.3 Bu haklara dayali emisyon tahsisleri veya agik artirma tirlinleri ¢er¢evesinde, kamuya agiklanmamus,
dogrudan veya dolayli olarak bir ya da daha fazla finansal araci ifade eden ve kamuya agiklanmasi halinde
bu araglarin veya bunlarla baglantili tiirev finansal araglarin fiyatini iizerinde énemli bir etki yaratabilecek
bilgilerdir.

4.1.4  Yukaridaki hiikiimler sakli kalmak ve bunlarla simirli olmamak kosuluyla, Z¢sel Bilgi genellikle su hususlart
icerir veya etkiler:
4.14.1  Bir sirketin kar ve zarar hesabi.

4142 Sirketin kar ve zarar hesabindaki sira disi degisiklikler veya kamuya agiklanan kazang
beklentisindeki degisiklikler.

4143  Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek islemler, 6rn. sermaye artirnmlari veya menkul kiymet
ihraglari.

4.1.44  Onemli birlesmeler veya devralmalar.

4145  Beklenen sonuglar lizerinde 6nemli bir etkisi olabilecek dava, uyusmazlik veya yaptirimlara yol
acabilecek durumlar.

4.1.4.6  Tlgili bilginin kamuya agiklanmasindan dnce yetkili makamlarca alinan kararlar.
4.1.4.7  Belirli menkul kiymetlere iliskin 6nemli alim satim islemleriyle ilgili bilgiler.

4148  Hazine bonosu politikasi, geri alim programlarinin uygulanmas: veya menkul kiymet istikrar
onlemleri konusundaki anlagmalar.
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4149  Diger benzeri durumlar veya olaylar.

4.15 Ciro edilebilir menkul kiymetler veya diger finansal araglarla ilgili emirleri yerine getirmekten sorumlu
kigiler agisindan, 4.1.1 ila 4.1.3 paragraflarinda 6ngoriilen gerekliliklere uygun olarak miisterilerin bekleyen
emirleriyle baglantili olarak saglanan her tiirlii bilgi csel Bilgi olarak kabul edilir.

4.1.6 Bilgiler, gecerli yerel hukuk kapsaminda Ongoriilen sekilde kamuya agiklandiginda veya Onemini ve
dolayistyla Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerin fiyatini etkileme olasihgni yitirdiginde, /¢sel Bilgi
olmaktan ¢ikar.

4.2 Yasaklar

4.2.1 Piyasalarda diiriistliik ve seffaflig1 tesvik etmek amaciyla, /¢sel Bilgiye sahip olan ve bunun bir igsel bilgi
oldugunu bilen veya bilmesi gereken herhangi bir kisinin asagida yer alan islemleri gergeklestirmesi yasaktir:

4.2.1.1  I¢sel Bilginin dogrudan veya dolayl olarak iliskili oldugu menkul kiymetler veya finansal araglar
ya da herhangi bir ikincil piyasada alinip satilabildigine bakilmaksizin, bilgilerin iliskili oldugu
diger menkul kiymetler, finansal araglar veya kontratlar, dayanak menkul kiymetler veya finansal
araclara iliskin i¢sel bilgi ile islem yapumasi veya buna tesebbiis edilmesi. Ayrica, Icsel Bilgi
ogrenilmeden Once verilmis bir emrin iptal edilmesi veya degistirilmesi de yasaktir.

4.2.1.2  Su durumlar haricinde I¢sel Bilginin iiciincii taraflara ifsasi:(a) kisinin isinin, mesleginin veya
pozisyonunun dogasi geregince kullanimi veya (b) yasal olarak belirlenen kosullara uygun ve
ilgili bilgi paylagiminin kayitlari ve takibi miimkiin sekilde herhangi bir islem yapmay1 diigiinen
taraflara bilgi saglanmasina olanak taniyan piyasa duyumu gibi kabul gérmiis istisnai durumlar
harig.

4213 Igsel Bilgiye dayanarak ii¢iincii taraflara, menkul kiymet almasi, satmasi yoniinde ya da diger
kisilerin almasin1 saglayacak sekilde veya halihazirda yapilmis bir islemi iptal etmesi ya da
degisiklik yapmasi1 yoniinde oneride bulunmak veya buna tesebbiis edilmesi.

4.3 Yiikiimliiliikler

4.3.1 Garanti BBVA Yatirim’daki gorevleri nedeniyle /¢sel Bilgi sahibi olan kisiler, bu bilgilerin kotiiye veya
haksiz sekilde kullanilmasini 6nlemek amaciyla asagidaki yiikiimliiliiklere tabidir:

43.1.1  Sahip olunan f¢sel Bilginin, en kisa siirede ilgili Uyum Birimi’ne bildirilmesi.

43.1.2  I¢sel Bilginin yalmizea islemin amaci veya galisma veya gelisimi igin iletilen islevler igin
kullanilmasi.

4.3.1.3  Yirirlikteki mevzuat ile yetkilendirilen idari veya adli makamlar ile iletisim ve igbirligi
yikiimliilligiine zarar vermeden, igsel bilginin kotiiye kullanilmasi veya haksiz sekilde
kullanilmasini 6nlemek amaciyla boliim 5.3’te yer alan uygun onlemlerin alinmasi suretiyle f¢sel
Bilginin gizliliginin korunmasi.
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4.4 istisnalar

4.4.1 I¢sel Bilgiye yalnizca sahip olmak, o kisinin bu bilgileri yasa dis1 olarak kullandig1 anlamina gelmez.

442

Belirli durumlarda Z¢sel Bilginin kullanimina veya aktarilmasina izin veren bazi istisnalar vardir:

4421 Mesru davramslar:

44211

44212

44213

Piyasa yapici, karsi taraf sifatryla hareket etmeye yetkili kisi ya da tiglincii sahislar
adina emir vermeye yetkili kisi olarak hareket etmek;

Finansal araglarin elde edilmesi, iletilmesi veya devredilmesine yonelik bir islem
yapmak ve bu islemin, muaccel ylikiimlilige uygun sekilde iyi niyet ¢cer¢evesinde
yiirtitiilmesi ve bu yiikiimliiliigiin verilen bir emirden veya yasal bir hiikiimden
kaynaklanmas;

fgili sirketin hissedarlar1 tarafindan birlesme / satin almanin onaylanmas1 veya
teklifin kabul edilmesi sirasinda, herhangi bir I¢sel Bilginin kamuya agik hale
gelmesi veya I¢sel Bilgi olmaktan ¢ikmasi sartiyla, s6z konusu Z¢sel Bilgiyi bir
sirketle ilgili bir devralma teklifi veya birlesme sirasinda almis olmak ve bu Z¢sel
Bilgiyi yalnizca islemin gergeklestirilmesi amactyla kullanmak.

4.4.22  Piyasa duyumu:

44221

Ayrica, yuriirliikteki gecerli yonetmeliklerde belirtilen gerekliliklere uyulmasi
kaydiyla I¢sel Bilgi iletisimine izin verilen durumlar da vardir. Bir finansal aracin
ihraggisi, tali teklif sahibi ve emisyon tahsisat katilimcisi ya da burada sayilan
sahislar adina hareket eden tiglincii bir taraf¢a, bir veya birden fazla muhtemel
yatinmcr i¢in, bu yatirimcilarin  s6z konusu isleme yonelik ilgilerini
degerlendirmek amaciyla, bir islemin duyurulmasindan once, yapilan I¢sel Bilgi
iletisimi, piyasa duyumlar1 kapsamindadir.

4423  Gerisatin alma programlari ve istikrar tedbirlerinden muafiyet:

44231

4.5 Ozel faaliyetler

451

Son olarak, yukaridaki 4.2.1 bendinde belirtilen yasaklar, geri satin alma
programlarinda kendi hisse senetlerinin geri alim programlarinda veya piyasa
bozucu eylemlere iligkin diizenlemelerde belirtilen kosullarda menkul kiymetlerin
istikrar iginde galigmasi igin gergeklestirilen menkul kiymetler veya ilgili araglarin
alim satim faaliyetleri i¢in gegerli olmayacaktir. Bu faaliyetler her iilkede 6zel
kurallarla diizenlenir.

Halka arzlarda menkul kiymetlerin stabilizasyonu, ihrag¢inin kendi paylarina iliskin likidite s6zlesmelerinin

yiiriitiilmesi, piyasa duyumlari, finansal analiz, yatirim tavsiyelerinin diizenlenmesi veya dagitilmasi, istege

bagli hazine bonosu islemleri, yonetimi, tasarimi, kullanimi ya da katkida bulunma gibi finansal dlciitlere

iliskin faaliyetler ya da kendi hisse senetleri ve menkul kiymetlerini 6diing verme islemleriyle istigal eden ya
da herhangi bir sekilde bu faaliyetlere girisen flgili Kisiler, bu faaliyetler i¢in gecerli olan ek kurallarin ve

0zel i¢ diizenlemelerin mevcut olabilecegini dikkate almalidir.
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45.2 Bu durumlarda, Uyum Birimi veya bu konuda yetkilendirilmis bagka bir birim, kendileri i¢in gegerli olan i¢
diizenlemeler hakkinda s6z konusu kisileri dogrudan bilgilendirecektir.
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5. Bilgi Kontroli

5.1 Bilgi kontrolii amaclar ve bilgi bariyerleri

5.1.1 Garanti BBVA Yatirim asagidaki hususlar1 saglamak amaciyla gerekli 6nlemleri belirlemelidir:

5.1.1.1 Garanti BBVA Yatirim’in farkli Is Alanlar1 veya Birimleri arasinda I¢sel Bilginin kontrolsiiz bir
sekilde akiginin énlenmesi.

5.1.1.2 Sermaye Piyasalari ile ilgili kararlarin her is Alani veya Birim icinde dzerk bir sekilde alinmasinin
saglanmasi.

5.1.1.3 Piyasa suistimali kapsaminda, olas1 Cikar Catismalarimun olusumunun ve varhigmin kontrol
edilmesi.

5.1.2 Yukaridaki hedeflere ulasmak amaciyla, ilgili durumlarda, asagida izah edildigi sekilde Bilgi Bariyerleri
olarak adlandirilan bir dizi 6nlem ve prosediir olusturulacaktir.

5.2 Ayrt Alanlar

5.2.1 Kendi portfoylerinin veya iigiincii taraflarin portfoylerini yoneten, finansal analiz, yatinm bankaciligi,
devredilebilir menkul kiymetler ve finansal araglara iligkin aracilik, finansal endekslere katki saglanmasi
islemlerini gerceklestiren ve belirli bir siklikta /¢sel Bilgiye erisimi olan diger alanlarda, Garanti BBVA
Yatirim’in her bir galisani, birimi ve/veya is alani i¢in Ayrt Alanlar veya kisitlanmig faaliyet alanlari
belirlenecektir.

5.2.2  Ayri Alan statiisii, her Ayri Alan ile organizasyonun geri kalani arasinda ve Ayri Alanlarin her biri arasinda
daha siki Bilgi Bariyerlerinin tespit edilmesine isaret etmektedir. Bunlar, her haliikarda, yukaridaki 5.1.1
bendinde belirtilen hedeflere uyum saglanmasi amaciyla 6zellikle tasarlanan fiziki ayrilik onlemlerini
ve/veya prosediir kontrollerini igerecektir.

5.3 Bilgilerin korunmasina iliskin genel tedbirler

5.3.1 Ilgili Kisilerin gdrevleri veya konumlar1 geregi eristikleri kamuya acgik olmayan bilgiler i¢in gegerli olan
genel gizlilik yiikiimliiliigiine ek olarak, /¢csel Bilgiye erisimi olan herhangi bir [lgili Kisi, bu bilginin uygun
sekilde korunmasmi saglayarak ve aymi Is Alani veya Birimde gorev almalarma ragmen bu bilgilere
erismemesi gereken kisilerin uygunsuz erisimine engel olarak bu bilgileri uygun sekilde muhafaza etmelidir.

5.3.2 Bu baglamda, is alam veya birim diizeyinde asgari olarak asagidaki 6nlemler belirlenir:

5.3.2.1 I¢sel Bilgi nedeniyle ortaya ¢ikan Standartlara Tabi Menkul Kiymetlerin ve bu bilgilere sahip tiim
kisilerin caligtiklar1 yer ve kimlik tespiti prosediirii. Uyum Birimi, bu bilgileri, Yasakli Menkul
Kiymetler Listesi ve I¢sel Bilgi Listesini olusturmak i¢in kullanacaktir.

5.3.2.2 I¢sel Bilgi igeren donanimin (kagitlar, dosyalar, dijital depolama bigimleri vb.) disaridan
kontrolsiiz erisime acik olmamasini saglamaya yonelik giivenlik 6nlemleri.
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5.3.2.3 I¢sel Bilgi iceren projelere ve islemlere iliskin bilgileri, projenin diizgiin bir sekilde uygulanmasi
icin zorunlu olan, kurulus igindeki veya disindaki kisilerle simirlandirmayr amaglayan ve
gorevlerini ifa ederken s6z konusu bilgilere sahip olmas1 gerekmeyen herhangi bir kisinin erisim
saglayamamasini dngéren onlemler.

5.3.2.4 Bu alanda /lgili Kisiler, asagida sayilan 6zel tedbirleri dikkate alacaktir:

53.24.1 Icsel Bilgi igeren projelerin veya islemlerin higbir unsuru, halka acik
yerlerde veya bu bilgileri bilmemesi gereken kisiler tarafindan duyulma riskinin
bulundugu alanlarda konusulamaz.

5.3.24.2 Gizli bilgi igeren hicbir belgenin geride birakilmadigindan emin olmak
adina, konferans / toplanti salonlar1 toplantilardan 6nce ve sonra kontrol
edilmelidir.

53.2.4.3 Cep telefonlari, kisitlama bulunmayan ag kaynaklari veya e-posta gibi
korumasiz ortamlar kullanilirken cok dikkatli olunmalidir. Ozellikle, gonderme
sirasinda insansiz olan veya yabanci kisilerin erisebilecegi terminallere bu
bilgilerin kesinlikle gonderilmemesi gerekmektedir.

53244 Miimkiin mertebe, gegici personelin /¢sel Bilgiye erisimi olmamalidir.

5.3.24.5 Ayr1 Alamin bir pargasi olan bir kisiyle, /¢sel Bilgi akisini kontrol etmek igin
i¢ diizenlemelerde belirlenen ilke ve esaslar1 izleyerek iletisim kurulacaktir.

5.3.2.5 Onceki boliimlerde belirtilen koruma énlemleri, herhangi bir zamanda kurulan, ofis, uzaktan
calisma veya evden calisma vb. ¢alisma diizeni fark etmeksizin uygulanacak olup, s6z konusu
tedbirler figili Kisinin Garanti BBVA Yatirim biinyesindeki gdrevlerini veya fonksiyonlarini
yerine getirdigi ortama uyarlanacak ve buna gore sekillendirilecektir.

5.4 Bilgileri kontrol etmeye yonelik ek tedbirler

5.4.1 Her yetki alanindaki Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin I¢ Standartlar, Z¢sel Bilginin kontrollii bir sekilde
dolagiminin saglanmasi ve yatirim hizmetlerinin sunulmasi ya da borsaya kote edilen menkul kiymetlerin
yatirim piyasalar1 alanindaki faaliyetlerin yliriitiilmesine iliskin bagimsiz karar alma siirecinin uygulanmasini
saglamak amaciyla daima uyulacak 6zel tedbirleri ortaya koymaktadir.
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6. Piyasa Manipiilasyonu

6.1 Giris

6.1.1

6.1.2

Piyasa Manipiilasyonu, katilimcilarin piyasalara ve bu piyasalarin diizglin isleyisine karst giivenini
sarsmaktadir. Garanti BBVA Yatirim’in faaliyet gosterdigi pazarlarda diiriistlik ve seffafligi tesvik etme
taahhiidiiniin bir pargas1 olarak, Piyasa Manipiilasyonundan kaginmak olmazsa olmaz bir gerekliliktir. Tiim
Ilgili Kisiler bu tiir uygulamalardan kaginmakla yiikiimliidiir.

Piyasa Manipiilasyonu asagidaki faaliyet ve davraniglar igerir:

6.2 Yasaklanmis faaliyetler

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

Asagidaki niteliklere sahip bir islem yapmak veya yapmaya tesebbiis etmek, islem emri vermek veya benzeri
davranislar:

6.2.1.1 Finansal bir aracin, ilgili bir spot emtia sézlesmesinin veya emisyon tahsisatlarina dayali agik
artirmaya ¢ikarilan bir tiriine iliskin arz, talep veya fiyat hakkinda yanlis veya yaniltic izlenim
veren ya da verme ihtimali olan davranislar;

6.2.1.2 Bir veya birden fazla finansal aracin, ilgili bir spot emtia sézlesmesinin veya emisyon
tahsisatlarina dayali olarak agik artirmaya ¢ikarilan bir iiriiniin fiyatin1 giivence altina alan veya
giivence altina almas1 muhtemel olan davranislar.

Bir veya birkag finansal aracin, ilgili spot emtia s6zlesmesinin veya emisyon tahsisatlarina dayali olarak agik
artirmaya ¢ikarilan bir {irlinlin fiyatin1 etkileyen veya etkilemesi muhtemel olan bir isleme girilmesi, islem
yapmaya iligkin bir emir verilmesi veya bu sonucu doguracak baska herhangi bir faaliyet veya davranis;

Bir finansal aracin, ilgili bir spot emtia s6zlesmesinin ya da emisyon tahsisatlarina dayali olarak agik
artirmaya ¢ikarilan bir iirlinlin arzi, talebi veya fiyati hakkinda yanlis veya yaniltici isaretler veren veya
vermesi muhtemel olan bilgilerin ya da bir veya birkag finansal aracin, ilgili bir spot emtia sézlesmesinin
veya emisyon tahsisatlarina dayanarak agik artirmaya ¢ikarilan bir {iriiniin fiyatin1 giivence altina alan ya da
giivence altina alma ihtimali olan bilgilerin medya, sosyal medya, internet veya baska herhangi bir yolla
yayilmast ve bunun yani sira kisinin séz konusu bilgilerin yanlis veya yaniltict oldugunu bildigi veya
bilebilecegi durumlarda sdylentilerin yayilmasi.

[letimi yapan veya girisi saglayan kisinin yanls veya yaniltici oldugunu bildigi veya bilmesi gerektigi bir
gosterge degerle ilgili olarak yanlig veya yaniltict bilgilerin iletilmesi ya da yanlis veya yaniltici girdiler
saglanmasi ya da gosterge deger hesaplamasini yonlendiren sair davraniglar.

6.3 Yasaklanmis davramslar

6.3.1

Bir kisinin veya birlikte hareket eden kisilerin, bir finansal aracin, ilgili spot emtia sdzlesmelerinin veya
emisyon tahsisatlarina dayali olarak agik artirmaya ¢ikarilan {iriinlerin arzi veya talebi iizerinde, dogrudan
veya dolayli olarak alim veya satim fiyatlarin tespit eden ya da tespit etme olasilig1 bulunan veya sair haksiz
islem kosullar1 olusturan ya da olusturmasi muhtemel olan hakim bir konum saglama davranisi.
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Piyasanin acilisinda veya kapanisinda, agilis veya kapanis fiyatlar1 da dahil olmak iizere gorilintiilenen
fiyatlar1 esas alarak hareket eden yatirimcilari yaniltan veya yaniltmasi muhtemel olan finansal arag alim
veya satim iglemleri.

Asagidaki 6zellikleri tagiyan algoritmik ve yliksek frekansli iglem stratejileri gibi elektronik araglar da dahil
olmak tizere mevcut herhangi bir islem yontemiyle, emirlerin iptali veya degistirilmesini de igerecek sekilde,
bir islem ortaminda emirlerin verilmesi:

6.3.3.1  Islem ortaminda kullanilan islem tesisinin isleyisini aksatmasi veya geciktirmesi ya da bunu daha
olast hale getirmesi;

6.3.3.2  Ogzellikle emir defterinin asir1 yiiklenmesine veya dengesinin bozulmasina neden olan emirleri
girerek, islem ortaminin islem tesisinde baskalarinin gergek emirleri tespitini zorlagtirmasi veya
bunu daha muhtemel hale getirmesi;

6.3.3.3  Ogzellikle bir trendi baslatmaya veya yogunlastirmaya yonelik emirler vererek, bir finansal aracin
arz ve talebi veya fiyati hakkinda yanlis veya yaniltici bir isaret olugturmasi ya da olusturmasinin
muhtemel olmasi.

Bir finansal arag, ilgili spot emtia sdzlesmesi veya emisyon tahsisatina dayali olarak agik artirmaya ¢ikarilan
tiriin (veya dolayli olarak bunun ihraggisi) hakkinda bir fikir ifade etmek veya bir yatirim tavsiyesi vermek
icin, s0z konusu arag, sozlesme veya emisyon tahsisatina dayali olarak agik artirmaya ¢ikarilan iiriine yonelik
pozisyonlar1 aldiktan sonra, geleneksel veya sosyal medya dahil, elektronik medyaya ara sira veya diizenli
erigsimden yararlanmak ve ardindan Cikar Catismasini es zamanl olarak kamuya yeterli ve etkili bir sekilde
aciklamaksizin, ifade edilen goriislerin s6z konusu aracin, s6zlesmenin veya emisyon tahsisatina dayali
olarak acik artirmaya ¢ikarilan iiriiniin fiyati1 tizerindeki etkilerinden faydalanmak.

Acik artirmaya ¢ikarilan driinlerin agik artirma 6deme fiyatinin anormal veya yapay bir seviyede tespit
edilmesi ya da acgik artirmalarda teklif verenlerin yaniltilmasi suretiyle diizenlenen agik artirma siireci
oncesinde emisyon tahsisatlarini veya ilgili tirevler araglari ikincil piyasada almak veya satmak.

6.4 istisnalar ve kabul gérmiis uygulamalar

6.4.1

6.4.2

6.4.3

Piyasa Manipiilasyonu yasaklanmis bir uygulamadir. Ancak, bu yasaga iliskin olarak her yetki alaninda
gecerli hukuk kurallar1 ¢cer¢evesinde bir dizi istisna ve kabul gérmiis uygulamalar mevcuttur.

Mesru finansal faaliyet bi¢imlerinin kasitsiz olarak yasaklanmasini 6nlemek adina, bir baska ifadeyle piyasa
suistimalinin olmadig1 durumlarda, belirli mesru davraniglarin ayirt edilmesi gerekir. Diger istisnalarin yani
sira, Ornegin, piyasaya likidite saglama ya da geri satin alma programlarmin yiiriitiilmesi ve halka arzlarda
menkul kiymetlerin istikrarlandirilmasi ya da istege bagli hazine bonosu alim-satim islemleri konularinda
yasal kapasiteleri ¢er¢evesinde hareket eden piyasa yapicilarin roliiniin taninmasi bu kapsamdadir.

Yukaridaki istisnalara ek olarak; kabul gérmiis bazi piyasa uygulamalari mevcuttur. Ornegin, likidite
sozlesmelerinde, islem gergeklestiren, alim-satim emri veren veya sair suretle herhangi bir davranista
bulunan kisi, islemin, emrin veya sair davranigin mesru oldugunu ve kabul edilen piyasa uygulamalarina
uygunluk gdsterdigini kamitlar. Kabul gdrmiis piyasa uygulamalarini gerceklestiren Ilgili Kigsiler, her yetki
alaninda gorevli yetkili makamlar tarafindan belirlenen kriterlere tabi olacaktir.
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6.5 Ozel faaliyetler

6.5.1

6.5.2

Halka arzlarda menkul kiymetlerin stabilizasyonu, kendi hisse senetlerinin geri alimi veya alim-satim
islemleri, ihraggilarin kendi hisse senetlerine iliskin likidite s6zlesmelerinin yerine getirilmesi, finansal
analiz, yatirim tavsiyelerinin diizenlenmesi veya dagitilmasi, istege bagli hazine bonosu alim-satim islemleri
veya menkul kiymet 6diing islemleri, finansal 6lgiitlere iliskin -bunlarin yonetimi, tasarimi, kullanimi ya da
bunlara katkida bulunma gibi- faaliyetleri, diger faaliyetlerin yani sira, yiiriiten ya da herhangi bir sekilde bu
faaliyetlere dahil olan Zlgili Kisiler, kendilerine uygulanabilecek ek kurallarin ve 6zel i¢ diizenlemelerin
mevcut olabilecegini dikkate almalidir.

Bu durumlarda, Uyum Birimi veya bu konuda yetkilendirilen birim, tabi olduklar belirli kurallari dogrudan
so0z konusu kisilere bildirecektir.

6.6 Kisitlanmis menkul kiymetler

6.6.1

6.6.2

6.6.3

Garanti BBVA Yatirim’in belirli projelere katilimi, bazi durumlarda, 6zellikle yatirim bankaciligi hizmetleri
(halka arzlar, birlegsmeler ve satin almalar, finansman projeleri vb.) alaninda, Kurumun farkli alanlar1 veya
birimlerinde baz1 menkul kiymetler veya finansal araclarla ilgili faaliyetleri sinirlandirabilecek sekilde,
onceki boliimlerde agiklananlar igin belirli ek kisitlamalarin getirilmesini gerektirebilir. Bu kisitlamalar,
Kurum tarafindan tstlenilen ve akdi veya benzer nitelikteki diizenleyici gerekliliklerden veya taahhiitlerden
kaynaklanmakta olup; bunlarin amaci piyasa suistimalini 6nlemektir.

Garanti BBVA Yatirim, hangi projelerin kisitlama uygulanmasini gerektirdigini belirleyen ve Garanti BBVA
Yatirim’in bilgi bariyerlerini giiclendirmek, piyasa suistimali alanindaki gergek veya algilanan Cikar
Catismalarim azaltmak, Garanti BBVA Yatirim agisindan risk olusturabilecek islemleri 6nlemek ve gegerli
yonetmeliklere uymak hedefinde olan, kurum igi bir prosediire sahiptir. lgili prosediirde belirlenen esaslar
cercevesinde projeler yiiriiten ve dolayistyla Kurum / Grup iginde kisitlamalarin uygulanmasini gerektiren is
alani veya birim yoneticisi, sz konusu projeleri Uyum Birimi’ne bildirmelidir.

Dolayisiyla bu kisitlamalar, belirli gruplar i¢in Kendi Hesabina Islemler igin sinirlamalar getirebilecegi gibi,
etkilenen yetki alanlarinin her birinde Kurum biinyesindeki ¢alisanlar tarafindan yiiriitiilen faaliyetlere iliskin
sinirlamalarin getirilmesini de gerektirebilir. Her senaryoda sinirli olabilecek faaliyetleri yiiriiten ¢alisanlarin
tespiti i¢in, bu simrlamalar1 belirleme sorumlulugu, gerektiginde, is alam veya birim yoneticilerinin
katilimiyla, Uyum Birimi’ne aittir.
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(. Cikar Catismalari

7.1 Tamim

7.11

7.12

Garanti BBVA Yatirim Cikar Catismasi Politikas1 kapsaminda bir “Cikar Catismasi”, “Tabi Kisi* 'nin kendisi
ya da Garanti Yatirim adina hareket ederken, birbiriyle ¢akisan ve bu nedenle Garanti BBVA Yatirim’a
iliskin gérev ve sorumluluklarini ifa etmesini olumsuz etkileyebilecek birbirine karsi olan iki ¢ikardan
etkilendigi durumlar olarak kabul edilecektir”.

Bu Béliimiin amaci, piyasa suistimalinin énlenmesine iliskin olarak Garanti BBVA Yatirim Cikar Catismast
Politikas: metninde ongoriilen ilkeleri ortaya koymaktir. Kurum’un menkul kiymetler piyasalarinda es
zamanl olarak yiiriittiigii cok sayidaki faaliyetin yam sira, Zlgili Kigilerin farkli ailevi, ekonomik, mesleki
veya diger tiirdeki iliskileri, bazi durumlarda Cikar Catismalarimin dogmasina neden olur ve bu gatigmalar
bir piyasa suistimali riski seklinde tezahiir eder.

7.2 Ctkar Catismalarinin tespiti, onlenmesi ve yonetimi

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.24

Garanti BBVA Yatirim biinyesinde sermaye piyasalar1 alaninda yiiriitiilen faaliyetlerin ve fonksiyonlarin
cesitlilik géstermesi, baz1 durumlarda, Garanti BBVA Yatirim’in farkli alanlar1 arasinda ve bunun yani sira
yoneticiler, calisanlar, temsilciler veya bir kontrol iligkisi nedeniyle kendisiyle dogrudan veya dolayli olarak
iliskilendirilen kisiler dahil olmak tizere miisteriler ve Garanti BBVA Yatirim arasinda Cikar Catismalarinin
ortaya ¢ikabilecegi ve bunun da bir piyasa suistimali riski dogurabilecegi anlamina gelir.

Halka arzlarda menkul kiymetlerin stabilizasyonu, geri alim programlarinin yiiriitiilmesi, bir ihragginin kendi
paylarma iliskin likidite sdzlesmelerinin yiirlitiilmesi, pazar arastirmasi, finansal analiz, yatirim tavsiyelerinin
diizenlenmesi veya dagitilmasi, istege bagli hazine bonosu alim-satim islemleri gibi faaliyetler, finansal
olgitlere iligkin bunlarin yonetimi, tasarimi, kullanimi ya da bunlara katkida bulunma gibi faaliyetler ya da
kendi hisse senetlerinin alim satimi ve menkul kiymetlerini 6diing verme islemleri gibi faaliyetler dahil olmak
lizere, piyasa suistimali riskinin uygun sekilde yonetilmesi ve hafifletilmesi amaciyla, her is Alam veya Birim
blinyesinde s6z konusu riske neden olan Cikar Catismalarinin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecek sermaye
piyasasi faaliyetlerine iliskin tiim aktiviteler belirlenecektir.

Gerektiginde ve kararlarm her Is Alani veya Birim i¢inde bagimsiz bir sekilde alinmasini saglamak ve olasi
Cikar Catismalarinin ortaya ¢ikmasini 6nlemek i¢in risk azaltici kesin dnlemler alinacaktir. Bu 6nlemlerden
bazilar1 sunlardir: bilgi bariyerlerinin uygulanmasi, organizasyonel tedbirler ve {icretlendirme onlemlerinin
belirlenmesi veya 6nemli bir piyasa suistimali riski iceren faaliyetlerde bulunan kisiler, Is Alanlar: veya
Birimler arasinda usulsiiz bilgi aligverisini 6nlemeye yonelik diger 6nlemler.

Bu boliimde bahsedilen faaliyetlerin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikabilecek veya diger alanlarda piyasa
suistimali riski olusturabilecek Cikar Catismalarinin yonetimi ve azaltilmasi, her bir faaliyeti diizenlemek
icin olusturulan 6zel i¢ diizenlemeler yoluyla belirlenecektir.

! Cikar Catismasi Politikasi kapsaminda Tabi Kisiler; Calisanlar, iist diizey yonetim ve ydnetim organlarinin iiyeleri de dahil olmak iizere Garanti BBVA
Yatirim’n tiim ¢alisanlari olarak tanimlanmaktadir.
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7.3 Olas1 Cikar Catismalart beyan

7.3.1 Tiim [lgili Kisiler, durumdan haberdar olduktan itibaren ve islemin gergeklestirilmesinden ya da isin
sonuclandirilmasindan 6nce, sermaye piyasalariyla ilgili olasi bir Cikar Catigsmasi ortaya ¢ikmasina neden
olan veya olabilecek, muhtemel bir piyasa suistimali riski dogurabilecek ve dolayistyla mesleki objektifligini
riske atabilecek her tiirlii durumu kendi yoneticisine ve Uyum Birimi’ne raporlamalidir.

7.3.2  Onceki paragrafta belirtilen durumlar, /lgili Kisinin ekonomik ve ailesel baglar1 gibi hususlar1 da icerebilir.
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8. Kendi Hesabina Islemlerin Tanimi

8.1 Kendi Hesabina Islemler, Iigili Kisiler tarafindan veya onlarin adina taahhiit edilen, Garanti BBVA Yatirim
biinyesindeki goérevleri dolayisiyla yiiriittiikleri faaliyetlerin kapsami disinda Standartlara Tabi Menkul
Kiymetler iizerindeki islemleri ve bunun yam sira [lgili Kigsiler tarafindan onlarin fliskili Kisileri adina
gergeklestirilen islemleri ifade eder.

8.2 Iliskili Kigiler sunlardir:

8.2.1 Aile iliskisi olan kisiler: Yasal diizenleme veya sézlesme vasitasi ile varliklari tizerinde yonetim
giicline sahip oldugu aile ¢evresi igindeki ve digindaki kisiler.

8.2.2 Ilgili Kiginin yakm baglantilarinin oldugu kisiler: Kisinin kendisi ya da Iliskili Kisilerin
kontroliinde olan tiizel kisilikler.

8.3 Sonug olarak yerel mevzuat ile celismemek kaydiyla fliskili Kisiler minimum olarak su kisi ve
kurumlar olarak dikkate alinmalidir: Es, ¢ocuk ve Ilgili Kisi ile séz konusu islemin
gerceklestirildigi dénemde aymi evde ikamet eden kisiler; /lgili Kisiler veya Iliskili Kigsiler
tarafindan yonetilen sirketler ve [lgili Kisi adina Standartlara Tabi Menkul Kiymetler iizerinde
islemler gergeklestiren diger gercek veya tiizel kisiler.
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9. Kendi Hesabina Islemler icin uygulanacak genel
kisitlamalar

9.1 Ilgili Kigilerin Kendi Hesabina Islemlerinin gegerli yasal diizenlemelere uygun olmasimi saglamak ve
piyasalarda seffaflig1 tesvik ederek, daima yatirimcilarin ¢ikarlarii korumak icin, kendi hesabina menkul
kiymet satin alan ve/veya satan tiim /lgili Kisiler tarafindan uyulmasi zorunlu olan ilkeler asagida yer
almaktadir.

9.2 Ilgili Kisiler, asagidaki 6zellikleri tasiyan Standartlara Tabi Menkul Kiymetler icin Kendi Hesabina Islemler
yapamaz:

9.2.1 Bu Politikamin 4.2.1.1 boliimiinde 6ngoriilen hiikiimler uyarinca I¢sel Bilginin uygunsuz
kullanimu,

9.2.2  Gegerli diizenlemelerde ve bu Politikada dngoriilen sartlar ¢ercevesinde Piyasa Manipiilasyonu
teskil eden uygulamalarin hazirlanmasini veya yliriitiilmesi,

9.2.3  Gizli Bilgilerin uygunsuz kullanimini ya da ifsa edilmesi,

9.2.4 Kurumun, sermaye piyasalarinda yiirtirliikkteki mevzuat kapsamindaki ylikiimliilikleri ile ¢elisen
veya celisebilecek islemler.

9.3 Ayrica, 9.2. no’lu maddede belirtilen hiikiimlerce yasaklanmis olan islemler icin; gorev geregi olsa bile,
baska bir kisiye bir islemi gerceklestirmesi igin tavsiye vermekten veya yardim etmekten kaginmalidirlar.

94 Gorevlerinin olagan akisi disinda, ti¢iincii kisilere verilen herhangi bir bilgi veya goriis sonucunda s6z konusu
liclincii kisinin Onceki paragraflarda belirtilen eylemlerden herhangi birini gergeklestirebilecegi, diger
kisilere tavsiye verebilecegi veya kisileri destekleyebilecegi siiphesi bulunan durumlarda, {igiincii kisilere
herhangi bir bilgi veya goriis vermekten kaginmalar1 zorunludur.
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10. Sermaye Piyasas: Islemlerine Iliskin I¢ Standartlar
Prosediiriine tabi olan Kisilerin Kendi Hesabina Islem
Kisitlari

10.1. Garanti BBVA Yatirim’daki gorev ve rolii sebebiyle, sermaye piyasalari ile ilgili faaliyetler gergeklestiren
ilgili kisiler, Sermaye Piyasasi Islemlerine Iliskin I¢ Standartlara tabi olacaktir (dokiimanin geri kalaninda
Standartlara Tabi Kisiler olarak anilacaktir).

10.2  Diger hususlarin yani sira, bu Standartlara Tabi Kisiler, en azindan asagida belirtilen ek kisitlamalara ve
ayrica kendileri i¢in gegerli i¢ diizenleme veya uygulama yonetmeliklerinde yer alan diger kisitlamalara tabi
olacaktir.

10.3  Ilgili mevzuat kapsaminda, icsel bilginin kesinlesmesinden mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasina
kadar gecen siire icerisinde, igsel bilgiye sahip kisilerin ve onlarla iligkili kisilerin ilgili sermaye piyasasi
araclarinda islem yapmalari piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. Bu ¢er¢evede, Standartlara Tabi
Kigsiler, bu Politikada tanimlanan iliskili kisilerinin de Tabi Kisinin sahip oldugu i¢sel bilgi ile ilgili s6z
konusu diizenlemelere aykir1 hareket etmemesi igin gerekli 6nlemleri alir.

10.4  Garanti BBVA Yatirim’daki tiim Sermaye Piyasas1 Islemlerine Iliskin I¢ Standartlarin igermesi gereken
genel kisitlamalar sunlardir:

104.1 llgili kisi, Belirlenmis olan Standartlara Tabi Menkul Kiymetler iizerinde gergeklestirilen her
tiirlii Kendi Hesabina Islemler hakkinda Uyum Birimi’ni bilgilendirmelidir.

10.5  Sermaye Piyasasi Islemlerine iliskin I¢ Standartlar, Standartlara Tabi Kisilerden olusan belirli gruplar igin
uygulanabilecek 6zel nitelikteki ek kisitlamalari (Kendi Hesabina Islemler igin 5nceden haber verilmesi veya
onay alinmasi, asgari elde tutma siireleri vb.) tarif eder.
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Y onetisim ve izleme modeli

Bu Politika, Garanti BBVA Yatirim Yo6netim Kurulu tarafindan 16.12.2022 tarihinde onaylanarak yiirtirlige
girmistir. Yonetim Kurulu tarafindan yenisi onaylanana kadar gegerliligini siirdiirecektir.

Bu Politika, BBVA Global Politikasi, Garanti BBVA Grubu Politikasi ve yerel diizenlemeler ile uyumlu
olarak Garanti BBVA Yatirrm Uyum Birimi tarafindan hazirlanmustir.

Bu Politikanin icrai sorumlulugu Uyum Birim Midiirii’ne aittir. Bu kapsamda, Uyum Birimi Miidiirii isbu
Politikanin onaya sunulmasindan, yaymlanmasindan, /lgili Kisilerin bu Politika hakkinda
bilgilendirilmesinden ve bu Politikanin uygulanmasini saglamaktan sorumludur.

Bu Politikadan sorumlu kisi, Politikanin gegerli oldugu alanlardan sorumlu taraflarca sunulan bilgiler
1s18inda Politikanin uygulanma seviyesini bilecek ve Politikanin usuliine uygun sekilde uygulanmadigi
durumlarda gerekli her tiirlii 6nlemi alacak ve konuyu rapor edecektir.

Politikadan etkilenen alanlardan sorumlu olanlar, kendi sorumluluk alanlarinda ve ilgili durumlarda, buna
uyumu kolaylastirmak icin yeterli araglari, sistemleri ve organizasyonu saglayacaktir.

Ilgili Kisiler, yiiriirliikteki mevzuat uyarinca, piyasa suistimaline iliskin siipheli islemlerin tespiti ve Grubun
tabi oldugu yetkili makamlara bildirim yiikiimliiliiklerine uymak adina, olas1 bir Inceleme / sorusturma siireci
cercevesinde gerekli bilgileri saglayarak ve siirecin gizliligini garanti ederek Uyum Birimi ile is birligi
yapmalidir. Bu cercevede, is birligine ihtiyac duyulan //gili Kisilere gerekli yonlendirmelerin yapilmasindan
ve inceleme / sorusturma siirecinde ortaya ¢ikabilecek siiphelerin giderilmesinden Uyum Birimi sorumlu
olacaktir.

Bu Politikaya uyum seviyesi ve bunun gelistirilmesi, i¢ Kontrol Modeline uygun sekilde izlenecektir. Garanti
BBVA Yatinim’in ¢esitli kontrol fonksiyonlari, kendilerine verilen yetkilere uygun olarak bu Politikanin
uygulanmasina iliskin denetim siirecinde aktif ve diizenli olarak is birligi yapacaktir.

Yilda en az bir kez olmak iizere veya bu Politikada degisiklik gerektiren herhangi bir olayin meydana gelmesi
durumunda, Uyum Birimi bu durumu gozden gegirecek ve gerekli ya da uygun gordiigii her tiirlii giincelleme
ve degisikligi Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunacaktir.

Bu Politika hiikiimlerine veya bu metni acikliga kavusturan diger I¢ Diizenlemelere uyulmamasi, flgili
Kisiler agisindan, gecerli diizenlemeler uyarinca disiplin sorusturmasi agilmasina ve hatta istihdam iligkisinin
veya ticari iligkinin sona ermesine yol agabilir.

Sorumluluk alani i¢inde olmasa da, Garanti BBVA Yatirim ile ilgili olarak bu Politikaya, bu Politikanin
uygulanmasina iliskin i¢ diizenlemelere ya da belirlenmis degerler ve kilavuzlara aykiri olabilecek bir eylem
veya durum hakkinda bilgisi, bulgusu veya siiphesi olan kisiler, s6z konusu hususlari, Etik ve Dogruluk
[lkeleri’nde belirtilen adimlara gére Etik Bildirim Hatt1 araciligryla bildirmelidir.
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Sozliik

Garanti BBVA Yatirnm veya Kurum: T. Garanti Bankas1 A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S., kurumsal finansman, arastirma, sermaye piyasalar1 aracilik faaliyetleri, hazine iiriinleri ve foreks
piyasalarinda yerli ve yabanci miisterilerine hizmet sunmakta olan Genis Yetkili Aract Kurum’dur.

Garanti BBVA veya Banka: Garanti BBVA Grubu'nun ana sirketi olarak T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti BBVA Grubu veya Grup: Banka’nin Tiirkiye i¢indeki ve digindaki subeleri ve istirakleri ile finansal
hizmetler sektoriinde faaliyet gosteren tiim ilgili kurumlarin olusturdugu sirketler grubu.

BBVA Grubu: Ana sirket olarak BBVA ile esas olarak bankacilik faaliyetlerinin ve bunlarla dogrudan veya dolayli
olarak ilgili diger faaliyetlerin yiiriitiilmesini taahhiit eden diger kanunen bagimsiz sirketler ve subelerden olusan
uluslararasi bir finans grubudur.

Cikar Catismalari: Cikar Catismasi Politikas1 kapsaminda “Cikar Catigmasi”, Tabi Kisinin kisisel bir sifatla veya
Kurum adina hareket ederken, gorev ve sorumluluklarini yerine getirmesini olumsuz yonde etkileyebilecek birbirine
kars1 olan iki ¢ikardan etkilendigi durumlar olarak tanimlanmaktadir.

Tabi Taraflar: Garanti BBVA Yatirim

Bilgi Bariyerleri: i) Garanti BBVA Yatirim’1 olusturan farkli Alanlar veya Birimler arasinda kontrolsiiz /¢sel Bilgi
akisinin 6nlenmesi, ii) Sermaye Piyasalarinda alinacak kararlarin her Alan veya Birim i¢inde bagimsiz olarak
almmasinin saglanmasi ve iii) piyasa suistimali alaninda olas1 Cikar Catismalarinin ortaya c¢ikisinin ve varliginin
kontrol edilmesini amaglayan bir dizi hafifletme tedbirleri ve prosediirleri.

i¢sel Bilgi: /¢sel Bilgi, gegerli mevzuat daha kati gereklilikler 6ngormedigi siirece, su gereklilikleri karsilayan her
tirldi bilgi, olay ve gelismeler olarak kabul edilir: (i) Kesin nitelikli; (ii) heniiz kamuya ac¢iklanmamus; (iii) dogrudan
veya dolayli olarak bir veya birden fazla finansal araca veya bunlarin tiirev triinleriyle ya da bir veya birden fazla
ihracer ile ilgili; (iv) kamuya agiklanmasi durumunda, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin veya ilgili tiirev aracinin
degerinde, fiyatinda veya yatirimcilarin yatirim kararlari tizerinde 6nemli bir etki yaratabilecek.

f¢c Standartlar: Politika metninden ¢ikarilan ve ilgili durumlarda yetki alanindaki yasal gerekliliklere uygun olarak
Politikada 6ngoriilen ilkeleri daha net bir sekilde ortaya koyan Standart (Davranis Kurallar1 veya I¢ Standartlar).

flgili Kisi: Garanti BBVA Yatirim’in ¢alisanlar, iist diizey yonetim ve yonetim organlarinin iiyeleri dahil olmak
tizere Kurum’un tiim tiyeleri.

Piyasa Manipiilasyonu: Bu Politika metninin 6.2 ve 6.3’iincli maddelerinde siralanan yasaklanmis faaliyetler ve
davraniglarin tiimiinii igerir.

Kendi Hesabina Islemler: //gili Kisiler tarafindan veya onlar adina, Garanti BBVA Yatirim biinyesindeki gorevleri
dolayisiyla kendi yiiriittiikleri faaliyetlerin kapsami disinda Standartlara Tabi Menkul Kiymetler tizerinde yiiriitiilen
islemler ve bunun yani sira flgili Kisiler tarafindan onlarin fliskili Kisileri adina gerceklestirilen islemler.

Standartlara Tabi Kisiler: Pozisyonlari veya fonksiyonlari nedeniyle sermaye piyasast ile ilgili faaliyetler yiiriiten
ve Ozellikle her bir yetki alaninda diizenlenen i¢ Standartlara tabi /lgili Kisiler grubu.

iliskili Kisiler: Es, cocuk ve Ilgili Kisi ile s6z konusu islemin gergeklestirildigi dsnemde ayn1 evde ikamet eden
kisiler; ilgili Kisiler veya Iliskili Kisiler tarafindan yonetilen sirketler ve Ilgili Kisi adina Standartlara Tabi Menkul
Kiymetler iizerinde islemler gerceklestiren diger gercek veya tiizel kisiler.

Standartlara Tabi Menkul Kiymetler: Bu Politika metninde yer alan hiikiimlerin gegerli oldugu finansal araglar
veya diger varliklar.
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Ayn1 Alanlar: Kendisinin veya tg¢iincii taraflarin portfoylerinin yonetilmesi, finansal analiz, yatirim bankaciligi,
degistirilebilir menkul kiymetler ve finansal araglara aracilik edilmesi faaliyetlerinde bulunan ve belirli bir siklikta
I¢sel Bilgiye erisimi olan Garanti BBVA Yatirim’in her bir calisani, boliimii veya birimi igin ayr1 veya kisitlanmis
faaliyet alanlar1 belirlenir.
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Versiyon Kaydi

Tarih Degisiklik tanimi1 Yazar

2016 Ik siiriim. Uyum Birimi

01/06/2019 M Garanti BBVA Grup uygulamalaria ve yerel | Uyum Birimi
mevzuata uygun sekilde hazirlanarak
yirtrlige alinmistir.

16/12/2022 M Garanti BBVA Grup diizenlemelerine paralel | Uyum Birimi
olarak revize edilmistir.
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