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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ili¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakliga iliskin bdliimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulugun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Europen Endiistri Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Europen Endiistri” veya “Sirket”) paylarinin
ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
27.05.2022 tarihinde KAP’ta yaymlanmis ve Sirket paylar1 08.06.2022 tarihinde igslem gérmeye
baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Europen Endiistri’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
27.12.2022 tarihine kadar (26.12.2022 piyasa kapanis1 itibartyla) olusan borsa fiyat1 arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

Europen Endiistri’nin ¢ikarilmis sermayesinin 135.000.000 TL’den 168.780.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 33.780.000 TL nominal degerli 33.780.000 adet C grubu payin
16,25 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.05.2022 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arz1 kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn 16,25 TL sabit fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 2-3 Haziran 2022 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir.

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyat1 16,25
Halka Arz Edilen Pay Adedi 33.780.000
Briit Halka Arz Geliri 548.925.000
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27.05.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FIYAT TESPIiT
RAPORU

27.05.2022 tarihinde KAP’ ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere Ata Uluslararas1t Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan TMS/TFRS kapsaminda
denetimden gegcirilmis 2019, 2020, 2021 yilsonu raporlama donemleri itibariyla hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarina, Matriks ve CapitallQ veri tabanlarina, kamuya agik olan
kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir. Yapilan degerleme calismasinda
degerleme para birimi olarak EUR kullanilmistir.

Degerleme gorevinin kosullar1 ve amacina uygun sekilde deger esasi olarak Pazar Degeri
dikkate alinmistir. Degerleme yaklasimlar1 olarak ise UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve
Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklasiminin tamami dikkate alinmistir fakat sadece
Gelir Yaklagimi yontemlerinden olan indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Yaklagimi
yontemlerinden biri olan Carpan Analizi yontemleri kullanilmistir.

Maliyet Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklagimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi
ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimdir. Bu
yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden {iretim maliyetinin hesaplanmasi
ve fiziksel bozulma ve diger bi¢cimlerde gergeklesen tiim yipranma paylarinin diisiilmesi
suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus déneminde
olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortakligi veya holding sirketi
olmamas1 nedeniyle esit faydaya sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin siirekli oldugu diisiiniildiigii i¢in maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamistir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklasimi
varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya karsilagtirilabilir (benzer) varliklarla
karsilagtirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS
105°in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna énemli 6l¢iide
benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu
yaklasim da UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirimcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklasim olmas1 ve Europen Endiistri paylarmin halka arzdan sonra Borsa Istanbul’da islem
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gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigii icin degerleme
kapsaminda kullanilmigtir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iliskin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y6ntemi kullanilmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi icin Borsadaki Kilavuz Emsaller Y dntemi
kullanilmigtir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin
uygun rayi¢ piyasa c¢arpanlart analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun
yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artigi
ve buna bagli risk diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklasimlart ve Yontemleri madde 10.4
uyarinca degerleme ¢alismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek
bir yontemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde,
degerlemeyi gergeklestirenlerin bir varligin degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi
kullanmasina gerek olmadigi belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme icgin en gecerli ve en uygun yontem
oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yliksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
carpani kullanilmastir.

Europen Endiistri’nin piyasa degerinin tespit edilebilmesi icin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
benzer sirketler incelenerek yapilan ID/FAVOK carpani analizine iliskin sonuglar 6zet olarak
asagida verilmektedir.

Sekil: Secilen Yurt ici Benzer Sirket Carpan Sonugclar

ID/FAVOK Carpam (EUR)

31.12.2021 Gergeklesen Europen Endiistri FAVOK 16.150.753
Carpan (x) 7,62
Isletme Degeri 123.097.093
Net Borg 6.578.204
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 116.518.889

Europen Endiistri’nin piyasa degerinin tespit edilebilmesi i¢in yurt disinda faaliyet gosteren
benzer sirketler incelenerek yapilan carpan analizine iliskin sonuglar 6zet olarak asagida
verilmektedir.
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Sekil: Secilen Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpan Sonuclari

ID/FAVOK Carpam (EUR)

31.12.2021 Gergeklesen Europen Endiistri FAVOK 16.150.753
Carpan (x) 10,76
Isletme Degeri 173.716.316
Net Borg 6.578.204
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 167.138.112

Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (INA) yénteminin varyasyonlari olan bu ydntemler UDS 200 Isletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 60.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve isletmedeki paylarmn
degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gdsterdigi siire igerisinde yaratacagi varsayilan nakit
akimlarmin bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme yontemidir.
INA yéntemi bircok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak
Ozgiin degerini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir
cercevede barindirir. Bu yontemin en dnemli dezavantaji, varsayimlara ¢ok duyarli olmasi
dolayistyla objektif bir degerlendirme yapmanin zorlugudur. UDS 105 Degerleme Yaklagimlari
ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu varligin gelir yaratma kabiliyetinin
katilimcinin goziiyle degeri etkileyen ¢cok onemli bir unsur olmasi ve varlikla ilgili gelecekteki
gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul tahminler mevcut olmasi durumlarinda gelir
yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima onemli ve/veya anlamli agirlik verilmesi gerekli
goriilmektedir.

Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi kapsaminda, Sirket’in satislarini
gerceklestirdigi tirtinlerden bekledigi nakit akimlarinin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul
tahminler mevcuttur. Ek olarak Sirket’in gelir yaratma kabiliyetinin yatirimcinin goziinde
degeri etkileyen ¢ok dnemli bir unsur olmasi dolayistyla, degerlemenin amacina uygun oldugu
diistintilerek, Gelir Yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 TL cinsinden sunulmakla birlikte Sirket’in fonksiyonel para birimi
EUR’dur. INA degerlemesi kapsaminda kullanilan tiim gerceklesen tutarlar ve projeksiyonlar
ise Sirket’in fonksiyonel para birimi olan EUR iizerinden hesaplanmustir.

Sekil 1 Satislar ve Marjlar

EUR 2019 2020 2021
Net Satislar 69.927.226 76.469.820 100.067.689
Briit Kar 7.686.831 8.969.904 20.151.015
Briit Kar Marji %10,99 %I11,73 %20,14
Faaliyet Kar1 3.849.210 4.126.543 14.788.862
Faaliyet Kar Marji 235,50 235,40 %14,78
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FAVOK 4.959.984 5.314.529 16.150.753
FAVOK Marj %7,09 %6,95 %16,14

INA degerlemesi kapsaminda Sirket’in 2022 y1l1 ile 2026 yil1 arasinda yaratacagi nakit akimlar1
ve 2026 sonrasi i¢in nihai donem degeri dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi siiresi 5 yil
olarak secilmistir. Sirket 2023 ve 2026 yillar1 arasinda cam tesisi yatirimlari yaparak buzdolabi,
firin ve mobilya cami {iretim kapasitelerini arttirmay1 ve ayna {iretim tesisi insaat ederek ayna
islemenin yani sira ayna iiretimini de gerceklestirmeyi planlamaktadir. Bu nedenle yeni
yatirimlarin finansallara etkisinin dogru yansitilmasi amaciyla projeksiyon donemi 2026 yilina
gotiiriilerek 5 yillik stire kullanilmasinin daha dogru olacagi kanaatine varilmistir. Yine bu
caligma kapsaminda Sirket’in kendi kayitlart ve {iriin segmentleri bazinda gelir-gider kirilimlart
ile bagimsiz denetgi raporlarindaki verilerden faydalanilmigtir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri’nin 50.29 maddesi uyarinca tahmini nakit
akiglarini indirgemek igin kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit
akis tiiriiyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Bu
kapsamda degerleme kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri’nin 50.30
maddesinin b bendinde belirtilen ve isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM
yontemi kullanilmastir.

Sekil: Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

2022 2023 2024 2025 2026  Terminal
Risksiz Getiri Orani 8,31% 8,31% 8,31% 8,31% 8,31% 8,31%
Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Borg/(Borg+Ozkaynaklar) 24% 24% 24% 24% 24% 24%
Kaldiragli beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Efektif Vergi Orani 21% 18% 18% 18% 18% 20%
Sermaye Maliyeti 13,82% 13,82% 13,82% 13,82% 13,82% 13,82%
Borg Maliyeti (Vergi Oncesi) 9,31% 9,31% 9,31% 9,31% 9,31% 9,31%
Bor¢ Maliyeti (Vergi Sonrast) 7,36% 7,64% 7,64% 7,64% 7,64% 7,45%
AOSM 12,25% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,27%

Asagidaki tabloda firmanin serbest nakit akimlar1 projekte edilmektedir. Nihai donem biiyiime
orani i¢in %1,5 varsayilmis ve nihai degerin hesaplamasinda diizenlenmis veriler kullanilmistir.
Buna gore, nihai dénem yillik satis ve FAVOK tutarlariin 2026’ya kiyasla nihai dénem
biiylimesi olan %1,5 artacagi ve kurumlar vergisi oraninin %20 olacagi varsayilmistir. Sirket’in
2021 yi1l sonu itibartyla amortisman giderinin %80’lik kismi satilan malin maliyeti hesabina
gitmektedir. Kalan %20’lik kisim ise genel yonetim giderlerinin ve satis ve pazarlama
giderlerinin altinda muhasebelestirilmektedir. Bu oranin 2022 yilinda %83’e yiikselerek,
yapilacak yatirimlarin da etkisiyle 2026 yilinda %91°e ulasacag hesaplanmaktadir. Isletme
sermayesi kalemleri i¢in Sirket’in 2018-2021 yillar1 arasindaki giin sayilar1 hesaplanmistir. Bu
yillar i¢in ortalama giin sayilar1 kullanilarak projeksiyon donemi boyunca isletme sermayesi
kalemlerinin tutarlar1 hesaplanarak, Sirket’in isletme sermayesi bulunmustur.
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Sekil 2 iNA Yéntemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degerleri

EUR 2022 2023 2024 2025 2026
Net Satislar 135.029.722  148.694.342  167.083.757  185.364.944  201.761.872
Yillik Biiyiime 10% 12% 11% 9%
FVOK 20.475.049 23.147.222 26.726.224 29.475.894  32.434.612
FVOK Marji 16% 16% 16% 16%
Vergi Orani 21,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00%
Net Faaliyet Kar1 Eksi Diizeltilmis Vergi 16.175.289 18.980.722 21.915.503 24.170.233 26.596.382
Amortisman 1.151.513 1.006.520 1.076.795 1.141.769 1.092.654
Yatirim Harcamalari (1.400.000) (2.800.000) (7.450.000) (2.550.000) (1.000.000)
NIS Degisimi (4.466.474) (1.795.274) (2.418.198) (2.331.191) (2.130.045)
Serbest Nakit Akimi (SNA) 11.460.328 15.391.968 13.124.101 20.430.811 24.558.990
Indirgeme Orani (AOSM) 12,25% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32%
Indirgeme Faktorii 0,94 0,84 0,75 0,67 0,59
indigenmis SNA Degerleri 10.817.038 12.934.959 9.819.742 13.610.551 14.566.668
Projeksiyon Donemi Degeri 61.748.958

Nihai Deger 137.276.573

INA Sirket Degeri 199.025.530

Nihai deger hesaplanirken (2026 Y1l Serbest Nakit Akimi x (1+1,5%) / (12,27%-1,5%)) x 0,59
formiilii kullanilmistir ve asagidaki tabloda nihai deger hesaplamasi gosterilmistir.

Nihai Deger EUR

2026 Yili Serbest Nakit Akimi 24.558.990
Sonsuz Biiyiime Orani 1,5%
2026 Serbest Nakit Akimi x (1+1,5%) 24.927.375
Baz Yili Nihai Degeri 231.444.418
Iskonto Faktorii 0,59
Nihai Deger Bugiinkii Degeri 137.276.573

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar1 iizerinden Sirket’in
31.12.2021 tarihindeki isletme degeri bulunmus ve isletme degerinden net finansal borg tutari
cikartilarak firmanin 31.12.2021 tarihindeki 6zsermaye degeri 192.447.327 EUR olarak
hesaplanmistir. Degerleme tarihi olan 29.04.2022°de Sirket 6zsermaye degeri 200.743.131

EUR’dur.

INA Sirket Degeri 199.025.530
Net Finansal Bor¢ Tutari 6.578.204
INA Ozsermaye Degeri 192.447.327
Degerleme Tarihi Degerleme Faktorii 1,04
Degerleme Tarihi Ozsermaye Degeri 200.743.131

DEGERLEME SONUCU

Europen Endiistri’nin 29.04.2022 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’nun degerleme
yontemleri bashigi altinda aciklandigi {izere, Sirket degerlemesinde ID/FAVOK Carpani
Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Hem Carpan Analizi yontemi hem de Nakit
Akimlar1 yontemi ile bulunan Sirket Degerleri esit agirliklandirilarak piyasa degerine baz Sirket
Degeri hesaplanmistir. Bu baglamda Europen Endiistri’nin piyasa degeri asagidaki sekilde
hesaplanmustir.
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Sekil: Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi

Iskonto Ollces.i Piyasa Agirhk
Degeri
Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (EUR) 116.518.889 50%
Yurtdist Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam (EUR) 167.138.112 50%
&glljrll;)klandlrllmls Piyasa Degeri - Carpan Analizi 141.828.501 100%
Carpan Analizi (EUR) 141.828.501 50%
INA Analizi (EUR) 200.743.131 50%
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (EUR) 1.997.020
Piyasa Degeri (EUR) 173.282.835
Pay Adedi 135.000.000
Pay Basima Fiyat (EUR) 1,28
28.04.2022 TCMB EUR Kuru 15,5448
Pay Basina Fiyat (TL) 19,95
Halka Arz Iskontosu 18,6%
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL) 16,25

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 16,25 TL, hesaplanan pay basina fiyat olan 19,95 TL’ye

gore %18,6 iskontoludur.

HALKA ARZ SONUCLARI

2-3 Haziran 2022 tarihlerinde talep toplanan Europen Endiistri Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 16,25 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gdre, nominal halka arz biiyiikliigi olan
33.780.000 TL’nin 1,07 katina denk gelen 36.058.960 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla satiga sunulan 33.780.000 TL

nominal degerli paylarin satig1 gergceklesmistir.

Dagitim sonuglar1 agagidaki tabloda yatirimcilarin dikkatine sunulmustur.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Yatirnmec1 Grubu Yatirimel Sayisi Dagitilan Nominal Toplam Dagitilan
Deger (TL) Degere Orani (%)
Yurt ici Yatirinmei
- Gergek Kisi 73.611 31.026.722 91,85%
- Kurumsal 44 2.727.519 8,07%
Yurt dis1 Yatirimei
- Gergek Kisi 100 25.759 0,08%
Toplam 73.755 33.780.000 100%
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HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarinm 8.06.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2022 yiliilk 3 aylik, 6 aylik ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh Siirh
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
TL . . . . . .
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmemis
31.03.2021 31.03.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.09.2021 | 30.09.2022
Net satiglar 211.569.487| 472.999.130| 464.313.249|1.115.137.792 | 380.343.622 | 841.815.640
Briit Kar 38.004.363 110.366.998 88.872.410( 234.250.960 93.169.923 | 204.256.397
Briit Kar Marji 17,96% 23,33% 19,14% 21,01% 24,50% 24,26%
Esas faaliyet kar1 31.245.244 97.836.035 80.523.369 | 208.450.566 40.401.426 | 124.741.448
i,;‘:rl;fet Kar 14,77% 20,68% 17,34% 18,69% 10,62% |  14,82%
FAVOK 34.577.696 102.127.239 87.535.160| 217.253.738 50.819.941 | 138.544.942
i/lltl:i?K Kar 16,34% 21,59% 18,85% 19,48% 13,36% 16,46%
Net Kar 19.668.933 64.247.114 65.114.721 | 160.054.671 35.091.365| 86.193.748
Net Kar Marji 9,30% 13,58% 14,02% 14,35% 9,23% 10,24%

Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iligkin ozet
bilgiler asagida yer almaktadir.

Sirket’in 2022 3 aylik, 6 aylik sinirli denetimden ge¢gmis ve 9 aylik sinirli denetimden gegmemis

finansal durum tablolar1 kapsaminda asagida verilmektedir.

Sinirh Denetimden | Sinirh Denetimden | Simirh Denetimden
TL Gecmis Gecmis Gecmemis
31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022
VARLIKLAR (TL)
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.346.555 30.906.022 50.265.985
Finansal Yatirnmlar - 502.724.186 561.757.360
Ticari Alacaklar 329.385.667 490.645.180 452.677.724
- Hliskili taraflardan ticari alacaklar 186.615.314 319.949.349 256.091.466
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 142.770.353 170.695.831 196.586.258
Tiirev araclar 1.758.622 2.252.850 -
Diger Alacaklar 43.401.899 56.184.212 33.670.646
- lliskili taraflardan diger alacaklar 9.201.891 9.886.591 10.112.905
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.200.008 46.297.621 23.557.741
Stoklar 328.947.194 359.353.729 382.049.741
Pesin Odenmis Giderler 21.724.298 22.884.335 33.847.301
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar - 17.795.421 32.558.263
Diger Dénen Varhklar - - -
Toplam Dénen Varhklar 780.564.235 1.482.745.935 1.546.827.020

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
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Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

1.086.336 930.935
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar - - -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 1.086.336 930.935
Diger Alacaklar 2.172.184 3.036.279 3.082.635
- lliskili taraflardan diger alacaklar - - -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 3.036.279 3.082.635
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 23.728.844 52.695.000 52.695.000
Maddi Duran Varhklar 417.834.380 425.351.566 489.314.115
Kullammm Hakki Varhiklar: - - -
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.140.624 1.274.295 1.192.063
Pesin Odenmis Giderler 8.361.810 8.356.554 32.456.554
Ertelenmis Vergi Varhgi 8.985.122 6.972.504 6.895.606
Toplam Duran Varhklar 462.222.964 498.772.534 586.566.908

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

TOPLAM VARLIKLAR 1.242.787.199 1.981.518.469 2.133.393.928
Sinirhi Denetimden | Sinirhi Denetimden | Sinirli Denetimden
TL Gecmis Gecmis Gecmemis
31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022
YUKUMLULUKLER (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 58.956.964 108.106.006 94.328.389
K]Iilzrlrllllla:,ladeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 64.812.320 63.773.839 68.606.670
Ticari Borglar 355.791.803 403.387.943 365.872.289
- liskili taraflara ticari bor¢lar 3.395.227 5.573.324 6.265.998
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 352.396.576 397.814.619 359.606.291
Bﬁzll‘:;‘“lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 11.806.553 13.827.924 14.301.743
Tiirev Araclar 7.122.602 2.172.800 -
Diger Borglar 8.814.825 8.157.528 6.917.276
- lliskili taraflara diger bor¢lar 3.628.000 5.464.604 5.443.766
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5.186.825 2.692.924 1.473.510
Ertelenmis Gelirler 14.841.306 12.298.083 23.967.078
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 17.754.326 32.543.333 45.536.977
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.529.506 4.691.614 5.055.874
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.529.506 4.691.614 5.055.874
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 544.430.205 648.959.070 624.586.296
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 114.569.287 113.536.379 144.812.373
Ticari Borglar 1.269.583 1.313.336 -
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- Hliskili taraflara ticari bor¢lar

- liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.269.583 1.313.336 -
Diger Borclar 710.496 714.734 714.734
- lliskili taraflara diger bor¢lar 665.000 665.000 665.000
- Lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 45.496 49.734 49.734
Ertelenmis gelirler 937.012 720.778 504.545
Uzun Vadeli Karsihklar 14.790.752 16.814.104 17.264.267
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 12.711.286 14.533.848 14.792.961
karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 2.079.466 2.280.256 2.471.306
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 33.800.991 39.275.324 40.047.480
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 166.078.121 172.374.655 203.343.399
Toplam Yiikiimliiliikler 710.508.326 821.333.725 827.929.695
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 135.000.000 168.780.000 168.780.000
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar - - -
Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
| gelirler veya giderler
Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari)
- Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim 177.103 88.261 51691
Kazanglari (Kaywplari)
- Tanmimlanmig Fayda Plan.larl .Y.eniden Olg¢iim 35421 17652 _10.338
Kazanclari (Kayiplari), vergi etkisi
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 131.328.222 131.328.222 131.328.222
Artislari/Azalislart
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme -26.265.644 -26.265.644 -26.265.644
artiglari/azaliglar: ertelenmis vergi etkisi
Kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yabanci para ¢evrim farklar -1.180.985 -1.319.516 -417.907
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
- Yasal Yedekler 7.661.392 7.661.392 7.661.392
- Kardgn ayrilan kisitlanmig diger sermaye 65.014.492 ) )
yedekleri
Diger yedekler - - 65.014.492
Gec¢mis Yillar Kar / Zararlan 156.645.652 156.645.652 156.645.652
Net Donem Kar1/ Zarar 64.309.234 160.136.759 304.641.577
Kontrol giicii olmayan paylar -375.172 -422.390 -520.072
Toplam Ozkaynaklar 532.654.045 1.160.607.134 1.305.984.305
TOPLAM KAYNAKLAR 1.242.787.199 1.981.518.469 2.133.393.928

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
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Sirket’in 2022 yilinin 3. ay1, 6. ay1 ve 9. ay1 itibariyla sona eren mali donemlerinde gostermis
oldugu performansa gore likidite analizi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022
Cari oran (Donen Varhklar/ Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 1.4 2,3 2,5
Asit-Test oran (Donen Varhklar - Stoklar/ 0.8 1.7 1.9
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) i i ’

Sirket’in smirli denetimden ge¢cmemis bagimsiz denetim raporlarindan hesaplanan likidite
oranlart incelendiginde iki oranda da en diisiikk olan donemin 31.03.2022 tarihli finansal
tablolara baz olan doneminde oldugu goriilmektedir. Sirket bu tarihten itibaren likidite
oranlarini yiikselterek bagarili bir performans gostermistir.

Sirket’in 31.03.2022, 30.06.2022 ve 30.09.2022°de sona eren finansal donemlerine iliskin
hazirlanan 6zet borgluluk analizi asagidaki tabloda verilmektedir.

TL 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022
Banka Kredileri 238.338.571 285.416.224 307.747.432
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 55.346.555 533.630.208 612.023.345
Net Finansal Bor¢ 182.992.016 -248.213.984 -304.275.913
Toplam Ozkaynaklar 532.654.045 1.160.607.134 1.305.984.305
Toplam Varliklar 1.242.787.199 1.981.518.469 2.133.393.928
FAVOK 102.127.239 217.253.738 138.544.942
Net Bor¢/Ozkaynak Oram 0,34 -0,21 -0,23
Net Bor¢/Toplam Varhiklar Orani 0,15 -0,13 -0,14
Net Bor¢/ FAVOK Oram 1,79 -1,14 -2,20

Europen Endiistri’nin Fiyat Tespit

sekilde 6zetlenmistir.

Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu projeksiyonu ve
01.01.2022-30.09.2022 tarihlerinde gerceklesen verileri asagidaki tabloda karsilastirmali

2022 Yih UL 25 Gerceklesme
. S .. c . 30.09.2022
Gelir Tablosu Projeksiyonu \ Dénem Projeksiyonu . Oram
(Milyon EUR) Gerc¢eklesmesi (%)
(Milyon EUR)

Toplam Kap: / Pencere, Profil 72.790.615 48.888.856 67%
Toplam Cam Grubu 59.601.905 51.346.651 86%
Diger Gelirler 2.637.203 2.859.950 108%
Net Satislar 135.029.723 103.095.457 76%
Satislarin Maliyeti 107.914.682 80.121.911 74%
Briit Kar 27.115.040 22.973.546 85%
Faaliyet Giderleri 6.639.991 5.299.750 80%
Amortisman 1.151.513 820.172 71%
FAVOK 21.626.562 18.493.967 86%

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
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Sirket’in 30.09.2022 tarihli denetim raporunda ve 2022 yil sonu projeksiyonlarinda yer alan
finansal kalemler, olas1 mevsimsellik etkileri goz ard1 edilerek, gerceklesme oranlari {izerinden
karsilagtirilmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yili tahmini verileri ile 2022 yil1 ilk
yarisinda gerceklesen veriler karsilastirildiginda Sirket’in 2022 yili ilk dokuz ay finansallarina
gore Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen 2022 yilina ait tahmini hasilatin %76 oraninda,
FAVOK iin ise %86 oraninda gergeklestigi goriilmektedir. ilk 9 aylik FAVOK gerceklesme
hesabinda esas faaliyetlerden diger gelirler ve diger giderler dahil edilmemistir. Gergeklesme
hesabinda 30.09.2022 tarihe ait ortalama EUR kuru olarak 16,83 baza alinmistir.

Amortisman hesabinda hem maliyete giden kistm hem de genel yonetim giderleri igerisindeki
amortisman alinmustir.

Sirket’in 2022 yilinin ilk dokuz aylik doneminde elde ettigi faaliyet sonuglarinin, Fiyat Tespit
Raporunda belirtilen 2022 yili hedeflerine ulasarak beklentilerin {izerinde gergeklestigi
goriilmektedir.

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Europen Endiistri’nin paylar1, 8 Haziran 2022 tarihinde 3,61 TL! diizeltilmis halka arz fiyatiyla
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat1 3,97 TL’ye ulasmistir.
Sirket paylarinin 26.12.2022 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 12,77 TL dir.
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1,000
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800
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Europen Endiistri’nin paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig: tarihten itibaren
BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

14.10.2022 tarihinde Europen Endiistri tarafindan yapilan KAP bildirimiyle Sirket'in 168.780.000 TL olan sermayesinin, hisse
senedi ihra¢ primlerinden 498.555.168 TL, diger yedekler 65.014.492 TL ve ge¢cmis yil kari'ndan 107.650.340 TL karsilanmak
lizere toplam 671.220.000 TL artirip 840.000.000 TL' ye gikariimasi hususundaki bedelsiz sermaye artirimi sonrasi diizeltiimis
halka arz fiyati ise 3,61 TL seviyesindedir.
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Europen Endiistri’nin pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte
karsilagtirmali olarak sunulmaktadir.
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8.06.2022 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 3,61 TL seviyesindeki diizeltilmis halka
arz fiyati ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Europen Endiistri’nin, 26.12.2022 tarihi
itibartyla 12,77 TL fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem gérmeye basladigi giinden
bir giin dnce, yani 7.06.2022 tarihinde 2648,19 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise
26.12.2022 tarihi itibariyla 5504,09 seviyesinden kapanmistir.

26.12.2022 tarihi itibariyla Europen Endiistri’nin pay fiyati, halka arz fiyatina gore %254
oraninda yukaridadir. BIST 100 endeksi ayni donem boyunca %108 oraninda deger
kazanmstir. Europen Endiistri’nin hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST-100
Endeks’ine relatif getirisi %70,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatinin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda
Sirket’in faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iligkin gelismeler ve Ozellikle bu
gelismelerin yatirimcilar nezdinde nasil algilandigi fiyata etki eden temel etkenler arasindadir.
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Temel etkenlerin yani sira bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi
dalgalanmalari, yatirimci tabaninin niteligi ve yatirimci davraniglarina bagli olarak ortaya
cikabilir. Bu duruma ek olarak Sirket, kendisi hakkinda KAP’ta asagidaki 6zel durum
aciklamalarini yayimlanmistir. Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati
ile borsa fiyat1 arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiintilmektedir.

27.06.2022 — Rekabet Kurumu Karari

“Rekabet Kurumu'nun 23.09.2021 tarihli ve 21-44/646-323 sayil1 gerekgeli karari, 22.06.2022
tarih ve E-814352258 nolu yaz ile sirketimize bildirilmistir. flgili yazida 2021 Eyliil ayinda
yapilan inceleme sonucunda 4054 sayili Kanun'un 41. maddesi uyarinca sikayetin reddi ve
sorusturma acilmamasina karar verildigi Sirket'imize bildirilmistir.”

25.07.2022 2021 Kredi Derecelendirme Bildirimi

“Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S. , Sirketimizin uzun vadeli
ulusal kredi notunu AA (tr) olarak belirlemistir. Ayrintilar1 ekte yatirimcilarimizin bilgisine
sunulmustur.”

03.08.2022 — 2021 Kar Dagitimi ile ilgili Genel Kurul Karari Hakkinda

“Sirketimizin SPK mevzuat1 ve yasal kayitlara gére hazirlanmig finansal sonuglar1 dikkate
alindiginda, net donem karmmin Sirket biinyesinde birakilmasina ve kar payr dagitimi
yapilmayacaginin 2021 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerinin onayimna
sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.”

04.10.2022 — Bedelsiz Sermaye Artirimi ve Esas Sozlesme Tadiline Iliskin SPK ’ya Basvuru Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28.09.2022 tarih ve 2022/30 sayili karar kapsaminda;
675.000.000 TL olan kayith sermaye tavani icerisinde 168.780.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin, Hisse Senedi Ihra¢ Primlerinden 498.555.168 TL, Diger Yedekler 65.014.492
TL ve Gegmis yil kari'ndan 107.650.340 TL karsilanmak {izere toplam 671.220.000 TL
artirllarak 840.000.000 TL' ye ¢ikarilmasi hususunda, bedelsiz sermaye artirimi ve sirket esas
sozlesmesinin " Sermaye" baslikli 6.maddesinin tadiline iliskin izin ve onay verilmesi amaciyla
30.09.2022 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvuru yapilmistir.”

17.10.2022 — [lave GES Yatirimi Hakkinda

“Sirketimizin hali hazirda 14,7 Megawattlik giines enerjisi santrali yatirnmi devam etmektedir.
Devam eden yatirimin 11,1 Megawattlik kisminin 2022 yil sonuna kadar devreye alinmasi
planlanmaktadir. Mevcut yatirimlarin toplam elektrik tiiketimimizin %27'sini karsilamaktadir
.Yonetim Kurulu 17.10.2022 tarihinde toplanarak kalan elektrik tiiketimi ihtiyaglari icin ilave
19 Megawattlik daha gilines enerjisi santrali yatirimi karar1 almistir. Toplam yatirim bedelinin
14-16 milyon USD olacagi tahmin edilmektedir. Bu yatirimla birlikte toplam kurulu giiciin 33
Megawatta ¢ikmasi ve elektrik tiiketimimizin %60-65 ini karsilamasi Ongoriilmektedir.
Yatirnmla ilgili tedarik¢i goriismeleri, satin almalar1 ve projelendirilmesi i¢in Genel Miidiir
Sn.Adem DOGAR"1n yetkilendirilmesine karar verilmistir.”

27.10.2022 — Ilave GES Yaturimi Hk.
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“Sirketimizin devam eden 14,76 Megawatt'lik Giines Enerjisi yatinmina ilave olarak
17.10.2022 tarihinde 19 Megawatt'lik daha yatirim karar1 almisti, bu yatirimla birlikte kurulu
giic 35 Megawatt'a cikacak olup ortalama tiiketimin %60-65 ini karsilar hale gelecegi
duyurulmustu. Sirketimiz yonetim kurulu artan enerji maliyetleri nedeniyle Giines Enerji
Santrallerinin kurulu giiciinii toplam tiiketiminin %90'1na kadar olan 50 Megawatt'a ¢ikarmak
icin karar almistir. Konu yatirim i¢in proje firmalariyla gériismelere baglanmistir.”

18.11.2022 — Fon Kullanim Raporu Revizesi

“Sirketimiz paylarinin ilk halka arzindan elde ettigi gelire iligkin izahname ve ekinde kamuya
duyurulan sermaye arttmindan elde edilecek fonun kullanim yerine iliskin raporda yer alan
yatirim kalemlerinde;

Son aylarda yasanan enerji fiyatlarindaki yiiksek artiglar, yenilenebilir enerji kaynaklarina olan
talepteki artig ve iiretimi planlanan camin ithalat oraninin yiiksek olmasi nedeniyle degisiklige
gidilerek elde edilen fonun; glines enerjisi panel cami iiretiminde kullanilmak iizere asagida
belirtilen sekilde revize edilmesine karar verilmistir.

-Giines Enerjisi Panel Camu Uretimi Fabrikas1 (%52-%57)

-Yatirimlara iligkin igletme sermayesinin gii¢lendirilmesi (%30-%35)

-Mevcut Faaliyetlere iligkin Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi (%5-%7)

-Kisa Vadeli Kredilerin Kapatilmas1 (%5-%7)

Yeni yatirimin detaylari ayrica agiklanacaktir.”

21.11.2022 — Giines Enerjisi Panel Cami Uretimi Yatirim Karart

“19.11.2022 tarihli yonetim kurulu toplantisinda asagidaki kararlar alinmastir.

Kiitahya ili Zafer Organize Sanayi bolgesinde bulunan arazimize yillik 98.000 ton iiretim
kapasiteli Giines Enerjisi Panel Cami {iretimi yatirimi yapilmasina karar verilmistir. Yatirim
detaylar agagidaki gibidir.

Yatirimin insaat ve makine ekipmanla birlikte toplam maliyetinin 1,1-1,2 Milyar TL olmasi
ongoriilmektedir. Bu yatirimla birlikte yillik 1,7-1,8 Milyar TL ciro elde edilmesi ve yillik 280-
320 milyon TL FAVOK yaratilmas1 éngoriilmektedir. Konu iiretim tesisi 238.000 m2 arazi
tizerine 55.000 m2 kapal1 alanda insaat edilmesi planlanmaktadir. Son yillar da artan enerji
fiyatlar1 nedeniyle yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talep tiim diinyada oldugu gibi
Tiirkiye'de de artmustir. Ozellikle Giines enerjisi santrali yapimi hiz kazanmustir. Tiirkiye'de
panel camu iiretimi , mevcut kosullarda yeterli talebi karsilamadigindan giines enerjisi
panellerinde kullanilan camlar biiyiik oranda ithal edilmektedir. Bu yatirimimiz ayni zamanda
ithalat1 azaltic1 etki yaratacaktir. Yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talebin tiim diinyada
ontimiizdeki yillarda da artarak devam edecegi ongoriilmektedir. Giines enerjisi panel cami ,
camin iiretimi ve islenmesi asamalarindan olusmaktadir. Europen Tiirkiye'nin en biiyiik cam
isleme kapasitelerinden birine sahip olup, cam isleme konusunda 50 yili agkin tecriibesinin
yaninda bu yatirimla birlikte faaliyet alanlarina cam iiretimini de eklemis olacaktir.”

01.12.2022 - Ilave GES Hakkinda
“27.10.2022 tarihinde paylasmis oldugumuz haberde ilave Ges yatirimi karar1 duyurulmustu.

01.12.2022 tarihinde Manisa ilinde kurulumu yapilmak tizere 20 Megawatt'lik Arazi Tipi Giines
Enerjisi Yatirmi icin toplam 20.040.000 Usd bedelle Som Invesment Enerji insaat Demiryolu
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Endiistrisi San ve Tic. As ile santralin yapim anlasmasi imzalanmistir. Gerekli yasal izinler
alindiktan 9 ay sonra santralin liretime gegmesi planlanmaktadir.”

02.12.2022 — Giines Enerjisi Panel Cami Uretimi Yatirimi Hakkinda

“21.11.2022 tarihinde Glines enerjisi panel cami {retimi yatirnm karar1 ve detaylar
duyurulmustu, 02.12.2022 tarihinde konu yatirim i¢in China Triumph International
Engineering Co Ltd. ile 37.000.000 USD tutarinda cam {iretim firini, cam isleme hatlar1 makine
ekipman ve miihendislik anlasmas1 imzalanmustir. {lgili ekipmanlarin % 20 oraninda n 6deme
sonras1 12 ay igerisinde Tiirkiye'ye sevke hazir hale getirilmesi ve 15 ayin sonunda da tesisin
iiretime baslamasi planlanmaktadir. Bu siire zarfinda yatirimin gergeklestirilecegi Kiitahya
Zafer Altintag Organize Sanayinde CED ve ruhsat agsamalar1 sonrasi fabrika ingaatina
baslanacaktir.”

06.12.2022 — Bedelsiz Pay Dagitim Tarihi

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28.09.2022 tarih ve 2022/30 sayili karar kapsaminda;
675.000.000,00 TL olan kayitl sermaye tavani igerisinde 168.780.000,00 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin, I¢ kaynaklardan karsilanmak {izere toplam 591.220.000,00 TL artirilarak
760.000.000,00 TL' ye cikarilmast hususunda, bedelsiz sermaye artirimi ve sirket esas
sozlesmesinin " Sermaye" baglikli 6.maddesinin tadiline iliskin izin ve onay verilmesi amaciyla
29.09.2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapilmisti. Yapilan bagvurumuz
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmis olup 02.12.2022 tarih 2022-66 sayili biiltende
yayimlanmigti. Bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangi¢ tarihi 07.12.2022' dir.”

08.12.2022 — Ges Paneli Cami Uretimi Yaturum Hakkinda

“02.12.2022 tarihinde Giines Enerjisi Panel Cam1 Yatirimi i¢in yiiklenici firma ile 37.000.000
Usd lik makine ve ekipman s6zlesmesi imzalandig1 duyurulmustu.

08.12.2022 tarihinde yiiklenici firmaya 7.400.000 Usd 6n 6deme gerceklestirilmistir. Konu
O0deme halka arz gelirinden gercgeklestirilmistir. Bu 6deme ile birlikte makine ve ekipmanlarin
iiretim siireci de baglatilmistir.”

10.12.2022 — 2022 Yili Ongériilen Yaygin ve Siireklilik Arz Eden Iliskili Taraf Islemleri Raporu
“Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayili "Kurumsal Yoénetim Tebligi"nin "Yaygin ve
Siireklilik Arz Eden Islemler" baslikli 10. maddesi ¢ercevesinde;

- 2022 yilinda, Sirketimiz ortaklik yapist ile ortaklik yapisi %92,12 oraninda ayni olan Europen
Dis Ticaret A.S. arasinda yapilan/yapilmasi planlanan satis islemlerinin 2021 yili finansal
tablolarinda yer alan hasilat tutarina, olan oraninin %10'dan fazla bir orana ulagmasi ve/veya
ulagacaginin 6ngoriilmesi nedeniyle bu raporun hazirlanmasina ve sonug¢ béliimiiniin Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda agiklanmasina karar verilmistir.

2022 Yili Ongoriilen Yaygin ve Siireklilik Arz Eden Iliskili Taraf Islemleri Raporu Sonug
Bolimii

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) I1-17.1 sayili "Kurumsal Y6netim Tebligi"nin "Yaygin ve
Siireklilik Arz Eden Islemler" baslikli 10. maddesi cercevesinde; 2022 yilinda, Sirketimiz ile
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Europen Dis Ticaret A.S. arasinda yapilan satis islemlerinin kamuya agiklanan 2021 yili
finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarina olan oraninin %10'undan fazla bir orana ulagmast
nedeniyle, bu Rapor'da Sirketimizin finansal tablolarinda iliskili taraf olan s6z konusu Sirket
arasinda yapilmakta olan ve yapilmasi planlanan islemlerin kosullari, fiyat belirleme yontemi
ve islemlerin piyasa kosullarina uygun olduguna iliskin bilgi sunulmustur.”

15.12.2022 — Giines Enerji Santralinin Devreye Alinmasi

“2022 yilinda mevcut fabrika ¢atilarinda yapimina baglanmis ve hali hazirda devam eden 14,7
MW lik Ges projelerinden , 4.6 Mw kismunin 14.12.2022 tarihi itibariyla yasal kabulleri
yapilmis olup, devreye alinarak elektrik iiretimine baglamistir.”

20.12.2022 - Pay Alim Satim Bildirimi

“Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Seri: II, No:15.1 Sayili Tebligi kapsaminda Idris Nebi Hatipoglu
tarafindan Kurulusumuza gonderilen pay alim satim iglemlerine iliskin diizeltme agiklamasi
ekte yer almaktadir. Bildirimlerin MKK tarafindan KAP'a aktarilarak kamuya duyurulmus
olmasi, igeriginin MKK tarafindan incelendigi, teyit ya da tekeffiil edildigi anlamina gelmez.”

Ek: “Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: II, No:15.1 Sayili Tebligi kapsaminda Idris Nebi
Hatipoglu tarafindan yapilan pay alim satim islemleri kapsamimda EUROPEN ENDUSTRI
INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. paylar ile ilgili olarak 11,80 - 13,30 TL fiyat
araliindan 0 TL toplam nominal tutarli alig islemi ve/veya 37.000.001 TL toplam nominal
tutarl satis isleminin gergeklestirildigi, bu islemle birlikte EUROPEN ENDUSTRI INSAAT
SANAYI VE TICARET A.S. sermayesindeki paylarinm/oy haklarmm 20/12/2022 tarihi
itibariyle %65,21 siirina ulastigi duyurulmustur.”

23.12.2022 — Sermaye Artirimi Azaltimi Islemlerine Iligkin Bildirim

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28.09.2022 tarih ve 2022/30 sayili karar kapsaminda;
675.000.000,00 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 168.780.000,00 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin, I¢ kaynaklardan karsilanmak iizere toplam 591.220.000,00 TL artirilarak
760.000.000,00 TL' ye c¢ikarilmasi hususunda, bedelsiz sermaye artirimi ve sirket esas
so0zlesmesinin " Sermaye" baslikli 6.maddesinin tadiline iliskin izin ve onay verilmesi amaciyla
29.09.2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmisti. Yapilan bagvurumuz
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmis olup 02.12.2022 tarih 2022-66 sayili biiltende
yayinlanmisti. Sermaye artirimina yonelik tescil islemi 09.12.2022 tarih ve 10722 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak tamamlanmistir.”

26.12.2022 — Gizlilik Anlasmasi

“Sirketimiz tarafindan, Romanya'da kurulu bir hazir kap1 ve pencere iiretim tesisinin satin
alimmasziyla ilgili olarak gizlilik anlagsmas1 imzalanmistir.”

26.12.2022 — Yetkilendirme

“26.12.2022 tarihinde Romanya'da kurulu kap1 ve pencere tesisi satin alma goriismeleri i¢in
gizlilik anlagmasi imzalandigi duyurulmustu.
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Gizlilik anlagmas1 Clairfield International Gmbh ile imzalanmis olup , gerekli degerleme ve
diger stirecler i¢cin Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler As'ye yetki verilmistir.”
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