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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 say1li Resmi Gazete’ de yaymlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (“Isbir Sentetik” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 08.11.2021 tarihinde
KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylar1 18.11.2021 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, Isbir Sentetik’in nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan
16.11.2022 tarihine kadar (15.11.2022 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadir.

HALKA ARZA ILiSKiN OZET BILGIi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 125.965.993,92 TL’den 141.465.993,92 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 15.500.000 TL nominal degerli 1.550.000.000 adet paylar ile Isbir Sentetik
Dokuma Sanayi A.S.’nin mevcut ortaklarindan Isbir Holding A.S.’ye ait 7.590.000 TL nominal
degerli 759.000.000 adet, Ali KANTUR a ait 880.000 TL nominal degerli 88.000.000 adet, Necati
KOKLU’ye ait 880.000 TL nominal degerli 88.000.000 adet, Mustafa OZPEHLIVAN’a ait
880.000 TL nominal degerli 88.000.000 adet ve Ihsan OZDEMIR’e ait 120.000 TL nominal
degerli 12.000.000 adet olmak iizere toplam 10.350.000 TL nominal degerli 1.035.000.000 adet
pay olmak iizere toplamda 25.850.000 TL nominal degerli 2.585.000.000 adet payin halka arz1 ile
ek satisin gergeklesmesi halinde toplam 31.020.000 TL nominal degerli 3.102.000.000 adet payin
11,85 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 04.11.2021 tarihli toplantisinda onaylanmustir.

121.03.2022, 22.03.2022 ve 14.04.2022 tarihlerinde Isbir Sentetik tarafindan yapilan KAP agiklamalarina gore Sirket hisse bagmna 0,10 TL
tutarinda briit temettii dagittigimi agiklanmustir. Temettii dagitimi sonrasi halka arz fiyati ise 11,80 TL olarak diizeltilmistir.
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Sirket’in paylarinin halka arz1 kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 11,852 TL sabit fiyattan
talep toplama islemleri 10-11-12 Kasim 2021 tarihlerinde gergeklestirilmistir.

Halka arz biyiikligii 367.587.000 TL olarak gergeklesmistir. Halka arz edilen 25.850.000 TL
nominal degerli paylarin %35’ine denk gelen 9.047.500 TL nominal degerli paylar Yurtici
Bireysel Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 81.028 bireysel yatirimcidan kendilerine tahsis
edilen pay miktariin 2,3 katt olan 26.103.621 TL nominal degerli pay talebi gelmistir.
Gergeklesen dagitim sonucunda ek satis dahil toplam 11.297.500 TL nominal degerli 133.875.375
TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikliigliniin %36,4’line denk paylar, toplam 75.908 kisiden
olusan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’a satilmistir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %23’line denk gelen 5.945.500 TL
nominal degerli paylar Yurti¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 3.767
Yurti¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimci’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 12,3 kati olan
122.821.800 TL nominal degerli pay talebi gelmistir. Gergeklesen dagitim sonucunda ek satis
dahil toplam 9.950.500 TL nominal degerli 117.913.425 TL tutarinda ve nihai halka arz
biiytlikliigiiniin %32,1’ine denk paylar, toplam 3.527 kisiden olusan Yurti¢i Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar’a satilmistir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %2’sine denk gelen 517.000 TL nominal
degerli paylar Sirket Calisanlari’na tahsis edilmis olup, toplam 150 Sirket Calisani’ndan
kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 1,2 kat1 olan 611.120 TL nominal degerli pay talebi
gelmistir. Gergeklesen dagitim sonucunda ek satis dahil toplam 517.000TL nominal degerli
6.126.450 TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikliigiiniin %1,7’sine denk paylar 142 kisiden olusan
Sirket Calisanlari’na satilmistir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %30’una denk gelen 7.755.000 TL
nominal degerli paylar Yurti¢i Kurumsal Yatirimecilar’a tahsis edilmis olup, toplam 137 Yurtici
Kurumsal Yatirimci’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 7,5 kati olan 69.427.088 TL
nominal degerli pay talebi gelmistir. Gergceklesen dagitim sonucunda toplam 9.255.000 TL
nominal degerli 109.671.750TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikliigiiniin %29,8’ine denk paylar,
toplam 131 adet Yurtici Kurumsal Yatirimcilar’a satilmistir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %10’una denk gelen 2.585.000 TL
nominal degerli paylar Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilar’dan talep gelmemistir. Dagitim sirasinda tahsisat oranlarinda izahnamenin 25.2.3.b
maddesi kapsaminda degisiklik yapilmis, ve Yurtdis: Kurumsal Yatirimeilar’a tahsis edilen paylar,
Yurtici Bireysel Yatirimcilar ve Yurtici Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar arasinda paylastirilmistir.
Halka arz fiyat1 lizerinden yatirimc1 grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirnmci _ ;
Grubu Nominal Ek Satis Yato Nominal Yatirimel Norrjlnal
Deger (TL) Oran (TL) rmer | oo (TL) Oran Savist Deger Oran
8 Sayisi g y (TL)
2 Temettii dagitimi sonrasi diizeltilmis halka arz fiyat1 11,80 TL’dir.
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Yurt ici 9.047.500 35% 81.028 26.103.621 | 11,9% 75.908 | 11.297.500| 36,4%
Bireysel

Yatirnmcilar

Yurt I¢i Yiiksek 5.945.500 23% 3.767| 122.821.800 | 56,1% 3.527| 9.950.500 | 32,1%
Basvurulu

Yatirnmcilar

Sirket 517.000 2% 150 611.120 0,3% 142 517.000 1,7%
Calisanlan 5.170.000

Yurt I¢i 7.755.000 30% 137 69.427.088 | 31,7% 131 | 9.255.000| 29,8%
Kurumsal

Yatirnmcilar

Yurt Dis1 2.585.000 10% 0 0 0,0% 0 0 0%
Kurumsal

Yatirnmcilar

TOPLAM 25.850.000 | 100% | 5.170.000| 85.082 | 218.963.629 | 100% 79.708 | 31.020.000| 100%
(TL)

1 Adet Nominal Paymn Halka Arz Fiyat:® 11,85
Halka Arz Edilen Pay Adedi 31.020.000

Briit Halka Arz Geliri 367.587.000

08.11.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

08.11.2021 tarihinde KAP’ ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladig: bilgilere, EY tarafindan TMS/TFRS
kapsaminda denetimden gecirilmis 2018, 2019, 2020 yilsonu raporlama donemleri itibariyla
hazirlanan bagimsiz denetim raporlart ile Grant Thornton tarafindan TMS/TFRS kapsaminda
denetimden gecirilmis 30 Haziran 2021 tarihinde biten 6 aylik donem i¢in hazirlanan denetim
raporuna, CapitallQ ve Bloomberg veri tabanlarina, kamuya acik olan kaynaklardan edilen
bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

Degerleme Yontemleri

08.11.2021 tarihinde KAP’ ta yayimlanan fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS
105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklasiminin tamami
dikkate alinmistir.

Maliyet Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklagimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya
sahip bagka bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklasimda, bir
varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden iiretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma

3 Temettii dagitimi sonrast diizeltilmis halka arz fiyat1 11,80 TL dir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.



ve diger bicimlerde gergeklesen tiim yipranma paylarmin disiilmesi suretiyle gosterge
niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus déneminde
olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirirm ortakligi veya holding sirketi
olmamasit nedeniyle esit faydaya sahip bagka bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmas1 ve faaliyetlerinin siirekli oldugu diisiiniildiigii icin maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamastir.

Gelir Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklagiminin ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasima karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (INA) yénteminin varyasyonlari olan bu yéntemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildigi lizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gdsterdigi siire icerisinde yaratacag: varsayilan nakit akimlarmin
bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme yontemidir. INA ydntemi
birgok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini
bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir ¢ercevede barindirir. Bu
yontemin en Onemli dezavantaji, varsayimlara ¢ok duyarli olmasi dolayisiyla objektif bir
degerlendirme yapmanin zorlugudur. Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi
kapsaminda, Sirket’in stratejik hedefleri ve ge¢cmis yillardaki performansi dikkate alinmis ve hem
tonaj hem de hasilat bazinda rakamlar gézden gecirilmistir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi varligin,
fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastiriimasi
suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS 105’in 20.2
maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna 6nemli Sl¢lide benzerlik
tastyan varliklarin aktif olarak iglem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu yaklagim da
UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirnm yapan yatirimcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklasim olmas1 ve Isbir paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem gérecek
olmas1 nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigli i¢in degerleme kapsaminda
kullanilmustir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda Sirket’in paylarmin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iligkin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y ontemi kullanilmistir.

Sekil 1 iD/FAVOK Carpan Analizi Tablosu
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30.06.21 . .. Iskonto Oncesi
Yéntem . Son 12 .Ay Carpan Isletme Degeri Net Borg¢ Piyasa Deperi Pay Basina
Isbir FAVOK (mn TL) (mn TL) (mn TL) Deger (TL)
(mn TL)
Yurtici
Benzer 2415 9,98x 2.410 (406) 2.004 15,9
Sirketler
Yurtdisi
Benzer 2415 10,38x 2.507 (406) 2.101 16,7
Sirketler

Indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi

INA yontemi Sirket’in dngoriileri baz almnarak, bir cok varsayimsal parametreye bagli olarak
yapildigindan, gelecege doniik herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Projeksiyon ve
varsayimlarin farklilagmasi halinde 6zsermaye degeri ve pay basina deger degisebilir.

Asagidaki tabloda firmanin serbest nakit akimlar1 projekte edilmektedir. Nihai donem biiylime
orani i¢in %5 varsayilmis ve nihai degerin hesaplamasinda diizenlenmis veriler kullanilmistir.
Buna gore, nihai dénem yillik satis ve FAVOK tutarlariin 2025’¢ kiyasla nihai dénem biiyiimesi
olan %5 artacagi ve kurumlar vergisi oraninin %20 olacagi varsayilmigtir. Nihai donem satis tutari
ile Sirket’in projeksiyon dénemi i¢in dnceki donem verileri dikkate alimarak belirlenmis Isletme
Sermayesi/Satiglar oran1 olan %40,6 kullanilarak Sirket’in nihai dénem isletme sermayesi
hesaplanmistir. Nihai donem yatirim tutari belirlenirken Sirket’in 2021 ve 2022 yillarinda ytiksek
miktarda kapasite artig yatirimi yapacagi goz oniinde bulundurulmus ve nihai donem yatirima,
2022-2025 yillarindaki ortalama Yatirim/Net Satislar orani olan %2,30 iizerinden hesaplanmistir.
Son olarak nihai donem amortisman giderinin, nihai donem yatirim tutarina esit olacagi
varsayilmistir.

Sekil 2 Sermaye Maliyeti / AOSM Tablosu

2021 2022 2023 2024 2025 Nihai
Donem
Risksiz Getiri Orani 20,33%  1877%  17.21%  1565%  14.09%|  14,09%
Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5.50% 5.50% 5,50% 5,50% 5,50%
Borg/Ozkaynaklar 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0%
Bore/(Borc+Ozkaynaklar)  33,33%  3333%  3333%  33.33%  3333%|  33,33%
Kaldiragsiz beta 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
Kaldiragli beta 0,83 0,83 0,84 0,84 0,84 0,84
Efektif Vergi Orant 25% 23% 20% 20% 20% 20%
Sermaye Maliyeti 24,88% 23,35% 21,84% 20,28% 18,72% 18,72%
gﬁiii\gahye“ (Vergi 2000%  1977%  1821%  16,65%  1509%|  1509%
Borg Maliyeti (Vergi 1500%  1522%  1457%  1332%  12,07%|  12,07%
Sonrast)
AOSM 2159%  20,64%  1942%  17.96%  1651%|  16.51%

Sekil 3 INA Tablosu

Nihai Donem

TL 2021 Son 6 Ay 2022 2023 2024 2025 < .
Degerleri
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Net Satiglar
Yillik Biiyiime
FVOK

FVOK Marj

Vergi Orant*

Vergi Sonrasi
Faaliyet Kar1

Amortisman
NIS Degisimi
Yatirim
Harcamalari
Serbest Nakit
Akimu (sna)
Indirgeme
Orani1 (AOSM)

519.451.790

153.220.863
29,5%
25%

114.915.647

9.130.493
(28.596.020)

(36.829.669)
58.620.451

21,59%

1.204.978.019
21,7%
297.418.649
24,7%

23%

229.012.360

36.211.736
(28.762.958)

(81.229.395)
155.231.742

20,64%

1.442.206.799
19,7%
347.031.368
24,1%

20%

277.625.094

37.904.462
(100.080.054)

(12.001.425)
203.448.077

19,42%

1.697.626.732
17,7%
414.740.425
24,4%

20%

331.792.340

39.978.606
(103.610.062)

(13.899.362)
254.261.523

17,96%

1.990.678.402
17,3%
493.507.985
24.,8%

20%

394.806.388

41.716.670
(118.847.399)

(16.080.285)
301.595.373

16,51%

2.090.212.322
5,0%
518.183.384

20%
411.129.471

48.074.049
(40.432.170)

(48.074.049)
370.697.301

16,51%

Indigenmis
SNA Degerleri
SNA
Indirgenmis
Deger
Toplam
Terminal
Biiylime Orani
Indirgenmis
Terminal
Deger

Firma Degeri

Net Borg Tutart

Ozsermaye
Degeri -
30.06.2021
itibariyle
Degerleme
Tarihi Itibariyle
Ozkaynak
Degerleme
Faktori
Ozsermaye
Degeri -
26.10.2021
itibariyle

1 Kurus
Nominal
Degerli Pay
Adedi

1 TL Nominal
Degerli Pay
Bagina Deger

53.162.836

571.757.467

5,00%

1.475.854.662

2.047.612.128
406.061.834

1.641.550.294

1.07

1.762.716.401

12.597

13,99

116.692.003

milyon adet

TL

128.070.353

135.686.757

138.145.518

Projeksiyon dénemi boyunca degisen AOSM ile indirgenmis nakit akimlar1 {izerinden Sirket’in
30.06.2021 tarihindeki isletme degeri bulunmus ve isletme degerinden net finansal bor¢ tutari

45520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesinde yapilan degisiklik kapsaminda halka agiklik oraminin %20 ve iizeri olmast
durumunda hak kazanilacak %2’lik kurumlar vergisi indirimi, halka arzda, ek satis olmamasi durumunda arz sonrasi halka agiklik orani %20’ nin
altinda kalacagindan hesaba katilmamistir.
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cikartilarak firmanin 30.06.2021 tarihindeki Ozsermaye degeri 1.641.550.294 TL olarak
hesaplanmistir. 30.06.2021 itibariyle 6zsermaye degeri lizerinden %24,88 yillik biiylime orani
(2021 y1l1 i¢in hesaplanan 6zsermaye maliyeti) ile hesaplanan 26.10.2021 tarihindeki 6zsermaye
degeri 1.762.716.401 TL dir.

Halka arz satis fiyat: olarak belirlenen 11,85° TL, INA degerlemesi sonucu hesaplanan pay basina
fiyat olan 13,99 TL’ye gore %15,3 iskontoludur.

Degerleme Sonucu

Bu raporun degerleme yontemleri bagligi altinda agiklandigi iizere, Sirket degerlemesinde
ID/FAVOK Carpani Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Degerleme calismasi
kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemi ve Carpan Analizi yontemlerine gére bulunan
degerlerin farkliliklart UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri Madde 10.6 belirlenen
degerlerin farkliliklarin anlasilmasina iliskin olarak, ayni1 standardin 10.3 maddesindeki se¢im
kriterleri tekrar degerlendirilmistir. ki yontem arasindaki fark, 2020 yilmin basindan 2021 yili
Haziran ayinin ortalarina kadar %10 ila %17 arasinda degisen risksiz getiri oraninin son dénemde
ani sekilde yiikselmesinin, hem bor¢lanma maliyetlerinde, hem de 6zkaynak maliyetlerinde ciddi
artisa neden olmasi; buna bagli olarak degerlemede kullanilan AOSM’nin 6nemli 6lgiide
yiikselmesinin degerlemeyi diistirmesinden kaynaklanmaktadir. Hem Carpan Analizi yontemi hem
de Nakit Akimlar1 yontemi nihai Sirket Degeri bulunurken esit agirliklandirilmistir. Bu baglamda
Isbir Sentetik’in piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Sekil 4 Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger
Yurti¢i Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 9,98x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.409.721.843
Yurtdis1 Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 10,38x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.507.024.545
Agirlikh Isletme Degeri - Carpanlar 2.458.373.194
Net Borg (406.061.834)
%50 Carpan %50 INA Agirlikh Piyasa Degeri 1.907.513.881
Pay Adedi 125.965.994
Pay Basina Fiyat (TL) 15,14
Halka Arz Fiyati (TL) 11,85

5 Temettii dagitimi sonrasi diizeltilmis halka arz fiyat: 11,80 TL’dir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.



Diizeltilmis Halka Arz Fiyat1 (TL) 11,80
Iskonto Oram 21,7%

Halka arz satis fiyat1 olarak belirlenen 11,85 TL hesaplanan pay basina fiyat olan 15,14 TL’ye
gore %21,7 iskontoludur.

HALKA ARZ SONUCLARI

Isbir Sentetik’in paylarmin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn 11,85% TL sabit
fiyattan talep toplama islemleri 10-11-12 Kasim 2021 tarihlerinde gerceklestirilmistir.

Halka arz biiyiikliigli 367.587.000 TL olarak gergeklesmistir. Halka arz edilen 25.850.000 TL
nominal degerli paylarin %35’ine denk gelen 9.047.500 TL nominal degerli paylar Yurtici
Bireysel Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 81.028 bireysel yatirimcidan kendilerine tahsis
edilen pay miktarinin 2,3 kati olan 26.103.621 TL nominal degerli pay talebi gelmistir.
Gergeklesen dagitim sonucunda ek satisg dahil toplam 11.297.500 TL nominal degerli 133.875.375

TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikliigiiniin %36’sina denk paylar, toplam 75.908 kisiden olusan
Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’a satilmastir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %23’iine denk gelen 5.945.500 TL
nominal degerli paylar Yurti¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 3.767
Yurti¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimei’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 12,3 kati olan
122.821.800 TL nominal degerli pay talebi gelmistir. Gergeklesen dagitim sonucunda ek satig
dahil toplam 9.950.500 TL nominal degerli 117.913.425 TL tutarinda ve nihai halka arz
bliytikliigiiniin %32,1’ine denk paylar, toplam 3.527 kisiden olusan Yurti¢i Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar’a satilmastir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %2’sine denk gelen 517.000 TL nominal
degerli paylar Sirket Calisanlari’na tahsis edilmis olup, toplam 150 Sirket Calisani’ndan
kendilerine tahsis edilen pay miktarmin 1,2 kat1 olan 611.120 TL nominal degerli pay talebi
gelmigstir. Gergeklesen dagitim sonucunda ek satig dahil toplam 517.000TL nominal degerli
6.126.450 TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikliigiiniin %1,7’sine denk paylar 142 kisiden olusan
Sirket Calisanlari’na satilmigtir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %30’una denk gelen 7.755.000 TL
nominal degerli paylar Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, toplam 137 Yurtici
Kurumsal Yatirimei’dan kendilerine tahsis edilen pay miktarinin 7,5 kat1 olan 69.427.088 TL
nominal degerli pay talebi gelmistir. Gergeklesen dagitim sonucunda toplam 9.255.000 TL
nominal degerli 109.671.750TL tutarinda ve nihai halka arz biiyiikligiiniin %29,8’ine denk paylar,
toplam 131 adet Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar’a satilmistir.

Halka arz edilen 25.850.000 TL nominal degerli paylarin %10’una denk gelen 2.585.000 TL
nominal degerli paylar Yurtdis1 Kurumsal Yatirimcilar’a tahsis edilmis olup, Yurtdist Kurumsal
Yatirimcilar’dan talep gelmemistir.

® Temettii dagitimi sonrasi diizeltilmis halka arz fiyat1 11,80 TL’dir.
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Halka arz fiyati izerinden yatirime1 grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirnmc ;
Grubu Nominal Ek Satis Yat- Nominal Yatirimel Norrjlnal
Degier (TL) Oran (TL) rimcl Degier (TL) Oran Saysi Deger Oran
Sayisi (TL)
Yurt I¢i 9.047.500 35% 81.028 26.103.621 | 11,9% 75.908 | 11.297.500 | 36,4%
Bireysel
Yatirnmcilar
Yurt i¢i Yiiksek 5.945.500 23% 3.767| 122.821.800| 56,1% 3.527| 9.950.500 | 32,1%
Basvurulu
Yatirnmcilar
Sirket 517.000 2% 150 611.120 0,3% 142 517.000 1,7%
Calisanlar1 5.170.000
Yurt ici 7.755.000 30% 137 69.427.088 | 31,7% 131 | 9.255.000| 29,8%
Kurumsal
Yatirnmcilar
Yurt Dis1 2.585.000 10% 0 0 0,0% 0 0 0%
Kurumsal
Yatirnmcilar
TOPLAM 25.850.000 | 100% | 5.170.000| 85.082 | 218.963.629 | 100% 79.708 | 31.020.000 100%

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 18.11.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasimin ardindan
31.12.2021 tarihli bagimsiz denetimden gegmis ve 31.03.2022, 30.06.2022, 30.09.2022 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢gmemis konsolide finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina

iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
TL Gecmis Gecmis Gecmis Gecmemis
31122019 | 31122020 | 31122021 | 30.09.2022
Hasilat 499.171.421| 596.085.748| 1.117.413.710| 1.466.298.753
Satiglarin maliyeti (-) (383.542.211) | (401.139.133) | (820.923.885) | (1.081.599.674)
Brit kar 115.629.210 | 194.946.615| 296.480.825|  384.699.079
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (37.544) (1.755.982) (1.843.336) (168.908)
Genel yonetim giderleri (-) (23.035.771) | (25.789.892)| (55.848.000)|  (48.977.964)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (12.466.785) | (14.906.005)| (18.860.137)|  (17.586.400)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 44576.132| 71.881.139| 283.357551|  263.954.550
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (46.160.966) | (38.450.274) | (124.332.773)|  (94.982.272)
11




Esas faaliyet kar 78.504.276 | 185.916.601| 378.963.130|  486.938.085
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 312.791 155,639 3.072.657 )
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan (zararlarindan)
paylar (1.698.389) (4.925.437) - -
Finansman gelirleri/(giderleri) dncesi
faaliyet kar 77.118.678| 181.146.803| 382.035.787|  486.938.085
Finansman gelirleri 42606.812| 99.796.379| 139.649.120|  198.668.433
Finansman giderleri (-) (77.616.900) | (179.869.717) | (354.213.603)| (349.853.581)
Sirdiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 42108590 | 101.073.465| 167.471.304| 335752937
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (6.103.687)| (21.348.770)| (33.838.431) (46.450.065)
- Donem vergi gideri (5.173896) | (20537.037)| (34.049.230)|  (53.438.227)
-Ertelenmis vergi gideri (929.790)|  (691.733) 210.799|  (5.181.155)
Dénem kan 36.004.904| 79.844.695| 133.632.873|  277.133.555
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmemis
2019 2020 2021 2022/9
Net satislar 499.171.421| 596.085.748| 1.117.413.710| 1.466.298.753
Briit Kar 115629210 | 194.946.615| 296.489.825| 384.699.079
Briit Kar Marj1 23,16% 32,70% 26,53% 26,24%
Esas faaliyet karl 78.504.276 | 185.916.601| 378.963.130|  486.938.085
Faaliyet Kar Marji 15,73% 31,19% 33,91% 33,21%
FAVOK 86.1590.793| 195.684.367| 394.149.034|  500.423.974
FAVOK Kar Marji 17,26% 32,83% 35,27% 34,13%
Net Kar 36.004.904 79.844.695| 133.632.873| 277.133.555
Net Kar Marji 7,21% 13,39% 11,96% 18,90%
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
TL / Konsolide Gecmis Gecmis Gecmis Gecmemis
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
VARLIKLAR
Déonen varhklar 368.338.657 604.441.670 1.064.865.634|  1.572.499.509
Nakit ve nakit benzerleri 39.833.058 135.977.617 274.480.692 335.254.720
Finansal yatirimlar 61.763.566 70.814.632 10.589.756 114.393
- Kullanim kisitl banka bakiyeleri 61.763.566 70.814.632 10.589.756 114.393
Ticari alacaklar 136.914.258 188.870.731 375.616.300 530.787.059
12
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- liskili taraflardan ticari alacaklar

1.230.959 9.659.033 4.487.577 14.062.930
- Hiskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 135.683.299 179.211.698 371.128.723 516.724.129
Diger alacaklar 19.372.786 14.808.510 8.561.864 20.492.896
-Mliskili taraflardan diger alacaklar 16.748.722 - - -
-Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar 2.624.064 14.808.510 8.561.864 20.492.896
Stoklar 91.335.661 163.808.068 331.068.617 538.921.226
Tiirev Araglar - - 1.066.283 1.684.840
Pesin 6denmis giderler 3.891.152 2.817.600 22.592.902 79.505.068
Cari donem vergisiyle ilgili
varhiklar 488.271 7.425 37.880 424.376
Diger ddnen varliklar 14.739.905 27.337.087 40.851.340 65.314.931
Duran varhiklar 236.344.440 228.137.148 442.660.641 489.552.499
Finansal yatirimlar 67.735.515 . . _
Diger alacaklar 10.969.872 _ _ _
-Hiskili taraflardan diger alacaklar 10.969.872 _ _ _
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 3.004.794 - - -
Maddi duran varliklar 141.667.451 186.266.086 382.050.459 419.774.763
Kullanim hakk: varliklar: 5.572.959 20.057.754 33.397.443 38.926.224
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.210.198 20.868.063 26.014.262 28.739.870
-Diger Maddi olmayan duran
varliklar 7.210.198 13.279.568 18.425.767 21.151.375
-Serefiye - 7.588.495 7.588.495 7.588.495
Diger duran varliklar 183.651 945.245 1.198.477 2.111.642
TOPLAM VARLIKLAR 604.683.097 832.578.818| 1.507.526.275|  2.062.052.008

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmemis
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliliikler 318.289.251 475.311.373 615.201.701 872.505.367
Kisa vadeli borglanmalar 183.638.858 285.781.610 266.255.361 416.605.735
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari 34.545.603 85.602.320 175.129.845 261.559.197
Kiralama Islemlerinden Borglar(*) 1.518.997 5.390.942 12.594.834 11.416.375
Ticari borglar 85.938.265 72.206.775 121.445.353 139.201.898
- i]iskili taraflara ticari borg¢lar 6.424.547 507.233 507.233 _
- 1liskili olmayan taraflara ticari
borglar 79.513.718 71.699.542 120.938.120 139.201.898
13
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Tirev araglar 320.172 2.503.313 - -
Caligsanlara  saglanan  faydalar
kapsaminda borglar 3.636.313 6.303.871 13.648.648 12.426.721
Diger borglar 213.938 343.003 3.552.294 6.067.512
- Hligkili taraflara diger borglar 82.865 195.845 155.885 191.734
- 1ligkili olmayan taraflara diger
borglar 131.073 147.158 3.396.409 5.875.778
Miisteri sozlesmelerinden dogan
yiktmlilikler 825.697 1.101.472 5.338.914 8.065.903
Donem kar1 vergi ytkiimliligi 224.187 10.467.173 7.366.255 12.506.092
Kisa vadeli karsiliklar 6.752.200 4.656.293 4.562.522 1.989.045
- Diger kisa vadeli kargiliklar 6.752.200 4.656.293 4.562.522 1.989.045
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 675.021 954.601 5.307.675 2.666.889
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 67.402.122 139.299.020 210.285.490 250.334.075
Uzun vadeli borglanmalar 54.684.577 119.018.461 152.553.020 186.442.950
Kiralama Islemlerinden Borglar (*) 3.604.503 12.667.389 30.035.471 28.930.027
Uzun vadeli kargiliklar 4.995.120 6.124.268 9.479.138 11.433.383
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli kargiliklar 4.995.120 6.124.268 9.479.138 11.433.383
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 4.117.922 1.488.902 18.217.861 23.527.715
TOPLAM YUKUMLULUKLER

385.691.373 614.610.393 825.487.191 1.122.839.442
Ozkaynaklar 218.991.724 217.968.425 682.039.084 939.212.566
Ana ortakhiga bagh 6zkaynaklar 218.991.724 218.089.269 682.206.459 939.461.705
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 141.465.994 141.465.994
Sermaye diizeltme farklar 3.613.416 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iligkin primler 32.009.155 32.009.155 196.159.833 196.159.833
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 86.864.864 31.986.883 186.283.573 186.798.373
- Maddi duran varlik deger artis
fonu 42.468.210 35.708.516 191.476.306 191.476.306
- Tanimlanmig fayda planlar

iden 6lciim kazanclari/kayipl
YEGen ofgum kazangiarikayipiatt (3.533.484) (3.721.633) (5.192.733) (4.677.933)
- Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazang (kayiplar) 47.930.138 - - -
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak  birikmis  diger
kapsamli gelirler ve giderler (14.541.647) (18.259.715) (16.730.657) (23.058.930)
- Yabanci para gevrim fark (14.712.978) (18.259.715) (16.730.657) (23.058.930)
14




- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin diger kapsamli
gelirlerinden siniflandirilacak
paylar 171.331 - - -
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 6.300.434 7.484.844 11.445.096 17.438.726
Gegmis yillar karlari (57.225.396) (44.556.003) 26.289.800 139.828.974
Net donem kari 36.004.904 79.844.695 133.679.404 277.215.319
Kontrol giicii olmayan paylar - (120.844) (167.375) (249.139)
IOIREAL) AN AR 604.683.097 832578.818|  1.507.526.275|  2.062.052.008

(*) Kiralama islemlerinden borg¢lar 2019 ve 2020 yillarinda ayr1 bir kalem olarak takip ediliyorken,

2021 ve 2022’de kisa vadeli bor¢lanmalarin alt kalemi olarak siniflandirilmaktadir.

TL 2019 2020 2021 2022/9
Banka Kredileri . 264.381.474 490.402.391 593.938.226 864.607.882
Kiralama Islemlerinden

Yiikiimliiliikler 5.123.500 18.058.331 42.630.305 40.346.402
Faktoring islemlerinden Borglar 8.487.564 - - -
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 101.596.624 206.792.249 285.070.448 335.369.113
Net Finansal Borg 176.395.914 301.668.473 351.498.083 569.585.171
Ana Ortakliga Bagh Ozkaynaklar 218.991.724 218.089.269 682.206.459 939.461.705
Toplam Varliklar 604.683.097 832.578.818 | 1.507.526.275| 2.062.052.008
FAVOK 86.231.713 195.684.368 394.149.034 500.423.974
Net Bor¢/Ozkaynak oram 081 138 052 0,61
Net Bor¢/Toplam Varliklar orani 0,29 0,36 0,23 0,28
Net Bor¢/ FAVOK oram 2.05 154 0,89 1,14

Isbir Sentetik’in Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ile 2021 y1l sonu gerceklesmeleri
asagidaki tabloda karsilastirilmaktadir. Sirket’in 2021 i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
projeksiyonlari ile yil1 2021 yil1 gergeklesen verileri karsilastirildiginda satiglarinin %113 oraninda
beklentinin iizerinde gergeklestigi goriilmektedir. Briit kar ger¢eklesmesinin ise %105 diizeyinde
oldugu ve briit kar marjinin ise %93 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir. Faaliyet kar1 ve
faaliyet kar marjlariin gerceklesmeleri incelendiginde gergeklesme oranlart sirasiyla %136 ve
%121 seviyesinde olup beklentinin iizerindedir. FAVOK ve FAVOK kar marj1 ise sirasiyla %133
ve %118 seviyesinde beklentinin tizerinde gergeklesmistir. 2021 tahminleriyle 2021 yil sonu
gerceklesme oranlart incelendiginde projeksiyonlarin {izerinde gerceklesmeler yasandigi
goriilmektedir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil1 projeksiyonlariyla 30.09.2022 tarihinde sona eren mali
doneme ait denetlenmemis finansal tablolarin yilliklandirilmasiyla hesaplanan gelir tablosu
tutarlart asagidaki tabloda belirtilmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yili
projeksiyonlariyla hesaplanan gergeklesmeler karsilastirildiginda, satiglar %162 oraninda
gerceklesmis olup beklentinin ¢ok tizerinde performans gosterilmistir. Briit karin %155 ve briit kar
marjinin ise %95 diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir. Faaliyet karinin gerceklesmis tutari
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projeksiyona oranla yaklasik olarak %218, faaliyet kar marji ise %135 seviyesinde
gerceklesmistir. FAVOK gerceklesmesi projeksiyona gore yaklasik olarak %200 oraninda iken
FAVOK kar marji %123 seviyesinde gergeklesmistir. 2022 takvim yili tahminleriyle 2022/09
gerceklesme oranlari incelendiginde Isbir Sentetik’in tahmin edilen finansal verilerden daha giiglii
performans sergilendigi goriilmektedir.

TL 2021 FTR 2021 Gerceklesme 2022 FTR 2022/9 Gerceklesme
Tahmin Gerceklesme Oram Tahmin Yilhklandirilmis* Orani

Net satiglar 989.859.969 1.117.413.710 113% 1.204.978.019 1.955.065.004 162%

Briit Kar 281.835.206 296.489.825 105% 331.983.586 512.932.105 155%

Briit Kar

Marji 28,5% 26,5% 93% 27,6% 26,2% 95%

Esas

faaliyet kar1 278.519.481 378.963.130 136% 297.418.649 649.250.780 218%

Faaliyet

Kar Marji 28,1% 33,9% 121% 24,7% 33,2% 135%

FAVOK 296.865.430 394.149.034 133% 333.630.385 667.231.965 200%

FAVOK

Kar Marji 30,0% 35,3% 118% 27,7% 34,1% 123%

*30.09.2022 bagimsiz denetimden geg¢memis finansallarimn 4/3 ile ¢arpilarak yilliklandiriimasiyla bulunan degerler esas

alinmustir.

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Isbir Sentetik paylari, 18 Kasim 2021 tarihinde 11,80 TL diizeltilmis fiyatla Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat1 11,79 TL olarak gerceklesmistir. Sirket
paylarimin 15.11.2022 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 64,20 TL’dir.
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BIST 100 e Relatif

18.11.2021 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 11,80 TL seviyesindeki diizeltilmis halka
arz fiyat1 ile Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslayan Isbir Sentetik, 15.11.2022 tarihi itibariyla
64,20 TL fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem gérmeye basladigi giinden bir giin 6nce,
yani 17.11.2021 tarihinde 1.707,04 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 15.11.2022 tarihi
itibartyla 4.657,00 seviyesinden kapanmustir.

17.11.2021 ve 15.11.2022 tarihleri arasinda Isbir Sentetik’in pay fiyat: %444,0 oraninda deger
kazanirken, BIST 100 endeksi ayn1 dénem boyunca %172,8 oraninda deger kazanmustir. Isbir
Sentetik hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST 100 Endeks’ine relatif getirisi
%99,4 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin Izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagl olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda Sirket’in
faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iliskin gelismeler ve oOzellikle bu gelismelerin
yatirimeilar nezdinde nasil algilandig fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin
yani sira bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, yatirimci
tabaninin niteligi ve yatirnmci davraniglarina bagli olarak ortaya c¢ikabilir. Ek olarak Sirket
Kamuyu Aydinlatma Platformunda asagidaki 6zel durum acgiklamalarini yayimlamistir.
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Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyat1 arasindaki olusan
farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

e 25.11.2021 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz, Ege Thracatcilar Birligi tarafindan 24.11.2021 tarihinde gerceklestirilen 6diil
toreninde 2020 yilinda "Ege Tekstil ve Hammaddeleri ihracatcilar Birligi" iiyeleri
arasinda en fazla ihracat gergeklestiren ticlincii firma 6diiliinti almistir.”

e 09.12.2021 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“JCR Eurasia Rating, gerceklestirdigi kredi derecelendirme siirecinde Isbir Sentetik
Dokuma Sanayi A.S.nin yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirmis olup
Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "AA- (Trk)", Goriinlimiinii
"Stabil", Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "A-1+ (Trk)", Goriinlimiinii
"Stabil" olarak belirlemistir.”

e 16.12.2021 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz, 1 (bir) adet iplik hatti, 6 (alt1) adet dokuma makinesi ve dahili nakliyede
kullanilmak tizere 2 (iki) adet 6x2 yiik tasiyict kamyon ve kasalar1 baglantis1 yapmis
olup, yatirnmlarin toplam biiyiikliigii 2.540.000 Euro'dur. Makinelerin 2022 yilinin
2.¢eyreginde kurulmasi planlanmakta olup, 6x2 yiik tasiyici ve kasalarinin Aralik 2021
yil1 igerisinde teslim alinmasi planlanmaktadir.”

e 14.03.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yo6netim Tebligi'nde yer alan Kurumsal
Yénetim Ilkelerinden 4.2.8. maddesinin "Yénetim kurulu iiyelerinin gorevleri
esnasindaki kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zarar, sirket sermayesinin %25'ini asan
bir bedelle sigorta edilir ve bu husus KAP' ta agiklanir." Hilkmiine uygun olarak,
sermayesinin %25'ini asacak sekilde toplam sorumluluk limiti 5.000.000 USD olan, 1 y1l
stireli Yonetici Sorumluluk Sigortasi poligesi diizenlenmistir.”

e 14.03.2022 tarihinde Isbir Holding A.S. tarafindan yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz, BIAS'ta saghkli fiyat olusumunun desteklenmesi maksadiyla Bagh
Ortakhigimz Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (ISSEN) hisselerinden 14.03.2022
tarihinde (Bugiin) 16,2951 TL ortalama fiyattan toplam 150.000 TL nominal tutarli pay
alimi gergeklestirmistir. Bu islemle birlikte Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
sermayesindeki payimiz %78,06 olmustur.

e 15.03.2022 tarihinde isbir Holding A.S. tarafindan yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz, BIAS'ta saglikli fiyat olusumunun desteklenmesi maksadiyla Bagl
Ortakligimiz Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (ISSEN) hisselerinden 15.03.2022
tarihinde (Bugiin) 16,1242 TL ortalama fiyattan toplam 475.000 TL nominal tutarli pay
alimi gergeklestirmistir. Bu islemle birlikte Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
sermayesindeki payimiz %78,40 olmustur.”

e 16.03.2022 tarihinde isbir Holding A.S. tarafindan yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz, BIAS'ta saglikli fiyat olusumunun desteklenmesi maksadiyla Bagl
Ortakligimiz Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (ISSEN) hisselerinden 16.03.2022
tarihinde (Bugiin) 16,9349 TL ortalama fiyattan toplam 775.000 TL nominal tutarli pay
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alimi gergeklestirmistir. Bu islemle birlikte Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
sermayesindeki payimiz %78,95 olmustur.”

e 22.03.2022 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz yonetim Kurulu iiyeleri TTK'nin 390. Maddesi uyarinca asagida belirtilen
hususlarda oybirligi ile karar vermislerdir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri I — 14.1 sayil1 "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanan 2021 yil1 konsolide Bilango ve
Gelir Tablosu'na gore Sirketimizin 2021 yil1 ana ortakliga ait net donem kar1 133.632.873
TL'dir.
Net donem karindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sirketimiz
Ana So6zlesmesi hiikiimleri ile Kar Dagitim Politikasina uygun olarak, yasal
yiikiimliilikler diistildiikten sonra, Ortaklarimiza briit %10,00 oraninda toplam
14.146.599 TL nakit temettii 6denmesi, Hissedarlarimiza %10,00 nispetinde ve 1 TL
nominal degerde bir adet hisse senedine Briit 0,10 TL, net 0,09 TL nakit temettii
ddenmesinin Olagan Genel Kurulun onayma sunulmas: hususunda OY BIRLIGI iLE
KARAR VERILMISTIR.”

e 14.04.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz yonetim Kurulu tiyeleri TTK'nin 390. Maddesi uyarinca asagida belirtilen
hususlarda oybirligi ile karar vermislerdir.
Sermaye Piyasasit Kurulu'nun Seri II — 14.1 sayil1 "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanan 2021 yil1 konsolide Bilango ve
Gelir Tablosu'na gore Sirketimizin 2021 yil1 ana ortakliga ait net donem kar1 133.632.873
TL'dir.
Net donem kérindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sirketimiz
Ana So6zlesmesi hiikiimleri ile Kar Dagitim Politikasina uygun olarak, yasal
yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra, Ortaklarimiza briit %10,00 oraninda toplam
14.146.599 TL nakit temettii 6denmesi,
Hissedarlarimiza %10,00 nispetinde ve 1 TL nominal degerde bir adet hisse senedine
Briit 0,10 TL, net 0,09 TL nakit temettii 6denmesinin Olagan Genel Kurulun onayina
sunulmasi hususunda
OY BIRLIGI ILE KARAR VERILMISTIR.
14.04.2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda nakit kar pay1 6denmesine iliskin
olarak yonetim kurulu karar1 oybirligiyle onaylanmistir. 07.06.2022 tarihinde nakit kar
pay1 6demesi gerceklestirilecektir.”

e (1.06.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“Istanbul Sanayi Odasi'nin 2021 yili kapsaminda "ISO Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu Arastirmasi" nda iiretimden satislar kriterine gore Sirketimiz, en biiyiik 500
sanayi kurulusu iginde 490. olarak yerini aldi. Yapilan agiklama kapsaminda;

- Thracat Siralamasinda 301.

- Aktif Toplam Biiyiikliigii Siralamasinda 316.

- Ozkaynak Siralamasinda 217.

- Briit Katma Deger Siralamasinda 316.

- FAVOK/EBITDA Siralamasinda 303.

- Vergi Oncesi Kar Siralamasinda 271.
oldu. Sirketimiz ayn1 azim ve kararlilikla faaliyetlerini siirdiirmeye, Ulkemiz
ekonomisine katki saglamaya devam edecektir. Bu degerli sonucu paylagsmaktan gurur
duyar, Kamuoyunun bilgilerine sunariz.”
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e 28.07.2022 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz 27.07.2022 tarihinde Balikesir ili Susurluk Ilgesinde 304.897,74 m? tarlayz,
24.840.000-TL bedelle satin almistir. S6z konusu arsa Onlimiizdeki donemde gerekli
izinlerin  alinmasi1 sonrasinda Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirnrminda
degerlendirilecektir.”

e 13.09.2022 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“8/07/2022 tarihli Ozel Durum agiklamamizda Balikesir 1li Susurluk ilgesinde satin almis
oldugumuz tarla ile ilgili olarak gerekli izinlerin alinmasi sonrasinda Giines Enerjisi
Santrali (GES) yatirimi planlandigi agiklanmis idi.
Gerekli izinlerin tamamlanmasi sonrasinda; toplam 9,7 MWp kurulu giice ulasacak GES
yatirimi karari sirketimizce alinmistir.
9,7 MWp giice sahip olacak GES yatirimi i¢in toplam 4,556,442 USD bedelle, giines
panelleri, Invertdr ve Optimizer alim baglantilar1 tamamlanmis olup; iiretici firmalara
toplam 920,221 USD pesinat 6demesi gergeklestirilmistir.
GES yatiriminin tamamlanmastyla birlikte ihtiya¢ duydugumuz enerjinin yaklasik olarak
%55'i yenilenebilir enerji ile karsilanacaktir.
GES yatirnmimiza iligskin gelismeler olduk¢a Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla
duyuru gergeklestirilecektir.”

e 02.11.2021 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin 141.465.993,92 TL olan 6denmis sermayesinin 311.225.186,624 TL
artirilarak 452.691.180,54 TL'na ¢ikarilmasina, artirilan sermayenin 3.613.416,04 TL lik
kismmin "Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1" hesabindan, 119.872.698,16 TL lik
kismmin "Olagan Ustii Yedek Akce" hesabindan, 187.739.072,424 TL lik kisminin
Emisyon Primi hesabindan kargilanmasina, artirilan 311.225.186,624 TL sermayeyi temsil
eden paylarin pay sahiplerine bedelsiz olarak verilmesine bu kapsamda;
a. Esas Sozlesmenin sermaye ile ilgili 6. Maddesinin tadili i¢in ekli tasarinin kabul
edilmesine,
b. Esas Sozlesme degisikliginin gergeklestirilmesi i¢in Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde gerekli izinlerin alinmasi
ve islemlerin yapilmasi hususunda Sirket yonetiminin yetkili kilinmasina,
OY BIRLIGI ILE KARAR VERILDI.”
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