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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 say1lit Resmi Gazete’ de yaymlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satigsa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satigsa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enerji” veya “Sirket”) paylarinin ilk
halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 08.04.2022
tarihinde KAP’ta yaymlanmis ve Sirket paylar1 20.04.2022 tarihinde islem gormeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis ikinci degerlendirme raporu olup, Consus Enerji’nin nihai halka arz fiyati
ile rapor tarihi olan 21.10.2022 tarihine kadar (20.10.2022 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

14-15 Nisan 2022 tarihlerinde talep toplanan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 4,50 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore, ek satis dahil nominal halka arz biiyiikliigii olan
115.500.000 TL’nin 1,06 katina denk gelen 122.432.773 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirnmi ve ortak satis1 yoluyla satisa sunulan 115.500.000 TL
nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir.

Halka arza toplamda 173.974 adet yatirimei katilmistir.

08.04.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

08.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladig: bilgilere, KPMG Bagimsiz Denetim
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan TMS/TFRS kapsaminda denetimden
gecirilmig 2019, 2020, 2021 yilsonu raporlama donemleri itibariyla hazirlanan bagimsiz denetim
raporlarina, Modus Enerji tarafindan hazirlanan uzman raporunda yer verilen elektrik ve dogalgaz
raporlarina, Rasyonet ve CapitallQ veri tabanlarina, kamuya agik olan kaynaklardan edilen
bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

Degerleme Yontemleri

08.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS
105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri’'nde belirtilen 3 degerleme yaklagiminin tamami
dikkate alinmistir.

Maliyet Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklagimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik igin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya
sahip baska bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklasimda, bir
varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden liretim maliyetinin hesaplanmas ve fiziksel bozulma
ve diger bi¢imlerde gerceklesen tiim yipranma paylarmin disiilmesi suretiyle gosterge
niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi {izere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus doneminde
olmamasi, toplama ydnteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortakligi veya holding sirketi
olmamast nedeniyle esit faydaya sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmas1 ve faaliyetlerinin siirekli oldugu diisiiniildiigii icin maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamustir.

Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok
saylda uygulama yolunun bulunmasma karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (INA) ydnteminin varyasyonlar1 olan bu ydntemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildigi tlizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gdsterdigi siire icerisinde yaratacagi varsayilan nakit akimlarinin
bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme ydntemidir. INA ydntemi
bircok varsaymma dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini
bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir ¢ercevede barindirir. Bu
yontemin en Onemli dezavantaji, varsayimlara ¢ok duyarli olmasi dolayisiyla objektif bir
degerlendirme yapmanin zorlugudur. Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi
kapsaminda, Sirket’in stratejik hedefleri ve ge¢mis yillardaki performansi dikkate alinmis ve
liretim, hasilat ve maliyet bazinda rakamlar gzden gegirilmistir.
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Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi varligin,
fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilagtirilabilir (benzer) varliklarla karsilagtirilmasi
suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS 105’in 20.2
maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna 6nemli 6l¢iide benzerlik
tastyan varliklarin aktif olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu yaklagim da
UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirnmcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklagim olmasi ve Sirket paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem gorecek
olmas1 nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigli i¢in degerleme kapsaminda
kullanilmastir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada iglem goren nitelikteki emsallerine iligskin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y ontemi kullanilmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada iglem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle karsilagtirma
yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kullanilmistir.
Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin uygun rayic piyasa
carpanlar1 analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda
paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artigi ve buna bagl risk diizeyini
yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gore en gecgerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 10.4 uyarinca
degerleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek bir yontemin
dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi
gergeklestirenlerin bir varligin degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi kullanmasina
gerek olmadig belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme i¢in en gecerli ve en uygun yontem
oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yliksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
carpani kullanilmistir: ID/FAVOK carpanina ek olarak yurtici ve yurtdisi benzer sirketlerin
ID/FVOK, ID/Satislar, F/K ve PD/DD carpanlar1 da incelenmis fakat asagidaki sebeplerden otiirii
bu garpanlar ID/FAVOK carpam kadar giivenilir bulunmamistir.

- ID/FAVOK carpam sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve pazar
katilimcilar1 (Borsa’da islem goren sirket yatirimcilar) tarafindan en fazla kullanilan
degerleme carpanlarindan birisi oldugu dikkate deger bulunmustur.

- Faaliyet gosterilen enerji sektoriinde sirketlerin duran varlik yatirimlar1 hem tutar olarak
hem de zamanlama agisindan farkliliklar gosterebilmektedir. Bu durum benzer sirketlerin
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farkli seviyelerde amortisman giderlerine sahip olmalarina yol agmaktadir. Nakit olmayan
amortisman giderlerinin faaliyet kar1 iizerindeki etkisini dikkate almasi sebebiyle
ID/FVOK c¢arpani degerlemede tercih edilmemistir.

- Degerleme calismasi kapsaminda incelenen benzer sirketler arasinda Sirketin faaliyet
gosterdigi is kollarina benzer faaliyetlerde bulunan firmalar bulunmaktadir. Sirketin
faaliyet gosterdigi is kollarina benzer faaliyetlerde bulunan firmalarin yaninda, enerji
sektoriinde faaliyet gdsteren sirketler de bulunmaktadir. Ayni alt sektdrde faaliyet gosteren
sirketler arasinda dahi kar marjlar1 acisindan farkliliklar olabilmektedir. Bunun sonucu
olarak sirketler belli bir faaliyet kar1 seviyesine c¢ok farkli hasilat rakamlariyla
ulasabilmektedir. Bu sebeple ID/Net Satislar carpani degerlemede tercih edilmemistir.

- Benzer sirketlerin faaliyet gosterdigi lilkeler ve bu iilkelerdeki vergilendirme esaslari
farkliliklar gostermektedir. Ayrica farkli tlkelerdeki farkli sirketler farkli fonlama
alternatifleri iizerinden ciddi degiskenlik gosteren finansman kosullar1 altinda
operasyonlarina devam etmektedir. Sirketlerin net karlar1 ve dolayisiyla 6zkaynaklar
tizerinde dogrudan etkisi olan bu durum, benzer sirketlerin F/K ve PD/DD carpanlari
tizerinden karsilastirilmasint giiclestirmektedir. Bu sebeple F/K ve PD/DD carpanlari
degerlemede tercih edilmemistir.

- ID/FAVOK orani isletme degerinin FAVOK rakamina oranlanmasi neticesinde elde edilir.
FAVOK ise, esas faaliyet kari (sirketin faaliyetlerinden elde ettigi kar) ile ilgili donemde
satiglardan esas faaliyet Kkarma ulasilirken diisiilen amortisman ve itfa bedellerinin
toplamidir. Bu yontem ile Isletme Degeri, Sirket’in ilgili yila ait FAVOK rakaminin, ayni
sektorde faaliyet gosteren halka agik diger sirketlerin ID/FAVOK oranlar1 ortalamalari ile
carpilmast sonucunda elde edilir.

Sekil 1 Secilen Benzer Sirketler Carpan Analizi Sonuclari

2021 Yurtigi Yurtici Yurtdis: Yurtdisi Yurtici Yurtdis: Carpan

. FAVOK Benzer . Carpanlar Benzer . Carpanlar Carpan Carpan Analizi
Is Kolu (mn $ABD) Sirketler Isletme Degeri | Sirketler | Isletme Degeri | Agirhgi Agirhgr Isletme
C re ﬁl (mn $ABD) Carpani (mn $ABD) Degeri (mn
arpa $ABD)
Biyokiitle 7.162.993 7,6 54.663.751 13,5 96.948.565 %50 %50 75.806.158
Giines Enerjisi 2.368.221 7,6 18.072.870 12,6 29.839.585 %50 %50 23.956.227
Kojenerasyon 5.790.705 a.d. a.d. 12,3 71.371.284 - %100 71.371.284

Toplam Sirket Degeri 171.133.669

Net Borgluluk - $ABD 47.057.259

Carpan Ozsermaye

L. 124.076.411
Degeri

Indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi

Indirgenmis Nakit Akislar1 yontemi kapsaminda Ra Giines Enerjisi, Mavibayrak Dogu Enerji,
Mavibayrak Enerji ve Dogal Enerji sirketleri icin lisans siirelerinin bitig tarihine kadar, Dagitik
Giines is kolu ile Tres Enerji ve Tenera Enerji sirketleri iginse 2030 yilina kadar nakit akist
projeksiyonu yapilmistir. Yine Giines is kolu ile Tres Enerji ve Tenera Enerji sirketleri igin
projeksiyon donemi sonrasinda devam eden degerin hesabinda UDS 105 Degerleme Y aklasimlari
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ve Yontemleri’nin 50.22 maddesinin a bendi uyarinca sinirsiz Omiirlii varliklar i¢in kullanilabilen
sabit biiylime yontemi kullanilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri’nin 50.30 maddesinin b bendinde belirtilen ve
isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM yontemi kullanilmistir. Projeksiyon
donemi i¢in enflasyon tahminleri ve is kollarina gore degiskenlik gosteren farkli AOSM’ler
kullanilmistir.

Sekil 5 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa De
(milyon ABDS$) 2030 2031 2032 @ 2033 2034 2035 2036

eri — Giines Enerjisi

Net Satislar 3,0 3,5 4,1 4,6 52 5,8 6,4 7,1 7,7 2,9 3,0 3,0 31 31 3,2

Satiglarn Maliyeti &

Faaliyet Giderleri 05| 51| 05| ©6)( O7 ©O7| O8] (10| (11| (©5| ©5]| ©5]| (O5]| (05| (06)

FAVOK 2,5 3,0 35 4,0 45 5,0 5,6 6,1 6,5 2,4 24 25 2,5 2,6 2,6
Amortisman 03)] (05| O] 08| 10| 12| @3 @5] @] O3] 03] 03] (03] (02| (0,2
FVOK 2,3 2,5 2,8 3,1 35 3,9 4,3 4.7 49 2,1 2,2 2,2 2,3 2,4 2,4
Vergi 01| ©5| ©O5] (06| O] O8] 09| 19| ALO| O] O5| (05| ©5| (05| (05
Geri Ekleme:

Amortisman 03 05 07 08 10 12 13 15 16| 03 03 03 0,3 0,2 0,2

Yatirim Harcamalar 2] 0| 18| @] 15| @15 A5 15| @15 - - - - - -

Net Isletme Sermayesi

Degisimi 01| (00| (00| (00| (00| (0] (00| (00| (0,0) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Serbest Nakit

Alamlani (SNA) 0.4 0,6 11 17 23 2,7 32 3,6 4,0 1,9 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1

Indirgeme Oran1
(AOSM) (Tres Solar| 9%11| 9%11| %11 | %11| %I11| %I11| %11| %11| %11 | %I11| %I11| %11| 9%11| %1l | %1l
Harig)

indirgeme Oram

(AOSM) Tres Solar! %12 | %12 | %12 | %12| %12| %I12| %12 | %12| %12

indirgenmis SNA

- o 04 0,5 0,9 11 13 14 15 15 15 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5 04
Degerleri

(milyon ABD$) 2037 2038 2039 2040 2041 2042 ‘ 2043 ‘ 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050

Net Satislar 3,2 3,3 3,4 34 3,5 3,6 3,6 3,7 3,8 3,8 3,9 4,0 4,1 4,1 4,2 43

Satislarm Maliyeti &

Faaliyet Giderleri (06)| (06)| (06)| (06)| (06)| (©6)| (©6)| O7)| ©7| ©7| ©7| ©O7)| ©O7)| (©8)| (08)| (08

FAVOK 2,7 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 3,0 31 31 3,2 33 33 34 34 35

12031 yilinda dagitik giines iskolu projeksiyon dénemi sona erdiginden toplam giines iskolu gelirlerine etkisi
stfirdir.
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Amortisman (02)] 02)] (02)] 02)] 02)] 02)] ©02)] ©02)] ©02)] ©2)] ©02)] (©02)] (02| ©02)| (02)] (0,2)

FVOK 2,4 25 25 2,6 2,6 2,7 2.8 2,8 29 29 3,0 3,0 31 3.2 3.2 33
Vergi 05 (05| (05| (05| (06)| (06)| (06)| (06)| (06)| (06)| (06)| (06)]| (06)| (O] (O] (0,7
Geri Ekleme:

. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Amortisman

Yatirim Harcamalari - - - - - - - - - - - - - - N -

Net Isletme

e e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sermayesi Degisimi

Serbest Nakit

Akimlar1 (SNA) 22| 22| 22| 23| 23| 24| 24| 24| 25| 25| 26| 26| 27| 27| 28| 28

indirgeme ~ Oram
(AOSM) (Tres Solar | %11 | %11 | %11 | %11 | %11 | %11| %11 | %11 | %11| %11 | %11| %11 | %11 | %11 | %11 | %11
Harig)

indirgenmis SNA

- 5 04 04 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Degerleri

(milyon ABD$) 2054 2055 2056 2057 2058 2059 2060 2061 2062 2063 | 2064 = 2065 2066 2067
Net Satiglar 4,4 45 45 4,6 4,7 4.8 49 5,0 51 52 53 5,4 55 5,6 5,7
Satiglarin Maliyeti &

Faalyet Giderler 08| 08| 08| 09| ©9Y| 09| (09| 09| WO| @WO)| @WO| @O)| @O| @H| @I

FAVOK 36| 36| 37| 38| 38| 39| 40| 40| 41| 42| 43| 43| 44| 45| 46
Amortisman 02| 02| ©02] 02| ©02] 02 ©2] 02| ©2] 02 ©02] 02| ©2] 02| ©2
FVOK 33| 34| 35| 35| 36| 37| 38| 38| 39| 40| 40| 41| 42| 43| 44
Vergi onl 01l 01l 01| ©08| ©8| ©8| ©8| ©08| ©8| 09| 09| ©09] ©9] ©9
iﬁ:)rtisman Bkleme:| oo 02| 02| 02| 02| 02| 02| o2| o2| o2| 02| 02| 02| 02| o2

Yatirim Harcamalari - - - - - - - - - - - - - - -

Net Isletme

A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sermayesi Degisimi

Serbest Nakit

Akimlar1 (SNA) 2,9 29| 30| 30| 31| 31| 32| 32| 33| 34| 34| 35| 35| 36 3,7

Indirgeme Oran
(AOSM) (Tres Solar | %11 | %11| %I11| %I11| %I11| %11| %11 | %11 | %11 | %11 | %11 | %11 | %11 | 9%11| %1l
Haric)

indirgenmis SNA

= . 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Degerleri

iNA Sonuclar1 (Milyon ABD$)

SNA Indirgenmis Deger Toplam1 18,1

Terminal Biiylime Orani %1
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indirgenmis Terminal Deger 6,7

Firma Degeri — Giines Enerjisi 248

eri — Biyokiitle Enerjisi
(milyon ABDS$) 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027 2028 ‘ 2029 ‘ 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Sekil 6 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa De

Net Satislar 249 | 27,7 2719| 279| 279| 279| 266| 264| 270| 276| 282| 288| 294| 300| 307

Satiglarin Maliyeti &

Faalyet Giderlor (134) | 14,8)| (14,9 | (15.0) | (153)| (15,6) | (15,9) | (16,3) | (16:6) | (17.0) | (17.3)| (A7.7)| (18,1) | (185)| (18.9)

FAVOK 115] 129| 130| 129| 126] 123| 107| 102| 104| 106| 108| 11,1| 11,3| 116| 118
Amortisman 26| @n| @n] 6| 6| (6] 26| 6] 6| 6| @2] 2] @] @] @1
FVOK 90| 102| 104| 102| 100| 97| 81| 76| 78| 81| 86| 89| 92| 94| 97
Vergi 06| 18] W] @we)| ol @] wn| ae| @e| @l @] as)| w9)| wy| (0
Geri Ekleme:

. 2,6 2,7 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1
Amortisman

Yatirim Harcamalari G4 08 03] O3] 03] 03| 02| 02 02 ©O2| 02 02 02| 02| (02

Net Isletme

Sermayesi Degigimi | ©D| 01| 00| 00| 01| 01| 02/ 01| 00| 00| 00| 00| ©0| 0| ©0

Serbest Nakit

Akimlar1 (SNA) 55| 104| 110| 108| 105| 102| 90| 85| 85| 87| 88| 90| 92| 94| 96

Indirgeme Orani

(AOSM) %11 | %11| %11| %11| %11 | %11| %11| 9%11| %11| %11 | %I11| %11 | %11| %11| %11l

indirgenmis  SNA

- . 5,0 85 8,0 71 6,2 5 4,4 3,7 34 31 2,8 2,6 2,4 2,2 2,0
Degerleri

(milyon ABDS$) 2037 2038 2039 2040 | 2041 2042 ‘ 2043 ‘ 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
Net Satiglar 31,3| 320| 327| 334| 341| 348| 356| 364| 371| 379| 388| 385| 391| 400| 408 417
Satislarn Maliyeti &

Faalyet Giderleri | (199) | (197) | (201) | (208) | (2L.0) | (214) | (21.9) | (22.4) | (22.9) | (23.4) | (239) | (243) | (248) | (254) | (259) | (265)

FAVOK 12,1 123| 126 128| 131| 134 | 13;7| 140| 143]| 146| 149| 142| 143| 146| 149]| 152
Amortisman 20| 20| 0] 0] 20| 20| 20| 20| 0] 18| 15| (@15 @5 15| 15| @)5)
FVOK 100| 10,3] 106| 10,8 111| 114| 117| 120| 123]| 128| 133| 126| 12,7| 131| 134]| 137
Vergi 20 1] 22 22 23] 23| 2H]| 25| 5] 26)| 21| 26)] (26)] 7] 28] (2,8
Geri Ekleme:

. 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,8 15 15 15 15 15 15
Amortisman

Yatirim Harcamalarn | (0,2)| (0,2)| (02| (02| (02| (0,2| (02| (02| 02| 0,2 02| (0,2 (02| (0,2 (02| (0,2

Net Isletme
Sermayesi Degisimi

0,0 (00| (00| (00| (00| (0] 00 00| (00| (00| 0] (OI1)f (00| (00| (00 (0,0
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Serbest Nakit

Alamlari (SNA) 98| 100| 10,2| 104| 106| 108 11,1| 113| 115| 11,7 119 113| 114| 11,7| 119| 121

indirgeme ~ Oram

(AOSM) %11 | %11 | %11| %11 | %11| %11 | %11 | %11 | %11 | %11 | %11| %11 | %11 | %11 | %11 | %11

indirgenmis SNA
Degerleri

19 17 16 15 13 12 11 11 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5

(milyon ABDS$)

Net Satislar 42,6 | 436| 445| 455| 465| 475 485 | 49,6 50,6 51,7 52,9 54,0 55,2 56,4 24,8

Satilarin Maliyeti &
Fga‘ﬁ;ert‘%idzrllyefil @1 | 77| @83)] (289)| (295)| (30.2)| (30.9)| (315)| (32.2) | (32.9)| (336) | (344)| (35.1) | (35,9)| (13,3)

FAVOK 155| 159| 162| 166| 169| 17,3| 176| 180| 184| 188| 192| 196| 201| 205| 115
Amortisman w5 | W] @] @y @s| @] ©e)] ©06)] 06| 06| 06| 06| ©06)] (06| (01
FVOK 140| 144| 147| 150| 154| 160| 171| 175| 179| 183| 187| 191| 195| 199| 11,3
Vergi 29 GO BOY| G| B2 B3| BH| BB GN| (B8] (B38| (39| (40 4] 24
Geri Ekleme:

Amortisman 15 15 15 15 15 1,2 0,6 06 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,1

Yatinm Harcamalarn | (0,2)| (0,2 (02| (02| (02| (02| (02| (02| (02| (02| 02| 02| (02| (02| (01

Net Isletme

Sermayesi Depisimt | @9 00| 00| 00| 00| 00| 00| O] 00| 0| 0| O] 0| 0| 00

Serbest Nakit

Akamlari (SNA) 124 12,7| 129| 132| 135| 137| 139| 142| 145| 148| 151| 154| 158| 162| 89

indirgeme ~ Oram

(AOSM) %11 | %I11| %11| %11| %11 | %I11| %I11| %11| %11 | %I11| %I11| %11| 9%711| %11| %l1

indirgenmis SNA

- o 05 04 04 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Degerleri

INA Sonuclar1 (Milyon ABD$)

Firma Degeri - Biyokiitle 88,1

Sekil 7 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degeri — Dagitik Enerji

(milyon ABDS) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Net Satislar 141 154 16,9 167 18,0 19,0 20,1 216 20,8
ﬁggﬁl}j‘;“g:\;:rll‘eyﬁ“ & ©.8) 9.6) 9.6) ©9.9) (10,3) (10,3) (10,7) (11,0) ©.7)
FAVOK 44 58 73 638 78 8,7 9,5 106 11,1
Amortisman ©0,8) 1,0) L1) 12 L.4) (L.5) (1.6) (L.8) 1.9
FVOK 35 48 6,2 56 6.4 72 78 88 91
Vergi (0,6) 0,9) (12) 1) (1,4) (1,5) 7 (1,9) (1,9)
grar::)rtisman EKleme: 08 1,0 11 12 14 15 16 1,8 19
Yatirim Harcamalari (2,2) @7 a7 @7 1,7 a,7) 7 @7 1,7
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Net Isletme

Sermayesi Defisimi 1,0 0,1) 0,1) 0,1 0,1) 0,1) (0,0 0,1)

0.1

Serbest Nakit

Akimlar1 (SNA) 25 30 43 4,0 4,6 5,4 6,0 6.9

7,3

Indirgeme Orani

(AOSM) %12 %12 %12 %12 %12 %12 %12 %12

%12

Indirgenmis  SNA

- . 2,3 2,5 3,2 2,7 2,8 3,0 31 3,2
Degerleri

3,0

iNA Sonuclar (Milyon ABDS$)

SNA Indirgenmis Deger Toplami 25,8
Terminal Biiylime Orani %1

Indirgenmis Terminal Deger 33,9

Firma Degeri — Dagitik Enerji 59.7

Sekil 8 INA Ozsermaye Degeri (milyon TL)

Ozet Tablo (ABDS)

Giines Enerjisi Firma Degeri (milyon ABD$) 24,8
Biyokiitle Firma Degeri (milyon ABDS$) 88,1
Dagitik Enerji Firma Degeri (milyon ABDS) 59,7
Toplam Firma Degeri (milyon ABDS) 172.6
Net Borg Tutar1 (milyon ABDS) 471
Ozsermaye Degeri 31.12.2021 itibariyla (milyon ABD$) 1256
Ozkaynak Degerleme Faktorii Ozsermaye Maliyet Orani %12
Degerleme Tarihi [tibartyla Ozkaynak Degerleme Faktorii 1.03
Degerleme Tarihi itibariyla Ozsermaye Degeri (milyon ABD$) 128,8

Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi sonucunda Consus Enerji’nin 31.12.2021 tarihi itibarryla sirket
degeri 172,6 milyon ABDS$ olarak hesaplanmustir.

Degerleme calismas1 kapsaminda nakit akimlari 31 Aralik 2021 tarihine indirgenmistir. Bu
sebeple, Fiyat Tespit Raporu tarihi olan 23.03.2022’ye kadar gegen siirenin de 6zsermaye degerine
yansitilmas1 amaciyla degerleme faktorii kullanilmistir. Muhatazakar kalmak adina, bu degerleme
faktoriiniin hesabinda kullanilan 6zsermaye maliyeti igin de en diisiik AOSM olan dagitik enerji is
kolunun orani se¢ilmistir. Bu ¢alisma sonucunda da hisse degeri, 128,8 milyon ABD$ olarak
hesaplanmustir.

DEGERLEME SONUCU

Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemlerinin asagida belirtilen oranlarda agirliklandirilmasi
ile Sirket’in halka arz Oncesi hesaplanan 6zsermaye degeri olan 126,4 milyon ABD$’ye
ulagilmigtir. Halka arz Oncesi Ozsermaye degeri lizerinden belirlenen iskonto oranina gore
hesaplanan hisse basina fiyat asagida gosterilmistir.

Sekil 9 Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi
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Hesaplanan Ozsermaye

Ozsermaye Degeri Agirhk

Degeri
INA Yéntemi 128.799.885 %50 64.399.943
Carpan Analizi 124.076.411 %50 62.038.205
Hisse Degeri — ABD$ 126.438.148
Toplam Pay Adedi 333.000.000
Hisse Bagina Fiyat — ABD$ 0,38
TCMB 22 Mart 2022 ABDS$/TL kuru 14,8041
Hisse Basina Fiyat 5,62
Iskonto Orani 20,0%
Hisse Bagina Fiyat - TL 450

Hisse basina halka arz fiyati olarak belirlenen 4,50 TL, degerleme c¢alismast sonucunda bulunan
hisse basi deger olan 5,62 TL’nin %20 oranla iskontolu halidir.

HALKA ARZ SONUCLARI

14-15 Nisan 2022 tarihlerinde talep toplanan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 4,50 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore, ek satis dahil nominal halka arz biiyiikliigii olan
115.500.000 TL’nin 1,06 katina denk gelen 122.432.773 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla satisa sunulan 115.500.000 TL
nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir.

Halka arza toplamda 173.974 adet yatirimer katilmistir.

Halka arz fiyat: lizerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Yatirnmc1 Grubu Yatirime Sayisi Dagll)t;g\(; T{,’El)mal ggg;:znolizilltl(l(;,n)
Yurt ici Yatirimci

- Gergek Kisi 173.645 94.609.685 %81,91
- Kurumsal 88 20.712.383 %17,93
Yurt dis1 Yatirnme

- Gergek Kisi 241 177.932 %0,15
Toplam 173.974 115.500.000 %0100,00

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarmim 20.04.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2022 ilk ve ikinci ¢eyrek bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal
tablolarina iliskin 6zet bilgiler agagida yer almaktadir.
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Bagl_m S1 Bagl_m S1 Bagl.m S1 Sinirh Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Denetlmfien Denetlmfien Denetlm.den ity

31192000 1192001 30062001 2022
Hasilat 274.415.526 371.893.186 167.656.199 265.849.037
Satislarin Maliyeti (-) (205.249.253) (247.005.505) (117.443.589) (199.872.429)
Briit Kar 69.166.273 124.887.681 50.212.610 65.976.608
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.463.284) (21.552.361) (8.209.606) (16.029.106)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 16.016.715 5.077.605 3.686.839 4.411.793
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.015.666) (23.646.876) (2.235.618) (7.831.834)
Esas Faaliyet Kan 68.704.038 84.766.049 43.454.225 46.527.461
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 10.189 9.987.263 4.760.551 1.382.856
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (5.777) - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 68.708.450 94.,753.312 48.214.776 47.910.317
Finansman Gelirleri 4.706.009 33.051.618 10.108.607 31.655.016
Finansman Giderleri (-) (69.672.125) (68.300.694) (29.715.475) (36.019.144)
Finansman Giderleri, net (64.966.116) (35.249.076) (19.606.868) (4.364.128)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 3.742.334 59.504.236 28.607.908 43.546.189
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (2.270.400) (26.491.592) (13.668.269) (12.271.180)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (2.270.400) (26.491.592) (13.668.269) (12.271.180)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/(Zarari) 1.471.934 33.012.644 14.939.639 31.275.009
Dénem Net Kar1/(Zarari) 1.471.934 33.012.644 14.939.639 31.275.009

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Sinirh Denetimden
Bilancgo (TL) Gec¢mis Gegmis Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Donen Varhklar 120.750.138 207.186.687 289.699.253
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.242.095 48.011.596 39.271.878
Finansal Yatirimlar - - 90.907.333
Ticari Alacaklar 24.161.185 42.065.146 45.300.462
Diger Alacaklar 5.130.386 4.581.324 5.592.023
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 6.981.713 10.226.587 11.500.439
Stoklar 44.707.174 72.073.756 61.241.159
Pesin Odenmis Giderler 15.133.958 16.977.254 19.181.894
Diger Donen Varliklar 20.393.627 13.251.024 16.704.065
Duran Varhklar 656.922.553 1.071.879.679 1.305.755.437
Diger Alacaklar 82.266 609.577 1.000
Maddi Duran Varliklar 621.611.935 1.029.938.391 1.256.644.336
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.135.705 19.895.129 26.094.171
Pesin Odenmis Giderler 3.069.347 1.775.691 2.333.783
Ertelenmis Vergi Varligi 22.023.300 19.660.891 20.682.147
AKktif Toplamm 777.672.691 1.279.066.366 1.595.454.690
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 282.888.475 406.409.846 306.332.877
Kisa Vadeli Borglanmalar 74.722.240 168.786.376 107.340.731
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 94.756.032 104.728.513 85.680.495
Kiralama Islemlerinden Borglar 37.038.798 59.667.950 61.046.298
Diger Finansal Yikiumliliikler 4.661.303 10.603.600 860.000
Ticari Borglar 36.447.590 39.054.263 29.987.062
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.287.507 1.314.353 4.366.239
Diger Borglar 28.185.896 15.661.698 13.051.635
Ertelenmis Gelirler 1.822.964 4.614.202 1.771.628
Kisa Vadeli Karsiliklar 966.145 1.978.891 2.228.789
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 285.739.229 416.765.427 499.252.897
Uzun Vadeli Borglanmalar 199.759.300 284.918.723 348.457.815
Kiralama Islemlerinden Borglar 59.387.848 46.532.636 39.585.856
Diger Borglar - 7.883.079 4.589.468
Tiirev Araglar 11.900.879 16.665.141 13.950.240
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 971.731 2.372.811 3.085.736
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.666.254 2.324.451 3.597.007
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 12.053.217 56.068.586 85.986.775
Toplam Yiikiimliiliikler 568.627.704 823.175.273 805.585.774
Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 280.000.000 333.000.000 385.500.000
(E)trlt(e:;<I Kontrole Tabi Isletmeleri igeren Birlesmenin 17.475.975 12.169.172 12.169.172
Paylara Iliskin Primler - (500.000) (500.000)
Hisse Senedi ihrag Primleri - - 158.727.561
D T o221
Dt ézﬁrlf%‘e{lflr“lﬁe\‘je;ngizg‘:;;lacak Birikmis 25.891.639 172.847.162 260.105.068
Gegmis Yillar Zararlari (117.098.040) (94.604.661) (57.807.845)
Net Dénem Kari/Zarari 1.561.484 33.012.644 31.275.009
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 1.034.227 - -
Toplam Ozkaynaklar 209.044.987 455.891.093 789.868.916
Toplam Kaynaklar 777.672.691 1.279.066.366 1.595.454.690

Consus Enerji’nin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu projeksiyonlart ve 30 Haziran
2022 itibariyla gergeklesen finansal verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Sirket’in 30.06.2022
tarihli denetim raporunda ve 2022 yil sonu projeksiyonlarinda yer alan finansal kalemler, olasi
mevsimsellik etkileri g6z ardi edilerek, gerceklesme oranlari tizerinden karsilastirilmistir. Fiyat
Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yili tahmini verileri ile 2022 yil1 ilk yarisinda ger¢eklesen veriler

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
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karsilagtirildiginda Sirket’in 2022 yili ilk yar finansallarina gore Fiyat Tespit Raporu’nda yer
verilen 2022 yilina ait tahmini hasilatin %42 oraninda, FAVOKiin ise %24 oraninda gergeklestigi
goriilmektedir.

Is kollar1 bazinda bakildiginda Giines enerjisi is kolunda 2022 ilk alt1 aylik donemde; Fiyat Tespit
Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu tahminlerine gore hasilatin ve FAVOK’iin %47’si -
ger¢eklesmistir. Dogal hava sartlarinin gelirlerde mevsimsellik etkisi yaratmasi sebebiyle
beklentinin gerisinde gerceklesmeler yasandigi diisiiniilmektedir. Biyokiitle is kolunda ise 2022
ilk alt1 aylik doneminde; Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu tahminlerine gore
hasilatin %50’si, FAVOK ’iin %281 gerceklesmistir. Soke Biyokiitle Enerji Tesisi’ndeki biyokiitle
yakit maliyetlerinde gergeklesen artisin ve Sanliurfa Biyokiitle Enerji Tesisi i¢in diisiiniilen
revizyon yatirmmin yihin ilk yarisinda gergeklesmesinin FAVOK tahminlerinde yasanan
sapmanin nedenleri oldugu diistiniilmektedir. Dagitik enerji is kolunda 2022 yili ilk alt1 aylik
donemde; Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu tahminlerine gore hasilatin %251,
FAVOK iin %16’s1 gerceklesmistir. Baz1 sektorlerde gézlemlenen dogalgaz kisintis1 ve Elektrik
Takas Fiyat1 (“PTF”)’yi diizenleyen yonetmeligin degistirilip elektrik fiyatina {ist limitlerin
getirilmesi sebebiyle hasilat ve FAVOK gergeklesmelerinin tahminlerin altinda kaldig
distiniilmektedir.

dagitilmis?)

Hasilat 637,5 265,8 265,8 %42
Giines 45,5 21,5 21,5 %47
Biyokiitle 3779 190,3 190,3 %50
Dagitik 214,0 54,1 54,1 %25
FAVOK 279,2 76,8 65,9 %24
Glines 37,9 19,0 17,8 %47
Biyokiitle 174,5 51,5 48,1 %28
Dagitik 66,8 17,2 10,9 %16
Diger? - (10.9)

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Consus Enerji Yonetimi paylari, 20 Nisan 2022 tarihinde 4,50 TL halka arz fiyatiyla Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat1 4,39 TL olmustur. Sirket
paylarinin 20.10.2022 tarihindeki borsa kapanig fiyati 8,28 TL dir.

°Faaliyet giderleri, FTR’ye baz olan degerleme galismasina paralel olacak sekilde Glines, Dagitik Eneriji,
Biyokdutle is kollarina kurulu gu¢leri oraninda dagitilmistir.
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Consus Enerji Yonetimi paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig1 tarihten itibaren
BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Consus Enerji Yonetimi pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performans: asagidaki grafikte
karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

1.50
1.00 K’\ _w_"f"l
0.50
0.00
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=—=B|ST 100 == Relatif

20.04.2022 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 4,50 TL seviyesindeki halka arz fiyati ile
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Consus Enerji Yonetimi, 20.10.2022 tarihi itibarryla
8,28 TL fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem gormeye basladig1 giinden bir giin 6nce,
yani 19.04.2022 tarihinde 2.519,24 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 05.10.2022 tarihi
itibariyla 3.900,85 seviyesinden kapanmustir.
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20.04.2022 ve 20.10.2022 tarihleri arasinda Consus Enerji Y onetimi’nin pay fiyati %84,0 oraninda
artarken, BIST 100 endeksi ayn1 donem boyunca %54,8 oraninda deger kazanmistir. Consus Enerji
Yonetimi hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST 100 Endeksi’ne relatif getirisi
%18,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatinin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda Sirket’in
faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iliskin gelismeler ve o6zellikle bu gelismelerin
yatirimcilar nezdinde nasil algilandigi fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin
yani sira bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve iglem hacmi dalgalanmalari, yatirimet
tabaninin niteligi ve yatirimci davraniglarina bagli olarak ortaya ¢ikabilir. Ek olarak Sirket
Kamuyu Aydinlatma Platformunda asagidaki 6zel durum acgiklamalarini yayimlamistir.
Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyat1 arasindaki olusan
farkliliklarin olas1 nedenleri arasinda olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu baglamda Sirket’in KAP
iizerinden yaptig1 son duyurular asagida sunulmustur.

e 20.05.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.'nin 14-15 Nisan 2022 tarihlerinde 4,50 TL
birim fiyat ile Borsa Istanbul Birincil Piyasasinda talep toplanarak halka arz edilen paylar
20.04.2022 tarihinden itibaren BIST Yildiz Pazar'da siirekli islem yontemiyle islem
gérmeye baslamistir. izahnamede Kurumumuz araciligi ile gerceklestirilmesi planlanan
fiyat istikrar1 saglayici islemler i¢in ilan edilen 30 giinliik siire 19.05.2022 tarihinde sona
ermistir. Sirket paylarinin BIST' te islem gérmeye baslamasini takiben gecen 30 giinliik
siire igerisinde Sirket paylari lizerinde fiyat istikrar1 iglemleri gerceklestirilmistir.”

e 16.06.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin %100 bagli ortaklig1, 50.000 TL sermayeli, Solis Enerji Uretim ve Ticaret
A.S."nin kurulusu bugiin tescil edilmis, ayn1 husus 16.06.2022 tarihli, 10600 say1l1 Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.”

e 01.07.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“31.12.2021 tarthinde sona eren mali yila iligkin, vergi mevzuati kapsaminda ve Maliye
Bakanlig tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani'na gore tutulan solo/yasal mali
tablolar ile Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan konsolide
mali tablolarin her ikisinde de yer alan donem karinin Sirketimizin ge¢mis yillar zararia
mahsup edilmesinin ardindan geriye dagitilabilir kar kalmamasi nedeniyle kar
dagitilamayacagi hususunun Genel Kurulda hissedarlarin bilgisine sunulmasina karar
verildi.”

e (7.07.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin %100 oraninda bagl ortaklig1 olan ve dagitik enerji sektoriinde faaliyet
gosteren Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. ("Tres Enerji") ile Sirketimizin bagh
oldugu sirketler toplulugu tiyesi olan Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakligr A.S. ("Pera")
arasinda Pera'nin Denizli'de sahip oldugu Siimerpark Alisveris Merkezi'nin ("AVM") 6z
tilketimine yonelik bir giines enerjisi santralinin kurulum ve isletme sdzlesmesinin
("Sozlesme") 6.7.2022 tarihinde imzalandig1 Sirketimize bildirilmistir.”
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e 28.07.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“Sirketimizin %100 oraminda bagl ortaklign olan Mavibayrak Enerji Uretim A.S.
("Mavibayrak"), Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu ("EPDK") tarafindan verilmis olan
01/06/2016 tarihli ve 49 y1l siireli iiretim lisans1 ("MBE Lisans") tahtinda Aydin Ili, Soke
Ilgesi'nde bulunan, sahibi oldugu biyokiitle enerji santralinde ("MBE Santral") elektrik
iiretimi gerceklestirmektedir. Mavibayrak'in lisansina konu tesisinin birden ¢ok kaynakli
elektrik iiretim tesisine doniistiiriilmesi ve bu kapsamda MBE Santral'de yardimc1 kaynak
olarak glines enerjisi santrali de kurulmasi amaciyla Elektrik Piyasas1 Kanunu ve ikincil
mevzuat geregince EPDK'ya yapmis oldugu lisans tadil basvurusu (basvuru hakkinda
Halka Arz izahnamesinde bilgi verilmistir) olumlu neticelenmis olup, MBE Lisans'ta
kayith tesis tiirii "birlesik yenilenebilir elektrik {retim tesisi", kaynak tiirli
"biyokiitle/glines" ve yardimci kaynaga dayali kurulu giic "1,8 MW" olacak sekilde tadil
edilmistir. Boylece MBE Lisans'ta kayitli toplam kurulu giic 14.4 MWm/12.0 MWe
olmustur. Tadil edilmis lisansin EPDK'dan bugiin teslim alindig1 Mavibayrak tarafindan
Sirketimiz'e bildirilmistir.

Gelinen noktada MBE Santral'de yardimci kaynak kurulumu igin ingaat asamasina
gegcilecek olup, kurulu giigteki bu artisa istinaden yatirimin 2022 yili ikinci yarisi i¢inde
tamamlanarak 2022 yi1l sonundan 6nce devreye alinmasi ongdriilmektedir.

Gelismeler hakkinda kamuoyuna bilgi verilecektir.”

e 17.08.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“Sirketimiz'in halka arzina iligkin yayinlanmis olan izahnamede, izahname yayin tarihi
itibar1 ile halen devam etmekte oldugu belirtilmis olan Sanlurfa Biyokiitle Enerji
Santrali'nin  ("Urfa Santral”) kazan revizyonu tasarim ve miihendislik ¢aligmalar
tamamlanmis olup, s6z konusu revizyon yatiriminin ilk agamasina baglanmasi amaci ile
Urfa Santral siireli planli durusa geg¢mistir. Bu siireli planli durusun 6-8 hafta
siirmesi planlanmaktadir. Nihai olarak yaklastk 1,5 milyon ABD Dolari bedelle
tamamlanacag1 ongoriilen s6z konusu revizyon yatirimi Urfa Santral'in biyokiitle yakit
maliyetlerinde tasarruf ve kapasite kullanim oraninda artis saglanmasi amaci ile
yapilmaktadir.

Urfa Santral'in Sirketimiz'in 2021 yili toplam elektrik tiretimi i¢indeki pay1 %2,2'dir.”

e 02.09.2022 tarihinde yapilan agiklamaya gore,

“Sirketimizin %100 bagli ortakligi Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan ("Tres Enerji"), Van Biiyliksehir Belediyesi'nin 01.09.2022 tarihinde
gergeklestirdigi, 10 yil siireli Gelir Paylasim Modeli ile Giines Enerjisinden Elektrik
Uretim Santrali Yapimi/Kurulumu/isletilmesi ve Sozlesme Sonunda Tasinmaz Uzerinde
Yapmis Oldugu 4000kwe Gilines Enerji Santralinin Belediye'ye Devredilmesi
isine ("Is")iliskin ihalesine, en iyi teklifin verilmis oldugu ihale komisyonunca
aciklanmistir. Ise iliskin sdzlesmenin imzalanmasi icin, ihale mevzuatina gore, yetkili
makamin onayinin ardindan sdzlesmeye davet yazisinin gelmesi beklenecektir. Gelismeler
hakkinda kamuoyuna bilgi verilecektir.”

e 27.09.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
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“02.09.2022 tarihli 6zel durum acgiklamamiz ile, Van Biiyiiksehir Belediyesi'nin
01.09.2022 tarihinde gergeklestirdigi, 10 yil siireli Gelir Paylasim Modeli ile Giines
Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Yapimi/Kurulumu/isletilmesi ve Soézlesme
Sonunda Taginmaz Uzerinde Yapmus Oldugu 4000kwe Giines Enerji Santrali'nin
Belediye'ye Devredilmesi  igine iliskin  ihalesinde,  bagli  ortakligimiz ~ Tres
Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Tres Enerji") en iyi teklifi vermis oldugu
ve ihale kararmin ilgili ihale mevzuatina gore, yetkili makamin onayma sunuldugu
aciklanmistir. Konu ihalenin 13.09.2022 tarihli yetkili makam karartyla iptal edildigi
26.09.2022 tarihinde Tres Enerji'ye teblig edilmistir.”

e (5.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Borsa Istanbul A.S.'nin 05.10.2022 tarih ve E-18454353-100.06-11624 sayili yazisina
cevaben; Sirketimizin paylar lizerinde gergeklestigi  belirtilen olagandisi fiyat ve
miktar hareketleri ile ilgili olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulunun lI-15.1 sayili 'Ozel
Durumlar Tebligi'ne gore Sirketimiz tarafindan kamuya agiklanmamis 6zel bir durum
bulunmadigini kamuoyunun bilgilerine sunariz.”

e 05.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“%100 bagl ortakligimiz Mavibayrak Enerji Uretim A.S.'ye ("MBE") yonelik, 28.07.2022
tarihinde yayinlanan 6zel durum agiklamamiza istinaden, MBE tarafindan, biyokiitle
santrali sahasinda 1,8 MW kurulu giligte kurulacak yardimci kaynak giines enerjisi
santralinin ("GES") insaat1 amaciyla, yiiklenici firma ile 05.10.2022 tarihinde s6zlesme
imzalanmis oldugu  Sirketimize Dbildirilmistir.  Gelismeler hakkinda kamuoyuna
bilgi verilecektir.”

e 05.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin %100 bagli ortaklig1 Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ("Tres
Enerji") ile yurtiginde yerlesik bir sanayi firmasi ("Miisteri") arasinda, Miisteri'nin sahibi
oldugu sanayi tesisinin 6z tiikketimine yonelik olarak, Tres Enerji tarafindan sanayi tesisinin
catisina 2,3 MWp kapasiteye kadar bir gilines santralinin kurulumu ve isletilmesine iligskin
Enerji Performans Sozlesmesi ("Sozlesme") imzalandigi ve santralin 2023 yili baginda
isletmeye alinmasinin 6ngoriildiigii Sirketimize bildirilmistir.”

e 06.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“%100 bagh ortakligimiz Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.'yve ("MBD")
yonelik, 03.08.2022 tarihinde yaymlanan 6zel durum agiklamamiza istinaden,
MBD tarafindan, biyokiitle santrali sahasinda 1,8 MW kurulu giicte kurulacak
yardimci kaynak giines enerjisi santralinin ("GES") insaati amaciyla, yiiklenici firma ile
06.10.2022 tarihinde sozlesme imzalanmis oldugu Sirketimize bildirilmistir. Gelismeler
hakkinda kamuoyuna bilgi verilecektir.”

e (7.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin %100 bagli ortaklig1 Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ("Tres
Enerji") ile Banvit Bandirma Vitamin Yem Sanayii ve Ticaret A.S. ("Banvit") arasinda
daha &nce 2015 yilinda imzalanmis Kojenerasyon Sistemi Isletme Sézlesmesi
tahtinda, halihazirda Tres Enerji tarafindan Banvit'e ait tesiste isletilmekte olan 8,7 MWe
kurulu giiclindeki kojenerasyon santralinde kapasite artirimina gidilerek 3,35 MWe
giiciinde ek bir santral kurulumuna karar verilmis olup, bu hususta Banvit ile Tres Enerji
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arasinda 07.10.2022 tarthinde bir soézlesme imzalandigi Tres Enerji tarafindan
Sirketimize bildirilmistir.  Santral ~ kurulumunun 2023  yilmin  ilk  yarisi
icerisinde tamamlanacag1 ongoriilmektedir.”
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