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BMS BIRLESIK METAL SANAYi VE TiCARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca JU/Q"’/-ZO-zl tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 36.525.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirlacak 6.525.000 TL nominal degerli 6.525.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Ahmet Rauf MOLLAOGLU nun sahip oldugu 1.450.000 TL, Ali ZONTUR’un
sahip oldugu 1.450.000 TL ve Mustafa ZONTUR’un sahip oldugu 1.450.000 TL olmak iizere
toplam 10.875.000 TL nominal degerli 10.875.000 adet nama yazilt B grubu paylarimm halka
arzina iliskin izahnamedir,

__izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur, '

Halka arz edilecek paylara iligkin yatuinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
“degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizm (http://www . bmstel.com.tr/) ve halka arzda satisa aracibk
edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.garantibbvayatirim.com.tr ) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda  (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrager sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin aqikea
belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider vetkili kurulus, varsa
garantdr ve ihracgimn ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgtide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger Kisimlars
ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltict, hatali veya (utarsiz olmasi duramu hari¢ olmak
lizere, sadece ozete bajh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumiuluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derccelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamlficr ve e ik”ﬁ'lgil_ggden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde

sorumludur. 4 T,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarikindeki gngdriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktbr, ihragemin geleceje
yonelik a¢iklamalarimin dngoriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

ABD Amcrika Birlesik Devletleri

ABD ABD Daolan ya da USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Ana Hissedarlar Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZONTUR,
Mustafa ZONTUR

ASTM American Society for Testing and Materials

AS, Anonim Sirket

Avro / Euro Avrupa Birligi Para Birimi

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sirket ottaklarinin esit sekilde ortak olduklan;
ZONTUR Demir Celik Sapayi A.S., BMS Demir
Ticaret Ltd. Sti., BMS Birlesik Metal Sanayi ve

Bagimsiz Denetim Sirketi

BMS Grup Ticaret A.S. ve %53,69'u halka agik olan BMS
Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.$. ile birlikte BMS
Grup olarak anilmaktadr.
Ingiliz Standartlar Enstitiisti (The British Standards
BSI o
Institution)
BIAS / Borsa / Borsa Istanbul / BIST Borsa Istanbul A.S.
Gayrimenkul Degerleme Sirketi Rehber Gayrimenkul Degerlemme Danigmaniik A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.5.
CEO Sirket’teki en tist diizey idari yonetici (Chief

Executive Officer)
Covid-19 Koronaviriis Hastaligr / Covid-19 Pandemisi
25/11/2014 tarihli ve 29186 sayilh Resmi
CED Ydnetmeligi Gazete'de yayiunlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yénetmeligi
Esas Stzlegme Sirket Esas S¢zlesmesi
FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Faaliyet Kar
GSYH Gayrisafi Yurt igi Hasila
Genel Kurul Sirket Genel Kurulu
06/01/1961 tarthli ve 10700 sayih Resmi
GVK Gazete’de yayimlanan 193 sayiht Gelir Vergisi
Kanunu
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Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket’in  sermaye artinmindan  kaynaklanan
6.525.000 adet B Grubu pay ve Ahmet Rauf
MOLLAOGLU’na  ait  1.450.000 adet, Ali
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet ve Mustafa
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet pay olmak {zere
toplam 10.875.000 TL nominal degerli 10.875.000
adet nama yazil1 B grubu pay.

Halka Arza Aracilik Yetki S6zlegmesi

Sirket paylarin halka arzina aracihk edilmesi,
aracilifiin tiirt ve kapsami, aracilik komisyonu ve
masraflan ve halka arza satig usulii ve dagitima
iliskin hususlarin diizenlenmesi amaciyla Yatirim
Kurvlusu ile Sirket ve Halka Arz Eden Ortakiar
arasinda 25.03.2022 tarihinde akdedilen sézlesme

Thrace1 / Sirket / BMS Tel

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

ISO

Uluslararas: Standartlar Enstitiisi

fs Kanunu 10/06/2003 tarihli ve 25134 ~sayih  Resmi
Gazete’de yayimlanan 4857 sayili Is Kanunu
ligili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii A.3. nezdindeki Pay Piyasasi’nin iglem yapilmak
tizere agik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatima Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kg Kilogram

KVIyt 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resm_? (}qzete’de
yayunlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Mcal Megakalori

MEKK Merkezi Kayit Kurolusu A.S.

Pay Tebligi Kurul’un VII-128.1 sayils Pay Tebligi

‘e Kurul’un 1I-5.2  sayih  Sermaye Piyasasi

Satis Tebligi Araclarinin Satis Tebligi ’ ’

SPKn 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB / Merkez Bankasi Tulklye Cumhuuyet Merkez Bankas:

TL »

TMS/TFRS

TSE
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TTSG ‘ Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
UMS Uluslararast Muhasebe Standartlar

. 10/01/1961 tarihli ve 10703 sayih TTSG’de
Vergi Usul Kanunu / VUK yayumlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu
Yonetim Kurulu Sirket’in yénetim kutulu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na muhatap 11.04.2022 tarih ve E-18454353-
100.06-8092 say1l1 yazisinda;

“{. Kotasyon Yonergesi'nin 8 'inci maddesinin ['inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orant " gartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana Pazar 'da
islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlenan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3. Kurulunuza iletilecek Borsa goriigiinde, *Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisi, Borsa Istanbul A.S. nin
verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicile olusturmamak sartivla, sadece
SPK’nin goriy talebine cevap vermek amacwyla sinirh olmak dizere meveut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek  zararlar  nedeniyle  Borsa Istanbul ~ A.S.'nin  herhangi  bir  sorumlulugu
bulunmamaktadur. "

ifadesinin yer almast hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer c.r!acak Borsamiz gorigii
olarak Kurulunuza iletilmesine karar verilimigtir. "
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

sirket’in paylanin halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa [stanbul A.S. disinda herhangi biv kurumdan
gorlis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergefge uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammnt degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrager
BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Sorumlu Oldugu Kisun:
A.S.

Tarih ; 12/04/2022
Ahmet Rauf LLAOGLU - IZAHNAMENIN TAMAMI

IMZadanse Goricsk, yialferkiy Ml Bora Sok No:4
Kal: 2{5 Katiipy Ae717 IsrANamrruRKiY:.
YERIKAPLAV.D,: 647 D01 BE44

Halka Arz Eden
Ahmet Rauf MOLLAOGLU

Sorumlu Oldugu Kisim:
] Yonetim Kurulu Baskam

patl

Tarih : 12/04/202 //

imza : IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden
Mustafa ZONTUR

Sorumlu Qldugu Kisim:
Yinetim Kurulu Bagkan Yardimeisy .

ENIN TAMAMI

\ 1 nsan Nk

Tarih : 12/04/2022

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S,
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Imza :

////\;

Halka Arz Eden
Ali ZONTUR

Yonetim Kurulu Uyesi

Sorumiu Oldugu Kisim:

Tarih : 12/04/2022

imza :
—

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

GARANTI  YATIRIM MENKUL
KIYMETLER ANONIM SIRKETI

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2022
Adi Soyadi: Amil Can IPEKCI
Gorevi: Birim Miid'f/ii

Demir

Tarih: 12/941022 IS TANEUL
Adi Soyadi: Giines TURKOGLU

s

Gorevi: Yonetici

GARANTI ‘ﬁl’?iﬁim
NiENKUL BIYMETLER A5
Etilgrflahalles Teneaik Yolu
Semirkan “Sowl. Mo: 1 34337
besmms lamngm.

imza:

BMS Birlesik Mgtal sah?léi ve Ticaret A.S.

AOGLU
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ihrager bilgi dokiimanmn bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiilm bilgiler ¢ercevesinde, ger¢efe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulummamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Sorumiu Oldugu Kisim:
ve  Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi

] . 31.12.2021, 31.12.2020 VE 31..12.2019
Adi Soyadr: Halil Ibrahim YURUDU TARIHLI FINANSAL TABLOLAR VE

Gérevi: Sorumlu Denetgi OZEL BAGIMSIZ DENETIM

RAPORLARI
Rehber Gayrimenkut Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:
Damgmanhk Anonim Sirketi
 Adi Soyadr: Aydil CEVEN GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI

Girevi: Sorumlu Deg@erleme Uzmam

1% Nsth 7072
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Girig ve uyanlar » Bu 6zet izahnameye giriy olarak
okunmalidir.

» Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir bltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal dizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin  ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal  siiregler
baglatilmadan &nce katlanmak zorunda
kalabilir,

o  Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisunlari
ile birlikte okundugu takdirde yamlte,
hatali veya tutarsiz  olmast  veya
yatirimeilarin yatinim  kararint  vermesine
yardime1  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki |e [zahname sonradan tekrar

kullamimina iliskin bilgi kullamlmayacaktir.
B—IHRACCI

B.1 Ihraceinin ticaret unvam ve | BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim
isletme adi Sirketi

B.2 ihraceinin  hukuki statiisti, | Hukuki Statiisii: Anonim Jirket -
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adres: Merdivenkéy Mah. Bora Sk. Nidakule

~Arddge] Kat:2/6 Goztepe, Kadikdy, Istanbul
B3 Ana iiriin/hj ’ . Lojistik Hizmetleri Ticaret
katfzgorllfarlm de igfr ecglfa —vnonith WSirketi” unvam  ile Istanbul’da
sekilde ihragemin g fv-é" I mustlr. Sitket faaliyel konusy ye unvant

BMS Birlesi Metalf'iTﬂayi ve Ticaret A.
acdina Ahmet Rauf MOLLAOGLU
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faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki  eden
dnemli faktbrlerin tanim ile
faaliyet gosterilen
sektirler/pazariar hakkinda
bilgi

Ali ZONTUR

09.11.1999 tarihinde BMS Birlesik Metal
Sanayi ve Ticaret A.$. olarak degigtirilmistir.
Sirket faaliyeti 2012 yilina kadar demir ¢elik
ticareti olup, tretim faaliyetine 2012 yilinda
Kocageli, Dilovasi’nda bulunan 20.000 m®lik
alan izerine kurulu 10.000 m*’1ik kapali alanda
baslamugtie. Sirket demir gelik sektdriinde
diisiik ve yiiksek karbonlu kaplamali veya
kaplamasiz tel tretmektedir,

Sirket Merkezi Istanbul, Kadikoy, Nidakule Is
Merkezi’ndedir. Uretim Kocacli, Dilovast,
Demirciler Kéyli, Makine Ihtisas Organize
Sanayi Bolgesi'nde gerceklestirilmekiedir.
Pazarlama faaliyetleri bagta Dilovas: lretim
tesisinde yiiriitiilmekte olup, Istanbul Sirket
Merkezi vasitast ile gerek yurt igi gerek yurt
dist pazarlara yonelik satig faaliyetleri
stirdiirGlmektedir.

Sirketin personel sayisi 2021 yilinda ortalama
olarak 250 kisidir.

Sirket’in iiretimini yaptig1 ana iiriin kategorileri
ile sektor ve pazarlart agagida yer almaktadir.

*Galvanizti Celik Tel: enerji kablolarmin
korunmast ve tagimmasi amaciyla enetji;
glivenlik panelleri, tel orgii, dikenli tel ve git
iretimi amaciyla muhtelif endiistrivel tel
imalati, otomotiv ve beyaz esya sektoril,

*Cinko-Aliiminyum Kaplamali Celik Tel
(ZincAlu Kaplamah Tel): Istinat duvarlarinda,
koruma saglanmasi gereken alanlarda,

*Celik Halat: enerji, ingaat, denizcilik,
balikgihk, petrol, madencilik gibi pek c¢ok
sektorde  ve  asansdrlerde,  vinglerde,
ormancilikta,

‘Iik Tel: ingaat sektdriinde.

g f-,: .

W, §ehylerine gore; Sirket’in liretimden
B2.57°si galvanizli tel, %564 si
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ZincAlu tel, %1,34%0 ¢elik halat ve %3,64°0
tavl telden olusmaktadir.

Sirket bu trtinleri farkli kullarim amaglar igin
0.75mm-10mm  ¢ap araliginda liretme
kapasitesine sahiptir. Urlinlerin cap aralips
genigledikge Sirket daha farkly pazarlara tel
satig imkanma sahip olmaktadir. Farkli cap
aralifi  kapasitesi, miisterilerin  degisik
gaplardaki taleplerinin karstlanmasini
saglamakta, bu sayede, farkli sektérlere satig
imkdm yaratilmasinin yaninda, aynt sektdrde
de yeni pazar firsatlar: yakalanmaktadir.

Jirket 2021 wilsonu itibariyle tim kitalar
kapsayan toplam 45 ilkeye ihracat
yapmaktadir. Thracatin agirh@ ise Avrupa,
Kuzey ve Gliney Amerika kitalarina olup,
ihracatin en biiyiik oldugu ilkeler, Ispanya,
Ingiltere, Kanada, Fransa, Hollanda, Almanya,
Finlandiya, Brezilya, Portekiz ve Misir’dur.

Sirket  31.12.2021 itibariyla  satislarinin
%76,16’s1m thrag edebilen, geri kalan kismunt
da Tirkiye’de faaliyet gosteren sanayi
sitketlerine satan bir seviyeye ulagmustir.
Diinya demir-gelik tel sektorii verilerine gére;
miktarsal bazda 2020 wyilinda Diinya tel
ihracatinda ilk ¢ ilke Cin, Cek Cumhuriveti
ve Tirkiye’dir. Tiitkiye 2018 ve 2019
ylllarinda ihracatta besinci siradayken 2020
yilinda liglincti siraya yiikselmistir.

Diinya toplam tel ihracan 2018 yilinda
8.740.194 ton iken 2019°da 8.346.533 tona
2020 yilinda 7.880.511 tona gerilemistir.
Diinya tel ihracati 2018 -2019 yillan arasinda
475 Ipemagken Tiirkiye nin tel ihracati %7,9
3 3 sekilde 2019-2020 willan
. yagtel ihracatt %5,6 gerilerken,
nhsihraffat % 1,8 yiikselmistir,
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Kaynak:itip.ibmstel. com, 1199 C 3% B Crkiven
in-d%C3%BCnyva-pazarindaki-konumu

Sirket’in hammadde olarak kullandigi celigin
2021 yihinda diinya ¢apindaki tiretim miktart
1.911,9 milyar ton olarak gergeklesmis olup,
2020 yilina gore %3,6 artmustir, 2020 yilinda
ise pandemiye ragmen diinya ham celik tiretimi
1.878 milyar ton ger¢eklesmis, bir 6nceki yila
gore tiretim artisi %0,2 olmustur, 2019 yilinda
1.874 milyar ton olan diinya celik Gretimi 2018
yilindaki 1.826 milyar tona kiyasla %2 artis
gostermigtir. Diinya demir-gelik sektériiniin
Covid-19 pandemisine ragmen, her y1l diizenli
olarak bilyilmesini siirdiirdiigii gbriilmektedir.

Tium kitalars kapsayan Ocak - Aralik ay1 gelik
{iretiminde en fazla-iiretim yapan kitalar %73
ile Asya ve Okyanusya, ikinci bélge ise %6,9
ile Avrupa Birligi’dir.
(Kaynak:hitps:/fweww.worldsteel org/media-
centre/press-releases/202 1/world-steel-in-figures-

202 L hml)

2021 yilinda {ilkeler bazinda
degerlendirildiginde diinya ham celik tiretimi
siralamasinda ilk figte, Cin, Hindistan ve
Japonya yer alwken, Tiirkiye 7. swrada
bulunmaktadir. Tiirkiye’nin ham g¢elik tiretimi
2019 yilinda 33,7 milyen ton iken 2020 yilinda
35,8 milyon tona, 2021 yilinda ise 40,4 milyon
tona yilkselmistir.

Kavnak: hiips:iivorldsieel org/media-centre/press-

releases/2022/decembei-202 I-crude-steel-produciion-
and-2021-global-iotals

Diinya genelinde 2022 kiiresel celik talebi
1,896 milyar ton tahmin edilmektedir.

Kptinak:hitms, ldsteel org/steel-by-
Aopic/siatiids/gmiNange-outlool/
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Tiirkiye’nin ham ¢elik tretimi, 2021 Ocak-
Kasim déneminde 2020 yih ayni dénemine
gore %13,4 artisla 36,7 milyon ton olmustur.

Tirkiye'nin 2020 yilinda demir gelik {retimi
15,7 milyar ton olarak gergeklesmis olup, 2019
yilindaki 33,7 milyar ton iiretime gore %6 artis
gergeklesmistir. Tiirkiye’de 2020 yilinda demir
celik titketimi 29,4 milyar ton seviyesinde
gerceklesmistir. Bu rakam 2019 daki 26 milyar
tona gore %13,2’1ik ylikselisi ifade etmektedir.
Tiirkiye demir-gelik tiretimi ve titketimi Diinya
genelinde oldugu iizere Covid-19 pandemisine
ragmen bilylimesini siirdiirmiigtiir. Ozellikle
2021 yili Kasum verilerine gore bir 6nceki
senenin ayni dénemine gore %13,4 oranindaki
artis Diinya biiylimesi olan %3,6 seviyesinin
oldukea iizerindedir, Covid-19 déneminde
Diinya ham gelik iiretimi biiylimesinin oldukga
iizerinde biiylime ger¢eklesmesinin  temel
sebepleri demir-gelik sektériinde Cin’in
ihracata yonelik kisitlamalant ve Cin’den
yapilan  ithalatlarda  yasanan  nakliye
problemleridir. Tiitkiye demir-gelik sektdril,
cofrafi konumunun ve Cin basta olmak iizere
bolgedeki diger iilkelere gére hizh ve boyutu
kiigiik Uretim avantajun kullanarak son yillarda
Diinya demir-gelik sektorliniin i{izerinde
bitytimeyi basarmigtir,

Tiitkiye demir ¢elik tiiketimi, 2021 Ocak-
Kasim déneminde bir dnceki sene aym déneme
gdre %12,9 artisla 30,5 milyon ton seviyesinde
getqeklesmlstlr Tiirkiye demir-gelik ihracati

262, yili Ocak Kasnm dbnemmde 2020

ayi ve Ticaret A,S.
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Dolart bazinda ise %86,7 artisla 13 milyar
ABD Dolar seviyesine yitkselmistir.

Kaynak: hitps./fcelik.org. triturkive-celik-
| wreticileri-dernegi-basin-bulteni-47/

B.4a ihraq:glyl ve faaliyet
gosterdigi sektirii etkileyen
dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Covid-19  pandemisinin  seyri, Sirket’in
kullandigr hammadde fiyatlarinda artisa sebep
olmaktadir.  Yurt digindan  hammadde
tedarikinde yaganan yavaglama sebebiyle
Sirket, hammadde alimlarm yurt i¢inden
yapmaktadir. 2022 yili Subat ayinda Rusya-
Ukrayna arasinda bagtayan sicak savagin emtia
fiyatlari iizerinde yukar1 yénlii bir harekete
scbep oldugu gériilmekte olup, bu gelismenin
Sirket’in hammadde maliyetlerini yiikseltmesi
beklenmektedir, Artan hammadde maliyetleri,
sektbrdeki rakip firmalar da etkilemekte olup
diinya tel fiyatlarinda yitkselis  olmast
beklenmektedir. Sirket’in iiretim ve safig
siratejisi siparig esasina dayandig i¢in, Sirket
iiriin fiyatlarint belirlerken, giincel hammadde
maliyetlerini ve difier {retim giderlerini
gozetmektedir. Bu sebeple, artan hammadde
fiyatlaninin Sirket karhlifn tizetinde olumsuz
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

Sirketin faaliyet durumunu etkileyebilecek
onemli faktbrler agagidaki gibidir;
» Sirket operasyonlarmun finansmam ve
yonetimi,
» Sirketin  hizmet verdigi  sektorierin
durumu,
>  Déviz kurlanindaki dalgalanmalar,
» Yurti¢i ve yurt disi pazar belirsizlikleti,
> Yurt ici ve yurt disi finansal piyasalarim
durumu,
gk vid-19 pandemisinin etkileri,
f & a8 tedarikinde yasanabilecek
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» Vergi, pgimrak ve diger
diizenlemelerdeki degigiklikler,

» Ukrayna-Rusya arasinda baglayan savagin
global ekonomik bliyime (zerinde
yavaslatic etki gdsterme potansiyeli.

yasal

B.5

ibraggmm  dahil  oldugu
erup ve grup i¢cindeki yeri .

Sirket’in 3 gergek kigi ortagi bulunmakiadir.
Sirket paylariun %33,337tine Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, %33,33 iine Ali ZONTUR ve
933,33 iine Mustafa ZONTUR sahiptit. Isbu
{zahname tarihi itibariyla Sirket’in  bagh
ortaklik ve istiraki bulunmamakla birlikte,
Sirket’in pay sahiplerinin ortagi olduZu
vefveya yonetim kurullarmda gdrev yapuf
bagska  girketler  bulunmaktadir.  Sirket
ortaklarmin  esit  sekilde ortak olduklars;
ZONTUR Demir Celik Sanayi A.S., BMS
Demir Ticaret Limited Sirketi ve %53,69°u
halka agik olan BMS Celik Hasir Sanayi ve
Ticaret A.S. ile birlikte Sirket BMS Grup
olarak amlmaktadir.

B.6

| Thrageinn

Sermayedeki veya toplam oy
hakki  igindeki  paylan
dogrudan veya  dolayh
olarak %S5 ve fazlasi olamn
kigilerin isimleri/unvaniar
ile her birinin pay sahipligi
haklanda bilgi

hikim
ortaklarmm farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak

ya da ihragay kontr%‘

edeplerin isimleri/unvanlag) 1

YEHIKAR)
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ihra¢ginin  ydnetim |,
hakimiyetine sahip 0lanlarm¢,’

Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve
Mustafa ZONTUR sahip olduklar: %33,33’liik
es pay oranlan ile birlikte Sirket sermayesinin -
ve oy haklarinin toplamda %100’ {ine sahiptir.

Esas Sdzlesme’'nin “Sermaye” baghklt 6’nci
maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara
ayrilmig olup, toplam 30.000.000 adet paymn
6.000.000 adedi nama yazhi A Grubu,
24.000.000 adedi nama yazih B Grubu
paylardan olugmaktadir. A Grubu paylarn
2.000.000 adedi Ahmet Rauf MOLLAOGLU,
2.000.000 adedi Ali ZONTUR ve 2.000.000
adedl Mustafa ZONTUR’a alttl[‘ B Grubu
AV ar Nl g Ahmet Rauf
adedi Al
adedi Mustafa

8.000.000
\ 8.000.000

Al ZONTUR

Mustafa ZONTURP




ile bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Esas Sozlesmenin “Genel Kurul” baglikly
12’n¢ci  maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda A Grobu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B
pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay
icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Ancak Esas
Stzlesme degisikligine, ibraya ve sorumluluk
davasi agtlmasma iliskin kararlarda biitiin
paylarin birer oy hakk: vardr.

Sitket’in  dogrudan yonetimde esit oranda
hakimiyetine sahip olan ortaklart Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, Mustafa ZONTUR ve Alj
ZONTUR’dur. S6z konusu kisilerin Sirkette
ybnetim hakimiyetine sahip olmasimin sebebi
Sirket sermayesinde sahip olduklar oy
haklarmm orani olup, yapilacak halka arz
sonrast  Jirket paylarinin Borsa’da islem
gormesini miiteakip s6z konusu kisiler
Sirket’in yonetim hakimiyetini elde etmeye
devam edeceklerdir.

Yonetim hakuniyetinin kattiye kullanilmasimi
engellemek igin esas sdzlesme, TTK, sermaye
piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat haricinde
alinmig Szel bir nlem bulunmamaktadir.

B.7 Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢gimm finansal
durumunda ve faaliyet

sonuglarinda meydana gelen
onemh degisiklikler

Ahmet Rauf MO LA%

Ali ZONTUR

Sitket’in  donen varliklarni nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar ile diger donen -
varliklar kalemlerinden olusmaktadir.

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 mali
tablolar incelendifinde dénen varliklarm
51ra51yla 139.377. 936 FL 152 290, 807 TL ve

N.12.2019° den 31.12, 2020 ye
ﬁlz.zo den 31.12.2021 tarihine
0954 oraninda artis postermistir.
3 ‘minin déviz kurlarinin ve tel
#hasy,  Sirket’in  satiglaninin

5 NS ml

Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.

-
S




ke {5

55, Mgttivenkag Mih, #ora Sk, 3o |
Radksy 3¢p8% ISW 4

ULITUAKIVE

Fe7 G644

biiylik oranda yurtdigina yapilmasi nedeniyle
ticari alacakiar yilikseltmigtir, Ayrica dinyada
hammadde fiyatlarmin artmasi ve diviz
kurlarinin etkisi ile Sirket’in hammadde ve
mamul stok tutarr ylikselmistir, Stok tutarinin
ylikselisinin ana sebepleri fiyat artis: Sncesinde
hammadde stok almmmn yitksek miktarda
yapilmast ve sektdr geregi hammaddeden
lireime kadar gecen slirenin uzun olmasi
sebebiyle mamul fiyatinin hammadde fiyatim
yansitacak gekilde daha yiiksek fiyattan
sattimasidir, Dénen varliklarin toplam varliklar
icindeki payr 31.12.2009, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla %52,95,
%49,91 ve %52,72 olarak gerceklesmigtir.

Sirket’in duran varliklan ve maddi olmayan
duran varhklar, pesin 6denmis giderler,
ertelenmis vergi varhgi, diger alacaklar, ile
diger  duran  varliklar  kalemlerinden
olugmaktadir. 31.12.2019, 31.12.2020, ve
31.12.2021 tarihli mali tablolar incelendiginde
duran varliklarin sirasiyla 123.838.912 TL,
152.866.412 TI. ve 285.774.846 TL oldugu
gorilmektedir. Duran varliklar 31.12.2019°den
31.12.2020°ye %2344, 31.12.2020°den
31.12.2021°ye %8694 oraminda  artig
gostermistir. Duran varliklardaki degisimin
33.631.503 TL’si maddi duran varliklarin
yeniden degerlenmesi, 101.564.876 TL’si
fonksiyonel para birimi ¢evrim farklarindan
kaynaklanmaktadir. Duran varliklann toplam
varliklar igindeki pay1 31.12.2019, 31.12.2020
31.12.2021 tarihlerinde swrasiyla %47,05,
950,09 ve %47,28 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in  kisa wvadeli yikimlitikleri, kisa
vadeli bor¢lanimalar, uzun vadeli

. borqlanmalarm kisa vadeli kisimlar, ticari

Mglar,  calisanlara  saflanan faydalar
aqinda borglar, diger borglar, ertelenmis

gdonem kan vergi yikimliligi ve kisa




vadeli karsiliklar kalemlerinden olugmaktadir.
31.12.2019, 31.12.2020, ve 31.12.2021 tarihli
mali tablolar incelendiginde lkisa vadeli
yilkiimliliklerin sirasiyla 142.864.025 TL,
186.492.763 TL ve 321.502.600 TL oldugu
goriilmektedir. Kisa vadeli yiktimlilikler
31.12.2019°den 31.12.2020°ye  %30,54,
31.12.2020°den  31.12.2021°ye  %72,39,
oraminda artig gostermigtir. 2021 yilinda kisa
vadeli yiikiimliliiklerin bir dnceki yila gore
yiikseliginin temel sebebi, uzun vadeli finansal
borglarin kisa vadedeki ddeme tutarlandir.
ABD Dolann ve EURQO bazinda olan uzun
vadeli borglarin 2022 yilinda ddenecek kisa
vadeli kisimlart 76.621.833 TL seviyesine
ylikselmistir. Kisa vadeli yiikiimlaliiklerin
toplam varliklar igindeki payr 31.12.2019,
31.12.2020 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
%54,28, %61,11 ve %53,19  olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli ylikiimluliikleri, uzun
vadeli bor¢lanmalar, diger borglar, ertelenmis
gelirler, uzun vadeli kargihiklar ve ertelenmis
vergi yikiimiiligd - kalemlerinden
olugmaktadir.

31.12.2019, 31.12.2020, ve 31.12.2021 tarihli
mali tablolar incelendiginde uzun vadeli
yikiimlilliiklerin sirastyla 88.771.738 TL,
76.506.582 TL ve 92.944.803 TL oldugu
gbriilmektedir. Uzun vadeli yiikiimltlikler
31.12.2019°den  31.12.2020°ye  %13.82
oraninda azalis, 31.12.2020°den 31.12.2021"ye
%2 1,49 oraninda artig goéstermistir. Sirket’in
uzun vadeli finansal yiikiimliiliklerin, 2020
yllmda bir oncekl ylla gore %13 82, 2021

rden kaynaklanmaktad1r. Uzun
imliiliklerin  toplam  varhiklar
31.12.2019, 31.12.2020

Ahmet Rauf MOQLL
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31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 933,73,
%.25,07 ve %15,38 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket'in ozkaynaklar, ana ortakliga ait
dzkaynaklar ve kontrol giicii olmayan paylar
kalemlerinden  olusmaktadir.  31.12.20109,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli mali tablolar
incelendiginde Ozkaynaklarm sirastyla
31.581.085 TL, 42.157.874 TL ve 189.986.830
TL oldugy goriilmektedir. Ozkaynaklar,
31.12.2019°den  31.12.2020°ye  %33,49,
31.12,2020°den  31.12.2021'ye  %350,66,
oraninda artis gostermistir. Ozkaynaklardaki
artigta, maddi duran varliklann degerleme
etkisi, finansal tablolarin fonksiyonel para
biriminin ABD Dolari cinsinden
diizenlenmesinin yarathif1 etki ve net karin
yitkselmesi etkili olmugtur. Ozkaynaklarin
toplam varliklar igindeki payr 31.12.2019,
31.12.2020 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
%12, %13,82 ve %3143  olarak
gergeklesmistir,

Sirket hasifatinin 2019, 2020, 2021 yillarinda
sirasiyla; 253.064.438 TL, 280.636.883 TL ve
555.273.247 TL oldugu goriilmektedir.
Sirket’in  hasilati; tel ve hurda satisi =
kalemlerinden olugmaktadir.  Sirket satig
hasifat,  31.12.201%den  31.12.2020°ye
%10,90  31.12.2020°den  31.12.2021’ye
%97,86 oraninda artig gdsternugtir. Jirket’in
satiglarimin 2020 yilinda bir 6nceki yila gore
zaytf bir artig gostermesinde Covid-19
Pandemisi etkili olmugtur. 2021 yilinda ise
Pandeminin etkileri azalmaya baslamig, 2021
a iem tel fiyatlari yiikselmig. hem de
Tiirk Liras’’na kargt deger
Bunun yam swra Sirket’in

' bazinda da artmasi ile

1
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B.8 Secilmis Onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede  yer alan | Denetim raporlarinda olumlu gérils diginda
finansal tablolara iliskin | g6rlis bulunmamaktadir.
denetim raporlarindaki
olumiu goriis  disindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihragemin isletme | 31.12.2021 itibariyle Ihrager’min 321,502,600
sermayesinin mevecut | TL olan toplam kisa vadeli ytkiimliliklerine
yiikiimliiliiklerini kargin, toplam donen varliklart 318.659.387
kargilayamamasi TL seviyesindedir. Thraggmun 31.12.2021
itibariyla, dénen varliklan meveut
ylikimliliiklerini  karsilamaya  yetersizdir.
Bunun sebebi; 31.12.2021 tarihli finansal
tablolarda 2022 yiinda tdemeleri
gergeklesecek olan 76.621.833 TL tutarindaki
uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin,
uzun vadeli borglardan kisa vadeli borglar
kalemine aktarlnus olmasidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek ve/veya

borsada islem girecek

| sermaye piyasast aracimn
| menkul kiymet tammmlama
| numaras1 (ISIN) dahil tiir ve

gruplarma iliskin bilgi

Sirket’in ¢ikarilnug sermayesini temsil eden A
ve B Grubu nama yazili olmak iizere iki adet
pay grubu bulunmaktadir.

ihrac edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem
gérecek paylar Sirket’in B Grubu paylaridir.

S6z konusu paylarin ISIN numaras1 isbu
izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.

Sirket’in ¢ikariloig sermayesi 30.000.000 TL
olup, her biri 1,00 TL itibari kiymetinde A
Grubu nama yazili 6.000.000 adet ve B Grubu
nama yazili 24.000.000 adet pay olmak iizere
toplam 30,000.000 adet paya aynlmistir. A
grubu pay sahiplerinin yénetim kuruluna aday
gdsterme ve oy hakki imtiyazi bulunmaktadir.




Borsa Istanbul’da islem gorecek B Grubu

Suket paylanmin - herhangi  bir  imtiyazi
bulunmamaktadir.

C.2 {Sermaye piyasasi aracimn
ihrag edilecegi para birimi Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa

sunulacaklir.
C.3 |Thrag¢ edilmis ve bedelleri | Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 30.000.000 TL
tamamen ddenmis pay sayist | olup tamamu muvazaadan ari bir sekilde
ile varsa  bedeli tam | tamamen denmistir.
ddenmemis pay sayisi
Bu sermaye her biri beheri 1,00 TL itibari

Her bir payin nominal degeri | kiymetinde A Grubu nama yazili 6.000.000
adet ve B Grubu nama yazil: 24.000.000 adet
pay olmak {izere toplam 30.000.000 adet paya
ayrlmisgtir.

C.4 | Sermaye piyasast aracinm Satigt  yapilacak paylar, ilgili mevzuat
;?fgl:‘d'gl haklar hakkinda uyarinea, l})Jay sahiplerine asagidaki cesitli
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haklar saglamaktadir:

» Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve
TTK md. 507)

» Oy Hakki (TTK md. 434, SPKn md. 30)

» Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, Ii-
18.1 sayth Kayith Sermaye Sistemi
Tebligi, VII-128.1 sayihi Pay Tebligi)

» Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katitim Hakki (TTK md. 507)

> Bilgi Alma ve Inceleme Hakkr (SPKn md.
14, H-14.1. sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iiliskin Esaslar
Tebligi, TTL md. 437)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKnmd. 19,
VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

» Genel Kurula Davet ve Katima Hakk:

(SPKn md. 29, 30, {I-30.1 sayill Vekaleten
Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
ToplamnaSl Tebligi, TTK md. 414, 415,
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» Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-
451, SPKn md. 18/6, 20/2)

» Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24,
[1-23.3 sayilt Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayriima Hakki Tebligi)

» Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
(SPKn md. 27, 11-27.1 sayili Ortakliktan
(ikarma ve Satma Haklan Tebligi)

»  Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 439,
531, 559)

»  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)

C.5 |Sermaye piyasast araciun | Halka arz edilecek paylar tizerinde paylarm
devir ve tedaviiliinii ksitlayien | devir ve tedaviliingi kisitlayic1 hechangi bir
hususlar hakkinda bilgi husus bulunmamaktadir.

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa [stanbul
piyasasi araclarmm bersada | Pay Piyasasi Ana Pazar’da islem gérmesi igin
islem gormesi igin bagvuru | Borsa [stanbul’a 14.03.2022 tarihinde bagvuru
yapiip  yapilmadign  veya yapilmugtir.
yapihip yapilmayacagi hususa
ile iglem goritlecek pazara
iligkin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikas1 Y T
haklanda bilgi 3 Sirket’in  07.03.2022 tarihli genel kurul

toplantismda onaylanan 01.03,2022 tarihli ve
2022/03 sayilh Yoénetim Kurulu karan ile
belirlemis oldugu kér dagitim politikas:
uyarinca Sirket, ilgili diizenlemeler ve finansal
imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
uzun vadeli stratejiler, Sirket’in, istiraklerinin
ve bagl ortakliklarinin sermaye
gereksinimleri, yatnm ve finansman
politikalari, karlilik ve nakit durumunu dikkate
alarak kir dagiumi yapilip yapiimayacagina
karar verir. 'K4r pay, nakit veya Kkérin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecepi gibi, belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir. Kar pay1, dagium tarihi itibariyla
paylann tiimiine, bunlarin_ihrag¢ ve
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iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kar payi
imtiyazina sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTKya gore aynlmasi gereken yedek akgeler
ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar
paylr ayrlmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasma ve
yOnetim kurulu ityelerine, ortaklik
¢alisanlanna ve pay sahibi digindaki kisilere
kdrdan pay dagitilmasina karar veri lemeyecegi
gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay
nakden ddenmedik¢e bu kisilere kdrdan pay
daginlamaz. Kéar paymin ddenmesine, en geg
dagitum  kararn  verilen Genel Kurul
toplantisintn yapildigi hesap déneminin sonu
itibari ile baglanir. Kér dagitim tarihine Genel
Kurul veya Genel Kurul’ca yetki verilmesi
halinde Yoénetim Kurulu karar verir. Genel
Kurul veya yetki verilmesi halinde Y&netim
Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatima uygun
olarak kar paymun taksitli dagitimma karar
verebilir,

Yoénetim Kuruly, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kaydi ile kir pay1 avansi
dagitabilir,

Sirket  Genel Kurul’'u, SPKn, SPK
diizenlemeleri  ve ilgili diger mevzuat
hitkiimleri gergevesinde pay sahiplerine kar
payt avanst dafitilmasina karar verebilir. Kar
payt avanst tutannm hesaplanmasinda ve
dagitiminda  ilgili mevzuat  hiikiimlerine
uyulur. Kir payr avansi dagitilabilmesi icin
Genel Kurul karar ile, ilgili hesap dénemi ile
sinirli olmak fizere, Yonetim Kurulu’na yetki
verilmesi zorunludur.
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D.1

Ihrageiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektdre
iligkin énemli risk
faktdrleri hakkinda bilgi

fhracerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

gosterdigi  demir celik
sekidrii, yogun rekabel igermekte olup,
ilerleyen d8nemlerde Sirket'in  sekitrde
bulunan diger rakiplerle etkin bigimde rekabet
etmekle zorlanabilir  ve pazar paymm
kaybedebilir  veya  fiyat  politikasini
siirdiiremeyebilir.

¢+ Hammadde tedarikindeki sorunlar ve
fiyatlarindaki degisiklik Sirket’in karliligin
olumsuz etkileyebilir,

e Sirket'in  hammadde tedarikinde ithal
girdilerin de yer almasi, hammadde arz1 ve
fiyatiin  degigkenligi, Sirket’in Gretimini,
karlihim olumsuz etkileyebilir, stok y&netim
politikasindaki aksakliklar miigteri kaybmna
neden olabilir,

o Sirket hasilatimn 6nemli bir béltimiind en
bityiik 10 miigteriden elde etmekte olup bu
milsterileri kaybetmesi faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir.

o Uretim tesislerinde meydana gelebilecek
kazalar (yangin vb,) iiretim ekipmanlarinda
meydana gelebilecek uzun siireli arizalar,
ekipman yedek par¢a temininde gecikmeler ve
ig kazalan Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
ctkileyebilir.

o Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artig Snketm
ihracat hacmini etkileyebilir,

o Sirket, iligkili taraf iglemler1 yapmustir ve
yapmaya devam edecektir. Bu durum,
Sirket’in karhihigi, beklentileri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

o fihracci faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara 1araf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmast halinde Sirket’in

o Sirket’in faaliyet
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faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme ylikiimlGgl dogabilir.

o Sirket'in nakit yaratma kabiliyetinde dusiig
yasanabilir.

* Yiksek enflasyon oranlart  maliyetleri
arttirabilir, satislarin azalmasma yol agabilir.

e [Ithalatta koruma onlemleri ve ilave vergiler
satis ve karhhk oranlarim  olumsuz
etkileyebilir.

» Sirketin elektrik ve dogalgaza erisiminin
aksamas: halinde iiretim faaliyetieri olumsuz
etkilenehilir.

» Sirket miisterilerinin/¢oziitm  ortaklarmin
bdeme giigligiine girmesi ve tahsilat
problemleri yaganmas1 $irket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Uriin Kkalitesinde sorun yasanmasi, kalite
belgelerinin yenilenememesi ve triinlerin geri
¢ekilmesi  durumu  Sirket’in  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. _

o Sirket’in bilgi  islem sistemlerinin
anzalanmas, yetersiz kalmasi, siber saldirilar
ya da veri giivenligindeki sorunlar Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sitket’in performanst ana hissedarlara, (st
diizey yonetime ve kilit ¢cahisanlarm Sirket’te
devamina, performansina baghdir, Kilit
personel kaybi veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

» Sirket'in yaptirmig oldugu veya yaptiracagi
alacak sigortalar ile iigili olarak zararin temin
edilememesi riski dogabilir.

o Sirket'in risk y6netimi, fnansal raporlama
smtemlen ve 1@ kontml sistemleri yeterh veya

nedenlyle $1rket in
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faaliyetleri iizerinde olumsuz Dbir etkisi
yaratabilir,

¢ Jirket tekniolojik degisiklikiere zamaninda
uyum saglayamayabilir veya yeni teknolojiler
Sirket’in  mevcut Oriinlerine olan  talebi
azaltabilir ve Sirket yeni tiriinler gelistirmede
veya tanitmada bagarih olamayabilir,

* Siparigler, yiklimlilikler ve taahhtitlerin
yerine getirilememesi Sirket'in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir,

» Sirket Covid-19 pandemisi kosullarinm devam
etmesi ve agrrlasmas: durumunda ciro kayb:
yasayabilir ya da istedigi karliliga
ulagamayabilir.

* Sirket’in faaliyetleri yopun isletme sermayesi
gerektirmektedir, Sirket’in yatirimiarim  ve
isletme  sermayesi ihtiyaglarini  finanse
edememesi, Sirket’in operasyonel ve tinansal
durumunu olumsuz etkileyebilir, éte yandan
Sirket  biiylime  firsatlar igin  gerekli
finansmamt  elverisli  kosullarda  elde

~ edemeyebilir.

ihragenin iginde Bulundugu Sektore fliskin
Riskler: '

o Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigi
teknolojik  gelismeler  olmasi, Sirket
trimlerinin rekabet gliciinii azaltabilir.

o Sirket’in {iretim yaptig, ithalat ve ihracat
yaptigt bolgelerde ulusal ve uluslararasi
regillasyonlar, ¢evre mevzuatina tligkin
degigiklikler, uluslararasi anlagsmalar
neticesinde  bazi iiriinlerin ithalatina,
ihracatina, kullammma  iliskin yeni
kisitlamalar, ek vergiler, geri  toplama
yikimliliikleri  gibi ek  yikiimiilikler
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konulmas: veya genigletilmesi s6z konusu
olabilir.

Sirket vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki
degrisikliklerden, tabi oldugu her tirli vergi
oranlarindaki artigtan, vergi denetimleri ve
vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.
Sektore yeni dreticilerin girmesi Sirket’in
faaliyetlerini ve operasyonel stireglerini ve
karhilik oranini olumsuz yénde etkileyebilir.
Sirket’in faaliyetleri yogun igletme sermayesi
gerektirmektedir, Sirket’in yatiimlanm ve
igletme  sermayesi  ihtiyacum  finanse
edememesi, Sirket’in mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasast aracina
iligkin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

lhrag edilen paylarin fiyat ve iglem hacmine
iligkin riskler bulunmaktadir.

Halka arz edilecek paylar, liyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.
Ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay
satislar1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir,

Paylar halka arz olduktan sonra pay fiyatinda
degisiklik goriilebilir.

Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.
Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarn,
Tirkiye’de ya da Diinya’da meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler, ani  kur
dalgalanmalar ve benzeri durumlar nedeniyle
gergeklesmeme riski bulunmaktadir.

E.l iliskin

arz

Halka arza
ihrageimin/haltka

gelir ile
/t’ét‘lmini toplam maliyet

edenin elde edece@i mef
katlanacag %
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ve talepte  bulunan
yatirnmellardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkmda
bilgi

E.2

Halka arzm gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullamim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

[hraggumun  halka  arzdan sermaye  artirimi
kapsaminda toplam briit 114.187..500 TL nakit
girisi elde edecegi beklenmektedir (Net:
105.268.650 TL).
Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda
Gsterilmektedir;
Talimini Maliyet Iia;,s;:.?? TM":E: :tl
gzlgl:ill*f)mz Denetin (KDV Sirket 580,560
!{?ld_am, Pazarlama ve Halkla Sirket 1.254.340
Higkiler
MKK Uyelik Ucreti Sirket 163.659
SPK Kurul Kayit Ucreti
{Sermayenin nominal degeri Sirket 36.525
lizerinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti Sirket >3.831
(thrag Degeri ve nominal Halka Arz
deger farki iizerinden) Eden Pay 35.888
Sahipleri
Sirket 6.300.000
Aracilik Komisyonu (BMV Halka Arz
Dahil) EdenPay |  4.200.000
Sahipleri
Sirket 514.500
. . Halka Arz
Hukuki Danigmanlik Eden Pay 343,000
Sahipleri
Sirket 15435
Borsa Istanbul Islem Gtrme | Halka Arz
Basvuru Ucreti Eden Pay 10.290
Sahipleri
Toplam Maliyet (TL}) 13.508.028
Pay Basina Maliyei (TL) 1,24
Sirket paylarmin hatka arzi ile kurumsallasima,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve
tammicifin - pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
venleblluhl\ ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
L g Sirket’in - kurumsal  kimliginin
1si hedeflenmektedir. -
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Tahmim halka arz masraflatmin ¢ikariimasi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirkete
diisen  kismun  105.268.650 TL  olmas
beklenmekte olup, asagidaki tabloda fon kullanim
alanlarma iliskin agiklamalara yer verilmigtir.
Sirket, halka arzdan elde edecegi gelir ile
kredilerinin 28.781.433 TL’lik kismin kapatmayi
hedeflemektedir.

Kullanim Afami - Kullamm

L ' ) . Tutar (%)
tsletme Sermayesi [htiyaglarmm 45-55
Karsiianmasi
Yeni Makine Yatitum 20-30
Finansal Borglarin OdenmeSI 20-30
Toplam S : : 100 -

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar
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Halka arzin baslamasi éncesinde, Kurul haricinde,
halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
gorebilmesi  igin Borsa Istanbul’'un uygun
goriistiniin alinmas: gerekmektedir.

1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat1 17,50
TL olarak belirlenmistir. '

Sirket’in sermaye artirimui sonucu ihrag edilecek
6.525.000 adet B Grubu pay ile Ahmet Rauf
MOLLAOGLU'na ait 1.450.000 adet, Ali
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet ve Mustafa
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet pay olmak iizere
toplam 10.875.000 adet 10.875.000 TL nominai
degerli nama yazilh B grubu pay balka arz
edilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar’m nominal degeri
10.875.000 TL olup, artinm sonrast gikarilmis
sermayeye orani %29,77°dir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
Garanti Yatirim tarafindan en iyi gayret aracilifiiyla
“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Sali Yonteml ile pergeklestirilecektir.




Halka Arz Edilecek Paylar igin iki is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki
teslimi yaptlmayacaktir.

Bu halka arzda pay satun almak isteyen
yatiruncilarin; halka arz silresi i¢inde BIAS’ta
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarindan
birine bagvuru yapmalari gerekmektedir. BIAS ta
islem yapmaya yetkili yatirim kurulusiarimmn listesi

BIAS’m internet sitesinde
(www borsaistanbul.com),  Tiirkiyve  Sermaye
Piyasalan Birligi (TSPB) internet adresinde

(www.tspb.org.tr) ve SPK’min internet sitesinde
(www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Halka arz sonuglart. Kurul’un sermaye piyasast
araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin
kesinlestigi giind takip eden iki is glinii icerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina
iligkin  diizenlemeleri uyarinca  kamuya
duyurulacaktr,

Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
Piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir.

E.4 Catisgan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
dnemli menfaatleri

Ihraggr'nin mevcut paylarinin halka arzindan
Halka Arz Eden Pay Sahipleri pay satig geliri;
Sirket sermaye artinmindan halka arz geliri, halka
arza aracilik eden yatinm kurulusu ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arz1 gerceklestiren yetkili yatirim
kurulugu Garanti Yatirim arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya

herhangi  bir  menfaat  ¢atismasi
Tpeigiadir. Garanti Yatiim ile  Sirket

S 10117 W RIULTE S 2
3 u.:/'('zcu: 5544

Ahmet Rauf MOLLAOGLU

Ali ZONTUR

-

i




arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Garanti Yatinm halka arz nedeniyle elde edeceji
aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglannus bir
ckonomik ¢ikart  bulunmamaktadir.  Garanti
Yatirum, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi ve ekleri diginda, herhangi bir
anlagmas: yoktur. '

Sirket ile halka arzda danmigmanhgint yapan ve
hukukgu raporunu hazirlayan Balioglu Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat
¢atismas)  bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Bilrosu’nun
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina  baglanmis  bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigsmanhk hizmetleri disinda bir hukuki
danigmanhk iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danusmantik hizmetleri igin damgmanlik tcreti
elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarmin  bagimsiz
| denetimini yapan Ata Uluslararasi Bafimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile arasinda gikar
catigmast veya herhangi bir menfaat catigmas
bulunmamaktadir. Ata Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ata
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.5.nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina  baglanmig  bir ckonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Ata Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile Sirket arasinda
bagimstz denetim ¢alismalarinm yiirlitlilmesine
lll§k1[’l vapmig oldugu anlagmalar haricinde,

i bn anlagma bulunmamakiadir, Ata

T
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Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile finansal danismanlifint yapan Sparta
Finansal Damgmanlik A.S. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Sparta Finansal Danigmanhik A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur,
Sparta Finansal Damsgmanhk A.5.'nin dogrudan
ya da dolaylt olarak halka arzin basarisina
baglanmsg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Sparta Finansal Damsmanlik A.$.nin Sirket’in
dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, finansal damisgmanlik
hizmetleti disinda  bir  damgmanlik  iligkisi
bulunmamaktachr. Sparta Finansal Damsmanlik
A.§. finansal damismankik hizmetleri igin genel
damsmanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile degerleme hizmeti gergeklestiren
Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. arasinda
herhangi bir c¢ikar veya menfaat g¢atismast
bulunmamaktadir. Rehber Gayrimenkul
Degerleme A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Rehber Gayrimenkul
Degerleme A.S. nin dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin bagarisina baglanmsg bir ekonomik
cikart bulunmamaktadir. Rehber Gayrimenkul
Degerleme A.S.’nin Sirket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
finansal damigmanhk hizmetleri disinda bir
damismanhk iligkisi bulunmamaktadir, Rehber
Gayrimenkul  Degerleme A.S. degerfeme
hizmetleri i¢in gayrimenkul degerleme ficreti elde
etmelktedir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kiginin/ihragemin
ismifunvam

SN

Halka Arz Eden Pay Sahipleri olan Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve Mustafa
ZONTUR ile Thrager olan BMS Birlesik Metal
Sanayl ve Ticaret A.S. sirket paylarini halka arz
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Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin

artimimamasina  iliskin
verilen taahhiitler

hakkinda bilgi

sayil ydnetim kurulu karar ile Sirket paylarimm
Borsa [stanbul A.S. "de islem gormeye bagladif
tarihten itibaren [ (bir) yil boyunca;

(i} Herhangi  bir bedelli sermaye artirnu
yapimayacag ve dolasimdaki pay miktartnin bu
suretle artirilmayacag,

(1) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satig
veya halka arz yapimasina ya da bu suretle
dolasumdaki pay miktartnin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacag,

(i11) Bu stire boyunca sirket tarafindan yeni bir
satlg veya halka arz yapilacagiina dair ya da bu
suretle  dolasimdaki pay miktarinin  artmasi
neticesini  dofiuracak herhangi  baska bir
agiklamada bulunulmayacag),

(iv) Bu siire boyunca ydnetim kontroliine sahip
olunan herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik
veya bunlar adina harcket eden kisiler tarafindan
da bu simirlamalara uyulmasimin  saglanacag
hususlarmi kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Ortaklardan Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve Mustafa
ZONTUR, 11.04.2022 tarihinde verdikleri
taahhiitleri ile Sirket paylarimin Borsa [stanbul’da
iglem pormieye basladigi tarihten itibaren 18
(onsekiz) ay boyunca, sahip oldugu halka arza
konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay
miktarmin artmasma yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda
bir karar alinmayacafi ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlete iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kolasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacaffi dogirultusunda taahhiitte
bulunmu$la1d1r (Siipheye mahal vermemek adina,

el Borsa  [stanbul’da islem gérmeye
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baglachgs tarihten itibaren 30 glin sireyle
gerceklestirilecek olan fiyat istikrart islemleri
neticesinde veya baska bir suretle Halka Arz Eden
Ortaklar’tn  Halka Arz Edilecek Paylar’dan
edinebilecegi paylar harictir).

Sirket’in meveut (ln oriaklar, SPK'nin VII-
128.1 sayitli Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesi
¢ergevesinde, Sirket paylarinin Borsa [stanbul’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil
boyunca maliki olduklan halka arza konu
olmayan Sirket paylarini halka arz fiyatiun
altindaki  bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satmayacagimi ve bu paylarin halka arz fiyatinin
alinda Borsa Istanbul'da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacafin, s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi
veya devredilmesi durumunda Kurul’un ézel
durumlarin  kamuya  agiklanmasma  iligkin
diizenlemeleri  gergevesinde  6zel  durum
aciklamasi yapilacagini ve Borsa Istanbul diginda
satilan paylan alanlarn da bu sinrlamaya tabi
olacaginin  alicilara  bildirilecegini  taahht
etmiglerdir ($lipheye mahal vermemek adina,
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamasinin ardindan mevcut ortaklarm Halka
Arz Edilecek Paylar’dan edinebilecegi paylar
harigtir.)

E.6 Halka arzdan
kaynaklanan  sulanma
etkisinin  mikéar1  ve
yiizdesi
Yeni pay alma hakk
kullamiminin séz konusu
olmasi durumunda,
meveut hissedarlarin
halka arzdan pay

almamalar1 durumunda

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.12.2021
tarihli bagimsiz gegmis mali tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin
halka arzi mevcut ortaklann riighan haklarmim
kisitlanarak sermaye artiimi ve ortak satisi
seklinde olacaktir. Buna gore sulanma etkisi
miktan ve ylizdesine iligkin hesaplamalar

asagdaki tabloda sunulmustur. Halka arzdan pay
alacaklar igin 9,42 TL ve 54% oraninda sulanma
etkisi olacakir.
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sulanma etkisinin

. N . Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi ise
miktan ve yiizdesi

1,75 TL ve 28% oraminda olacakuir,

- Halka Arz Halka Arz
Sulanma Etids| (TL) Oncest Sonras
Defter Deperi (TL)* 189.986.830 295.255.480
Cikarlmg Sermaye (adet) 30.000.000 36.525.000
Sermaye Artrin (ade) 6,525.(H00
Pay Bagma Defter Dejeri (TL) 6,33 8.08
Halks Arz Fiyan (TL) 17,50
Sirkele Girecek Nakit (TL) L14.187.500
Halka Arz Masraflan (TL)** 8.918.850
Sirkete Girecek Net Nakit (TL) 105.268.650
Neveut Ortaklar igin (poitin 175
sulanma etkisi (TL) !
Meveut Ortaklar ivin (pozitif) 028
sulaumn etkisl (%) '
Yeni Ortaklar lgin (pozitin 942
sulanma eildsi (TL) ¥
Yeni Ortuklar igin (pozitif) 0.54
sulanma etkisi (%) i

* Ana ortakliga ait 6zkaynak degeri
** Sadece Sirket'in katlanacagi masraflar alimmistir.

E7 Talepte bulunan | Halka arzda talepte bulunan yatirumecilardan
yatinmeillardan  talep |talepte  bulunmak icin  6zel bir  iicret
edilecek tahmini | almmayacakur. Ancak yatnmeilar bu amagla
maliyetler hakkinda | hesap agmak, hak ettikleri paylars baska yetkili
bilgi kurulusun  hesabina virmanlamak veya para

iadesine iliskin EFT  yapmak istemeleri
durumunda araci kuruluslar arasinda farkitiik
gosteren cegitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Tzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢eimin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri {iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar ile
birlikte): A
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Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli yilhk finansal tablolart ATA Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz
denetim kuruluguna iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denctim ve SMMM A.S.
Dr. Halil ibrahim Yiiriidii
Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Milsavirler Odast

19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza IK:21 Sisli
Istanbul

Unvam

Sorumiu Denetci
Uyesi Oldugu Meslek Kurulugu

Adres

3.2. Bagimsiz denctim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denef¢inin gorevden alinmasi,
girevden c¢ekilmesi ya da deZismesine iligkin bilgi:

Bagunsiz denetim sirketinde ve sorumlu denetgide herhangi bir degisiklik yapilmarmgtur.
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in ozel bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
yillarina iliskin yilsonu segilmis finansal bilgileri asagida verilmigtir;

TABLO 4.1
Ozel Ozel Ozel
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmiy Geomig
VARLIKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2619
Dinen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.470.877 7.384.272 1.073.715
Finansal Yatirimlar ) ) )
Ticari Alacaklar 97.664.201 49.773.229 52.362.822
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 26.949 240.183 5.521.440
- Higkili olmayan taraflardan ticari
alacallar 97.637.252 49.533.046 46.841.382
Diger Alacaklar 30,059,407 34.708.827 35.061.116
- Hligkili taraflardan diger alacaklar 7.327.122 31.354.997 32.893.026
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar| 22,732,285 3.353.830 2.168.090
Stoklar 132.568.355 41.349.771 43.171.704
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Pesin Odenmis Giderler 2.896.020 11.603.437 7.401.334
Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11.258.773 837.228 30.586
Diger Dénen Varhklar 7.741.754 6.634.043 276.659
Toplam Diénen Varhklar 318.659.387| 152.290.807| 139.377.936
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6.073 6.071 506.069
- Hliskili olmayan taraflardan alacaklar 6.073 6.071 306.069
Yatirim Amach Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 4.467.933
Maddi Duran Varhklar 258.301.708| 135.426.280| 108.301.904
Kullanim Hakki Varhklar 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maddi Olmayan Duran Varhklar 626.618 490.748 278.952
Pesin Odenmis Giderler 569.842 7 i .
Ertelenmis Vergi Varhg 18.846.185 9.842.260 8.015.955
Toplam Duran Varliklar 285.774.846] 152.866.412| 123.838.912
TOPLAM VARLIKLAR 004.434.233|  305.157.219| 263.216.848
TABLO 4.2
T N . Ozel | Ozel: [
LT en T | Bagimswz | Bagmsiz | - Ozel Bagimsiz -
: FRE R R Denetimden ;'Dénﬁtimden 5 Denetimden Gegmis
YUKUMLULUKLER (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 109.678.952| 87.342.884 71.214.177
- Banka Kredileri 109.673.891} 87.337.937 71.211.783
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 5.061 4.947 2394
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 76.621.833| 57.544.807 49.225.933
- Banka Kredileri 59.635.921| 39.068527 36.419.645
- Finansal Kiralama Islemlerinden
Bor¢lar 16.869.050 18419.670 12.776.284
- Faaliyet Kiralama Islemlerinden
Borglar 116,862 J6.610 30.004
Diger F inansal/ Yikiimliilikler i i i
Ticari Borglar | 105.355.239| 12.185.274 14.522.072
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- Higkili taraflara ticari borglar
- fliskili olmayan taraflara ticari
borglar 105.355.239| 12.185.274 14.322.072
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1.517.070 1.341.234 1.152.636
Diger Borg¢lar 5.463.891} 11.862.042 3.398.198 (|-
- Hliskili taraflara diger borglar 740 3.211.212 3.033.363
- Hiskili ohmayan taraflara diger
borclar 5463151 5.650.830 364.835
Ertelenmis Gelirler 10.817.642| 14.875.332 2.821.940
Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 11.258.773 837.228 -
Kisa Vadeli Karsihklar 789.200 503.962 529.069
- Calisaniara saglanan faydalara iliskin
karsihiklar 410.465 329.809 453.617
- Diger kisa vadeli kargiliklar 378.735 174.153 75.452
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 321.502.600| 186.492.763 142.864.025
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 85.046.541| 74.605.833 87.145.531
- Banka Kredileri 63.778.639| 45.080.910 57.095.545
- Finansal Kiralama Islemlerinden
Bor¢lar 17.015.242| 27.155.380 27.622.161
- Kiralama Islemlerinden Borglar 2.252,660 2.369.543 2.427.825
Ticari Borglar 569.855 ) )
- Higkili olmayan taraflara ticari
borglar 569.855 - -
Uzun Vadeli Karsihklar 2.073.013 1.755.495 1.375.127
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsthiklar 2.073.013 1.755.495 1375127
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 5.255.394 145.254 251.080
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 92.944.803 | 76.506.582 88.771.738
Toplam Yiikiimliiliikler 414.447.403 | 262.999.345 231.635.763
Ozkaynaklar
(ddenmis Sermaye 30.000.000 8.475.600 8.475.600
Kar veya zarara yeniden
sumflandirlmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler
Yeniden Olgiim Kazanglart {(Kayiplari)
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- Tarmimlanmug Fayda Planlart Yeriden
Olgitm Kazanglari (Kayiplary) 152,447 -34.364 -44.946
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglari/Azalhiglar 39.744.736 - -
Kar veya zarara yeniden
siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelirler veya giderler
Yabanci para ¢evrim farklar 84.853.796| 28.722.370 21.095.867
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 453.024 221471 221.471
Geemis Yillar Kar / Zararlan -16.227.172 1.833.093 13.624.256
Net Dénem Kar1/ Zarar 51.009.999 2.939.704 -11.791.163
Toplam Ozkaynaklar 189.986.830| 42.157.874 31.581.085
TOPLAM KAYNAKLAR 604.434.233; 305.157.219 - 263.216.848
TABLO 4.3
Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden
Gegmiy Gecmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12,2021 31.12.2020 31.12.2019
Hasilat 555.273.247 280.636.883 253.064.438
Satiglarin Maliyeti -420.214.465] -237.971.106} -226.399.165
BRUT KAR / (ZARAR) 135.058.782 42.665.777 26.665.273
Genel Yonetim Giderleri -12.877.554 -9.386.713 -7.553.182
Pazarlama Giderleri _ -39.499.683 -17.998.,577 -16.061.757
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 92.796.721 46.490.383 9.433.236
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ' -82.460.300 -29.657.250 -4.758.585
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 93.017.966 32.113.620 7.724.985
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.417.768 5.976.282 5.752.026
Yaunim Faaliyetlerinden Giderler -17.557.782 -1.047.253 -2.108.138
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) 81.877.952 37.042.649 11.368.873
Finansman Gelirferi 96.302.845 27.981.741 27.816.033
Finansman Giderleri (-) -116.532.126 -61,347.004 -54.238.234
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SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESIi KARI / (ZARARI) 61.648.671 3.677.386 -15.053.328
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -10.638.672 -737.682 3.262.165
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri -11.258.773 -837.228 0
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 620.101 99.546 3.262.165
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARL/ (ZARARI) 51.009.999 2.939.704 -11.791.163
DONEM KARI / (ZARARI) 51.009.999 2.939.704 -11.791.163
Pay Basina Kazang 42,51 8,67 -34,78

“Yatinnme, yatirim kararim vermeden énce ihracemn finansal durem ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldeg isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirm karart
alinmadan 6nce asagida ele alinan risk faktérierinin ve ekleri ile birlikte [zahname’nin timiintin
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname
tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket paylarina yapilacak herhangi bir
yaurimi esash bigimde etkileyebilecegini dngordiigli risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen paylartn degeri dilsebilir ve yatirimin tamaminin veya
bir kisnunin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asafida belirtilen riskler, karstlagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda bilinmeyen
ancak gergeklesmeleri halinde $irket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri meveut olabilir.
Risk faktdrlerinin agagidaki sunulug siralamast Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme
olasilig veya énemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diigiiniilmemelidir,

Yatiimeilar bu [zahname’de paylasilan bilgiler ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatwim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina karar
verinelidir.

5.1, ihrag:r;lya ve Faaliyetlerine Ifiskin Riskler

Sirket’in faalivet pisterdifi demir celik sektbrii, yofun rekabet icermekte olup, ilerleyen
dinemlerde Sirket’in sektirde bulunan diger ovuncularla etkin bicimde rekabet etmekte
zorlanabilir ve pazar paym kaybedebilir veya fivat politikasin siirdiiremevebilir.

Sirket, meveut pazar paym kaybetmeyecegini veya gelecekle rakiplerinin faaliyetleri karsiliginda
liyatlarini diigirmeye zorlanmayacagun ve dolayisiyla briit ve net kar marjlarmim diismeyecegini
garanti edememektedir. Sektordeki rekabet¢i baskilarn artmasi ve Sirket'in diriinlerinin pazar
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paylarinm  beklenen hizda yiikselememesi veya gerilemesi, Sirket’in fiyat politikasint
stirdirememesi halinde briit ve net kar marjlan gerileyebilir. Sirket’in Griinlerine yonelik yetersiz,
talebin veya diisen fiyatlarm Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etkileri olabilir. $irket’in rakipleri uluslararas: bityiik sirketler olup, bu sirketlerin
hammadde stok kapasiteleri yiksektir. Séz konusu bu sirketlerin aym zamanda satiglarindaki vadeyi
yiikseltebilme esneklikleri bulunmaktadir. Bu firmalarin slgekleri bityiik oldugundan birim basmna
maliyetleri bazt dénemlerde Thraggmimn maliyetinden diisiik olabilir. Bu durum Sirket’in uluslararast
buytik firmalar ile rekabette zorlanmasina sebep olabilir, Sirket’in sektérde bulunan diger
oyuncularla etkin bi¢imde rekabet etmekte zorlanmas: ve pazar paymu kaybetmesi veya fiyat
politikasmi siirdiirememesi halinde karhilig: diisebilir.

Hammadde tedarikindeki sorunlar ve fivatlarmdaki degisiklik Sirket’in karhiligim olumsuz
etkileyebilir,

Tedarikeilerin hammadde teslimini lojistik, glmrikleme, dogal afetler, salgin hastalik vb..
nedenlerle zamaminda gergeklestirememesi  s6z  konusu  olabilir veya yeterli  tedarik
saflanamayabilir. Ayrica hammadde tedarikindeki maliyetier ve dolayisiyla fiyatlar ongorlilenin
lizerinde artabilir. Bu durumlann gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek Sirket'in karhhifs, beklentileri ve finansal durumu
Uzerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

Sirket operasyonlar: geregi, miisterileri ile sipariglet iizerine mutabik kaldiktan sonra, satin alimlarin
gerceklestirmektedir. Hammadde fiyatlar dénemsel olarak degisiklikler gostermekte olup, uzun
vadeli hammadde alim anlagmalan yapilamamaktadir. Global hammadde ve gelik fiyatlanndaki
artiglarla birlikte dénemsel yaganan lojistik sorunlar1 maliyetieri artirabilmektedir.

Sirket'in, hammadde tedarik ettigi firmalarla siirekli stzlesme iliskisi bulunmamasi sebebiyle
hammaddeyi yurtiginden birgok tedarik¢iden temin edebilir.

Sirket’in hammadde tedarikinde ithal girdilerin de yer almasi, hammadde arzi ve fiyvatintn
degiskenlifi, Sirket’in iiretimini, karhihini olumsuz etkileyebilir, stok yonetim politikasindaki
aksakliklar miisteri kaybina neden elabilir;

Sirket’in yurt iginden temin ettifi hammaddenin fiyati yabanci para cinsinden belirlenmektedir.
Dolayisiyla déviz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artislar hammadde fiyatlarim yiikseltebilir ve
bu durum isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir. Isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi finansman
giderlerde yilkselise sebep olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri temin eden tedarik¢i firmalann tiviinleri herhangi bir sebeple
zamaninda teslim edememesi durumunda ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde arzinda
azalma olmasi veya daha yiiksek alim yapan baska tiretici firmalara dagitinda éncelik vermesi,
hammadde temini siirecinde Sirket i¢in risk olusturabilir.

Sirket hasilatinin_Gnemli bir biéliimiinii_en biiyiik 10 miisteriden elde etmekte olup bu
miisterileri kaybetmesi faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,
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Sirket 2019 yilinda satiglarinin %45,1%ini, 2020 yilinda %43,7’ini ve 2021 yiiinda %43,5’ini ilk 10
miisterisine gergeklestirmistir. Sirket miisterileri ile iligkilerini stirdilriilebilir bir yonetim anlayist ile
yonetmektedir. Sirket, gelecekte milmkiin olan her ¢abay: gésterse de bu miigterilerinden bir ya da
bir kagint kaybedebilir. Sirket, yeni miisteri bulma siirecinde gegmisteki gibi basarili olamayabilir ya
da miigterilerinden beklenen gelir ve karlilig1 elde edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve
mali durumunu olumsuz etkileyebilir,

Uretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangmm vb.) iiretim ekipmanlarinda
mevdana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman yedek parca temininde gecikmeler ve is
kazalari Sirket’in faalivetlerini_olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza, iiretimin durmaswa sebep
olabilir. 2022 yilimin Ocak ayinda yaganan ve tiim sanayiyi etkileyen dogalgaz temin edememe
sorunu sebebiyle sicak kalmasi gercken ¢inko kazammn sofumasi iretim hattim olumsuz
etkilemigtir. Sirket, hat ve makinelerinin bakim ve onarimm genel olarak kendi imkanlan ile
saglayabilse de (Sirket 6zel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar igin dis hizmet
lemin edilebilmektedir), - bakim ve onarimda baganli olamayabilir, herhangi bir anza
dnlenemeyebilir, tiretim hattt ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek parganin
temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmasi miimk{in olmayabilir veya gecikebilir.

Bu durum Uretimin tamamen veya gegici durmast nedeniyle mal teslimatimn hi¢ veya zamaninda
yaptlamamasi Sirket’in yiiktimlilliiklerine aykirilik olugturarak Sirket’in faaliyetleri, cirosu, katlilig
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir, $irket’in iiretim yaptigi makineler ve iiretim
stireci dikkate alindiginda, i kazalari, iggilerin zarar gdrmesi gibi durumlarda Sirket’te is kayb
yasanabilir ve faaliyetler olumsuz ybnde etkilenebilir,

Naklive ve navlun fiyatlarindaki artis Sirket'in ihracat hacmini etkileyebilir,

Sirket'in satiglarmuin biiyiik bir kismu yurt digindaki miisterilerine yapilmaktadie. Sirket gesitli
sebeplerle tirfinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlari ile karsi karsiya kalabilir. Bu
durumda Sirket'in karhiigi olumsuz etkilenebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir. Bu_durum, Sirket’in
kérhihgi, beklentileri ve finansal durumiu {izerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

Jirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflaryla iglemler yapmistir ve yapmaya devam etme
niyetindedir, SPK ve vergi daireleri, diger yasal otoriteler, Sirket’in iligkili taral islemleri izerinde
denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun
olmadigini iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, [zahname’nin 20°nci boliimiinde yer atan Iliskili
Taraflar ve [ligkili Taraflarla Yapilan [slemler Hakkinda Bilgiler béliimtinde detayli sekilde anlatilan
iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek c¢ikar ¢atismalan icerebilir, dolayisiyla Sirket’in
faaliyetini, mati durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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Bunun yam sira, Sirket'in iligkili taraflarinin lebine kefil sifatiyla taraf oldugu genel kredi
sozlesmeleri bulunmakta olup, iliskili taraflarn yiikéimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda
Sirket 5deme ylik(imliiltigh altinda kalabilir. S6zlesmenin asil borglusu sifatindaki iliskili taraflarin
yukiimliiltiklerini yerine getirmemesi durumunda, Sirket bu tutarlar deme yikiimliiliizn altinda
olacaktir. Bu durum, Sirket’in kdrlihgi, beklentileri ve tinansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Ote yandan, Sirket’in 2021 yilinda yurt ici satislarini yaptigi en bilyiik 2. miisterisi iliskili
tarafi olup, ilikili taraf islemleri karhhgi olumsuz etkileyebilir. Yurti¢i satiglar 2021 yilinda
119.560.880 TL olmustur. $irket'in 2021 yihnda yurt igi ilk 10 miisterisi igerisinde 2. olarak yer alan
BMS Celik Hasir'a (iligkili Taraf) ofan satiglarin, toplam yurt igindeki satislar igindeki payt %l1,
toplam satislar icerisindeki pay! ise %2'dir. Iligkili tarafa yapilan bu satislari konusu filmasin olup,
satlg fiyatlari piyasa fiyati baz alinarak belirlenmistir.

Ihracer faalivetleri ile ilgili olarak cesifli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuclanmas) halinde Sirket’in_faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat deme
yiikiimliigii dogabilir.

Thragg faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal isiemlere muhatap olabilir. Bu davalarin baziiarn
Sirket y6netiminin bu davalar i¢in zaman harcamasima sebep olabilir ve ybnetimin kaynaklarm
bloke edebilir. Thraggr ydnetimi ile bagl ortakliklarin yénetimleri arasinda uyumsuzluk cikmasi
durumunda, Thragg: ile bu sirketler arasinda hukuki davalar veya sair yasal iglemler ortaya ¢ikabilir.
Sirket faaliyetleri hem bu hukuki stire¢ boyunca hem de davalarm ihraggr Sirket aleyhine
sonuglanmasi durumunda siire¢ sonunda olumsuz etkilenebilir. Aynea Ihragei’'min veya yatirim
yaptig1 sirketlerin taraf olacaffi yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmas)
yiikiimliilitk dogurabilecegi gibi, Ihraggi’nin itibarim da zedeleyebilir.

Sirket'in nakit varatma kabilivetinde diisiis yasanabilir.

Sirket misterilerinin yagayabilecegi maddi sikintilar nedeniyle bazi alacaklarinin tahsilatlart
uzayabilir. Sekt6rde artan rekabet kosullari nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve/veya mevcut
miigterileri muhataza etmek amaciyla Sirket alacak tahsilatlarini daha uzun vadeye yayabilir. Benzer
sekilde ekonomik sebepler, pazar dinamiklerindeki degigimler veya farkli sebepler nedeniyle
Sirket'in ticari borg 6deme siiresinde distisler yasanabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket'in nakit yaratma
kabiliyeti azalabilir ve/veya isletme sermayesi yetersiz kalabilir.

Yiiksek enflasyon oranlar maliyetleri arttirabilir, satislarin azalmasina yol acabilir.

Sirketin satiglaninin bityilk kismu yurtdigina yapilmaktadie, Bunun yam sira, yurt igine yapilan
satiglarda da mamul fiyatlart dSviz kurlarina bagh olarak belirlenmektedir. Bu nedente yurt icindeki
entlasyon artig oraninin déviz kurundaki yiikselislerin tizerinde olmasi halinde Sirket'in karhilig:
olumsuz etkilenebilir. Sirket'in satislarinin tamami déviz bazindadir. Uretim maliyetlerinin %20-25'
denk gelen kismi personel, enerji ve diger giderlerden olugmakla birlikte bu giderler TI. bazindadr.
TL bazindaki giderler, daha gok enflasyon oranindan etkilenmektedir. Bu sebeple, enflasyon oraninin
yitksek oldugu ve déviz kuru artis oramnm, egdlasyon oramim yakalayamadig: ddnemlerde Sirket’in
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maliyet artiglari ciro artiglarnin izerinde olacaktadir, Bu durum sirketin karlihg tizerinde negatif etki
yaratabilir.

Ithalatta koruma $nlemleri ve ilave vergiler safis ve karhihk oranlarms olumsuz etkileyebilir,

sirket’in faaliyetlerinde, hammaddelerin ithal ve tiriinlerin ihra¢ edilmesi 6nemli bir yere sahiptir.
Yurt disindan temin edilen hammaddeler, maliyet ve fiyat unsurlari, Tiirkiye'de tiretilmemesi, misteri
taleplerinin bu ynde olmasi, kalite ve standartlar nedeniyle ithal edilmesine neden olmaktadu. ithalat
islemlerinde, glimriik vergisinin yant siwa mali mevzuatla, dis ticaret mevzuatiyla ve bunlarin disinda
diger iilkelerle yapilan ticari anlagmalar sebebi ile farkl vergiler alinmaktadir. thalatta korunma
onlemleri; gimriik vergisinde artis yapiumasi, ¢k mali yikiimliliikler getirilmesi, miktar/deger
kisitlamas, tarife kontenjam uygulamas: veya bunlarm birlikte uygulanmasi seklinde olabilir. Bunlar
da hammaddeleri yiiksek fiyata temin edilmesine ve dolayis: ile de satig ve karlihik i¢in olumsuz etki
yaratmasina neden olacaktir.

Yiksck cnerji maliyetleri Sirket’in 6zellikie yurt disi piyasada rekabet gliciinii  olumsuz
etkilemektedir.

Sirket’in toplam {retim maliyetleri iginde enerji maliyetleri yaklasik %3,97 ile dnemli bir pay
tutmaktadir. Enerji maliyetlerindeki olasi artiglar, Sirket’in ilretim maliyetlerini, artirabiliv ve
karltligimin devamin riske sokabilir.

Sirket'in elektrik ve dofalgaza erisiminin_aksamasi_halinde iiretim faalivetleri olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in makine ve finnlarmin ¢alismast igin elektrik ve dogalgaza gereksinimi bulunmaktadur,
Galvanizleme hatlarimin soguk kalmamas: gerektiginden 24 saat kesintisiz ¢alismast gerekmektedir,
Bu sebeple, clekirik ve dofalgaza erigsimin aksamasi veya yavaglamasi, iiretim siirecinde
yavaglamaya sebep olabilir. Bu enerji gereksinimlerinin gegici bir ¢6ziim yolunun bulunmamasi
sebebiyle iliretimdek] yavaslama sonucunda Sirket’in faaliyetleri ve karlilig) olumsuz etkilenebilir,

Sirket miisterilerinin/gbziim ortaklarmin gdeme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.

Sirket’in yurt digi satiglarinm buyitk bir biltimii Eximbank ve faktoring firmalarnin alacak sigortast
glivencesinde olup, yurt i¢inde de alacak sigortalan bazi miisteriler igin uygulanmakiadir, geri kalan
satiglar ise pesin olarak yapimaktadir.

Sirket’in hammadde alimlarinin bityiik bir kismi yurt iginden déviz bazh pesin veya teminat
mektubu ile ahmlardan olugmaktadir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyle, Sirket’in 93.544.623 TL'lik ticari alacaklarinin 80.832.312 TL lik
kismi yurtdist alacaklardan olugmakta olup, 80.813.031 TL’lik (%99,98'1) kismi ve 12.712.311
TL’lik toplam yurtigi ticari alacagimin 8.214.381 TL'lik (%64,62’si) kism Tiitk Eximbank ve
Faktdring firmalarinin alacak sigortasi kapsaminda , sigortalarin kapsam orani %90°dur.
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Miisterilerin yasayabilecekleri maddi sikintilar nedeniyle &demelerin zamaninda yapilamamasi
Sitket'in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ekonomik sikintilardan kaynakli ézellikle
miigterilerin  yagayabilecekleri konkordate, iflas gibi durumiar Sdemeleri etkileyebilir.
Miisterilerden tahsilatlarin zamaninda yapilamamasi durumunda Sirket olugabilecek kur fark
nedeniyle faaliyetlerinden zarar edebilir. Sirket’in dnemli miisterilerinin finansal durumlarinda
meydana gelebilecek zayiflama, kétilesme, konkordato-itlas gibi durumlar, Sirkette nakit
dengesizligine yol acabilir,

Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite belgelerinin venilenememesi Sirket’in faahvet[erlm
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite giivence sistemi, kalite kontrol altyapisi, gerekli tesis ve ekipmani,
faaliyet gostermekte oldugu sektérdeki bilgi, becerisi ve periyodik test uygulamalar Sirket’in
tiretimini yaptit biittin Griinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu durum sahip oldugu kalite
belgeleri ile de tescil edilmigtir, Sirket, tiim faaliyetlerini kalite sorumluluklart dogrultusunda ISO
9001 Kalite Yonetim Sistemi; ISO 45001 I Saghgi ve Gilvenligi sistemi ve ISO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi gergevesine gore gergeklestirilmektedir. Ayni zamanda Sirket, yurtdist alicilarin
yulik periyodik denetimlerine tabi olup, kalite yonetimi, is saglifi1, cevre yénetim sistemi gibi
kriterlerine uyumlu olarak- faaliyetlerini siirdirmektedir, Sirket’in stz konusu kalite belgelerini
yenilememesi, iiriin kalitesinde sorun yagamasi hallerinde satislarinda diisiis yasayabilir ve sorun
yasadif1 miisterilerini kaybetme riskiyle kars1 karsiya kalabilir. Bu durumdan, Sirket’in faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir,

Sirket’in karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in sahip

oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin_bir kismini veya

tamamin! tahsil edemeyebilir;

Sirket her ne kadar yaptirdifi sigortalar sektér standartlarina uygun tutmaya ¢aligsa da, Sirket’in
malvarlig1 (yangin, makine kirtlmasi, dogal afet, terr ve nakliyat sigortalan) ile tiretim ve dagiim
faaliyetleri i¢in yaptirdigt sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlart ya da Sirket’in
isinin deprem, pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybinm bir kismini veya
tamamini kargilamayabilir, kargilagitan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminatt kapsaminda
olmmayabilir veya sigorta teminat miktar yetersiz olabilir.

Sirket’in bilgi islem_sistemlerinin arizalanmas:, vetersiz kalmasy, siber saldirilar va da veri
giivenligindeki sorunlar Sirket faalivetlerini olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in Gretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandigy bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli arizalar Sirket faaliyetlerinde
gecikmeye neden olabilir. Bu durum Sirket'in musteri iligkilerini, (retim ve dagitim faaliyetlerini,
ctrosunu, karhhigin ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Ag kesinlileri, programlama hatalar, bilgisayar viriisteri ve giivenlik ihlaller (6rnefin siber saldir)
dahil ancak bunlarla sinirlt kalmamak tizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi islem sistemi
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arizalari, dretim faaliyetlerini etkileyebilir, @rinlerin sevkiyatim engelleyebilir, miisteri
sipariglerinin gecikmesine, yanlis tiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden olabilir.

Sirket’in_performans: ana hissedarlara, iist_diizey yonetime ve kilit cahsanlarin Sirket'te
devamina, performansina baghdir. Kilit personel kayb: veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in  faaliyetierinin basarisi, konirol eden hissedarlarn Sirket Gzerindeki kontrollerini
siirdiirmelerine, {ist diizey yonetim ekibi ile kilit galiganlarinin performansina ve yeleneklerine
baglhidir. Sirket’te kritik konumda olan iist yonetimin bir kismui aym zamanda Sirket ortagidir.
Sitket’in gelecekteki basarist, énemli slgiide Ust yonetimin ve diger kilit personelin becerilerine,
deneyimi ile gabalarna ve Sirket’e kesintisiz lidetlik ve ydnlendirme sagglama yetencklerine baghdir,
Béyle bir niyet olmasa da $irket’in esit paya sahip hissedarlarinin hisselerini devretmesi, Sirket’in
nitelikli galisanlarini elinde tutmakta veya ayni ditzeyde nitelikli personel ile ikame etmekte basanil
olamamasi durumlan Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclanni olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in yaptirmis oldugu veya yaptiracafi alacak sigortalar: ile ilgili olarak zararm temin
edilememesi riski dogabilir.

Sirket alacaklarinin bilyiik bir kismini tedarik¢i finansmami yontemi ile kisa vadelerde tahsil
edilmektedir. Ancak diger alacaklar igin alacak sigortasi yaptirmaya devam edebilecegine dair
herhangi bir gilvence olmamas: ve yaptirtlan sigortalarla ilgili zararin temin edilememesi riski
bulunmaktadir. $irket’in 8deme giigliigiine giren miisterilerinden alacaklarinin tahsili amaciyla
herhangi bir alacak sigortast yaptirma mecburiyeti bulunmamaktadir. Alacakiarmnimn dnemli bir kismm
uluslararast bir sigorta sirketi tizerinden garanti altina alinmg olsa da sigorta ettirilen alacaklar
bakimindan olugabilecek zararlarin temini sigorta sirketiyle anlagilan kosullara ve ilgili sigorta
sirketinin 6deme kabiliyetine baglidir. Bu gercevede satisiit gergeklestirdigi tirtinlere iligkinin
milgterilerinden olan alacaklarma yénelik yaptintan sigortalardan il gili zararlarin temin edilememesi
Sirket’in nakit akist ve mali duruamunu olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilir ve finansal sonuclarin _dogru sekilde raporlanmamasi nedeniyle Sirket’in
faalivetleri iizerinde olumsuz bir etkisi yaratabilir,

Sirket, organizasyonel yapiya iliskin gergeve politikalar, yonetmelikler, risk ydnetimine iligkin
yontemler dahil olmak iizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini uygulamakta bagarnisiz olabilir. Sirket, yatirnmcilara, risk yénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin finansal sonuglarin dogru sekilde raporlanmast agisindan yeterli
diizeyde etkili olacafinim glivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ile ic kontrol |
sistemlerini olugturamamasi ya da stirdiirememesi, $irket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglar tizerinde Snemli Sigiide olumsuz etkiye yol agabilir.
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Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum saglayamayabilir veya veni teknolojiler
Sirket’in mevcut iiriinlerine olan talebi azaltabilir ve Sirket yeni iiriinler gelistirmede veya
tanitmada basarih olamayabilir.,

Sirket’in trettigi firiinlerin hitap “ettigi sektérde ihtiyaclarm degismesi, farkli driinlerin tercih
edilmesi ve yeni gelistirilecek iiriinlerin bu ihtiyaglan kargilayamamast, Sirket’in meveut friin
gaminin - yetersiz  kalmasina neden olabilmektedir. Urlin gamunin  yenilikgi tiriinlerle
desteklenmemesi Sirket satiglarimin olumsuz etkilenmesine ve Pazar kaybina neden olabilir.

Siparisler, viikiimliiliikler ve taahhiitlerin_verine getirilememesi Sirket'in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi, muisteri siparislerinde yitkiimlilikler ve hizmetlerin
gergeklestirilebilmesine baglt olup, alinan miisteri taleplerinin teknik, altyapisal vb. sebeplerle
gergeklestirilememesi durumunda $irket'in rekabet edememe, bekledipi gelirleri elde edememe,
pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadur. Sirket siparislerinde yer alan yiiktimliiliikleri cesitli
sebeplerle tam ve zamaninda yerine getiremeyebilir. Bu durumda Sirket'in sipariglerden kaynaklanan
cezai mileyyideler ile karg: kargiya kalmas: sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin
olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilir, :

Sirket Covid-19 pandemisi kosullarinin devam etmesi ve agirlasmasi durumunda ciro kayb
yasayabilir va da istedifii karlih#a ulasamayabilir.

2020 yih bagindan itibaren tiim Diinya’da elkisini gdsteren Covid-19 pandemisi Diinya ve Tiirk
demir — gelik sektSriinli ve Sirket’in faaliyetlerini de olumsuz etkilemistir. Oczellikle yurt digina
yonelik nakliyenin zorlagmas: ile Sirket’in satiglarnnda diistiy gorilmiistie. 2020 yiliun ikinei
yartsindan itibaren yurt disi talebin birinci yariyila oranla yiikselis kaydetmesi sonucunda yillik
firetim kayb: siurlt olmustur, Asitamanin baglamas: ile vaka sayilarinda ve yogun bakimda yatan
hasta saytlarinda belirli oranda diisils ile yavaslama seyrine girmis ve 2021 yilinda Diinya ve Tiirk
demir — gelik sektdriin(in yam sira Sirket’in tiretim ve satiglan artis gOstermistir,

Bununla birlikte, mevcut agilarin etkili olmadigi yeni varyantlarin ortaya ¢ikmasi, global lgekte
agtlama ¢alismalarnimin beklenen hizda gitmemesi gibi sebeplerle Covid-19 pandemisi kosullarinin
devam etmesi ve afiirlagmast durumunda 2020 yilinda oldugu gibi uluslararas: ticaret hacminde
meydana gelebilecek azalislar, sanayi yaturimlarinin durmasi, lojistik sektoriinde yasanabilecek
soruniar, hammadde fiyatlarinin artmas: ya da sokaga ¢ikma yasaklarinin yeniden giindeme gelmesi
gibi nedenlerle Sirket ciro kaybi yasayabilir veya istedigi karliliga ulasamayabilir.

Sirket’in faaliyetleri yofun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in yatirnmlarmi ve
igletme sermayesi ihtivaclarimi_finanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir, te yandan Sirket bilyiime firsatlar icin gerekli finansmani
elverisli kosullarda elde edemevebilir.

Sirket bagta hammadde alinu olmak iizere igletme sermayesi ve diger nakit ihtiyaglari ile finansman
ihtiyaglari ve/veya yatirim harcamalari igin énemli seviyede finansmana ihtiyag duymaktadir. Sirket
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net islelme sermayesinin etkin yénetimi igin stok devir luzi, vadeli satiglarinin tahsilat siireleri ve
tedarikcilerine yapacagi 6demelerinin vadelerini yakindan takip etmektedir. Ancak Sirket’in igletme
sermayesi ihtiyacini yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa kosullarina ve pek ¢ogu
Sirket’in kontroliinde olmayan ve &ngorillmesi mimkiin olmayan diger unsurlara bagli olarak
degisiklik gosterebilir. Sirket’in, gerekli finansmam ¢zsermaye veya borglanma yoluyla
sagglayamamasi, yllksek finansman maliyetlerine katlanmak zorunda kalmasi, aldig kredileri ddeme
yiikiimliliiklerini yerine getirememesi halinde, bunlarin, Sirket’in ileriye ydnelik beklentileri,
faalivetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

2022 yilinda Rusya — Ukrayna arasinda baslayan siyasi krizin savasa dénmiis olmasinin, uluslararasi
sektordeki arz-talep ve fiyat dengelerini etkilemesi beklenmektedir. Hammadde arzinda digiis
yasanmasi halinde Sirket’in {retim faaliyetlerinde yavaglama riski bulunmaktadir. Ayni zamanda,
ABD, Ingiltere ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya yénelik yaptirimlari, uluslararas: ticarette ve
ekonomik bitytime lizerinde agag) yénl{ riskler barmdirmaktadu.

5.2 ikra¢gunn i¢inde Bulundugu Sektére iligkin Riskler

Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigi teknolojik gelismeler olmasi, Sirket iiriinlerinin
rekabet giiciinii azaltabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sekidrde, ihtiyaglar hizh bir gelisim gosterebilir ve bu baglamda
pivasaya alternatif Uriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Yeni teknolojilerin gelismesiyle beraber
girketin sattif1 iriinlere yeni rakip triinler ¢ikabilir ve bunun sonucunda sirketin sattiy iiriinlerin
talebi azalabilir.

Sirket’in _iiretim _yaptifi, ithalat ve ihracat vaptifi bélgelerde ulusal ve wuluslararasi
regiilasyonlar, cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararasi anlasmalar neticesinde bazi
iiriinlerin_ithalatina, ihracatina, kullammina iliskin veni kisitlamalar, ek vergiler, geri
toplama yiikiimHiliikleri gibi ek yiikiimbliiliikler konulmas: veya genisletilmesi s6z konusu
olabilir.

Sirket*in iiretim yapmak igin gerekli olan bazi hammaddelerin tedarik ve nakliyesi diizenlernelerden
veya kisitlamalardan dolayr bu hammaddelerin nakliyesi simirlandirilabilmekle beraber $irket’in
istedigi miktarlarda temin edilmeyebilmektedir. Bu sebepten dolay1 Sirket’in idiretim miktan
azalabilmektedir. Bunun sonucunda Sirket gelecekteki bekledigi hedeflerini gergeklestiremeyebilir.

Sirket vergi mevzuatindaki ve uvgulamadaki degisikliklerden, tabi oldugu her tiirlii vergi
oranlarmdaki artistan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket ydnetiminin ertelenmis vergi varliklarnn kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilir. Sirket, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlanndaki artislara
maruz kalabilir.

Uretimdeki ana hammadde olan celik basta olmak iizere dogrudan veya dolayli olarak ithal edilen
girdilerin gimrik vergilerindeki degisiklikler, bu konulardaki belirsizlikler Sirket’in faaliyetlerini,
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mali durumunu ve karlihigini olumsuz etkileyebitir. Sirket’in vergi yiikii kurumlar vergisi oraninin
artmasi, diger vergi kanunlanndaki degisiklikler nedeniyle vergi arti;i meydana gelmesi,
uygulamadaki degisiklikler, vergisel avantaj saglayan tegvikleri kullanma kabiliyetindeki
degisiklikler, yeni vergiler getirilmesi gibi sebeplerle artabilir. Sirket vergi yitkiimdeki bu arti§t iriin
fiyatlanina yansitamayabilir, yansitmast belli bir zaman alabilir, vergi yiikiindeki artis Giriinlerin
fiyatlarinda artisa ve taleple azalmaya sebebiyet verebilir, Sirket vergi idaresi tarafindan denetime
tabidir, denctimler neticesinde Sirket’e ek vergi tahakkuk edilebilir ve vergi cezalarina maruz
kalabilir. Bu gibi ek maliyetlerin Sirket’in finansal durumu ve karhhig tizerinde olumsuz etkisi
olabilir. '

Sektire yeni iireticilerin girmesi Sirket’in faalivetlerini ve operasyonel siireclerini ve karlihk
oranm olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, satiglarinin biiyiik bir kismim yurt digina yapmakta olup, ayns tirtini iireten yurt disi rakipleri
ile rekabet halinde bulunmaktadir. Uretim siirecinin uzmanlik gerektirmesi ve yurt digi mugterilere
sattlan triinlerde birgok kalite sertifikasina sahip olma zorunlulugu sektsre yeni rakiplerin girmesini
gii¢lestirmektedir. Ancak yine de biiytk yabaner iireticilerin sektére giris yapmast Sicket’in faaliyet
karmin azalmasina ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gercktirmektedir. Sirket’in yatirimlarmi ve
isletme sermayesi ihtiyacumi finanse edememesi, Sirket'in finansal durumunu olumsuz

etkileyebilir,

Sirket isletme sermayesi ve dier nakit ihtiyaglari igin onemli seviyede finansmana ihtiyag
duymaketadir, Sirket’in gergeklestirilen makine yatim harcamalart 2019, 2020 ve 2021 yihinda
sirastyla 1.936.540 TL, 7.997.736 TL ve 612.619 TL seviyesinde olup, bu harcamalar agirlikli olarak
makine yatummlandir. $irket'in igletme sermayesi ihtiyacuu yerine getirebilmesi gelecekteki
performansina, piyasa kosuilarina ve pek gogu Sirket’in kontroltinde olmayan ve éngorillmesi
miimkiin olmayan diger unsurlara bagl olacaktir. Sirket’in gerekli finansmani saglayamamass
kullandigt kredileri 6deme yiikiim|{iliikierini yerine getirememesi halinde, bunun Sirket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu Gzerinde olumsuz etkisi olabilir.

5.3, ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

ihrag¢ edilen paylar halka acik bir pivasada islem gireceginden fiyat ve hacim dalgalanmalar
yasanabilir, aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir pivasa gelismeyebilir,

sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylarin piyasasinin geliseceginin ve gelistigi takdirde bu
gelismenin devamli olacaginin garantisini verememektedir. Halka arz akabinde halka arz edilen ve
borsada ikincit piyasada iglem gorecek paylara ydnelik likit bir piyasa olusacagina veya bodyle bir
piyasa gelismesi halinde boyle bir piyasanin devam edece@ine dair bir garanti bulunmamaktadir.

Ikincil piyasada iglem gérecek paylar igin aktif bir piyasanin olusmamasi halinde halka arzdan pay
alan yatirimetlarin alun satim yapma kabilj sgep sinurlt olacaktir. Pay sahipleri ellerindeki paylar
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istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada iglem gorecek
paylanin fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin sorunlarin olusmas:, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmasi
ve makroekonomik ve siyasi gelismeler, Sirket’in faaliyetlerini yavaglatabilir veya durdurabilir. Bu
durumda, Sirket paylarinin degeri ditgebilir veya pay fiyailarinda sert dalgalanmalar gériilebilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyats Sirket'in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir
ditstigten veya benzer menkul kiymet piyasalanindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay
fiyatimin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatinimeilarin halka arzdan satin aldigi paylara yapnug olduklar yatirumm tamamini
veya bir kismin kaybetmesine yol acabilir.

Ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar1 pay fivati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir,

Sirket’in ortaklari, Sirket paylarimn birincil halka arzing takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gormeye bagladiktan sonra 18 (onsekiz) ay siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylann
tamamni ya da bir kisnun Borsa’da higbir gekilde satmayacaklarine, dolagimdaki pay miktariu
artirmayacaklarini, Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylann da bu simirlamalara tabi
olacagim alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Ancak bu stire¢ sona erdiginde mevcut ortaklarin pay satigi gﬁndeme gelebilir. S6z konusu isiemfer
nedeniyle pay fiyatlari olumsuz etkilenebitir,
Paylar halka arz olduktan sonra pay fivatinda degisiklikler giriilebilir,

Ihrag olan paylarda sermaye kazanct riski olabilmektedir. Satilacak olan paylarin fiyat1 Sirket ve
aract kurum tarafindan belirlenmigtir. Belirlenen fiyat halka arz sonrast Borsa’da olusacak fiyattan
degisiklik gtsterebilir.

Sirket’in tasfiyesi durumunda pay sahipleri tasfive bakiyesinin dagmtim konusunda dncelikli
degildir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir, Pay sahibi, TTK m.507 uyarinca Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde s6z komsu bakiyeye pay: oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak geriye
malvarligi kalmas: durumunda pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ote yandan, Sirket’in ticari ve
ckonomik anlamda mali durumunun bozulmasi halinde Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen
degerini kaybedebilir.

Sermayenin sulanma riski bulenmaktadir,

Sirket, halka arz edilecek paylariun Borsa Istanbul A.S. “de islem gordiigi tarihten itibaren 1 yil
siireyle §irket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirimi gergeklestirmemesine, dolasimdaki
pay miktarinin i¢ kaynaklardan ve kar paymndan yapilacak sermaye artinmlam haricinde
artirlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapitlmasina yénelik bjr karar
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alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar
payindan karsilanacak sekilde artirmak konusunda bir plam olmamakla birlikte, halka arz edilecek’
paylarimn Borsa Istanbul A.S. de iglem gbrmeye basladig tarihten sonra bedelsiz sermaye artirin
yapilacagina ya da yapilmayacagina ydnelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu
siire¢ zarfinda i¢ kaynaklardan veya kar payindan bir sermaye artsimmnm yapilmast durumunda,
Sirke( ortaklan sermayedeki paylart oraninda bedelsiz pay alma hakkina sahip olup, sermaye artirimi
siirecinin tamamlanmasim miiteakip Sirket paylarinin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi
sonucunu yansitacak sekilde asagt yonlii bir dilzeltme s6z konusu olabtlir,

Ayrica, bu 1 yillik siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca, yénetim
kurulu Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artirtlabilmektedir. Dolayisiyla, gelecekte
yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarmun tamamen ya da
kismen kisitlanmast veya bu haklann kullanilmamasi durumunda, Thrager’min sermayesi artarken
yatirumetlarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan yatirimeilarin payimn toplam sermayeye
orani azalabilmektedir. Ayrica hakim ortaklarca verilen satmama taahhiitlerine iliskin siirelerin
dolmasinin ardindan ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar pay fiyati tizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olabilir ya da global veya yerel sorunlardan
dolayr sermaye piyasasi kosullarinin kétilye gitmesi durumunda Sitket’in paylarinin fiyau
diisebilmektedir,

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler, ani kur dalgalanmalari ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemesi
durumunda, bu durum lhraggmin pay fiyatimin halka arz sonrasmdaki gidisatimt olumsuz olarak
etkileyeceginden, yatnmecilarin yatrim kararlarimin séz konusu varsayumlart detayh sekilde
incelemmesinin ardindan vermesi gerekebilir,

5.4, Diger riskler:

Tiirkiye’nin meveut durumu itibariyle jeopolitik risklere agik olmasi, Tiirkive’de mevecut ve
gelecekteki yatimmlar yavaskatabilir ve talep azalabilir.

Tiirkiye’nin bulundugu cofirafya itibanyla ekonomik ve siyasi sorunlara sahip komsu tilkelerle
gevrili olmasi, Tiirkiye’nin zaman zaman sorunlara miidahale mecburiyetinde kalmasi Tiirkiye'de
ekonomik kaynaklarmin 6ngériilenden tazla kullamm riskini barindirmaktadir. Bu durum,
ekonomiye genel etkisi sebebiyle, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilit.

Dogal afetler, savas, iilkede olan olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar Sirket’in iiretim
faalivetlerinin aksamasina neden olabilir;

Sirkel'in kontrolil disinda gelisen dogal afetler, Lleror olaylary, ayaklanma, savag ve salgi hastaltklar,
$1rkel in fftahyetleum ve 111'111 durumypw=otomguz yonde etkileyebilir. Dogal afetler, hava
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siyasi kartgikliklar, terér saldirilar veya yangmn, patlamalar, mekanik ariza, is kesintileri gibi
nedenlerle plansiz sekilde iiretimde durmalar veya yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum
Sirket'in lretim faaliyetlerinin aksamasima neden olabilir. Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle
kargilagmasi durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saglayabilecek tesisleri mevcut
olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini artirabilir.

Mevzuat ve yasal diizenlemelere iliskin riskler:

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlar ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket igin bir
risk unsuru yaratabilir.

Finansal riskler:

* Sermaye Riski: Sirket’in kaynag ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda &z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlar ifade ctmektedir. Borg/oz sermaye oraninda 8z sermaye
aleyhine bozulma olmasi uzun vadede Sirket'in sermaye yeterlilifi ve faaliyetlerinin
stirdiiriilmesi noktasinda sorun olusturabilir. Sirket’in sermaye maliyeti ile her bir sermaye
sumfiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in @ist y&netimi tarafindan degerlendirilir. Sirket,
hissedarlar, yoneticiler ve Yénetim Kuruli’nun deperlendirmelerine dayanarak, sermaye
yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, sartlar
el verdiginde kér pay: 6demeleri ve gerekli oldugu takdirde yeni hisse ihraci ve hisselerin geri
satin alumi yoluyla dengede tutmayi amaclamaktadir =

* Kredi Riski: Bir finansal araca yatirnm yapan taraflardan birinin sizlesmeye bagh
yikiimigligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas riski,
kredi riski olarak tammlamr. Kredi riski agulikhi olarak bankalardaki mevduat ve ticari
alacaklardan kaynaklanmakta olup, finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin
anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadr,

* Faiz Oram Riski: Faiz oranlanndaki degisimler, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikler
lizerinde yapug etkiyle finansal sonuglar agisindan risk olusturabilir. Sirketin finansal
durumu piyasadaki finansal dalgalanmalardan veya ekonomik belirsizliklerden etkilenebilir.

¢ Likidite Riski: Yeterli olgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yelerli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklanmn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarm kapatabilme
glictindi ifade eder. Fon kaynaklarinin azalmasi senucunu doguran olaylarin meydana gelmesi
sirketin likidite riski yasamasina sebep olabilir.

* Doviz Kuru Riski: Sirket, déviz cinsiden borglu veya alacakh bulunulan meblaglarin TL ye
¢evrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalabilir.
Kredi riski, likidite riski. piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskine iliskin bilgi bagimsiz denetim
raporunun 30 numarali dipnotunda yer almaktadir___ ) T
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrageinin ticaret unvam ve isletme adu:
BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticarel Anonim Sirketi

6.1.2. Ihragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi: |

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Merdivenkdy Mahallesi Bora Sk. Nidakule No:l
Merkez Adresi Kat:2/6 Goztepe, Kadikdy, {stanbul

Ba"gll. Bl.l.lP .'.ldugu Ticaret Sicil Istanbul Ticaret Sicil Muidtirltti
Miidiirliagii
Ticaret Sicil Numaras 399478

6.1.3. ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, 16.07.1998 tarihinde OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret A.S. unvam ile [stanbul’da kurulmus
olup, hukuki varligs herhangi bir siire ile sinirlanmanustar.

6.1.4. Thraggimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ggimin kuruldugn iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Ticaret Unvam BMS Birlesgik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merdivenkdéy Mah, Bora Sk. Nidakule No:1
Kat:2/6 Géztepe, Kadiksy, Istanbul

Merdivenkdy Mah. Bora Sk. Nidakule No:!
Kat:2/6 Goztepe, Kadikdy, Istanbul

Telefon: 0216 472 88 00
Faks: 0216 472 88 08

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Telefon ve Faks Numaralan

internet Adresi www.bmstel.com.tr

Sirket’in tabi oldufu mevzuat hakkinda genel bilgi:
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Bu suretle, Sirket faaliyetleri agagida yer alan dogirudan ve dolayh mevzuat da dahil olmak iizere
Tiirk hukuk mevzuatinin genel dilzenlemelerine tabidir. Bu kapsamda tabi oldugu baslica mevzuat,
Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu, {s Kanunu, Vergi Kanunlari, Cevre Kanunu, Kisisel
Verilerin Korunmas1 Kanunu ve digerleridir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu uyarinca igveren, 6redi SGK tarafindan
bazirlanacak igyeri bildirgesini en ge¢ sigortali gahighrmaya bagladig: tarihte SGK’ya vermekle
yukiimitidir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu
bildirim Kurum®a yaptlmug sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez.

is Saghg1 ve Giivenligi Mevzuah

Ulkemizde is saghg ve giivenligi ile ilgili konulardaki temel diizenlemeler 6331 sayilt Iy Saghgi ve
Giivenligi Kanunu ve Yonetmelikleri, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Sagilik Sigortasi Kanunu
ve Yonetmelikleri ile 4857 sayil Is Kanunu ve Yonetmeliklerinden olugmaktadir.

Is Saghigi ve Giivenligine Hiskin Isyeri Tehlike Stniffare Tebligi

Is Saghg ve Guvenligi Kanunu’nun 9’uncu maddesi uyarinca igyerlerinin i saghg ve giivenligi
agisindan yer aldifi teblike siuflart Is Saghigs ve Giivenligine [liskin Isyeri Tehlike Siniflar Tebligi
ile belirlenmektedir, Bu kapsamda Sirket’in faaliyetleri “Az Tehlikeli” sinifinda yer almaktadir,

Iy Giivenligi Uzmanlarmmn Gorev, Yetki, Sorumluink ve Egitimleri Haklinda Yonetmelik

Isyerlerinde Isveren veya Igveren Vekili Tarafindan Yriitillecek Is Saglg ve Giivenligi Hizmetlerine
Iligkin Yénetmelik kapsaminda is saglig ve glivenligi hizmetlerini yiirtitmek tizere kurulacak isyeri
saghk ve giivenlik birimlerinin kurulusu ile ortak saghk ve giivenlik birimlerinin yetkilendirilmeleri,
yetki belgelerinin iptali, gérev, yetki ve sorumluluklar ile calisma usul ve esaslari belirlenmektedir.

Isyerierinde Acil Durumiar Hakkinda Yonetmelik

Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik kapsaminda acil durumlarla miicadele igin
igyerinin biiytklagli ve tagidifn Gzel tehlikeler, yapilan isin niteligi, ¢alisan says: ile isyerinde
bulunan diger kisileri dikkate alarak; dnleme, koruma, tahliye, yanginia miicadele, ilk yardim ve
benzeri konularda uygun donamima sahip ve bu konularda egitimli yeterli sayida gahisam
gorevlendirir ve her zaman hazir bulunmalarim saglar.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK)

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykiri gekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktanlmasina iligkin idari yaptirimlar 8ngérmektedir.

KVKK uyarinca kigisel veriler KVKK daki istisnalar sakl kalmak iizere, ilgili kisinin acik rizasi
olmaksizin iglenemez ve aktarilamaz. Iglenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde
kisisel veriler resen veya ilgili kiginin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya
anonim hale getirilir. Veri sorumlularinin ve veri igleyen gergek veya tiizel kigilerin, kisisel verilerin
clde edilmesi sirasinda aydinlatma yiiktimliltigi maktadir.
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Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, veri islemeye baglamadan énce VERBIS e kaydolmak
zorundadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda olan gergek ve tilzel kisilere ait verileri islemektedir.
Kigisel Verileri Koruma Kurumu’nun 11.03.2021 tarihli ve 2021/238 sayalt “Veri Sorumlular
Siciline Kayit Tarihlerinin Uzatilmas: ile [lgili” karart ile veri sorumiularmin VERBIS’e kayit
yikitmliltgiinil yerine getirmeleri igin belirlenen siirenin 31.12.2021 tarihine kadar uzatilmasina
karar verilmigtir. Sirket bu siirenin bitiminden 6nce VERBIS ¢ kayit yiikiimliiliigiing yerine getirmek
lizere galiymalarim tamamlannugtir. Gerekli durumlarda VERBIS kayitlar giincellenmektedir.

Oda Muamelat Yonetmeligi

12/9/2005 tarih ve 25934 sayil1 Resmi Gazete *de yayimlanan Oda Muamelat Yénetmeligi’nin 5.
maddesi uyarinca, 5174 sayil Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ite Odalar ve Borsalar Kanunu’nun
9. maddesine gére odalara kayit zorunlulugu bulunanlar ige bagladiklari tarihten itibaren bir ay icinde
bulunduklar yerdeki odaya kaydolmak zorundadir.

[stanbul Ticaret Odas! tarafindan diizenlenen 16.02.2022 tarihli faaliyet belgesine gore Sirket’in Na-
Ce kodu 24.34.01 gelik tellerin soguk gekme yontemiyle imalati; isletme konusu ise her tiirlii hurda
malzemesi, demir, bakir, giimils, piring, talag ve cesitli degerli metal mamullerinin, yan
mamullerinin, yardimer madde ve hammaddelerinin imalatinm alim ve satuming, ithalat ve thracatim
yapmak, yaptirmak ve arac: olmaktir.

Isyeri Agma ve Cahyma Ruhsatlarina Iligkin Yonetmelik

10/8/2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak igyeri agma ve galisma ruhsati
alinmadan igyeri agilamaz ve galistirilamaz. Igyeri agma ve galigma ruhsat almmadan agilan
isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatihr. [lgili Yonetmelik uyarinca igyeri agma ve ¢alisma
rubsatinin verilebilmesi isgyerlerinin birtakim fiziki sartlan tagimasina ve gerekli kira sozlesmesi
yahut itfaiye raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciine sunulmasina baghdar,

Sitket’in Merkez Ofis adresi i¢in T.C. Kadikdy Belediye Baskanligi tarafindan dlizenlenmis

17.06.2015 tarih ve 2015/353 sayili Igyeri Agma ve Caligma Ruhsati bulunmaktadir. Sirket’in iiretim

faaliyetlerinin ytirttiildtigi Dilovas: Subesi igin Makine Ihtisas Organize Sanayi Bslgesi tarafindan
~ diizenlenmig 23.12.2014 tarih ve 2.312.015 sayili Igyeri Agma ve Caligma Ruhsat1 bulunmaktadir.

Sanayi Sicil Belgesi

6948 sayih Sanayi Sicil Kanunu’nun 2. maddesi uyarinca, sanayi igletmelerinin Gretim faaliyetlerine
basladiktan sonra iki ay iginde Sanayi Sicil Bilgi Sistemi'ne kaydolmasi zorunludur. Sirket’in
Dilovasi’ndaki #retim tesisi i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg tarafindan diizenlenmis
22.11.2012 tarih ve 604953 sayil; gegerlik tarihi 22.11.2022 olan Sanayi Sicil Belgesi
bulunmaktadir.

Cevre Mevzuati ile {igili Ruhsat ve {zinler
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Cevre ile ilgili temel diizenlemeler 2872 sayth Cevre Kanunu ve bu kanuna dayamlarak gikarilan
yanetmeliklerde yer almaktadir, Cevre Kanunu gevreyi korumak i¢in tesebbiisler tarafindan alinmas)
gereken tedbirlerin genel esas ve usulleri ile bu tedbitlere uyulmamasimin sonuglanm
diizenlenmektedir. Cevre Kanunu gevreyi korumak igin tesebbiisler tarafindan alinmasi gereken
tedbirlerin genel cergevesini belirlemekte ve bu tedbirlere uyulmamasinn yaptirimlarim
diizenlenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini yiiritebilmesi gevre mevzuat kapsaminda bazi ek izin ve
onaylarin alinmasma baglidir. S8z konusu mevzuatta belirtilen ylikiimliklerin ihlali, $irket
faaliyetlerinin gegici veya kalic1 olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezasi uygulanmasma
neden olabilecektir.

Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz ctkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
dnlenmesi ya da cevreye zarar vermeyecek Glgiide en aza indirilmesi icin alinacak &nlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek —degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin  izlenmesi ve Kkontroliinde sirdriilecek ¢aligmalar ifade edecek sekilde
tammlanmugtir.

Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 25/11/2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi
Gazete ‘de yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirilmesi Y&netmeligi ("CED Yonetmeligi") ile
diizenlenmektedir. "CED olumlu" karari veya "CED Gerekli Degildir-Kapsam Digt" karari
alinmadik¢a, CED Yénetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim
ruhsaty verilemez; séz konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez.

Sirket’in Dilovasi’nda bulunan iiretim tesisi i¢in CED Yonetmeligi'nin Ek-II listesinde yer alan
Sirket faaliyeti i¢in "Mevcut Tesiste Kapasite Artig1 ve flave Proses" projesi ile ilgili inceleme ve
degerlendirme yapilmug ve T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudirliigii tarafindan CED
Yonetmeliginin 17. maddesi geregince "Cevresel Etki Degerlendirmesi® yapiimig ve 13.05.2016
tarih ve 30491585220-02-E.2016307 sayih "Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karan
vertlmistir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

10/9/2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi
("Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi") uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet gosteren ve Cevre
Izin ve Lisans Yonetmeligi'nin Ek-1 ve Ek-2'deki listelerinde yer alan isletmelerin, s6z konusu
faaliyetleri igin anilan izin ve lisanslari iemin etmeleri gereklidir.

Sirket'in T.C. Kocaeli Valiligt Cevre Sehircilik {1 Midiirliigi taratindan diizenlenmig 19.09.2019
tarih ve 226868394.0.1 sayili Cevre Izin Belgesi bulunmaktadur.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi

31/12/2004 tarih ve 25687 sayili Resmi (@ewiom,de yayimlanan Su Kirliligi Kontrolii
£ehi blgesinde parsellerin, kurum,
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kurulus ve isletmelerin atik sularii atik su altyapr tesislerine bajlayabilmeleri, atik su altyapt
tesisleri yonetimince verilecek olan atik su baglant iznine tabidir. Atk sularin Kanalizasyona Desarj
Yénetmeligi’nde belirtilen suur degerlere uymak kosulu ile ISKI Kanalna her tirlii evsel ve
endiistriyel atik su desarjinda Desarj Izni ve/veya GSM Gorligii alinmasi zorunludur.

Sirke’in Dilovasi tesisi igin Makine Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi tarafindan verilmis olan
[1.07.2019 tarihli ve 2019-6 say1h Desatj Kalite Kontrol Ruhsati bulunmaktadir. Ruhsat 11.07.2022
tarihine kadar gegerlidir.

Atk Yénetimi Yonetmeligi

5909 sayili Cevre Kanunu'na dayamlarak 02/04/2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete ‘de
yayunlanan Atk Yonetimi Yonetmeligi ("Atik Yonetmeligi") genel olarak, kontamine olmayan
hafriyat atiklart hari¢ atiklarm, olugumundan bertarafina kadar, ¢evre ve insan saflifma zarar
vermeden ybnetiminin saglanmasi atik olusumunun azaltilmasi, atiklarin yeniden kullanimi, geri
déniigit, geri kazammi gibi yollar ile dogal kaynak kullanimimin azaltilmasi ve atik yénetiminin
saglanmasina iligkin usul ve esaslan diizenlenmektedir. Yénetmelik kapsaminda, atik ySnetimi
faaliyetlerinin, yalmzca Cevre Izin ve Lisans Y6netmeligi kapsarminda gerekli gegici faaliyet belgesi
ve cevre izin ve lisanst belgesi almug tesisler, iireticiler ve yetkilendirilmig kuruluglar ile atik
tasimaya vetkili veya lisansh tagiyicilar tarafindan gergeklestirebilecegi dizenlenmektedir. Aunk
Yénetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler iiretilen atik ve atifin 6nlenmesi ve azaltilmasi
konusunda atik yénetim plani hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak zorundadir.

Sirket'in Dilovas liretim tesisi i¢in T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midirligi’niin
08.07.2021 tarih ve E-13251699-100-1296281 sayih Sirketin Atik Ynetimi Yonetmeligi uyarinca
tehlikeli atiklarin yonetimine yonelik olarak hazirlanrms olan Atk Yonetim Plant Valilik Makami
Onayi bulunmaktadir.

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmas: Haklanda Yonetmelik

24/04/2019 tarih ve 30754 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla
Taginmasi Hakkinda Y&netmelik uyarinca tehlikeli maddelerin karayoluyla tasumacilifi alaninda
faaliyet gosteren; tagimaci, dolduran, paketleyen, yiikleyen, gonderen, bosaltan, alici ve tank-
konteyner/portatif tank isletmecileri, bu faaliyet alanlarindan biri veya birden fazlasi ile istigal
etmeleri halinde T.C. Ulagtrma ve Altyapi Bakanligi'na bagvurarak faaliyet alanlarina uygun
“Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi” almalar1 zorunludur.

Sirket’in T.C. Ulastma ve Altyapr Bakanlig1 Tehlikeli Mal ve Kombine Tagimacilik Diizenleme
Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenmis 31.12.2019 tarih ve IST.UNET.TMI'B.34.42727 sayih
Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi bulunmaktadir. Belge gegerlik tarihi 31.12.2024 tiir.

6.1.5. Ihracg faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
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Sirket, "OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvani altinda
16.07.1998 5.000.000.000.-TL sermaye ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilerek
kurulmustur.

Sirket unvam BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi"
olarak degistirilmistir.

Kocaeli, Dilovasi’nda bulunan 20.000 m®lik alan iizerinde 10.000 m?’lik
kapali alanda daha g¢ok gevre koruma ve giivenlik sektdriinde kulanilan
2012 ticari tel liretimine baslamistir. Sirket tek iiretim hattinda 30.000 ton/yil
kapasite ile 0,80 mm- 4 mm arasinda orfalama 2,5 mm yalmzca diisiik
karbon kaplamali tel iiretmistir.

1999

2013 Sabah Demir Celik Limited Sirketi ile girket birlesmesi gerceklesti.

2014 Sirket enerji sektoriine yonelik galvanizli ¢elik tel tiretmeye baglamstir.

Sirket’in dretiminin yaklasik %50’den fazlasi enerji sektoriine yénelik
2015 galvanizli gelik tel olmugtur. Sirket, tiim {iriinlerinin %75%ini ihrag
etmigtir.

Sirket kapasiteyi artirmak ve enerji sektoriine ydnelik liretim gamuint
genigletmek amaciyla yeni bir galvaniz gelik tel iiretim hatti yafiriom
yapnusgtir. Sirket’in ikinci hatt1 42.000 ton/yil kapasite ile ¢aplart 1,2 mm
~10 nun arasinda degigen tiriinlere yénelik olmustur. Bu yatirim ile {iretim
yelpazesi genislerken, digiik ve yiksek karbonlu galvanizli gelik tel
iiretimi beraber yapilmaya baglanmigtir. Sirket’in paketleme iinitest,
kontinii makinalarda uzun siire, siirekli caligmayi saglayan agir kangallar
liretilebilir hale gelmistir.

Bu yatinm, Tiirkiye’de sektdrde 2016 yilina kadar yapilan yatirimlar
icinde genis bir Grlin yelpazesine sahip olan Uretim hatti yatirio
olmugtur. Bu yatirim ile $irket’in hizmet verilen pazar hacmi geniglemis
ve Sirket’in iiretim ¢ap aralif 0,75 mm- 10 mm arasma ylikselmistir,

2016

2017 yihmun ikinei yarisinda baglayan {iretim sonucunda, satislann
%751 enerji sckioriine gergeklesmis olup, Avrupa, Afrika ve Orta Dogu
2017 pazarina yénelik satiglar baglamugtir. Ikinci hattin getirdigi ilave kapasite
ve liretim gani geniglemesi ile yeni pazarlara akreditasyon faaltyetleri
iz kazanmstir. '
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2018

Pazar geniglemesi hedefi ile veni iilke ve yeni kitalara yonelik satig
faaliyetleri hizlanmustir. Sirket ginko altiiminyum kaplamali gelik tel
(ZincAlu kaplamali gelik tel) Gretimi baglamigtir,

2019

Sirket, tarim ve enerji halati iivetme noktasina gelmis olup, Giiney
Amerika’ya enerji sektoriine yonelik galvanizli gelik tel satiglarina ve
ayni triin i¢in Kuzey Amerika’da da akreditasyon caligmalarina
baslamustir. 2019 yilinda ihracat yapilan {ilke sayis1 41 dir.

2020

Sirket’in satiglari pandemi etkisi ile ton bazinda 2020 yilinda bir 8nceki
seneye gére %7,94 azaligla 46.405 tondan 42.718 tona gerilemigtir. Buna
ragmen Sirket 2020 yilinda 44 {ilkeye ihracat yapmistir.

2021

Pandeminin uluslararas: ticaretteki etkilerinin azalmasi ile 2021 yilinda
satiglar ton bazinda %15,8 artigla 42.718 tondan 49.487 tona
yitkselmigtir. Sirket, 2021 yilsonu itibariyle tiim kitalan kapsayan
toplam 45 ilkeye ihracat yapmigtir.

Sirket, 31.12.2021 itibariyle satiglarmin %76,16"sim ihrag edebilen, geri
kalan kismmi da Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sanayi girketlerine satan
bir seviyeye ulagmigtir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden haklandaki bilgiler

Yoktur.
6.2. Yatirumlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlert itibariyle ihragcimin 6nemli
yatinmlar: ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2019 yilinda toplamda 45 adet tesis makine ve cihaz alumndan kaynaklt 1.936.540 TL
tutarinda yatirmi bulunmaktadir. Sirket’in 2020 yilinda 15 adet makine ve cihaz alimindan kaynakli
1.142.769 TL, 5 adet liretim hatundan kaynakh 6.854.967 TL olmak izere toplam 7.997.736 TL
degerinde yatirimi mevcuttur. 2021 yilinda ise 12 adet makine ve cihaz alimindan kaynakh 612.619
TL yatirim yapilmig olup, | Milyon TL nin iizerindeki yatirimlar asagidaki tabloda gosterilmistir.

TABLO 6.2.1.1

Yatirim Yatirim Tamamlanma
Tarih Yatirim Kalemi Tutar: Yatirim Yeri | Finansman D
Sekli urumu
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7 Blok 2. Kademe
Diisiik Karbon Tel Dilovast

09.01.2020 | Cekme Hatt1 1,063.584 | Fabrika Leasing Tamamlandi
9 Blok Karbon Tel Dilovast

23.12.2020 | Cekme Hatts 3.705.876 | Fabrika Leasing Tamamlandi
Mpk-Ts 630/1+12
Halat Orme Dilovasi

23.12.2020 | Makinasi 1.060.383 | Fabrika Leasing Tamamlandi

(*) Tablo 6.2.1.1°de 2019-2021 wyillar1 arasinda gergekiestirilen 1 Milyon TL’nin iizerindeki
yatirimlara yer veribmigtir.

6.2.2. Thragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihrageinin yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayiar olarak alman kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi: '

Sirket’in yonetim organt tarafindan yeni yatirum karar alinmamis olmakla birlikte Kocaeli ili
Dilovasi’nda bulunan liretim tesisinde yapilacak olan 1+6+12 Telli Celik Halat Makinesi, PVC/PE
kaplama hatti, filmasin fosfatlama tesisi, azot iretim jeneratérii, spektrometre alimi, lisanssiz giines
enerjisi sistemin kurulmasy, iiretim tesisleri igin fizibilite ¢galigmalar yapilmigtir. Tablo 6.,2,3.1°de
Sirket’in yapacag yatirsmla ilgili alinacak olan yeni makineler ve teghizat bilgilerine yer verilmistir.
Tabloda Faz 1 olarak gosterilen yatirimlarin 2022 yilinda, Faz 2 olarak gdsterilen yatirimlarin ise
2023 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir,

TABLO 6.2.3.1
ON DEVREYE TUTAR
YATIRIM ACIKLAMA FAZ CALISMA SIPARIS ALMA (USD)

URETIM GAMINI CESITLENDIRECEK ve MEVCUT DARBOGAZLARI COZECEK
1- | YATIRIMLAR

1+6+12 Telli Halat 2022 2022 Son 2023 Son

1.a | Makinast Alum Faz 1 2.ceyrek Yarisi Yans 1.250.000
PVC/ PE Kaplama Hatt: 2022 2022 Son 2023

LbtAlimi Faz | 2.geyrek Yarisi 2.¢eyrek 360.000
4 Adet Makara Aktarma 2022 2022 2023

1.c | Makinas1 Alumi Faz 1 2 ceyrek 3.ceyrek 2.ceyrek 54.000

2-| URETIiMI DESTEKLEYECEK TESIS YATIRIMLARI .
Q) 2022 Son | 2023
Yarisi 2.¢eyrek 625.378
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2024 ilk
2.b | Azot Uretim Jeneratorii Faz 2 2023 Y 2023 Yih Yarist l $45.000
3-| DESTEK EKIPMANLARI YATIRIMLARI
3.a | Tel Cekme Haddesi Isleme 2024 [k
Makinast (Tam Otomatik) Faz2 2023 Vil 2023 Vil Yariss 160.000
Tel Cekme Haddesi Profil 2024 {1k
3.b | Kontrol Makinasi Faz 2 2023 Yili 2023 Yils Yarisi 30.000

URETIMDE KALITENIN KONTROLUNU GELIiSTIRECEK; SUREKLILIGINI ve TAKIP
4- | EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK YATIRIMLAR

2022 2022 Son [ 2023 ilk
4.a | Spektrometre Faz 1 2.geyrek Yarisi yarisi 149.094
Torsiyon Test Cihazi ve 2022 2022 Son 2023 Ilk
4.b | Ceker Ocak Faz 1 2.geyrek Yarisi yarisi
2022 2022 Son | 2023 Ik
4.c | Stereo Mikroskop Faz 1 2.geyrek Yarisi yarisi
2 Adet Eddy Current Test 2022 2022 Son 2023 [lk
4.d | Cihazi Faz 1 2.¢eyrek Yarist yarist 89.362
Meveut Cihazlarn 2022 2022 Son  |2023 flk
4.¢ | Yenilenmesi Faz 1 2.¢eyrek Yaris yarist 34193
5- | ISLETiM SiSTEMLERI YATIRIMLARIL
ERP / Barkod Sistemi Devam Devam 2023 1.
5.a | Kurulmasi Faz | Ediyor Ediyor ceyrek 150.000
Uretim Takip ve Kontrol 2022 ilk 2022 1k 2023 1.
5.b| Yazilimlart Faz 1 yarisi Yarisi geyrek 40.554

MEVCUT URETIM HATLARININ GELISTIRILMESI ve IYILESTIRILMESI ile ILGILI
6- | YATIRIMLAR

6.a ] Tel Cekme Makinalarinin
verimli ¢alismasinim ve . .
bunun (yerinde veya Faz 1 2022 11k 2022 Son 2023 1k 45.000
nzaktan) kontroliinii yarisl Yanis yarisl
saglayacak PLC Sistemleri
ve Yazilhmlan
6.b| Galvaniz Hatlan Azot - 2022k |20228on  |2023 1.
Siyirma Senstr Regiilator Faz 1 ] i 22.302
. yarist Yansi ceyrek
revizyonu ve otomasyonu
6.c | Galvaniz Hatlarinda Tel fon 2022 1k 2022 Son | 2023 Son
Mukav.emet Konfrol ' az Yarisi Varisi
Sistemi {Non-destructive,
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Inline Tensile Strength
Control System)

6.d | G1 ve G2 Galvaniz Hatlan
Tav Firmnlari ve Cinke 2022 i1k 2022 Son | 2023 ik
Kazanlar Yakma Faz | yarisi Yarist yars 175.000

Kazanlari Revizyonu

7-| EKIPMAN ALIMI

50 Adet Sabit Makara Devam Devam
7.a { Almi Faz 1 Ediyor Ediyor 2022 Sonu 50.000
8-| INSAAT, ALTYAPI ve ENERJI YATIRIMLARI
Yeni Laboratuvar Binasi 2022 2022
8.a | ingaaty Faz | 2.ceyrek J.ceyrek 2023 Bas 120.000
Ziyaretgi Girigi ve
8.b | Bekleme Odasi insaab Faz 2 2023 Yih 2023 Yih 2023 Y1l 20.000
Giines Enerji Sistemi
8.c { Kurulmas Faz 2 2023 Yl 2023 Y1l 2024 Basi 650.000
2. ve 3. Kule Pompa 2022 Son 2022 Son
8.d | Istasyonlari revizyonu Faz 1 varisi yarisi 2023 Bas! 35.000
Fabrika i¢i Havalandirma
8.¢ | Sisteminin lyilestirilmesi Faz 2 2023 Yl 2023 Yih 2023 Yih 35.000
TOPLAM YATIRIM TUTARI (USD) : 4,189,883

6.2.4. Ihragqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullarn hakkmnda bilgi:

5510 sayih Kanun'un 4(a) bendi kapsamindaki sigortalilan ¢alistiran 6zel sektor isverenlerinin, bu
maddesinin birinci fikrasimn (a) bendine gére malullitk, yaslilik ve 6lim sigortalan primlerinden,
isveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden tutar Hazinece kargilamr. Sirket aylik prim ve
hizmet belgelerinin yasal siire iginde verildigi, kayit dis1 sigortali istihdam edilmedigi; kesinlegmis
idari para cezast veya prim borcu bulunmadig igin soz konusu tesvikten faydalanmaktadar.

Sirket Dilovasi tiretim tesisi i¢in 14857 sayili Engelli Sigortali [stihdamina Yénelik Sigorta Primi
Tegviki kapsaminda 6zel sektore ait igyerlerinde ¢alistinlan engelli sigortalilarm, prime esas kazang
alt simint iizerinden hesaplanan sigorta primi isveren hisselerinin tamamiin Hazine ve Maliye
Bakanlifinca karsilanmasima iligkin destekten faydalanmaktadir.
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Sirket 27103 sayili imalat ve bilisim scktorii diginda faaliyet gdsteren isyerlerinin asgari licret
diizeyindeki tim SGK prim ve muhtasar beyannamede uygulanan vergilerin malivetlerini
karsilamakta olan tegvikten faydalanmaktadir. Bu tesvik kapsaminda, her bir sigortahmn 9.540,00
TL’ye kadar ki Prime Esas Kazang tutan i¢in 6deyecekleri tiim primler ile asgari iicrete uygulanan
gelir vergisi ve damga vergisi tutarlari indirime tabi tutulacaktir.

Sirket 6111 sayill, ilave istihdam tesviki olan kadinlanin ve genclerin isgiiciine katilimini ve
istihdamimi artirmak, yeni istihdam yaratilmasim tegvik etmek, mesleki ve teknik egitimi
ozendirmek, kalite ve etkinligini artirmak amaciyla prim tegviki hususlarini igeren tegvikten
faydalanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1.1, [zahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iirita/hizmet
kategorilerini d¢ igerecek sekilde ihragen faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Merkez Ofisi; Istanbul, Kadikdy, Nidakule Is Merkezi’nde olup, iiretim faaliyeti, miilkiyeti
Sirket'e ait Kocaeli, Dilovasi, Demirciler Kéyii/Makine Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi'ndeki
tesislerinde gerceklestirilmektedir. Pazarlama faaliyetleri agirlikli olarak Dilovasi subesi aracilifityla
yapilmakla birlikte, Istanbul’daki Sirket Merkez ofisi aracilifnyla da gerek yurt ici gerek yurt dist
pazarlara yonelik satig faaliyetleri siirdiiriilmekiedir.

Sirket’in 2021 y1linda ortalama personel sayis1 250 kisi olmustur.

Sirket 16.07.1998 tarihinde OMT Laojistik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla [stanbul’da
kurulmugtur. 09.11.1999 tarihinde unvan ve faaliyet konusu degisikligi ile BMS Birlesik Metal
Sanayi ve Ticaret A.S. olarak demir ¢elik sektériinde faaliyetlerine baglamigtir. Kurulusunun ilk
yillarinda yalnizea ticaret yaparak faaliyet gosteren Sirket “Nerviirlil Ingaat Demiri” toptan ve
perakende satigina odaklanmugtir. 2011 yilinda, 176.000 ton demir gelik ticareti gergeklestirmis olan
Sirket, 2012 yilinda Kocaeli Dilovasi Makine {htisas Organize Sanayi Bélgesinde satin aldigi ve
fizerine 10.000 m? kapah alan inga ettigi toplam 20.000 m? alan tizerinde galvanizli tel {iretim tesisini
faaliyete gegirmistir. Sirket, 2012 ile 2017 willarinda 30.000 fon kapasiteli tek Gretim hattiyla
galvanizli tel dretimi yaparak sektdrde kendine yer edinmigtir. Sirket bu dénemde Avrupa iilkeleri
bagta olmak tizere yaklagik yirmi tilkeye ihracat yapar konuma gelmistir.

2017 yilinda Dilovas1 fabrikasinda 42.000 ton kapasiteli 2. galvanizleme hatti devreye alinmg
iiretim kapasitesi yillik 72.000 tona g¢ikarttmigtir, 2017 yilimin ikinci yansinda gergeklestirilen
iiretim sonucunda, enetji sektoriiniin satiglardaki payr %75 lere ylikselmis olup, Avrupa, Afrika ve
Orta Dogu pazanna yonelik satiglar baglamustir.

2018 yilindan itibaren Sirket AR-GE yatirimlarina ve toplam kalite yonetimine verdii tnem
dogrultusunda ¢inko aliiminyum kaplamali ¢elik tel (ZincAlu kaplamal celik tel) firetinine
baglamstir, 2018 yilinda ZincAlu hattinin kapasitesi 7.920 ton/yil olarak gergeklesmistir.
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2019 yilindan itibaren Sirket, tarim ve enerxji sektdriinde kullanilan celik halat retme noktasina
gelmis olup, yine aym yil i¢inde Giiney Amerika’ya enerji sektoriine yonelik galvanizli gelik tel
satislarina baglamgtir.

2020 yilinda Covid-19 pandemi sartlart altinda Sirket’in yiiz yiize pazarlama ve sats faaliyetleri
azalirken, online goriismelere agirhik verilmistir. Pandemi déneminde yaganan sevkiyat problemleri
Hzellikle 2020 Nisan ve Mayis aylarinda Sirket’in satis rakamlarins asagiya ¢ekmigtir,

Sirket, ikinei tiretim hattimn kurulmasi ile birlikte 2018 ve 2021 yillan arasinda enetji, tarim, ingaat,
otomotiv gibi 6nemli sektérlere hammadde saglayan, Avrupa, Kuzey ve Giiney Amerika (lkeleri
basta olmak iizere kirktan fazla iilkeye ihracat yapan, Tiirkiye’nin onemli gelik tel lireticilerinden
biri haline gelmigtir.

Sirket’in 2021 yilinda yurtigindeki ilk 10 tedarik¢iden aldifiy toplam hammadde tutart 388 milyon TL
olup, birinci tedarik¢isinden yapilan alim tutar1 213 milyon TL’dir. 2021 yilinda yurt digindaki ilk 10
tedarik¢iden alinan toplam hammadde tutart 9,6 milyon TL olup, en fazla ahg yapilan birinci
tedarik¢iden yapilan alim tutar 5,5 milyon TL'dir.

202;3;}‘:: I | ALISTUTARITL | | 2021 Yurt Dist Abslar | ALIS TUTARITL
Tedarikgi | 313.160.671,59 Tedarikei 1 5.496.058,12
Tedarikgi 2 41.456.988.32 Tedarikei 2 1.075.189,88
Tedarikgi 3 37.916.483.61 Tedarikci 3 1.052.480,36
Tedarikgi 4 30.090.991.88 Tedarikei 4 1.051.257,89
Tedarikei 5 36.363.469,22 Tedarikgi 5 672.824.97
Tedarikgi 6 17.303.668,13 Tedarikgi 6 163.295.53
Tedarikgi 7 7.071.063,40 Tedarikgi 7 145.606,21
Tedarikgi 8 1.290.840,00 Tedarikgi 8 -
Tedarik¢i 9 1,494.254,10 Tedankgi 9 -
Tedarikgi 10 1.231.134.85 Tedarikgi 10 -
TOPLAM 388.279.565,10 TOPLAM 9.656.712,95

Sirket’in 2020 yilinda yurti¢indeki ilk 10 tedarikgiden aldig1 toplam hammadde tutar1 167,9 milyon
TL olup, birinci tedarikgisinden alinan tutar 73,7 milyon TL dir. 2020 yilinda yurt digindaki ilk 10
tedarikciden alinan toplam hammadde tutar 9,7 milyon TL olup, en fazla alim yapilan tedarik¢iden
7,7 milyon TL tutarinda {irtin alimi yapilmgtir.

2020 Yurt ici Alslar | ALIS TUTARITL Z“Z'L‘Ii;;trn'*' ALIS TUTARI TL
Tedarikei 1 73.682.722,01 Tedarikei 1 7.723.970,71
Tedarikgi 2 40.118.092,92 Tedarikgi 2 244,353,344
Tedarikei 3 19.233.205,31 Tedarikgi 3 681.709,74
Tedarik¢i 4 10.627.353,67 Tedarikei 4 320.864,89
-
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Tedarikg¢i 5 11.231.997,14 Tedarikgl 5 106.910,45
Tedarikgi 6 5.577.753,79 Tedankgi 6 27.560,85
Tedarikgi 7 5.106.407,73 Tedarikei 7 10.392,55
Tedarikei 8 957.235,92 Tedarikgi 8 -
Tedarikgi 9 748.361,40 Tedarikgi 9 -
Tedarikei 10 658.983,69 Tedarikgi 10 -
TOPLAM 167.942.113,58 TOPLAM 9.715.762,53

Sirket’in 2019 yilinda yurtigindeki ilk 10 tedarikgiden aldig toplam hammadde tutan 130,2 milyon
TL olup, birinei tedarikgisinden alinan tutar 36,8 milyon TL’dir. 2019 yihnda yurt disindaki ilk 10
tedarikgiden aldifn toplam hammadde tutar: 60,5 milyon TL olup, en fazla alim yapilan ilk

tedarikgiden 46,1 milyon TL tutarinda {iriin alim yapilnustir,

2019 Yurt i¢i 2019 Yurt Disnt
Abslar ALIS TUTARITL Ahslar ALIS TUFARI TL

Tedarikei 1 36.834.904,29 Tedarikei | 46.105.417,12
Tedarikei 2 25.068.359,75 Tedarikgi 2 12.699.988,15
Tedarikei 3 18.236.572,16 Tedarikei 3 791.889,09
Tedarikgi 4 17.007.645,90 Tedarik¢i 4 374.084,69
Tedarikgi 5 15.631.751,67 Tedarik¢i 5 387.118,42
Tedarikci 6 3.928.949,76 Tedarik¢i 6 52.434 48
Tedarikgi 7 3.990.566,16 Tedarike¢i 7 44.703,75
Tedarikei 8 3.402.637,15 Tedarikgi 8 11.792,62
Tedarikei 9 3.330.126,65 Tedarikgi 9 10.554,50
Tedarikei 10 2.773.118,47 Tedarikgi 10 4.404 98
TOPLAM 130.204.631,96 TOPLAM 60.482.387.81

Uretimi Gergeklestirilen Ara ve Nihai Mamuller Hakkinda Genel Bilgi
Ara Mamul: Soguk Cekilmis Tel

Soguk cekilmis telin ingaattan tekstile, yapi malzemelerinden hayvanciliga kadar pek gok sektorde
yaygin kullanim alani bulunmaktadir. Soguk ¢ekilmis teller yay iiretimi (yatak, beyaz esya, fren
yaylart vb.} zimba Uretimi, aski aparat tiretimi gibi nihai @iriinler igin kullamlmakla birlikte ¢elik tel
driinlerinin tamaminin hammaddesidir.

Sirket’in Giretimini gergeklestirdigi tiim Oriinler soguk haddeleme yontemi ile tel cekme islemine
tabi (tutulmaktadr. Soguk haddeleme yéntemi ile tel ¢ekme isleminin amaci iyilestirilmis
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dayanmikhilik, mukavemet, esneklik ve ptiriizsiiz dis ylizey elde etmektir. Sofuk ¢ekilmis telin {iretim
strecinde de soguk haddeleme ve tel gekme islemieri uygulanmaktadir.

Soguk haddeleme metalin sekillendirilmesi islemidir. Haddeleme islemi (emel olarak sicak
haddeleme ve soguk haddeleme olarak ikiye aynlir. Soguk haddeleme, metal veya metal
alagimlarina yeniden kristallesme sicakliklarindan daha diigtik sicakliklarda uygulanan plastik
sekillendirme islemidir. Haddeleme silirecinde is pargasi, eksenleri etrafinda dénen silindirler
(merdaneler) arasindan gegirilerek uygulanan basma kuvvetleri etkisiyle sekillendirilmektedir.
Soguk haddeleme ile ¢elik saclara asgari boyutsal tolerans araliklar, kaliteli yiizey durumu, daha iyi
mekanik dzellikler ve ayrica birtakim belirgin fiziksel dzellikler kazandirilarak, 1,5 mm'den daha
diigik kalinliklara ulasmak miimkiindiir. Dusiik kalinlik, yiizey diizgiinligii, yiiksek
sekillendirilebilirlik ve ozellikte derin ¢ekilebilirlik Szellikleri, soguk haddelenmis gelik saclarin
metal ve plastik kaplamalarla beraber ¢ok genis imalat alanlarinda kullamlmalanm saglamaktadur.

Tel gekme, kalin kesitli olan bir telin, bir kalibin igerisinden gecirilerek kesitini kiigiiltme iglemidir.
Tel kesitleri genellikle daireseldir. Ancak kare altigen kesitler de gekilebilmektedir. Dairesel kesitli
¢ubuklar gekilerek civata, saplama gibi elemanlarmn iiretiminde kullanilmaktadsr. Dolayisiyla, daha
biiyitk kesitleri kapsamaktadirlar. Teller ise kablo veya yay gibi daha kiiglik kesitli malzemelerin
tiretiminde kullamlmaktadir. Celik tellerin hammaddesi filmasindir. Sicak dretilmis filmaginin
(yuvarlak gelik kangallar) haddelerden gegirilerek tel haline getirilmesi iglemine soguk ¢ekme denir,

Nihai Mamuller

Sirket tarafindan tiretilen nihai mamuller asagidaki gibidir.

* QGalvanizli Celik Tel

e Cinko-Aliiminyum Kaplamali Celik Tel (ZincAlu Kaplamali Celik Tel)
s (elik Halat

o Tavh Celik Tel

Galvanizli Celik Tel

Galvanizli ¢elik telin, enerji, glivenlik, otomotiv ve tarim sektdrii gibi birgok sektdrde
kullamImaktadwr, Galvanizli gelik tel; tel drgii ve panel ¢it sistemleri, dikenli tel, seracilik/bageilik,
asma tavan tellerd, kablo zirh teli, raf, kablo kanallar vb. kullanim alam bulunmaktadur,

Demir ve ¢elik gibi malzemeler bulunduklari atmosferik ortamdan etkilenerek zaman iginde
korozycna (paslanma) ugrariar. Metal korozyonunu engellemek i¢in boyama, ¢inko kaplama gibi
cesitli yiizey kaplama yéntemleri kullamlmaktadir. Yiizey kaplama yéntemleri iginde yer alan ¢inko
kaplama, “galvaniz kaplama™ olarak adlandirtlmaktadir.

Galvanizli celik tel; su, hava, asit gibi dig etkenlerin, geligin tstiindeki korozyon etkisini énlemeye
yonelik olarak ¢elik iiriinGn Ustiine farkli metotlarla ¢inko veya ¢inko alasimlar kaplanmas:
(galvanizleme) sonucu elde edilen bir tiriindir.
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Sicak daldirma galvaniz kaplama; erimis ginko banyosuna daldirilan demir ve gelik malzemelerin
ylzeyine, ¢inko ve ¢inko bilesikleri igeren koruyucu bir tabaka olugturma islemi olarak ifade
editmektedir. Sicak daldirma galvaniz kaplama, 1slak ve kuru galvaniz kaplama olmak itizere iki
sekilde uygulanmaktadir. Sicak daldirma galvaniz kaplamanin kullamldigi alanlar; gilg iiretim
tesisleri, petrokimya tesisleri, 151 degistiriciler, sogutma bobinleri, elektrik dagitim kuleleri ve
direklerindeki yap1 ¢elikleri, elektrik kablo borulan, kivriml gelik borular ve dirsekler, sogutma
kuleleri igin takviye gelikleri, mimari amacl beton iistii kapiamalar, kloriire maruz kalan kdprii
yiizeyleri, direk hatti donamimlan ve demiryolu elektrik tesisati, otoyol kenarlarindaki koruyucu
bariyerler, yitksek aydinlatma tesisatlar, igaret kopriisii yapilari, liman kaziklar ve raylan, 1zgara,
merdiven ve givenlik kafesleridir.

Nihai iiriin kalitesine uygun olarak se¢ilen hammadde, soguk ¢ekme ydntemi ile talep edilen ¢apa
ve mekanik defierlere gore ¢ekildikten sonra galvanizleme hatt1 vericisine yerlestiritmektedir. Nihai
iiriiniin zelligine uygun olarak galvanizleme hattinda sl iglemden gegirilip, sirasiyla, ylizey
temizleme ve kurutma islemine tabi (tutulan teller, iginde eriyik ¢inko bulunan kiivete
daldirilmaktadir. Burada yiizeyi ¢inko ile kaplanan teilerin iizerindeki fazla ¢inko, styirma y6ntemi
ile siyrtlmaktadir.. Daha sonra teller saricr bSliimiinde istenen kangal ebatlarina gore sepetlere
doldurulmaktadir. Galvanizleme islemi biten teller sirasi ile presleme ve paketleme islemine tabi
tutularak sevke hazir hale gelmekiedir.

Galvanizli gelik tel, 2021 yilinda 39.509 ton satisla miktar bazinda Sirket’in en fazla satis yaptia
ana {iriin olmustur, Sirket’in 2021 yilinda miktar bazindaki liretimden satiglarinin %83’ galvanizli
¢elik telden olugmakiadir. 2020 yilinda 37.456 ton galvanizli gelik tel satist gergeklestiren Sirket’in,
bu {iriiniin miktar bazindaki toplam iiretimden satig igerisindeki pay! %88 olmugtur. 2019 ydinda
ise, toplam tiretimden satiglar iginde %90°lik paya sahip olan galvanizli gelik telin satis miktan
41.877 ton olarak gerceklesmistir.

Cinko-Aliiminyum Kaplamali Celik Tel (ZincAlu Kaplamali Celik Tel)

ZincAlu kaplamal: gelik tel; su, hava, asit gibi dis etkenlerin gelikteki paslanma (korozyon) etkisini
¢inko kaplamaya gére daha da artuwmak amaciyla gelik tel iistiine, ginko-aliminyum alagim
kaplanmas: sonucu elde edilen bir tirtindtir. Istinat duvarlarinda, koruma saglanmas: gereken alanlar
gibi birgok yerde kullanilmaktadir.

Daha 6nce ¢inko kaplanmis galvanizli gelik teller, Zine-Alu hatu besleyicilerine yerfetirilmektedir.
Ardindan, teller iginde eriyik ¢inko-aliminyum alagirm bulunan kiivete daldirilarak tel ytzeyi
kaplanmaktadir. Tel yiizeyindeki fazla ¢inko-aliiminymm alasimi sryirma yontemi ile siyrilmaktadir.
Daha sonra, teller sarici bloklar vasitasiyla istenen ebatlara gére kangal haline getirilir ve sitasiyla
presleme ve paketleme islemleri gerceklestirilmektedir.

Zinc-Alu kaplamali celik teller, ekstra korozyon direnci gerektiren kosullarda, &zel bir 6rgii yontemi
olan sepet veya kafes formundaki gabton (kaya ve tag ile doldurmak amaciyla imal edilmis gelik tel
drgiiden olusan kutular) olarak ifade edilen tellerin firetiminde ve tanm sektdriinde

kullanitmaktadir.
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ZincAlu tel, 2021 yilinda 2.689 ton satigla Sirket’in en fazla satis yaptig ikinei firiin olmugtur.
Sirket’in 2021 yilinda miktar bazindaki iretimden satiglarimn %6’s1 ZincAlu telden olugsmaktadar.
2020 yilinda 1.074 ton ZincAlu tel satipi gerceklestiren Sirket’in, bu triiniin miktar bazindaki
iiretimden satis icerisindeki pay1 %3 olmustur, 2019 yilinda ise, ZincAlu tel satigi bulunmamaktadir.

Celik Halat

Celik halat, belirli 5zelliklere gore mekanik dzelliklerin ve geometrik boyutlarm gereksinimlerini

karstlayan spiral seklinde gelik tel demetidir. Celik halatlar, ingaat, denizcilik, balik¢ilik, petrol,

madencilik gibi cesitli sektdrlerde ve asansérlerde, telesiyejlerde, vinglerde uzun yillardic

kullanilmaktadir.

Talep edilen halat, uzunluguna ve tel sayisina gore degisir. Bazi durumlarda buniar uluslararas:
standartlarda belittilirken bir kismi da miigterinin tiiketim sekline baghdir. Talep edilen telin
dzellikleri siparis amnda mugteri tarafindan belirtilir. Misteri talebine gore degiisen sekillerde
iiretilmis galvanizli gelik teller, makaralara aktarildiktan sonra halat 6rme makinelerinde bulunan ve
besik olarak adlandirilan bélimlere yerlegtirilmektedir. Her bir tel proforma (halat makinesinde tek
tellerin bitkiilllip halata doniisme isleminin bagladign yer) olarak adlandirilan bolimlerden
gecirilmektedir. Merkezdeki tel sabit ilerleyecek, diger teller ise donerek merkez telin iizerine
sarilacak sekilde liretim gergeklestirilmektedir.

Celik halat iiriiniinde, 2021 yilinda 642 ton satig gergeklegmis olup, Sirket’in 2021 yilinda miktar
bazindaki firetimden satislarmin %1°i gelik halattan olugmaktadir. 2020 yilinda 170 ton gelik halat
satigl perceklestiren Sirket’in, bu iiriinlin miktar bazindaki Gretimden satig icerisindeki pay1 %04
olmustur. 2019 yilinda ise, gelik halat satis1 421 ton olarak gergeklesmisgtir.

Tavir Celik Tel

Tavlanmus tel, 151 tavlama yoluyla elde edilir. Kullamim amacina gore farkh &zelliklere sahiptir.
Tavianmig tel, hem ingaat sektoriinde hem de tarimda yaygin olarak kullamilmaktadir. Tavit teller
ingaat sektdriinde ¢ogunlukla bag teli olarak kullanilmaktadir. Daha 8nce soguk ¢ekme yontemi ile
capt diigliriilmtl teller, bu iglem sirasindaki biinyesinde olusan mekanik ve metaliirjik
deformasyonlan gidermek amaciyla kuyu tipi tav potalarinda, kapah ortamda 11l isleme tabi
tutulmaktadir, Tavlama adi verilen bu islem tamamlandiktan sonra tavlanmg gelik teller, kapal
ortamda (tavlama potasi iginde) ortam sicakligina kadar sogutulmaktadir. Bu sogutma igleminin
tamamianmast ile tavlanmis ¢elik teller potadan gikartularak ambalajlanmaktadir.

Tavli ¢elik tel, 2021 yilinda 1.744 ton satis gergeklesmis olup Sirket’in 2021 yilinda miktar
bazindaki iiretimden satiglarinin %4’4 tavh gelik telden ofusmaktadir. 2020 yilinda 1.026 ton tavh
celik tel satisy gergeklestiren Sirket’in, bu iiriiniin miktar bazindaki tiretimden satis igerisindeki pay:
%2 olmustur. 2019 yislinda ise, tavli tel satig1 1.649 ton olarak gergeklesmigtir.

BMS Tel’in Satislar Hakkinda Bilgi:
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BMS Tel, 2021 y1l1 Aralik ay: itibanyla yurt diginda 130, yurt ig¢inde 46 olmak lzere toplam 176
miisteriye satis yapmaktadir. Sirket’in trtinleri yurt iginde ve yurt diginda doBrudan iireticilere

satilmaktadir,

Sirket’in 2021 ythinda yurtiginde ik 10 miigterisine yaptifa toplam satiglarm tutart 115 milyon TL
iken, yurt digi ilk 10 miisterisine yaptif satislarin toplam tutare 209 milyon TL dir.

2021 Yurt I¢i SATIS TUTARI 2021 Yurt Disa

Satiglar ' S’I‘L Satiglar ’ SATI$ TUTARI'TL
Miigteri 1 45.066.759,32 | | Mgteri 1 34.716.484,44
Miigteri 2 13.215.612,92 | | Miisteri 2 30.356.199,58
Miigteri 3 12.506.915,36 | | Miigteri 3 29.311.867,28
Miisteri 4 12.365.422,56 | | Miigteri 4 22.105.466,12
Miisteri 5 10.282.039,12 | | Miigteri 5 18.529.178,13
Milsteri 6 6.811.550,76 | | Miigteri 6 17.257.730,03
Miisteri 7 5.527.516,77 | | Miisteri 7 16.301.084,07
Miigteri 8 4.441.851,40 | | Miigteri 8 15.817.221,30
Miisteri 9 3,234.286,16 | | Miigteri 9 13.780.661,00
Miisteri 10 2.490.683,09 | | Miigteri 10 10.836.710,03
TOPLAM © 115.942.637,46 | | TOPLAM. 209.012.601,98

Sirket’in 2020 yilinda yurtiginde ilk 10 miisterisine yaptigt toplam satiglarin tutary 69,8 milyon TL
iken, yurt dist ilk 10 miisterisine yaptigi satiglarn toplam tutar1 100 milyon TL die.

2020 Yurt ici SATIS TUTARI 2020 Yurt Dist

Satiglar ; STL Satislar ’ SATI$ TUTARI TL
Miisteri | 21.728.290,35 Miisteri 1 18.539.982,96
Miisteri 2 10.778.784,35 Miisteri 2 13.561.590,71
Miisteri 3 9.047.018,38 Miisteri 3 13.507.761,91
Miisteri 4 7.568.971,66 Miisteri 4 10.024.803,6!
Miigteri 5 6.837.295,01 Miisteri 5 9.512.566,40
Miisteri 6 4.375.786,79 Miisteri 6 8.819.890,37
Miigteri 7 4.035.222,28 Miisteri 7 7.616.565,89
Miisteri 8 2.135,439,19 Miisteri 8 6.775.544,98
Miigteri 9 1.975.780,20 Miisteri 9 6.164.465,70
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Miigteri 10

1.322.917,46

Miigteri 10

5.504.602,38

TOPLAM

69.805.,505,67

TOPLAM

100.027.774,91

Sirket’in 2019 yilinda yurtiginde ilk 10 miigterisine yaptigt toplam satiglarin tutart 51,1 milyon TL
iken, yurt dis1 i1k 10 miigterisine yaptig1 satiglarin toplam tutar1 99,3 milyon TL dir.

o Yarist | SATSTUTARL ] [0 4ar0n | syns womami
Miisteri 1 15.818.454,39 Miigteri 1 18.788.097,16
Miigteri 2 10.196.776,47 Miisteri 2 14.669.332,37
Miigteri 3 7.645.371,20 Miigteri 3 12.482.044,22
Miisteri 4 3.531.837,36 Miisteri 4 10.236.776,51
Miisteri 5 3.332.131,68 Miigteri 5 0.337.938,31
Miisteri 6 3.255.528,23 Miisteri 6 8.609.076,17
Miisteri 7 2.162.880,36 Miisteri 7 7.460.529,98
Miigteri 8 2.089.432,42 Miisteri 8 6.279.294,66
Miisteri 9 1.569.485,44 | | Miisteri 9 5.899.682,83
Miisteri 10 1.506.334,72 | | Miigteri 10 5.575.232,66
TOPLAM 51.104.232,27 | | TOPLAM 99,338.004,87
Satlglara Alt Hasnlat Tablosu ------ .
o 2021 2020 2019

Ly Net Hasilat ?‘;:)n Net Hasilat (()(;oa)n Net Hasilat ?‘:’2 )n

YURT i(;‘i SATIS 136.778.786 24,63% | 77.785.069 27,72% | 55.629.175 21,98%
YURT DISI SATIS 422.895.092 76,16% | 204.181.186 72,76% | 199.678.404 78.90%
SATISTAN IND. 4.400.631 0,79% 1.329.372 0,47% 2.243.141 | 0,89%
TOPLAM 555.273.247 100% | 280.636.883 100% | 253.064.438 100%

Sirket’in 2021 yilinda yurt i¢i satig hasilati 136,8 milyon TL, yurt digi satis hasilati ise 422,9 milyon
TL seviyesinde gergeklesmis olup, yurtdigi satiglarin toplam satis hasilatina oram %76,16 olmustur.
2020 yilinda yurt digi satislarin toplam satig hasilatina oram %72,76 olmustur. (2019: %78,90)
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Uretlmden Gerceklegtlrilen Mamul Satislarina Ait Miktar Tablosu

(TON) - } 2021 2020 2019

TON | Oran (%) TON | Oran (%) | TON | Oran (%)
YURT iCI SATISLAR 11.560 24,1 | 12.735 29,811 6.741 14,53
YURT DISI SATISLAR | 36.286 75,84 | 29.983 70,19 | 39.664 85,47
TOPLAM - | 47846 | 100 | 42.718 100 | 46.405 100

Ticari Mal Satlslarma Ait Mlktar Tablosu

aoNy a0 a0 | 2019
TON | Oran (%) 'TON Oran (%) | TON | Oran (%)
YURT iCi SATISLAR 2.050 94,38 | 2.610 4437 | 7.474 100
YURT DISI SATISLAR 122 562 3.272 55,63 - -
Toplim - . 2072 0. .- 100.| 5882 100 7.474 100

Sirket, 2021 yilinda 47.846 ton liretimden satig gerceklegtirmis olup, yurt digi satiglann toplam
satislara oram %75,84 olmustur. (2020: %70,19, 2019: %85,47)

Sirket, 2021 yihnda miktar bazinda ticari satiglari 2.172 ton seviyesinde gerceklesmis olup, satiglarin
%94,381 yurt igine yapilmigtir. (2020: %44,37, 2019: %100)

Uretim Siirecleri
Demir esasli bir malzemenin siv1 ¢inko banyosuna daldirilarak yiizeyinin ¢inko tabakasi ile

kaplanmasi iglemine Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama islemi olarak adlandinlir, Demir esasli
malzemenin ¢inko ile kaplanmasimin temel nedeni, demir esasli malzemenin korozyona kars:

korunmasidir.
Sirket {3 Akis Semasi
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r FILMASIN |

| 1. KADEME TEL CEKME

|
l 2.KADEME TEL CEKME l J H'me_‘
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1- Hammadde

Galvanizli Tel iiretim sirecinde kullamlan hammadde filmagindir. Filmasin, sicak haddeleme .
yontemiyle tretilen ve gogunlukla sofuk gekme yuvarlak malzemelerin iretiminde kullanilan
kangal seklindeki yar: mamul malzemelerdir. 5,50 mm ile 20 mm arasinda ¢aplarda tiretilmektedir.

-

Resim 1: Hammadde (Filmasin)
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2- Tel Celime

Tel Cekme iglemi 1. Kademe Tel Cekme ve 2. Kademe Tel Cekme islemi olmak iizere ikiye
ayriimaktadir. 1. Kademede tel gekme igleminde, filmaginler (hammadde) soguk gekme yéntemi ile
inceltilirken; 2. Kademe tel gekme igleminde ise daha énce belirli ¢apa kadar inceltilmis teller (J.
Kademe) tekrardan soguk cekme iglemine tabi futularak nihai soguk c¢ekilmis tel gapina
inceltilmektedir. Tel ¢ekme iglemi, Sirket’in tiim driinleri igin uygulanan birincil islemdir. '

Birinci Kademe Tel Cekme

Sirket biinyesinde iiretilen tiim {iriinler, Soguk Haddeleme yontemi ile tel cekme islemine tabi
tutulmaktadir. Tel gekme islemi filmaginlerin sira ile dénmekte olan bloklar tarafindan gekilerek
nihai ¢apa inceltilmesidir. Birinei kademe tel gekme, Sirket’in tiim iiriinleri igin uygulanan bir
islemdir.

Tel Besleme

Nihai soguk c¢ekilmig tel iriinii 6zelliklerine gére secilmis filmasinler fiize adi verilen verici
sehpalarina (Resim-2-Tel c¢ekme fiizesi) yerlestirilmektedir. Fiize sisteminin 2 avantaj
bulunmaktadir. Birincisi, yiiksek tonajli hammadde vyiiklenebilmektedir. Bunun faydasi, o
istasyonda kontiine (Istasyonlar arasinda ara vermeden iretimin devam etmesi) tiretim imkanmm
olusmasidir. Ikinci faydas: ise, telin sagma hizim (filmasinin tel gekme makinasina aktarimasi
sirasinda ulasilan tel bogalma hiz1) artirarak bu sayede birim zamanda {iretim miktari artmaktadir.
Tel besleme, Sirket’in t{im riinleri i¢in uygulanan bir islemdir.

Resim 2: Tel Cekme Fiizesi

Tel Cekme Istemi
Tel ¢ekme makinelerinde ¢alisma prensibine uygun ebatta ve glicte gekme bloklar1 ve her blogun
¢ikiginda hadde (kaset) adi verilen ve telin igerisinden gegerek inceldigi diizenek bulunmaktadir.

: i ve Ticaret}
adma Ahmet{Rauf M LLAOGLU
7% /7 ~“’*5‘«:«)

1

,- A

e Ghaleps, Mefervaratymish Gora Sok Ho: 1
K BE Hadehd AMELLITGRKIYE
; 5001 6644

YERIKARI X,

2
3




Cekme bloklan rediiktdrlerden aldiklart glig ile teli ¢ekmektedir. Tel her bloktan gectiginde
uzamakta ve ¢ap1 incelmektedir.
Resim 3: Tel Cekme Makinesi Resim 4: Tel Cektirme Blogu

Tel Sarma Islemi

Son blokta istenilen gapa kadar inmig olan tel saric1 blogunda bir sonraki iiretim agamasma uygun
kullanim gekline gére sabit makara, agilir makara veya dokme olarak sarilmaktadur.

Resim 6: Sogu

Resim 5: Tel Cekme Makiesi Sanicisi

Cekilmis Tel
\ . .

Tkinci Kademe Tel Cekme
Ozellikle ince ¢aplara inmek igin tek kademeii tel gekme isleminin yeterli olmadig1 duramlar vardir.

Bu gibi duwrumlarda, iiretimlerde filmaginler 6nce 1. Kademede belirli ¢apa kadar ¢ekilmekte daha
sonra 2.Kademe tel gekme iglemine tabi tutularak nihai ¢apa inceltilmektedir.
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s 7: Z.eme Tel Cekme Makinsi

3. Galvanizleme

1.Kademe tel gekme veya 2. Kademe tel gekine béliimiinden ¢ikmug olan teller galvanizleme hattina
alinmakiadi. Galvanizleme hattmin baglangic noktast olan vericiler béliimine ytiklenerek
galvanizleme isiemi igin siireg baglatilmig olmaktadir. Sicak daldirma galvanizleme igleminde soguk
gekilmis teller kontindl tav finmnda yaklagik 800-900 °C sicaklikta tavlanmaktadir. Taviama
finmindan gegen teller sogutulup yiizey temizleme boliimiine gelmektedir. Orta ve yiiksek karbonlu
teller tav finrmindan ¢tktiktan sonra kurgun ocagima gonderilmektedir. Buradan giktiktan sonra
sogutma islemi yapiip yilzey temizleme iglemi igin asit banyosuna gSnderilmektedir. Asit
banyosunda hidroklorik asit (HCL) yardumiyla tellerin yiizeyindeki oksit tabakas: temizlenmektedir.
Asit banyosundan gikan teller su ile durulandiktan sonra kurutulmaktadir, Kurutulan teller sivi ¢inko
ocagina goénderilir ve ocaga daldinlarak kaplama iglemi yapilmaktadir. Cinko kapl teller
sogutulduktan sonra kangal sarma Unitesi olan “saricilar bélimiinde” kangal haline getirilmektedir.
Cinko kaplanmis olan teller kullanim durumuna gore depoya, makara aktarma bslitmiine ve ZincAlu
kaplama hattina gonderilmektedir.

Resim 10: Galvanizleme Hatt1 Sematik Gosterimi
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[ VERICIUER ][ TAVFIRINI _J[KURSUN OCAGI || ASIT BANYOSU | CINKO OCAGIJ[ SARICILAR |

Resim 11/12: Rozet Galvanizli Tel

4 Taviama

Soguk ¢ekilmis tel tiriinleri kuyu tipi tav potalarinda 4,5 saat tavlama iglemine tabi tutulmaktadir,
Tavlama islemi sonrasi pota isitma iiniteleri kapatilmakta ve teller 1 saat daha potada bekletiimekte
ve potadan gikarlmaktadir. Potadan ¢ikarilan teller 4 saat daha ortam sicakhifinda sogumaya
biraktimaktadir. Tav potasinda tek sarjda ortalama 6 ton tavl tel tiretilmektedir. Tavh teller ingaat
sckioriinde bag teli olarak kullanilmaktadr.

Resim 13: Kuyu Tipi Tavlama Potas: Resim 14: Tavh Tel
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5 Makara Aktarma

Paketleme talebi ve son kullanim alanina gore bazi tellerin kontraplak, tahia veya ¢elik makaralara
sartimas: gerekmektedir. Bu tip uygulamalar i¢in teller makara aktarma bdltimiindeki vericilere
yerlestirilerck uygun tipteki makaralara sarilmaktadir.

Resim 15: Aktarma Makinesi Resim 16: Makarada Sarh Galvanizli Tel

6 Halat Orme

Halat standardina gore iretilmis galvanizli veya siyah gelik teller makaralara aktariimaktadir.
Makaralara aktarlnug teller, halat 6rme makinelerinde bulunan ve besik olarak adlandirilan
béltimlere yerlestirilmekiedir. Her bir tel proforma olarak adlandirilan béliimierden gegirilmektedir.
Merkezdeki tel sabit ilerleyecek, diger teller ise donerek merkez telin lizerine sarilacak gekilde
iretim gergeklestiriimektedir. Tek bir merkez telin tizerine sarlan halata monotron halat adi

verilmektedir, 4 _
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Celik halatlar eneiji sek(oriinde, asansérlerde, konveydr bantlarinda, otomotivde, képriilerde
gemilerde vb. sektorlerde kultamlmaktadir.

Resim 17: Halat Orme Makinesi

e i 1

Resim 19: Travers Olarak Aktaridoms Halat

7 ZineALU (Cinko Aliiminyum) Kaplama Hatt

ZincAlu kaplama yontemi, gelik telin yitzeyine belirli oranlardaki ¢inko ve aliiminyum atagiminin
kaplanmasi iglemidir. Galvanizli teller ZincAlu hatti vericilerine yerlestirilmektedir. Teller ZincAlu
ocagna daldinlarak tel yiizeyi ZincAlu alagimi ile kaplanmaktadir, Tel yiizeyindeki fazla ZincAlu,
siyirma ybntemi ile siynimaktadir. Teller sarict bloklar vasitasiyla istenen ebatlara gére sepetlere
doldurulmaktadir, Daha sonra sirasiyla presieme ve paketleme islemleri gerceklestirilmektedir.
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ZincAlu kapli teller, Gzel bir oOrgi yﬁntéﬁﬁ olan gabion tellerinde ve tanm sektoriinde
kullamimaktadar.

Resim 20: ZincAlu Kaplama Hatt

8 Presleme ve Paketleme

8.1 Presleme

Galvanizleme hattindan gikan tellerin kangal hacimleri kiigiiltillerek, tek tip paketlemeyle birlikte
daha rahat istiflenmesi, daha az yer kaplamasi ve kangallarin miisteri agincaya kadar dagilmamas
amaciyla yapilan islemdir.

Resim 2] Presleme Makinesi

8.2 Paketleme /7
/
' f
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Uretimi tamamlanmug olan tellerin musteriye teslim edilene kadar dis etkenlerden korunmast
amactyla yapilan iglemdir. Her bir kangal, makara shrink naylon (¢okertme yontemi ile) veya sirech
(germe yontemi ile) ile sanlmaktadir, Farkl paketleme sekillerine ait resimler asagndaki verilmigtir.

Resim 22: Travers 25 kg’hik Kii¢iik Kangallar -~ Resim 23: Profil Sepette Tel

Resim 25: Makarada Tel

Resim 26: Paletli Rozet Kangal Resim 27: Demir Makarada Tel
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7.1.1. Tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faaliyetleri hakkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket’in satiglarinin tiriin bazindaki kirtlims asagidaki tabloda

Ahmet Rauf M

verilmigtir.
TABLO 7.1.1.1
_ Genel Pay % Genel Pay % Genel Pay %
g"l“‘;‘ Bazinda Satis Kirlmx 174, 45 5021 31.12.2020 31122019 '

. Net Hasilat Net Hasilat Net Hasilat - :
YURTICI SATISLAR 136.778.786 | 24,63% 77.785.069 | 27,72% | 55.629.175 | 21,98%
MAMUL MAL SATISLARI 123.513.763 | 22,24% 70,261.523 | 25,04% | 35.507.136 | 14,03%
GALVANIZLI CELIK TEL 100.799.822 | 18,15% 60.678.617 | 21,62% | 27.951.059 | 11,05%
EQCALU KAPLAMALI CELIK 2 111471 0.38% i ] ] ]
GCELIK HALAT 38.282 0,01% 132325 | 0,05% 7.743 -
TAVLE CELIK TEL 2117330 | 0,38% 371.330 | 0,13% 372,672 0,15%
CINKO HURDASI 6.463,724 1,16% 4.264.978 | 1,52% 4.607,227 1.82%
FILMASIN HURDASI 10.560.931 1,90% 3.999.980 | 1.43% 2.428.537 0,96%
FILMASIN TUFAL 98.001 0.02% 2.517 - 139,868 0,06%
DIGER ‘ 1324202 | 024% 811.776 | 0,29% 10 -
TIiCARI MAL SATISLARI 13.265.023 |  2,39% 7.523.546 | 2,68% | 20.122,039 7,95%
INSAAT DEMIRI - - 6.717.631 | 2,39% 6.841.265 2,70%
FILMASIN [3.265.023 2,39% 561.834 [ 0,20% | 12.810.308 5.06%
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DIGER - - 244 081 0,09% 470.466 0, 19%
| YURTDISI SATISLAR 422.895.092 | 76,16% | 204.181.186 | 72,76% | 199.678.404 | 78,90%
iHRAC KAYITLI MAMUL
S ATls(i AR 12,945,044 |  2,33% 11.183.726 | 3,99% 8.074.441 3,19%
GALVANIZLI CELIK TEL 12.689.081 2,29% 11.057.128 | 3,94% 8.072.389 3,19%
TAVLI CELIK TEL 255.963 0,05% 126598 | 0,05% -
DIGER . - - - 2.052 -
gﬁ?s‘fﬂ;m‘m UL 408.913.268 | 73,64% | 180.172.872 | 64,20% | 191.603.963 | 75,71%
GALVANIZLI CELIK TEL 357.367.927 | 64,36% | 165.648.614 | 59,03% | 181.182.518 | 71,60%
%g‘II‘CALU KAPLAMALTGELIK { - oc gon789 | 283w | 7734007 | 2,76% i ;
CELIK HALAT 10.164,388 1,83% 1.874.643 | 0,67% 3.420.974 1,35%
TAVLI CELIK TEL 14.532.651 2,62% 4.834.158 | 1,72% 6.473.935 2,56%
DIGER 45.513 0,01% 81450 | 0,03% 526.536 0.21%
TICARI MAL IHRACAT 0 o
SATISLARI 1.036.780 | 0,19% | 12.824.588 | 4,57% - -
INSAAT DEMIRI - - 12.335.012 | 4,40% - -
FILMASIN 457.931 0,08% 106.599 | 0,04% - -
DIGER 578.849 0,10% 382977 | 0,14% - -
SATISTAN INDIRIMLER VE o . .
JADELER (-) 4.400.631 | 0,79% 1329372 | 0,47% 2.243.141 0,89%
TOPLAM : . 555.273.247 100% | 280.636.883 | 100% | 253.064.438 100%

Sirket’in son ii¢ yilda yurt disi satiglarn toplam satiglar igindeki payr ortalama %75,94’tiir.
(2019:%78,90, 2020:%72,76, 2021:%76,16) Yurt digi satiglar; 2019, 2020 ve 2021 yillarinda
sirastyla 199.678.404 TL, 204,181.186 TL ve 422.895.092 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2021
yimda yurt disina satiglarin %87,51°1  galvanizli gelik tel, %6,34°0 ZincAlu kaplamali gelik tel,
%2,40"1 gelik halat ve %3,50°si tavli celik tel olmugtur.( 2020: %86,54’1i galvamizli ¢elik tel,
%3,79°u ZincAlu kaplamal celik tel, %0,927si gelik halat ve %2,437{i tavh gelik tel, 2019:%94,78"i
galvanizli celik tel, %0°1 ZincAlu kaplamal gelik tel, %1,71°1 gelik halat ve %3,24’{ tavh ¢elik tel)

Son {i¢ yil ortalamalarina gére, yurt i¢i satiglarin toplam satiglar igindeki payr %24,78 clup 2019,
2020 ve 2021 ysllar itibariye sirasiyla 55.629.175 TL, 77.785.069 TL ve 136.778.786 TL olarak
gerceklesmistir. 2021 yilinda yurt igine satiglarn iginde galvanizli gelik telin payr %73,7 olurken
2020 yilinda bu oran %78,01, 2019 yilinda ise %50,25 seviyesinde gergeklesmistir.

Yt ici ticari mal satiglarimin yurt i¢i satiglar iginde pay: son ¢ yilda ortalama %18,51 seviyesinde
gerceklesmis olup bu oran 2021 yihnda %9,70, 2020 yihinda %9,67, 2019 yilinda ise %36,17
seviyesinde gerceklesmistir.
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Yurt digt ticari mal sabiglarimn toplam yurt digi satiglar igindeki payt 2021 yilinda %0,25, 2020
yilinda %6,28 ve 2019 yilinda %0 seviyesinde gerceklegmigtir.

TABLO 7.1.1.2

Uretimden Gergeklegtirilen Mamul Satglarna Ait Miktar ve Degigim Tablosu
2021 2020 2019
. . e i<k
URON Ton | P (§}f)‘“‘ TON D‘E%}f)'“' TON D‘;E}f)'“‘
GALVANIZLi CELIK TEL 8.381 -13,73% | 9.715 124,22% | 4.333 -13,69%
ZINCALU KAPL. CELIK TEL 188 - - - - -
CELIK HALAT 3 - - - -
TAVLI CELIK TEL 188 304,30% 47 -46,04% 86 -87,66%
CINKO HURDASI 587 33,61% 439 -5,36% 464 -26,60%
FILMASIN HURDASI 1.623 20,48% | 2.041 45,68% | 1.401 11,53%
FILMASIN TUFAL 295 34,64% 219 -49,15% 431 122,42%
| DIGER 295 7,53% 274 944,78% 26 -89,97%
YURTICI SATISLARI 11.560 -9,23% | 12,735 88,91% | 6.741 -16,39%
GALVANIZLI CELIK TEL 31.128 12,21% | 27.741 -26,11% | 37.544 110,28%
ZINCALU KAPL. CELIK TEL | 2.501 132,93% | 1.074 - - -
CELIK HALAT 639 275,26% 170 -59,61% 421 1379,43%
TAVLI CELIiK TEL 1.556 58,84% 979 37,32% | 1.563 -11,72%
CINKO HURDAST - - - - -
FILMASIN HURDASI - - - - -
FILMASIN TUFAL - - - - - :
DIGER 462 | 2387,47% 19 -86,27% 135 398,75%
IHRACAT SATISLARI 36.286 21,02% | 29.983 24,41% | 39.664 10,57%
TOPLAM 47.846 12,00% | 42.718 -7,94% | 46.405 5,62%

Sirket’in 2021 yilinda ton bazinda toplam satilart %12 artis gdstermistir. Miktar bazinda satiglar
Covid-19 pandemisinin etkilerinin yogun olarak yagandign 2020 yilinda bir dnceki yila gore %7,94
gerilemistir. 2019 yihinda miktar bazinda satiglar 2018 ytlina gére %S5,62 yikselis kaydetmistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu @iriin ve hizmetlere iliskin arzstirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama hakkinda
ticari surm agiga ¢lkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:
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BMS Tel, yapmakta oldugu AR-GE ve Tasarim gahsmalarini resmi sekilde yliritimekte olup, resmi
bir AR-GE Merkezi olabilmek amaciyla T.C. Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlign bagvuru
yaptlacaktir, AR-GE faaliyetlerini ytriitmek maksadiyla 4 kisi ile galismalarini siirdiirmektedir.

Sirket’in AR-GE projelerine iligkin detayh bilgiler isbu izahnamenin 12.1 nolu maddesinde
agiklanmig olup, bunlar haricinde AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte Urlin ve hizmet
bulunmamaktadir.

7.2. Baslhea sektdrler/pazarlar:
7.2.1. Diinya’da Demir Demir-Celik Sektorii

Sirket’in faaliyet gosterdigi tel sektdrii Ust sektdr olan demir gelik sektort ile Dbirlikte
degerlendirilmektedir. Demir ¢elik sektérd, difer sektérlere girdi saglayan lokomotif bir sektdr
konumundadit.

Demir metali, demir cevherlerinden elde edilir ve dogada nadiren elementel halde bulunur. Demir,
karbonla birlikte 1.420-1.470 K sicaklia kadar isitildiginda olusan sivi eriyik %96,5 demir ve %3,5
karbon iceren bir alagimdir ve dékme demir veya pik olarak adlandiilir,

Celik, demir elementi ile genellikle %0,02 ila %2,1 oranlarinda degisen karbon miktarimin
bilesiminden meydana gelen bir alasimdir. Celik alagimindaki karbon miktarlan celigin
sintflandimlmasinda etkin rol oynar, Karbon genel olarak demirin alagimlayici maddesi olsa da
demir elementini alasimlamada magnezyum, krom, vanadyum ve volfram gibi farkli elementler de
kullanilabilir. Karbon ve diger elementler demir atomundaki kristal kafeslerin kayarak birbirini
gegmesini engelleyerek sertlesme araci rolii Ustlenitler.

Déngiisel ekonominin temel yap taglarindan biri olan ¢elik aym zamanda dzelligini kaybetmeden
defalarca geri doniistiiriilebilmektedir. Celik birgok sektérde kullamlabilmektedir. Ingaat
sektoriinden ulasim sistemine, altyap: galigmalarindan imalat sanayisine kadar ¢eligin kulianim alam
genistir. Bu nedenle, demir-gelik sektoriinde yaganacak bir daralma diger sektorleri ve nihayetinde
ekonomi olumsuz etkileyebilmektedir.

7.2.1.1 Demir - Celik Uretim Siireci

Celik sektoriinde tiretilen sivi geligin bityiik goguntugu divekt cevherden {iretim yapilan Yiiksek
Firnhi Bazik Oksijen Firinli (BOF) entegre demir gelik tesislerinde ve hurdadan iiretim yapan
Elektrik Ark Firinli (EAF) tesislerde ger¢eklesmektedir.

a. Bazik Oksijen Firinhi (BOF) Tesisler (Entegre Tesisler)
Diinyada yaygin olarak kullanilan BOF yéntemi, iilkemizde 3 adet demir gelik tesisinde
kullanilmaktadir. Uretim igin gerekli olan temel hammadde demir cevheridir. Diger bir hammadde
olan taskomirt ise yitksek firin i¢in hazir hale getirilir. Ara trlinler slab ve kiitlikler, yasst veya uzun
{irin haddehanelerinde islenerek son tiriin elde edilir. Hammaddelerin tiretim déngiisti ve nihai
mamul {iretimi asagida gosterilmistir.
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Kaynak:htps/Avanw.saiayi. gov. tr/plan-program-raporlar-ve-vavinlar/sekior-raporlarifmu 1 40601 140

b. Elektrik Ark Firinhi {EAF) Tesisler
Elektrik Ark Fimh tesislerde iiretilen sivi gelik dretimi, ¢elik hurdasi kullanilarak

..............

HURDA

SUREKLI TAV FIRINI - HADDEHANE

DOKUM ' ’

Kaynak: ps:/hovw.sanavi. oy tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlas/sektor-raportarizimu [ 40604 1405
c. Indiiksiyon Firmnh (iF) Tesisler

Celik hurda kullamlarak kiitik veya slab’tan ara tiriin elde edilir.

d. Haddehaneler
Girdi olarak slab ya da kiitiik kullamlarak yass1 veya uzun {iriin tretilir. Uzun Griin igin kitik,
Yassi tiriin iiretiminde ise slab kullanilr,

Elmkyrh ark nceyn Pl B

et
Dermer covhen

Hutda Owmir

LLUTISE

Fukack Hnn

Kaynak:hips:./rwvww.sanavi. gov. tr/olan-program-raporlar-ve-yayinta/sektor-raporfari/mul 406011403
Yukarida bahsedilen tiretim tekniklerinde gerekli olan hammaddeler degisiklik géstermekle birlikte
sektor olarak yogun enerji kullamlmaktadir. EAF’l tesis yogun olarak elektrik gerektirirken,
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BOF’lu tesisler icin ise en onemli tilketilen girdi komiirdiir. Asagida 1 ton ham celik iiretimi igin
enerji tilkketimi tablosu gosterilmistir.

TABLO 7.2.1.1.1: Demir-Celik Tesislerinin Mecal Bazinda Enerji Tiiketimi
Enerji Tiiketimi BO}?'lu Tesisler (1 Ton Ham EAF'li Tesisler
Celik) (1 Ton Ham Celik)
Elektrik (%) 5 65
Dogalgaz %) 15 30
Motorin (%) - 5
Komir (%) 75 -
Petrol (%) 5 -
1;;&;1 :)(/i)h;mdekl 20 5 |
TOPLAM (Mcal) |5.450 570

7.2,1.2 Diinya Demir-Celik Sektirii Analizi

Diinya Celik Birligi (Wordsteel Organization) 2022 yili raporuna gore, Diinya ham gelik {iretim
2021 yilinda 1.911,9 milyon ton olarak gergeklesmis olup, 2020 yilma gore %3,6 artnustir. 2020
yilinda ise pandemiye ragmen diinya ham celik dretimi 1.878 milyon ton gergeklesmis, bir dnceki
seneye gore iiretim artist %0,2 olmugtur. 2019 yilinda 1.874 milyon ton olan diinya gelik {iretimi
2018 yihindaki 1.826 milyontona kiyasla %2 artig gdstermistir.

TABLO 7.2.1.2: Diinya Ham Celik Uretimi 1950-2021 (Milyon Ton)
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Kaynalchtips:/fwww.worldsteel org/media-centre/press-releases/202 1 fwor dd-steel-in-figures-2021 him!
Diinya Celik Birtigi 2022 yilt raporuna gore 64 iilkeyi kapsayan 2021 yilt Aralik ay1 celik liretimi,
gecen yilin ayms ayina gdre kiyasla %3,0 azalarak 158,7 milyon ton olarak gercelklesmistir.

TABLO 7.2.1.3: 2021 Y1l Aylara Gére Diinya Ham Celik Uretimi

200 . N &0
HAM CELIK URETIMI

L ...-= |
100 1

aiill || || e
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Kaynak:hups:/tworldsteel.org/media-cen tre/press-releases/2022/december-2021-crude-steel-production-
and-2021-global-totals/

Diinya Celik Birligi raporuna gore 2021 yili Ocak — Aralik arasmda en fazla tretimi yapan lilke
1.032,8 milyon ton ile Cin olup, en fazla dretim iilke 1.118,1 milyon ton ile
Hindistan’dir, '

TABLO 7.2.1.4: 2021 Yah Ulkelere Gore Celiff |
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MILYON TON ARALIK ARALIK 2021 2021/2020
2021 2021/2020 % *%DEGISIM
DEGISIiM -

CiN 86,20 -6,80 1.032,80 -3,00
HINDISTAN 10,40 0,90 118,10 17,80
JAPONYA 7,90 5,40 26,30 14,90
AMERIKA 7,20 11,90 86,00 18,30
RUSYA 6,60 0,00 76,00 6,10
GUNEY KORE 6,00 [,10 70,60 5,20
TURKIYE 3,30 -2,30 40,40 12,70
ALMANYA 3,10 0,10 40,10 12,30
BREZILYA 2,60 -11,40 36,00 14,70
IRAN 2,80 15,10 28,50 -1,80

Kaynak: hiips:// worldsteel. org/media-centre/press-releases/2022/december-2021-crude-steel-production-
and-2021-global-totals/

Diinya Celik Birligi (World Steel Organization) 2022 raporuna gore 64 tilkeyi kapsayan 2021 yils
Ocak - Aralik ay1 celik iiretimi, gegen y1lin aym ayma gore kiyasla %3,6 azalarak 1.911,9 milyon
ton olarak gerceklesmistir. Ayni rapora gore tiim kitalar kapsayan 2021 yili Ocak - Arahk ay gelik
iiretiminde en fazla tiretim yapan kita %73 ile Asya ve Okyanusya, ikinci kita ise %6,9 ile Avrupa

Birligi’dir.
TABLO 7.2.1.5: 2021 Yih Kitalara Gore Celik Uretimi
MILYON TON ARALIK ARALIK 2021 2021/2020
2021 2021/2020 % %DEGISIM
DEGISIM

AFRIKA 1,20 -9,60 16,00 26,70
ASYA VE OKYANUSYA 116,10 -4,40 1.382,00 0,60
BAGIMSIZ DEVLETLER
TOPLULUGU* 8,90 -3,00 105,60 5,60
AVRUPA 11,10 -1,40 152,50 15,40
DIGER AVRUPA ULKELER[** 4,30 -0,80 51,20 11,60
ORTA DOGU 3,90 22,10 41,20 1,20
KUZEY AMERIKA 9,70 7,50 117,80 16,60
GUNEY AMERIKA ) 3,50 -8,70 45,60 17,80
TOPLAM 64 ULKE 158,70 -3,00 1.911,90 3,60

*Baginsiz Devietler: Rusya, Ukrayna, Ozbekistan, Moldova Kazakistan, Belarus

**Diger Avrupa Birligi Ulkerleri: Tiirkive, Bosna Hersek, Mokedonya Norveg Sirbistan Ingiltere
Kaynak:htips:/iworldsteel.org/media-centre/press-refeases/2022/december-2021 -crude-steel-production-
and-2021-global-totals
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2021 yilinda iilkeler bazinda degerlendirildiginde diinya ham gelik tiretimi siralamasmda ilk tgte
Cin, Hindistan ve Japonya yer alirken, Tiitkiye 7. sirada bulunmaktadr. Tirkiye’nin ham ¢elik
{iretimi 2019 yilinda 33,7 milyon ton iken 2020 yihinda 35,8 milyon tona, 2021 yilinda ise 40,4

milyon tona yiikselmistir,

TABLO 7.2.1.6: 2019-2020-2021 Yili Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gore Dagihm

ULKE (MILYON TON) 2019 2020 2021

CIN 99540 1.064,80 1,032,80
HINDISTAN 111,40 100,30 118,10
JAPONYA 99,30 83,20 96,30
AMERIKA 87,80 72,70 86,00
RUSYA 71,70 71,60 76,00
GUNEY KORE 71,40 67,10 70,60
TURKIYE 33,70 35,80 40,40
ALMANYA 39,60 35,70 40,10
BREZILYA 32,60 31,00 36,00
IRAN 25,60 29,00 28,50
DUNYA ULKELERI '

TOPLAMI 1.874,40 1.877,50 1.911,90

Kaynak: https://worldsteel, org/media-cenire/press-releases/2022/december-2021 -crude-steel-production-
and-2021-globai-totals

TABLO 7.2.1.7: 2021 Y1 Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gére Dagilimu
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DIGER GLKELIR: 202
[RAN: 1593 15,020

BREZILY A: 1.38%

ALMANYA: 2.10%
TORKIVL: 2.11%
GUNEY KORE:

3.69%,
RUSYA; 3.98%

AMERIKA: 4,50%,

CIN; 54.02%

JAPONYA: S04%
FIINDISTAN: 6,18% -

Kaynak:hups:fiworldsteel.org/media-centre/press-releases/2022/december-202 1 -crude-steel-production-
and-2021-global-totals/

TABLO 7.2.1.8: 2020 Yil: Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gére Dagiim

a1 4o DIGER VLKELER: 2020
IR,’\N, I,-‘-I . 15.25%,

BREZILY AL 1.65% '
ALMANY A [ 90%
TIIRKIVE; 1.91% )
GUNEY KORE: .

A57%
RUSYA: 3,81% (iN: 56,71%
AMUERIKA; 3.87%_
JAPONY A; 4,439

HINDISTAN; 5.34%

Kaynak:  hups:fivorldsteel orgimedio-cenirelpress-releases/2022/december-202 [ -crude-steel-production-
and-2021 -globai-totals/
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TABLO 7.2.1.8: 2019 Yili Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gére Dagilim

MEGER OLKELER: 2019
16.32%

IRAN: |.37%.
BREZILY Az 1.74%
ALMANY Az 2.11%

IURKIYE: L80% g'-:‘:.\\ ;
GUNEY KORE: i
3.81% ;
RUSYA: 3.4385
AMERIKA: 4.68%
JAPONYA; 53
HINDESTAN; 5.94%

e CINT I3 T0%

Kaynak: hitps:fworldsteel. org/media-centre/press-releases/2022/december-202 1 -crude-steel-production-
and-202{-global-totals/

2020 Diinya gelik iiretiminin iilkelere gére dagilimi incelendiginde, Diinya tiretiminin gogunlugunun
Cin’e ait oldugu gériilmektedir. Cin, 2019 yilina gore toplam iretiminde %3,6 artis saglayarak
2020°de diinyadaki toplam tretimini 995 milyon tondan 1,06 milyar tona ¢ikarmistir. Cin’in
ardindan Hindistan 100 milyon ton ile ikinci, Japonya 83 milyon ton ile {iretimde {i¢iincii sirada yer

almusgtir.
TABLO 7.2.1.10: Dunya Celll{ Uretlml Ulke Paylan (%)

ULKE e 2021, Lo 20200 e 201905
CIN 1032 8 54 02% 1064,8 56, 71% 995,4 53 10%
HINDISTAN 1181 6,18% 100,3 534% | 1114 5,94%
JAPONYA 96,3 5,04% 83,2 4,43% 99,3 5,30%
AMERIKA 86| 450%| 72,7| 387%| 878| 4.68%
RUSYA 76 3,98% 71,6 3,81% 71,7 3,83%
GUNEY KORE 70,6 3,69% 67,1 3,57% 71,4 3,81%
TURKIYE 40,4 2,11% 35,8 1,91% 33,7 1.80%
ALMANYA 40,1 2,10% 35,7 1,90% 39,6 2,11%
BREZILYA 36 1,88% 31 1,65% 32,6 1,74%
IRAN 28,5 1,49% 29 1,54% 25,6 1,37%
DUNYA TOPLAMI 1.911,9 100% | 1.877,5 100% | 1.874.4 100%
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Kaynak: hitps:/fworldsteel.orglstecl-by-tapic/statistics/comual-production-steel-dala

Bolgelere gore tretim dagilimina bakildiginda Cin’in tretimdeki baskmhginm etkisiyle, Diinya
tiretiminin %75°t Asya iilkelerine aittir. Avrupa Birligi iilkeleti toplam 139 milyon ton tretim ile
ikinci, Rusya’nin 6nderligindeki Bagimsiz Devietler Birligi ise 100 milyon ton ile iigiincii sirada yer

almaktadir.

2020, 2019 ve 2018 yillars ham ¢elik {iretimi ithalat ve ihracat siralamasindaki ilk bes ilke ve
miktarlan asagidaki tablolarda yer almaktadir;

TABLO 7.2.1.12: 2020 Y1ih Diinya Celik Thracat ve ithalat:

2020 Y1l Diinya Celik Thracat ve ithalat

Ulke Thracat (Milyon Ton) Ulke Ithalat (Milyon Ton)

Cin 514 Cin 379
Rusya 31,5 | Avrupa Birligi (*) 32,6
Japonya 29,8 | Amerika 19,9
Giiney Kore 27,6 | Almanya 18,2
Avrupa Birligi (*) 22.6 | Italya (**) 15,5

Kaynalk: hitps:/fworldsteel.orghvp-content/uploads/2021-World-Steel-in-Figures.pdf
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TABLO 7.2.1.13: 2018-2019 Yili Diinya Celik fhracat ve ithalat

2018-2019 Yili Diinya Celik Thracat ve Ithalat1 . |
Thracat (Milyon Ton) Ithalathfll’:f)hlyon

Ulke 2018 2019 |Dlke 2018 [ 2019

. Avrupa Birligi (28

Gin 63,8 63,8 | Ulke) 449 402

Japonya 35,8 33,1 { Amerika 3L7 27,1

Giiney Kore : 33,3 29,9 | Almanya 20,6 23,1

Rusya 30,1 29,5 | ftalya \ 20,6 20,1

Avrupa Birligi (28 Ulke) 284 27,8 | Tayland 15,5 16,7

htips:/hvorldsteel. orghvp-content/uploads/2020-World-Steel-in-Figures. pdf

htips:fiworldsieel. orghvp-content/uploads/2019- W, orld-Steel-in-Figures.pdf
TABLO 7.2.1,14: 2018 - 2019 - 2020 Yillar1 Diinya Ulkelere Gire Celik Tiiketimi

Ulke (Milyon Ton) 2018 2019 2020

Cin 836,1 911,9 995,0
Avrupa Birligi 167,7 158.,6 140,6
Amerika Birlesik Devletleri 99,8 07,6 80,0
Hindistan 96,7 102,06 88,5
Japonya 65,4 63,2 52,6
Diinya Toplam 1.711,6 1.775,1 1.771.8

Kaynak: hips:/faceroplatea.esidoes/StainlessSieel Figures202 Lpdf

Diinya Celik Birligi 2021 Raporuna gore, 2020 yilinda Diinya'da kisi bagina diigen ham gelik
titketimi 227,5 kg'yi bulmugtur. Kisi bagina diisen celik tiiketiminin kilogram cinsinden lilke bazli
dagilimi agadaki gibi agiklanmugtir;

TABLO 7.2.1.15: 2018 — 2019 - 2020 Yillar1 Diinya Kj-si Bagina Celik Tiilketimi

Ulke (Kilogram) 2018 2019 2020

Giney Kore 1.049.,6 1.039,0 954,9
Tayvan 749,7 740,9 777,0
Cin 585,6 636,0 691,3
Cek Cumhuriyet 712,6 673,06 616,3
Japonya 514,2 4983 415,7
Tirkiye 3723 312,6 349.,6
Diinya Ortalamasi 224,5 230,3 227,5

Kavnak: https://worldsteel. orghwp-content/uploads/2021-World-Steel-in-Figures.pdf
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Ahmet Rauf MOLLAO

TABLO 7.2.1.16: 2020 - 2021 - 2022 Yillan Diinya’da Celik Talebi

Bijlgeler (Milyon Ton) 2020 2021 (T) 2022 (T)
Avrupa Birligi & ingiltere 140,8 158,7 167,4
Diger Avrupa Ulkeleri 36,0 41,9 44.9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 58,1 59,0 61,7
Amerika Birlegik Devletleti,

Meksika ve Kanada 14,0 129.6 136,5
Orta- Giiney Amerika 38,8 47,9 483
Afrika 35,4 39,1 42.0
Orta Dogu 47,2 48,1 50,5
Asya Pasifik 1.305,0 1.330,2 1.345,1
Gelismis Ekonomiler 3432 385,0 401,7
Cin 995,0 985,1 985,1
Giineydogu Asya Uluslar Birligi

(ASEAN) 70,1 74,8 78,8
ODKA 63,3 65,6 69,9
Diinya 1.775.,4 1.885,4 1.896,4

Kaynak: hups:/fworldsteel. org/steel-by-1opic/statistics/short-range-outlook/

Dilnya Celik Birlifi’nin 2021 yili raporundaki tahminlere gore kiresel ¢elik talebinde bir artis
beklenmektedir.S6z konusu rapor uyarinca, Diinya genelinde 2022 kiiresel ¢elik talebi 1,896 milyar
ton tahmin edilmektedir. Bununla birlikte ilkelerin hem {ilke hem de bélgesel gelismislik durumuna
bagl olarak ¢elik talebi artig miktarinda degisiklik olabilmektedir.

Diinya Celik Birligi’nin 2021 yili raporuna gore, Diinyada en gok ¢elik kullanan 10 iilke ve 2021 —
2022 yillarma ait beklentiler agagidaki tabloda belirtilmektedir.

TABLO 7.2.1.17: Ulkelere Gére Celik Tiiketim Beklentisi

Ulkeler (Milyon Ton) 2020 2021(T) 2022 (T)

CIN ' 995,0 985,1 985,1
HINDISTAN 89,3 104,3 111,4
ABD 80,0 92,3 97,5
JAPONYA 52,6 58,0 59,2
GUNEY KORE 49,0 53,4 54,2
RUSYA 42,4 43 4 447
ALMANYA 31,2 34,3 38,8
TORKIYE 29,5 34,5 37,0
VIETNAM 23,3 239 25,1
MEKSIKA 21,7 24.5 25,6

Ali ZONTUR

‘5 ol 7_0?.'1

#  Garanti Yatirom Menkul Kiymetlgr A.S.

/

Mustafa ZONTUR




Kaynakga: hitps.‘//war.’dsfeel.org/stee!-by-lopic/smIistics/shorr-range-out.’ook/ :

(T: Tahmin)7.2.2 Tiirkiye Demir - Celik Sektorii
7.2.2.1 Genel Sektor

Tiirkiye nin ham gelik tiretimi, 2021 Ocak-Kasim déneminde 2020 yili ayni dénemine gore % 13,4
artigla 36,7 milyon ton olmugtur. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Biiltenine gore
Tiirk demir - celik sektérli 35,8 milyon ton swvi gelik tiretimi ve %67,2 seviyesinde kapasite kullaum
oram gergeklestirerek Ortadogu, Kuzey Afrika ve Avrupa’nin en biiyiik iireticisi konumundadir.

Turkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Biiltenine gore, Tiirkiye Demir - Celik tilketimi,
2021 Ocak-Kasim déneminde bir dnceki sene ayni déneme gore %12,9 artigla 30,5 milyon ton
seviyesinde gergeklesmistir.

Tiirkiye demir- gelik ihracati ise 2021 yilt Ocak-Kasim doneminde 2020 yilimm ayn1 dénemine gére
miktarda %21,9 artis gostererek 18 milyon tona, degerde ise %964 artisla 14,9 milyar ABD
Dolar’ina yiikselmistir.

Tiirkiye demir — gelik ithalat: Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Biiltenine gére, 2021
yih Ocak-Kasim déneminde 14.1 Milyon ton olarak gergeklesmis olup, ABD Dolart bazinda ise
%86,7 artigla 13 Milyar ABD Dolar seviyesine yiikselmigtir.

2020 yiinin Ocak-Kasiun déneminde %108,5 olan ihracatin ithalati karstlama orani, 2021 yilinmn
aym déneminde %114 seviyesine yiikselmistir.

TABLO 7.2.2.1.1: Tiirkiye'nin Celik Uretiminde Diinya'daki Yeri

Tiirkiye 2018 2019 2020 2021
S_‘nra 8 8 7 7
Uretim (Milyon Ton) 37,3 33,7 35,8 40,3

Kaynak:hitps:/fwww worldsicel. ore/steel-by-tupic/statisiics/annnal-production-sieel-duta/

Diinya Celik Birligi 2022 yillik celik tiretimi verilerine gore, Turkiye’de Demir-Celik sektori
yiiksek istihdam olanagi ve ihracat potansiyeli ile endiistride hammadde olarak yogun olarak
kullamlmast agisindan Snemlidir. 2018 yilinda 37,3 milyon olarak gergeklesen toplam iiretim
miktart 2019 yilinda %9,7 kiigiilerek 33,7 milyon ton olarak gergeklegmistir. 2020 yilinda ise,
pandeminin, ABD ve Avrupa Birligi tarafindan uygulanan gimrik engelleri ve kisitlamalarina
rapmen %6 bilyiiyerck 35,8 milyon tona ulagmistir. 2021 yilinda ise Tiirkiye 40,3 milyon tonluk
iiretim ile diinyada 7.siradaki yerini korumaktadur.
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TABLO 7.2.2.1.2: Sekttrlere Gore Tiirkiye [hracati 2020

Sektor Thracat Degeri | Toplam fhracattaki
(Milyar USD) Pay1

Otomotiv 25,50 15,1%
Kimya 18,30 10,8%
Hazir Giyim 17,10 10,1%

| Celik 12,60 7,4%
Elektronik 11,10 6,5%
2020 yih toplam ihracat: 170

Kaynalk: https:fcib.org. tr/trfistatistikler. itml

2020 yili toplam ihracat 170 milyar USD; ithalat ise 219,4 milyar USD olarak gergeklesmistir,
Demir-Celik sektrilniin yillik ihracat i¢indeki pay1 12,6 milyar USD ile %74 olmustur.

TABLO 7.2.2.1.3: Tiirkiye Celik Sektorii Genel Durum
1000 Mil Ton 2018 2019 2020 DEGIiSIM
Uretim 37.300 33.743 35.763 6%
Tiiketim 30.600 26.049 29.480 13,2%
{hracat 21.300 21.157 20.344 -3,8%
{thalat 15.800 14.312 14.800 3.4%

Kaynak: htips.tcib.ory tifir/istatistikler.htmi

Turkiye Celik thracatgilart Birligi 2021 wli istatistiklerine gore, Tiirkiye'nin 2020 yiinda demir
celik tiretimi 35,7 milyar ton olarak gergeklesmis olup, 2019 yilindaki 33,7 milyar ton iiretime gore
%6 vyiikselis gerceklesmistir, Tiwkiye’de 2020 yilinda titketim 29,4 milyar ton seviyesinde
gerceklesmigtir. Bu rakam 2019 daki 26 milyar tona gore %13,2°lik yiikselisi ifade etmektedir. 2020
yilinda pandeminin etkisiyle ihracatta diigiis yasanmus olup, 2020 yilinda ihracat bir éneeki seneye
gore %3,8 diisiis 20,3 milyar ton olarak ger¢eklegmistir.

Tiirkiye, bu yildan 20 sene 6nce diinyanin en biiyik 10’uncu ¢elik treticisi iken, 2020 yilina
gelindiginde diinyamn 7’inci, Avrupa’mn en biiyiik iireticisi olmugtur. 2019 yilinda Almanya 39,6
milyar ton tGretimle 33,7 milyar ton iiretimi olan Tiirkiye’nin bir sira 6niinde yer almaktaydi.

(Kaynak: hitps:/ffeib.ore ie/nfistatistikier html)

Demir gelik sektoriiniin bagta insaat malzemeleri olmak tizere otomotiv, gemi, ugak, demiryolu ve
vagon gibi tiim tagit araglar ve birgok makine, cihaz ve egya Uretimine katkisi vardir. Ulkede
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ozellikle insaat sektérinde giiglil talep ve celik kullanan sanayilerdeki dinamizmin varlif1 ve
Ttirkiye’nin lojistik konumu da ihracati ve tiretimi destekleyen faktorler arasindadir.

TABLO 7.2.2.1.4: Titrkiye Celik Uriinleri Ithalat Ve Thracat1 2020
2020 Thracat Ithalat
Miktar Miktar (Bin Deger (Milyon |Miktar (Bin Deger (Milyon
Ton) $ Ton) $)
Yan tiriinler
(Kliitik,Slab) 718 359 3.980 1,682
Yass: tiriinler 5.709 3.339 7.544 5.148
Uzun Uriinter 10.138 4.859 969 878
Celik Uriinleri Toplami 16.565 8.557 12.494 7.708
Borular 1.910 1.397 396 662
Digerleri 2.767 4,753 373 1.590
Uriin TOPLAM 21.241 14.708 13.262 9.959
Pik 6 3 1.138 372
Ferro alyaj 116 148 455 523
Siinger Demir 0 0 458 123
Hurda 163 174 22487 6.253
Demir Cevheri 2.228 191 9.997 1.062
Kok Tagkémiirii 0 0 5.305 622
Hammadde TOPLAM 2.513 516 39.480 8.955

Kaynak:hitps:/Avww. sanapi. gov. a/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu 1 40601 1405

Sanayi Bakanligi Demir — Celik Sektdr Raporu’na (2021) gére; 2020 yilinda dig ticaret, bir dnceki
yila gére hem miktar hem de deger bazinda azalis yagamglur. 2019 yilinda vlagilan 13,8 milyar USD
ve 21,2 Milyon ton ihracata karsilik; 2020 yinda %8,6 oraninda azahsg ile 12,6 milyar USD ve
miktarda %3,8 oraninda azalis ile 20,3 milyon ton ihracat gergeklestirmigtir.

TABLO 7.2.2.1.5: Tiirkiye Celik Uriinleri Ithalat Ve Ihracati 2019

2019 ihracat ithalat

Miktar Miktar (Bin | Deger (Milyon | Miktar (Bin | Deger (Milyon

Ton) $) Ton) 3

Yar tiriinler

(Kiitiik,Slab) 1.336 655 3.406 1.558
Yassi iiriinler 5.738 3.576 7.477 5.403
Uzun Uriinler 10.489 5.383 1.077 973
Celik Urtinleri

Toplami 17.489 0.614 11.960 7.935
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Borular 1.897 1.514 386 665
Digetleri 2.529 4.937 340 1.721
Uriin TOPLAM 21.990 16.068 12.685 10.320
Pik 2 1 1.232 439
Ferro alyaj* 113 177 412 550
Siinger Demir 0 0 535 146
Hurda 153 164 18.857 5.615
Demir Cevheri 1.430 103 10.124 1.090
Kok Tagkdmiirt 0 0 5.607 1.006
Hammacde 1.698 445 36.767 8.846
Kgamak.' hitps:/hwww.sanayi.gov. trfassets/pdflplanprogram/Demir 76C3 2587 elikSekt%C3%B6rRaporu2020.
P

(*); 'Celik iireticileri tarafindan nihai {iriinlerinin tretilmesi sirasinda kalitesinin geligtirilmesinde
d6kiime eklenen (mangan, krom, karbon vs) gibi katki malzemeleridir.

2019 Sanayi Bakanhijin raporuna gore, toplam demir-gelik irinlerinin ihracati 16 milyar USD
olurken ithalat 10,3 milyar USD olarak ger¢eklesmistir.

TABLO 7.2.2.1.7: Tiirkiye Demir- Celik ihracat, jlk 10 Ulke

(Milyon $) 2018 (Milyon $) 2019 (Milyon $) 2020
Italya 1.170 | ltalya 929 | Israil 919
ABD 396 | [srail 928 | italya 714
Israil 867 | Ispanya 718 | Ispanya 604
Ispanya 875 { Romanya 646 | Irak 5892
Romanya 785 | Irak 524 | Romanya 579
Belgika 6872 | Yemen 517 | Misir 462
Almanya 659 | Misir 502 | Yemen 4391
Birlesik Krallik 550 | Almanya 465 | ABD 431
Kanada 486 | Birlegik Krallik 412 | Almanya 420
Yemen 482 | Fas 399 | Belgika 386
i1k 10 Toplam 7.402 | ilk 10 Toplam 6.040 | ilk 10 Toplam | 5.529
Genel Toplam 15.500 | Genel Toplam 13.900 | Genel Toplam | 12.675

1’5 Wsah 2022

N%fﬁyi ve Ticaret A.S.
f-MC LLAOGLU \
@7

3y Mah, Bora 398, Nné
Wae 205 Kaoivayl 14348 INTAREULITURASIE
YE# % AR v oX7 337 sudd

Abhmet Rauf MOLLAG@GLU Ali ZONTUR

- . _P’_’—_'—‘_'l




Kaynak: https:/fim.org.on/trfihracat-rakamlari

Tiirkiye 2020 yilinda en gok ihracat: 919 milyon USD ile toplam ihracatinin %7,2’sini kapsayan
israil ile yapmstir. Son 3 senede Israil ile yapilan ihracat miktarlari onemli dlcilide degismemesine
ragmen Italya’ya yapilan gelik ihracx tonaj bazinda %18 azalig ile 1,3 milyon ton, USD bazinda
deger ise %23 azahs ile 714 milyon USD’ye diigmesi swralamanin degismesine sebep olmustur.

TABLO 7.2.2.1.8: Tiirkiye’nin ABD Dolar1 Bazinda ihracat Yaptig1 Ulkeler
Bin Dolar -
Ulke 2018 2019 2020
Israil 750.113 761.334| 727.431
[talya 1.112.793 861.477 661.413
Ispanya 768.167 649.461 535.476
Yemen . 457.671 480.706 404.218
Musir 276.280 456.817 381.820
Irak 201.494 247.086 314.850
Belgika 613.138 225,122 300.024
ABD . 566.762 106.435 290.659
Fas ' 241.092 330.240 290,626
Cin ' 183.861 101.123 267.595
Diinya 11.546.435 10.020.302 8.803.211

Kaynak: hetps:/iwww.trademap.org

TABLO 7.2.2.1.9: Tiirkiye Demir- Celik ithalati, {1k 10 Ulke
(Milyon §) 2018 (Milyon §) 2019 (Milyon $) 2020
Rusya 3.930|Rusya 3,130 |{Rusya 2.425
ABD 1.310|ABD 1.183 | ABD 1.145
Ukrayna 1.279 | Hollanda 1.006 | Ukrayna 956
Ingiltere 1.136 | Almanya 837 |Hollanda . 934
Hollanda - 1.014 | Ingiltere 822 | Giiney Kore 819
Belgika 949 | Giiney Kore 818 | Birlesik Krallik 737
Giney Kore 916 | Fransa 813 | Belgika . 0604
Almanya 874 | Ukrayna 810 | Almanya 644
Fransa 782 | Belcika 649 | Fransa 595
Cin 710 | Romanya 478 Cin 510
ilk 10 Toplam 12.900 | 11k 10 Toplam 10.546 | 11k 10 Toplam | 9.429
Genel Toplam 18.401 | Genel Toplam 14.680 | Genel Toplam | 13.577

Kaynak: hups:ftim.org.te/ir/ilracat-rakamiari

7.2.2.2 Tiirkiye Demir- Celik Sektorii Yassi/Uzun Uretim ve Satis Verileri Tlrkiye nin 2020
yilinda yasst ve uzun iriinlerinde toplam 35,8 milyon ton iiretimi olup, tiketimi toplam 29,4 bin
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tondur. Bu durum bize Tiirkiye’nin yassi ve uzun (riinlerde tikketiminin tizerinde retim

gergeklestigini gostermektedir,. TABLO 7.2.2.2.1: Tiirkiye Demir- Celik Sektorii Yassi/Uzun
Uretim Verileri

Milyon Ton 2018 2019 2020

Uzun 24.669 20.944 23.234

Yasst 12.643 12.799 12.576

Toplam 37.312 33.743 35.810

EAF 25.799 22.284 24.782

BOF 11.513 10.859 11.028

Toplam 37.743 33.743 35.810

Kaynak: hitps. /v sanavi.gov. tri/plan-prog) am-raporlar-ve-vavinlar/sektor-raporfarifmu 40601 1405

Alt kirimlara gore analiz edildiginde; Tirkiye’nin yass: triin {iretimi yillhik yassi {irtin tilketiminin
iizerinde bulunmaktadir, Yasst tiriiniin toplam 12,5 Milyon ton iiretimi olup, tilketimi toplam 15,6
bin tondur. Uzun iriinlerde ise toplam 23,2 Milyon ton dretimi olup, tiketimi 13,7 bin tondur.
Tiirkiye’de, 2020 yih itibarryla demir cevherinden iretim yapan 3 adet BOF tesisi ile hurdadan
{iretim yapan 34 adet IF ve EAF tesis bulunmaktadir. Haritada tesislerin bolgesel dagilims

gosterilmigtir.

Tiirkiye Celik Haritas:
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Kaynak: ips:iieelik.org.tr/harita/

2020 yilinda Tiirkiye’de iiretilen toplam 35.810 milyon ton kiitiik ve yassi ¢eligin 24.782 milyon
tony Elektrik Ark Firmlarmda 11.513 milyon tonu ise entegre tesislerde tiretilmigtir. Turkiye’nin
ham celik ilretim kapasitesi 2020 yil i¢in EAF’Ju tesislerde 39,9 milyon ton, BOF'lu tesislerde ise
13,5 milyon ton olmak iizere 53,4 milyon tondur.

TABLO 7.2.2.2.2: Tiirkiye’nin Hlam Celik Uretim Kapasitesi

(1000 Ton) - 2018 2019 2020

EAF +IF 39.484 38.2908 39.858
BOF 12.400 12.400 13.500
Toplam 51.884 50.698 53.358

Kaynal: itips/hvimw. sanavi, gov. triplan-program-raporlar-ve-vayvinlar/sektor-ruporluri/imu 1 40601 1 405

Tiirkiye’de {oplam 35,8 milyon ton tretimin %69,2 elekirik ark firinl: tesisterde kalan 30,8’i entegre
tesislerde iretilmistir. Kapasite tarafindan bakildiginda is Tiirk ¢elik sektért, BOF’lu tesislerde
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TABLO 7.2.2.2.3: Diinya’da ve Tiirkiye’de Ham Celik Uretim Durumu

EAF+ iF =
27.70% - 30,80%
BOF EAF+IF ] H
72,30% 69.20% , .
w BOF - EAF+iF = ROF  EAF+iF

Kaynak: htips: /vy sandvi. gov.tr/plan-pro gran-raporiar-ve-yavirlar/sektor-ruportari/mu {40601 1 403

Tiirkiye, hammadde olarak kullandifs demir cevherinin yaklagik %60%im, hurdanin %70%ini ve
tagkomiiriintin %9071 ithalat yoluyla karsilamaktadir. Diger bir yandan iilkemizde tiiketilen yasst
iiriinlerin %50°si ithal edilmekte olup, bu nedenle dig ticaret agijt verilmesine neden olmaktadir.

Asagda Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) tarafindan saglanan tabloya gore 2020 yilinda
Tiitkiye, nibai tirinlerde yaklasik 4,7 milyar USD ihracat fazlasi vermektedir, Hammadde ticaret
dengesine bakildiginda ise, 6,3 milyar hurda ithalati Ttrkiye’nin di§ ticaret agif) vermesinin en
biiyiik sebebi olarak goriilmektedir,

TABLO 7.2.2.2.4: Tiirkiye Yassi/Uzun Celik Tiiketimi
Ulke (Bin Ton) 2018 % Pay 2019 | %Pay| 2020 | % Pay
Uzun Uriin 15.798 51,4 10.818 423 13.790 | 46,8
Yasst Uriin 14.946 48,6 15.180 57,7 15690 | 532
Toplam 30.745 100 25.584 100 29.480 100

Kaynak: htips.ficelik org.tr

7.2.2.3 Diinya ve Tiirkiye Tel ihracats ve Ithalat '

Miktarsal bazda 2020 yilinda Diinya tel ihracatinda ilk 3 iilke Cin, Cek Cumburiyeti ve Tirkiye’dir.
Turkiye 2018 ve 2019 yillarinda ihracatta beginci siradayken 2020 yilinda {igiincil siraya
yikselmistir. Diinya toplam tel ihracats 2018 yilinda 8.740.194 ton iken 2019°da 8.346.533 tona
gerilemis olup 2020 yilinda toplam ibracat 7.880.511 tona gerilemistir. Diinya tel ihracat1 2019 -
2018 yillar1 arasinda %4,5 kiigiililtken Tiirkiye’nin tel ihracat1 %7.9 artmistir. Ayni sekilde 2020-
2019 yillan arasinda Diinya tel ihracat1 %5.6 gerilerken, Tiirkiye’nin ihracati %1,8 yiikselmistir.

Yillara gére bakildiginda Cin’in tel ihracatinda liderligini korudugu gorillmektedir. Cin 2018 yifinda
1.983.306 ton ihracat ile Diinya toplam ihracatinin 22,7%’sine sahiptir. 2020 yilinda Cir’in
ihracatimin Diinya ihracatindaki pay1 %24,9’a ylikseimistir.
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2018 yilinda Tiirkiye 388.607 ton ile Diinyada 4,4% paya sahip olarak en fazla ihracat yapan 5. iilke
olmugtur. 2019 yilinda Tiitkiye 419.376 ton ihracat ile pazar payini %5’°e yiikseltmis, 2020 yihinda
ise pazar pay1 426.965 ton ile %5,4’e gikmgtir.

TABLO 7.2.2.3.1: Tiirkiye’nin Ulkelere Giire Tel Thracat

Miktar: Ton 2019 2020
Ulke Adx TON |[%PAY| TON | % PAY
1|Cin 1.984.418| 23,8%| 1.963.726| 24,9%
2| Cek Cumhuriyeti 448.086| 54%| 430228|  5,5%
3 | Tiirkiye 419376|  5,0%| 426965  54%
4| Giiney Kore 508.654| 6,1%| 419.170 5,3%
5] Almanya 458.678| 5.5%| 418.029 5,3%
6| Rusya 322.635|  3,9%| 377.122 4,8%
7 | Belarus 274.883| 33%| 288.804| 3,7%
8 | Slovakya 213.931| 2,6%| 221.061 2,8%
9 | Hollanda 128904 1,5%| 189.147|  24%
10| Meksika 172363 21%| 1723630  22%
Digerleri 2.552.438| 30,6%| 2.210.084| 28,0%
Toplam 8.346.533| 100%| 7.880.511| 100%

Kaynak: hup:/fbmstel.com tr/t%C3%BCrkivenin-d%C3%BCnva-pucdarindaki-konui

Ulkelere gore tel ithalat siralamasinda Almanya’min 2020 y1li itibanyla ithalat degeri 617.214 ton
olup toplam payin ylizde 7,8’ini olusturmaktadir. Turkiye ise 2020 yili itibariyle 59.424 ton ithalat
degeri ile listede 37.s1rada yer almaktadur.

TABLO 7.2.2.3.2: Ulkelere Giire Tel ithalati

Miktar: Ton 2019 2020

Ulke Adh TON |%PAY| TON | % PAY
{ | Almanya 659.491 7.9%| 617.214 7.8%
2| ABD 586.172 7.0%|  569.626 7,2%
3| Polonya 442,930 53%| 456.712 5,8%
4 | Fransa 350.024|  4,3%| 340421 4,3%
5| Isvigre 248.093 3,0% 264.128 3,4%
6| Japonya 293.779 3,5% 234.375 3,0%
7| Tayland 251.776 3.0%| 227.356 2.9%
8 { Giiney Kore 265.851 32%| 223.307 2.8%
9| Romanya 172.543 21%|  219.305 2.8%
10] Vietnam 214341 210.840 2.7%
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11| Cek Cumbhuriyeti 212.631 2,5% 189.086 2,4%
12§ Avusturalya 150.049 1,8% 171.570 2,2%
13 | Hollanda 167.866 2,0% 168.695 2,1%
14| BAE 101.121 1,2% 160.893 2,0%
15| Malezya 145.295 1,7% 146.920 1,9%
37 [ Tiukiye 66.465 0,8% 59.424 0,8%

Digerleri 4.009.106| 48,0% | 3.620.639| 45,9%

Toplam 8.346.533| 100% | 7.880.511| 100%

Kaynak: htip://bmsiel.com ar/t%C3%BCrkivenin-d%C3%BCnya-pazarindaki-konuin

7.2.2.3.3 Tiirkiye Tel Sektorii Giimriik Tarife istatistik Pozisyonu (GTIP) Kodlarma Gére
ihracat

Ulkemizde, GT_iP Giimriik Tarife Cetveli'nde 12'li koda verilen isimdir. Sirket’in satig yaptig1 ana
tiriinlerinin GTIP kodlan ve agiklamalari Tablo 7.2.2.3.3"te gosterilmistir. Sirket, galvanizli telde 7
gesit, tavl telde 2 gesit, gelik halatta da 2 gesit GTIP kodunda ihracat gergeklestirmektedir.

TABLO 7.2.2.3.3 '
Uriin GTIP Agiklama
Tavh Tel
7217.10.31.00.11 Tarife Lisansi
Demir veya alagimsiz ¢elikten teller:
-Kaplanmamg
-Agirhk itibariyla %0,25'ten az karbon igerenler
7217.10.31.00.12 -Enine kesit 0,8 mm. veya 1,55 mm'ye kadar olanlar
Galvanizli Tel
7217.20.30.00.11 Tarife Lisans:
-Cinke ile kaplannus olanlar
7217.20.30.00.12 -Agirhik itibariyla %0,25'en az karbon igerenler
- Enine kesit 0,8 mm veya daha fazla olanlar
7217.20.30.00.13 -ApIrlik itibartyla %0,25'ten az karbon igerenler
7917.20.50.00.13 -Enine kesit 0,8 mm. veya 1,55 min'ye kadar olanlar
-Agirlik itibarryla %0,25 veya daha fazla fakat%0,6'dan az
7217.20.90.00.00 karbon igerenler
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-Enine kesit 1,5mm-6 mm kadar olanlar
7229.90.90.00.11 . )
-Digerleri

7229.90,90.00.12
Celik Halat

-Ciplak teller

Tarife Lisans

Demir veya celikten demetlenmis teller, halat ve kablolar, Srme
halatlar,

-Enine kesit en genis yeri 3mm'yi gegenler

-Halatlar ve kablolar

-Kaplanmamiy veya sadece ginko ile kaplannsg

-Enine kesiti 3Imm'yi asan fakat 12mm'yi gegmeyenler

7312.10.81.00.00

7312.10.83.00.00

Kaynak: htips:Hiz.hiik gov.ir

. Asapidaki Tablo 7.2.2.3.4’te, Sirket’in sattifs galvanizli tellere ait GTIP kodlarmda Tirkiye’nin
yaptig ihracat rakamlarini gostermektedir. 2019 yilinda 293 736 ton iliracat yapihirken, 2020 yilinda
bu rakam 331.822 ton ihracata yiikselmis olup, 2021 yilinda bu rakam 410.773 tona yiikselmistir.
Sirket'in 2021 yihinda 31.128 ton galvanizli tel ihracati gergeklestirdigi bilgisi altinda, Sirket’in
Tiirkiye’nin galvanizli tel ihracatindaki payi %7,58’tr.

TABLO 7.2.2.3.4 Tiirkiye Galvanizli Tel ihracati (Sirket’in Sattifn Uriinlerin GTIP Kodlarina

Gére)
] . . Milctar
Yil Ihracat Dolar | Ihracat Euro Ihracat TL (TON)
2019 219.418.344 196.128.500 1.246.342.530 293.736
2020 235.758.017 206.015.099 1.664.912.061 331.822
2021 419.125.889 355.156.196 3.789.617.863 410,773
2022 (Oecak) 33.092.211 29.225.294 448.591.435 30.217

Kaynak: https: iz, (uik.gov.ir

Asagidaki Tablo 7.2.2.3.5’te, Sirket’in sattig1 celik halatlara ait GTIP kodlarinda Tiirkiye’nin yaptigt
ihracat rakamlarm gdstermektedir. 2019 yilinda 18.925 ton ihracat yapilirken, 2020 yilinda bu
rakam 13.226 ton ihracata diigmiis olup, 2021 yihnda bu rakam 17.412 tona yiikselmistir. Sirket’in
2021 yilinda 638 ton galvanizli tel ihracat: gergeklestirdipi bilgisi altinda, Sirket'in Ttirkiye'nin celik

halat ihracaltm ﬂ‘ki payt %3,67dir. 1"'5 Nsah 9g22
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TABLO 7.2.2.3.5 Tiirkiye Celik Halat Ihracat: (Sirket’in Sattigs Uriinlerin GTIiP Kodlarma
Gire)

Ihracat ) . Miktar
Y1l Dolar Ihracat Euro | Ihracat TL (Ton)
2019 33.349.957 29.764.467 189.083.105 18.925
2020 23,652.497 20.744.306 164.436.058 13.226
2021 34.820.060 29.586.454 321.204.404 17.412'
2022 (Ocak) | 3.729.356 3.295.640 50.425.624 1.717

Kaynake: https: iz tuik. gov.(r

Asagdaki Tablo 7.2.2.3.6"da, Sirket’in sattig! tavl tellere ait GTIP kodlarinda Tiirkiye’nin yaptig1
ihracat rakamfarini gostermektedir. 2019 yilinda 10.150 ton ihracat yapilirken, 2020 yilinda bu
rakam 7.248 ton ihracata diismiis otup, 2021 yilinda bu rakam 8.634 tona yiikselmigtir. Sirket’in
2021 yilinda 1.556 ton tavli tel ihracat gergeklestirdigi bilgisi altinda, $irket’in Tiirkiye’nin tavl tel
ihracatindaki payt %18.22°dir.

TABLO 7.2.2.3.6 Turklye Tavh Tel ihracat (Sirket’in Sattg Uriinlerin GTIP Kodlarma
Gire)

Thracat Ihracat . Miktar
Yi Dolar Euro Ihracat TL (Ton)
2019 7.013.909 6.274.819 39.905.458 10.150
2020 4.793.420 4.157.532 34.152.415 7.248
2021 8.337.019 7.077.483 76.437.324 8.634
2022 1.399.093 1.237.423 18.992.206 1.312

Raynak;: hitps: iz ik gov .o

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢geinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket gelik tel sektoriinde faaliyet gostermektedu Sirket’in tirettigi galvanizli tel, zincalu tel, gelik
Pt blo sirketlerinde, tarim sektoriinde ve demir

halat ve tdvh tel enerji sektoriinde faallyet g:,
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Tiirkiye, celik tel ihracatinda TABLO-7.2.2.3.1 *de belirtilmis olan tel ihracati verilerine gore, 2020
yili verilerine gore diinyada 3. sirada bulunmaktadir. Sirket triinletinin biiyik goguniugunu 45
iilkeye ihrag etmekte olup, Sirket’in diinyada celik tel sektortinde rekabet ettigi global markalara
sahip sirketler bulunmaktadir. Sirket’in Diinya’daki rakipleri; ArcelorMittal (Luxembourg), Nippon
Steel (Japan), JFE Steel Corporation (Japan), TATA Steel Limited (India) and Kobe Steel, Lid.
(Japan), JSW Steel Ltd. (India), Bekaert SA (Belgium), The Heico Companies (United States),
Ferrier Notd (Italy) and Byelorussian Steel Works (Belarus) sirketleridir.

Sirket’in Avantajlart:

A- Sirket*in tiim satiglarinin dgviz bazinda gergeklesmesi;
a. Uretim maliyetlerinin igerisinde bulunan hammadde maliyetleri ABD Dolari bazinda olup
Sirket’in satislarinin tamamu déviz kurlar bazindadir (ABD Dolart, EURO, Ingiliz Sterlini)
b. Sirket'in 2021 yili itibariyle satiglarinin %76,16s1 yurt dis1 satiglardur.
¢. Sitket’in satislant ve harcamalari doviz bazinda gerceklestifi igin doviz kuru tiski stnirh
kalmaktadir.

B- Sirket, ana {iriinii olan galvanizhi tel konusunda cok genis bir yelpazede iiretim yapabilmesi;
Genis mamul ¢ap arahigr (0,75-10,00 mm arasinda),

Genig malzeme kalitesi (C2 ile C86 karbon araliginda hammaddeden mamul tiretebilmesi),
Genis bir ¢inko kaplama kabiliyeti (30 gr/m2 — 420 gr/m2 araliinda),

Yukarida verilen ozellikleri aynt tiretim hattinda ve ayni zaman dilimi icinde yapabilmesi,
Dar toleranslar icinde ¢aligabilme yetisi ve bunun neticesinde hassas iiriin talebinde
bulunan sektorlere hizmet verebilmesi.

=N

C- Yaygin ve gesitli pazar agna sahip olmasi;
a. Sirket’in, 2021 yil sonu itibariyle 5 kitada 45 iilkeye ihracat yapmasi,
b. Sirket’in, iiriinlerini sattift herhangi bir ilkede veya miisteride daralma / duraksama
yasamas1 halinde alternatif bir iilke veya miisteriyi devreye sokabilmesi.
D- Sirket’in iiretim konusunda bilgi birikimi (Know — How) ve dencyimli kadrolara sahip
olmast. Sirketin Gist diizey teknik kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, 30 yihn tizerinde bir
sekttr deneyimine sahiptir.

E- Uretimde kullandig) makina ve ekipmanin giincel teknolojilerle donatilmasi; yurt iginde ve
yurt diginda belli bagl birgok rakibinden daha gelismis {iretim makinalarina / hatlarina sahip
olmasi. Sirket azot stywrma sistemi (Nitrogen wiping) ile ¢inko kaplamas: yapmaktadir. Bu
sayede 400 gr/m® kaplama teknolojisine sahiptir. .

F- Hammaddesini gok cesitli tedarikgilerden temin edebiliyor olmas!t ve bu tedarikeilerle ok
uzun yillara dayanan saglam is iliskisine sahiptir.

G- Uretim tesislerinin yer aldig1 lokasyonug-ssaniajlar,
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a. Ana hammadde reticilerinden %75’inin en fazla 10 km’lik yart ¢apinda bir daire iginde
olmasi,

b. Sirket Uretim Tesisi’nin, Kuzey Marmara Otoyolu, TEM Otoyolu ve E5 gibi baglanti
yollarina, 6nemli konteyner ve dékme yiik limanlarina yakinligs,

H- Sektore girecek yeni rakiplere gére avantajt
Sirket’in yurt disi bilyiik enerji kablosu girketleri ile ¢aligmasi i¢in uzun bir kabul siireci
butunmaktadir. Oyle ki bazi misterilerin iriin kalite yeterliligini alabilmek i¢in 2-3 sene
gerekmektedir, Sirket bu prosesleri tamamlamis olup sektdre girebilecek yeni gelik tel
sirketlerine gére avantajli konumda bulunmaktadir.

Sirket’in Dezavantajlar;

>

Sirket’in hammadde fiyatlarindaki degisikliklere bagliligmn fazla olmasi.

a.  Artan hammadde fiyatlar, uluslararasi galvanizli ¢elik tel piyasasindaki fiyatlarla uyum
gstermeyebilir. Sektérdeki rekabetten dolayi, tel fiyatlarindaki artts hammadde
fiyattarindaki artigin gerisinde kalabilir.

@

Sekttrde nitelikli personel yetersizligi kaynakli personel kaybt durumunda yeni personel
bulma konusunda yasanabilecek zorluk ve zaman kayb1.

®!
1

Yiiksek igletme sermayesi ihtiyact;

a.  Yurtici ve yurt disi satislarda, satig vade ortalamasinim 90 giin seviyelerinde olmast,
. Artan satig fiyatlan ve tiretim miktarina bagh olarak ticari alacaklarin yiikselmesi,
¢. 2021 yilindan itibaren Covid 19 pandemisine bagh olarak yurt digina satilan driinler igin
konteyner sikantisinin olmas1 mamul stoklarins artirmakta ve bu stoklar i¢in daha yiiksek
isletme sermayesi ihtiyaci dogmaktadir.

¥

Urtinlere karst ABD ve AB tarafindan uygulanan ekstra vergi ve kotalar.

lys]
i

Rakip iiretici sayisinin fazla olmasi sebebiyle rekabetci fiyat ve piyasa ortami.

Belirli donemlerde istenilen kalitede hammaddeye ulasmakta zorluk ¢ekilmesi. Sirket ithalat
yaptig1 bazi 6zel kaliteli hammaddelere ulagirken (¢ok dilgitk veya yiiksek karbonlu filmagin)
nakliye veya satica sirketlerde yaganan problemlerden dolay) zorluklar yasayabilmektedir.

s
1

1

Uriinlerin miisteriye teslimi siiresinin uzunlugu sebebiyle misgterilerin bir kisminm yalmzca
planli isler igin siparis veriyor olmalari, spot satiglarin diiglik olmasi. Sirket, miisterileri ile

uzun siireli sozlesmelerle degil, siparig formlarn ile ¢alismaktacdir. Misteriden siparis
- v
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alindigzinda tretim siireci baglamakta ve degigen Giriin cesidine gore ortalama 3 haftada iiretim
gergeklestiriimektedir. Ayrica satiglanin biiyiik gogunlugn yuwrtdigina yapildigindan. {iriin
teslim siireleri yakin bolgelerde 10-15 giin, uzak latalarda 30-40 glindiir. Son donemde
yasanan konteynir stkintist bu siireleri uzatmaktadir, Bu sebeple miisteriye teslim siiresi uzun
olmaktadr.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimin net satig
tutarmmn faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gore dagihm haklanda bilgi:

Sirket’in Giretim ve satigini yaptig1 ana tiriin gruplar agapida yer almaktadir. Sirket bu tiriinleri farkh
caplarda iiretme kapasitesine sahiptir.

» Galvanizli Celik Tel

» Cinko-Aliiminyum Kaplamal Celik Tel (ZincAlu Kaplamah Tel)
» Celik Halat

» Tavh Celik Tel

Sirket’in tiretim detaylar Tablo 7.2.2.1°de goriildiigii iizere 2021 yilinda 50.489 ton, 2020 yilinda
43.519 ton, 2019 da ise 46.007 ton olmugtur. 2020 yilinda bir 8nceki seneye gore %5,41 oraninda
azalan dretim 2021 yitinda bir 6nceki seneye gore %16,02 oraninda artts gostermigtir. Sirket’in 2019
yilindan 2021 y1l sonuna kadar galvanizli ¢elik tel tiretiminin agirhikta oldugu goriilmektedir. 2019
yilinda toplam iretim igerisinde %91,68 seviyesinde bulunan galvanizli gelik tel, 2020 yilinda
%88,76, 2021 yilinda %82,97 oraminda paya sahip olmugtur.

Galvanizli gelik tel tiretiminin toplam firetim igerisindeki payimn gerilemesinin sebebi Sirket’in
ZincAlu kaplamali gelik tel, gelik halat ve tavlt gelik tel {iretimlerini artirmasi ve {iriin ganuni
gelistirmesinden kaynaklanmaktadir. ZincAlu kaph ¢elik telin 2019 yiinda {iretimi bulunmazken
2020 yilindan itibaren firiin gamina eklenmis ohup toplam iiretim igindeki pay1 2020 yilinda %1,53’e,
2020 yilinda ise %5,31%e ylikselmigtir.

Zincalu kaph gelik telin kaplamasi, Cinko ve Aliiminyum kangimi bir kaplamadir. Bu kaplama
atmosferik ve diger gevresel kosullar altinda yalnizca ¢inko kaph (galvanizli) tellere gére daha uzun
stire korozyon direnci saglayan (paslanmay: geciktiren) bir kaplama tiiridir ve avantajn da uzun
smiirli olmasindan kaynaklanmaktadir. Daha uzun siire dayanikli tel milgterinin kurulumunu yaptigs
uygulamada daha uzun siire dayanacagi i¢in degisim gercktirmeyecektir ve dolayisiyla daha verimli
bir mamul iiretimi saglanacaktir. Paslanan trlin tarnm sektoriinde meyvelere zarar verebilmektedir.
Dolayisiyla bu agidan da uzun 6milrlii olmasi snemlidir. Bu iiriin tarum sektériinde agirhkl {izim
baglarinda olmak Uzere, elma ve kivi bahgelerinde de yogun bir sekilde kullanilmaktadir.

TABLO 7.2.2.1
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2019 Oran 2020 oran | 2021
_ YILI %) YILI %) YILI | Oran (%)
URETIM DETAYLARI (TON) ¢ (TON) *7 I(TON)
GALVANIZLI CELIK TEL | 42.182| 91,68%| 38.629| 88,76%41.888 82,97%
ZINCALU KAPLAMALI N )
CELIK TEL i ) 666 1,53%| 2.680 5,31%
CELIK HALAT 432  0,94% 163  0,38%| 640 [,27%
TAVLI CELIK TEL 1.024]  2.23% 1.062]  2,44%]| 1.979 3,92%
CINKO HURDASI 4591  1,00% 4561 1,05%| 598 1,18%
FILMASIN HURDASI 1.421]  3,09% 2.008] 4,61%| 1.743 3,45%
FILMASIN TUFAL 3128  0,71% 2271 0,52%| 268 0,53%
DIGER 162]  0,35% 308 0,71%] 692 1,37%
GENEL TOPLAM 46.007) 100%| 43519 100% | 50.489 100%
TABLO 7.2.2.2
Uretimden Gerceklestirilen Mamul Satiglarina Ait Miktar Tablosu
2019 2020 2021
S Oran Oran Oran
URUN TON %) TON (%) TON %)
GALVANIZLI CELIK TEL 4333  9,34% 9.715] 22,74% 8.381] 17.52%
ZINCALU KAPLAMALI 0
CELIK TEL ) ) ] _ 188  0,39%
CELIK HALAT _ _ ) ) 3 001%
TAVLI CELIK TEL 86| 0,19% 47]  0,11% 188]  0,39%
CINKO HURDASI 464 1,00% 439 1,03% 587  1,23%
FILMASIN HURDASI 1.401]  3,02% 2041  4,78% 1.623] 3,39%
FILMASIN TUFAL 431 0,93% 219]  0,51% 295 0,62%
DIGER 26| 0,06% 274 0,64% 295  0,62%
YURTICI SATISLARI 6.741| 14,53%| 12.735| 29.81%| 11.560| 24,16%
GALVANIZLI CELIK TEL 37.544| 8091%| 27.741| 6494%| 31.128| 65,06%
ZINCALU KAPLAMALI
. 074 9 2,501| 5,239
CELIK TEL ) ) 1.07 2,51% Yo
CELIK HALAT 421 0,91% 170  0,40% 6391  1,33%
TAVLI CELIK TEL 1.563]  3,37% 979  2,29% 1.556]  3,25%
CINKO HURDASI ] i ) i
FILMASIN HURDASI ) ) ) ) ]
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FILMASIN TUFAL

DIGER 135 0,2%% 19 0,04% 462 0,96%

THRACAT SATISLARI 39.664| 8547% | 29.983| 70,19% | 36.286| 75,84%
TOPLAM 46.405 100% | 42.718 100% | 47.846 100%

Uretimden gercgeklestirilen mamul satiglarina ait miktar tablosunda (Tablo 7.2.2.2) belirtildigi Gizere;
Sirket 2021 yilinda 50.489 ton tiretimi karsilik, 47.846 ton satig gergeklestirmigtir. 2021 yilinda ton
bazinda, yurt dig1 satislarin topiam satislarin igindeki pay1 %75,84 olmustur. Bu oran 2020 yilinda
%70,19, 2019 yilinda ise %85,47 seviyesinde gergeklesmistir.

2021 yilinda 39.510 ton galvanizli ¢elik tel satig1 gergeklesmis olup, bu satiglarn 8.381 tonu yurt
i¢ine, 31.128 tonu yurt digima ydnelik olmustur. Buna gire; galvanizli gelik telin %78,79"u yurt
disina %21,21°1 yurt igine satilnugtir,

2020 yilinda 37.456 ton galvanizli gelik tel satiginin %74,06’s1 yurt digina, %25,94° yuit igine
yonelik yapilmigtir. 2019 yilinda ise toplam 41.877 ton galvanizli ¢elik tel satiimig olup, yurt dist
satiglarin pay1 %89,65, yurt ici satislarin payi ise %10,35 olmustur.

Sirket’in son dénemde irettigi iiriinler olan ZincAlu kaplamali gelik tel ve gelik halatin satislar
igindeki pay: yiikselig gostermektedir,

2021 yilinda 2.680 ton ZincAlu kaplamali gelik tel iiretimine karsihk 2.689 ton satig gergeklesmisgtir.
Bu satiglarin %93,01°1 yurt disina, %6,99’u yurt igine yapilmigtir, 2020 yilinda 1,074 ton ZincAlu
kaplamal celik tel satist gergeklesmis olup bu satiglarin tamami yurt digina yapilmigtie. Sirket’in
yiliksek kar marjh iiriinlerinden birisi olan ¢elik halat satiglara 2021 yilinda 642 ton, 2020 yilinda
170 ton ve 2019 yilinda 421 ton olmustur. 2019 ve 2020 yillarinda ¢elik halat satiglarimn tamam
yurt disima yonelik yapilmis olup, 2021 yilinda da bu oran %99,53 olmustur.

TABLO 7.2.2.3
Genel
Ticari Mal Satiglarina Ait Mikiar Tablosu

. 2019 2020 - Co201
Uriln - TON | Oran (%) | TON | Oran (%) | TON | Oran (%)
Insaat Demiri 2.702 36,16% | 2.404 40,86% 0 0,00%
Filmasin 4.716 63,09% | 141 2,39% | 2.043 94,03%
DIGER 56 0,75% 65 1,11% 8 0,35%
Yurtici Satislann | 7.474 - 100% [ 2.610 | 44,37% | 2.050| 94,38%
ingaat Demiri - -1 3.217 54,70% - 0,00%
Filmasin . - - 26 0,44% 80 3,68%
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DIGER - -1 29 0,49% 42 1,94%
Thracat Satiglar - -13272| 55,63% 122 5,62%
Toplam - 7474 100% | 5.882 100% 2.172 100%
Dilovasi
Ticari Mal Satlglarma Ait Miktar Tablosu

Britn _ 2019 N 72020 2021 _

o | TON-| Oran (%) | TON | Oran (%) | TON | Oran (%)
Insaat Demiri - - 0 0,03% - 0,00%
Filmagin 3217 | 9829% | 141 14,17% 2.043 |  94,03%
DIGER 56 1,71% | 65 6,57% 8 0,35%
Yurtigi Satislant | 3.273 100% | 206 | 20,76% 2.050.( 94,38%
[nsaat Demiti - 1733 3% - 0,00%
Filmasin - - 26 2,60% 80 3,68%
DIGER - -l 29 2,93% 42 1,94%
Thracat San;lan e w7880 7924% | 122 | -562%
Toplam. [ 32734 . 100% ] 994 100%:| -~ 2172  100%
Merkez

BT Ticari Mal Satlslarma Ait Miktar Tablosu _
e 2019 S 20207 2021
o | TON Oran (%) "TON | Ofan (%). .,'_,T_ON Oran (%)
Ingaat Demiri 2.702 64,32% | 2.403 49,17% - -
Filmagin 1.499 35,68% - - - -
DIGER - - - - - -
Yurtici Satiglarn | 4.201 - 100% | 2.403 49,17% - -
Insaat Demiri - - | 2.484 50,83% - -
Filmagin - - - - -

DIGER - - - - - -
ihracat Satislan - - | 2.484 50,83% | - -
Toplam 4,201 100% | 4.888 100% - -

Sirket’in ticari mal satislar 7.2.2.3 nolu tablolarda detayli olarak gosterilmistir. Daha nce Sirket
merkezinden satislarm tamami Dilovasi subesine kaydirilnug olup, 2021 yilinda toplam 2.172 ton
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satig gerceklesmistir. 2020 yilinda toplam ticari mal satist 5.882 ton olup 2019 yilinda bu rakam
7.474 tondur.

Sirket’in kaynaklarint ticari mal satiglart yerine tiretimden satiglara yonlendirdigi goriilmektedir.
Ticari mal satiglarmin biyiik boltimd filmagin satigt olup, 2021 yilinda ton bazinda, filmasin
satiglarinin toplam ticari satiglar igindeki pay1 %94,03 tiir.

Yurt i¢i Piyasa Uretimden Ayhk Bazda Satslar

Sirketin yil igerisindeki satiglarnin aylara gore oransal dagilimi Tablo 7.2.2.4°te goriilmektedir.
Sirket’in satiglarinda dzel bir mevsimsellik dénemi bulunmadign gériilmektedir. 2021 yilinda
satiglarin %28,59unu ilk geyrekte yapan Sirket, 2. Ceyrekte %19,17’sini, 3. Ceyrekte %26,41%ini
4 ceyrekte %25,83iinii gergeklestirmistir.

TABLO 7.2.2.4
2019 - 2020 - 2021 YILLARI AYLARA GORE (URETIMDEN) IC
PiYASAYA SEVK VE SATIS
Oran (%) 2019 2020 2021
Ocak 6,69%| 5.01% 10,17%
Subat 10,14% 5,16% 7,93%
Mart 8.32% 5,80% 10,50%
Nisan 9,45% 5,84% 7,05%
Mayis 7,63% 6,07% 6,15%
Haziran 9.97% 10,98% 5,97%
Temmuz 10,33% 8,84% 6,62%
Agustos 7.48% 8,33% 9,15%
Eyliil 8,58% 8,90% 10,64%
Ekim 8,09% 12,37% 8.31%
Kasim 5,51% 12,51% 8,85%
Aralik 7,79% 10,18% 8,67%
Toplam (Ton) 100% 100% 100%

i¢c Piyasada Uretimden Satislarin Bolgesel Dagiulimi

Yurt i¢i tiretimden satiglann bblgesel dagilimi Tablo 7.2.2.5’te gosterilmektedir.

Demir ve Celik drlinlerinin yitksek naviun giderleri nedeniyle genelde yakin bdlgeye satisi
yapilmaktadir. Sirket’in 2021 yilinda i¢ piyasa satislarimn %46,01°i Epe Bolgesi'ne, %31,08°i
Marmara Bblgesi’ne, %22,89°u Karadeniz Bolgesi'ne ve %0,02’si Giineydogu Anadolu Bolgesine
yaprlmugtir, Sirket’in 2020 yhnda ig piyasa satiglartin %47,48°i Ege Bolgesine, %29,56°s1
Marmara Bolgesine, %22,88’1 ise Karadeniz Bolgesine yapilmigtir. 2019 yilinda ise i¢ piyasa
satiglarmin %41,53’{i Ege Bolgesine, %41,01 Marmay Bolgesine, %13.37"si Karadeniz Bolgesine,
%4.08°1 ise Akdeniz Bolgesine yapilmistir. 4 y R
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TABLO 7.2.2.5

Genel

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021

IC ANADOLU 0,01% 0,09% -
KARADENIZ 13,37% 22,88% 22,89%
MARMARA 41,01% 20.56%| 31,08%
EGE 41,53%( 47,48%| 46,01%
AKDENIZ 4,08% - -
GUNEYDOGU ANADOLU - - - 0,02%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%
Dilovasi

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021

IC ANADOLU 0,02% 0,17% 0,34%
MARMARA - 26,73%|  45,75% 60,04%
KARADENIZ - 1,12% 0,12%
EGE _ 65,03% 52,95% 39,44%
AKDENIZ, - 8,16% - -
GUNEYDOGU ANADOLU - - 0,05%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%
Merkez

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021

IC ANADOLU - - -
KARADENIZ - - -
MARMARA 82,00% 58,00%|  61,00%
EGE 18,00% 42,00%|  39,00%
AKDENIZ - - .
GUNEYDOGU ANADOLU - - -
GENEL TOPLAM 100% 100%|  100%

I¢ Piyasada Uretimden Satislarin Ahellara Gore Dagilimm

Asagida bulunan Tablo 7.2.2.6"da detaylar1 paylasildig iizere; Sirket’in 2021 ytlinda ton bazinda i¢
piyasaya yaptifi satislarin %39,65%ini ticari mal satiglaridir. 2021 yilinda toplam satiglar igerisinde
enerjt sektériiniin pay1 %39,76, giivenlik sektoriintin payr %4,12, tarun sektriintin pay1 %0,46 ve
digier sektorlerin payt %2,49 olmustur. 2020 yilinda toplam satislar igerisinde, ticari satiglarin payi
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%9,00, enerji sektdriiniin payr %81,00, giivenlik sektdriiniin payr %4,12, tarrm seki@riiniin pay
%0,46 ve diger sektirlerin payr %2,49 olmustur. 2019 yilinda toplam satiglar igerisinde, ticari
satiglarin payr %6,05, enerji sektoriintin payr %22,11, glivenlik sektoriiniin pay1 %3,20 ve difer
sektorlerin pay1 %56,57 olmustur.

TABLO 7.2.2.6

Dilovas

IC PIYASA SATIS DAGILIMI 2019 2020 2021
ENERII 22.11%|  81,00%| 39,76%
GUVENLIK 3,20% 4,12% 4,12%
DIGER URETICILER 56,57% 2,49% 2,49%
TARIM SEKTORU - 0,46% 0,46%
TICARI - -l -
GERI DONUSUM [3,08% 4,00%| 14,52%
TICARI MAL SATISLAR 5,05% 8,00%| 38,65%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%

Merkez

IC PIYASA SATIS DAGILIMI 2019 2020 2021
ENERJI SEKTORU . - -
GUVENLIK SEKTORU e - -
DIGER URETCILER - - -
TARIM SEKTORU . - -
TICARI - - -
GERI DONUSUM - - -
TICARI MAL SATISLAR 100% 100% 100%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%

Uriin Bazinda Satislar

Sirket’in satislaniun ayrintih olarak gosterimi Tablo 7.2.2.7°de bulunmakiadur. $irket’in toplam
satiglart 2021 yilinda 50.018 ton, 2020 yilinda 48.600 ton, 2019 yilinda 53.879 ton seviyesinde
gerceklesmistir,

2019 yilinda 7.474 ton olan ticari mal satigi 2021 yilinda 2.172 tona gerilemistir, Sirket’in ticari mal
satislarmm  digindaki tiim satiglart Dilovasi’ndan yapimustir. Dilovasi’ndan yapilan satisin
cofunlugu ga wmlzll teldir. En ¢ok galvanizli tel sevk ve satig yapilan y1l ise 2019 yllldlr )
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TABLO 7.2.2,7

Genel
2019-2020-2021 YILLARI KOMPLE SEVK- SATIS TABLOSU (TON)
- |GALVAN| oy van | Tav | cinko | FIEMAS | oy vas | | Tica | GENEL
GALVANI. iz iN DIGE
it 7L TEL | zincar | 12 LI |HURDA | o, N |77 RE | TOPLA
g U | HALAT | TEL | SI |7 | TUFALI MAL| M
2019 41.877 ] 4211 1.649 464 1401 431| 161| 7474 53.878
2020 37.456 1.074 170 1.026 430 2.041 219 293| 5.882] 48.600
2021 39.509 2.689 642 | 1.744 587 1.623 295 757] 2.172] 50018
::'Pl!'; ooo18842| 3763 12331 4419 1490 5065 945| 1.211| 15,528 | 152.496
Dilovasi
. __2019-2030-2021 YILLART KOMPLE SEVK- SATIS TABLOSU (TON) —
AL YAN GALVAN- 1AV | cinko | FILMAS | g viasi TiCA | GENEL
GALVANI R A 1z bt “IN DIiGE
Y| TEL ZINCAL Z- | LI 'HURDA|[ ., on. (1 N- R | Rl |TOPLA
DU s P HALAT ‘| TEL | S[ [ o™ | TUFAL MAL | M-
2021 39.509] 2,689 642 | 1744 587| 1.623 295 757| 2.172| 50.013
2020 37.456 1.074 170 1.026 439}  2.041 219] 293 994 43.712
2019 41.877 ) 4211 1.649 464| 1401 431 161| 3273 49677
ORI nmsar 3763|1233 4419(° 1490 5065 945| L211] 6.439 | 143.407
Merkez
- ~2019-2020-2021 YILLARI KOMPLE SEVK- SATI§ TABLOSU (TON) .
o | GALYANY G van | Tav | cinico | FIEMAS | praag TICA | GENEL
| GALVANI iz . : iN - o7 | DIGE
Yil 7LITEL | ZINCAL iz~ | L [HURDA| o | IN % | RL [TOPLA
U HALAT | TEL 81 SI TUFALI | MAL M
2021 ] - i . - - _ -1 ]
2020 - - ] - - - - -1 4.888| 4.388
2019 ) ] ) ) - - | 4201 4201
Topla . - - - - - 4.201 4,201
m . .
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BMS Birlesik
adina Ahmet

Sirket ihracatinin miktar bazinda tilkelere gore dagilin Tablo 7.2.2.8’de gosterilmistir.

Sirket’in 2021 yihinda en ¢ok ilwacat yapug lilke %14,49 pay ile olmustur. Ispanya 2020 yilinda
%1 1,25 pay ile birinci tilke olup, 2019 yilinda %12,19 pay ile ikinci iilke konumunda yer almustir.
2021 yilinda %12,10 pay ile ikinci sirada yer alan Ingiltere, 2020 yilinda %8,68 pay ile dérdiincii
sirada, 2019 yilinda ise %22,88 pay ile birinci sirada bulunmaktadur,

Daha 6nceki yillarda ilk on iilke arasinda yer almayan Fransa, 2021 yilinda %11,17 pay ile Sirket’in
en cok ihracat yaptif iigiincii dilke olmugtur. 2019 yilinda yurt digina yapilan satiglarda ilk 10 titke
arasinda bulunmayan Kanada 2020 yilinda %5,89 pay ite yedinci sirada yer alirken 2021 yilinda
Kanada’ya yapilan satislar %11,09 ile dérdiincii sirada yer almigtir. Sirket’in 2019 yilinda en ¢ok
sats yaptign %6,16 pay ile dordiincii iilke olan Hollanda, 2020 yilinda toplam satiglarin %8,10°luk
kismini almis olup 2021 yilinda Hollanda’min pay1 %9,17’ye ytikselmigtir.

TABLO 7.2.2.8

| ULKE (2019) % | ULKE (2020) % | ULKE (2021) %
INGILTERET | 22,88 |ISPANYA 11,25 ISPANYA 14,49
ISPANYA 12,19 | FINLANDIYA 10,15 |INGILTERE 12,10
MISIR .~ 8,31 |SENEGAL - 0,67 | FRANSA- 11,17
HOLLANDA 6,16 |INGILTERE 8,68 | KANADA 11,09
FAS 5,71 |HOLLANDA 8,10 | HOLLANDA - 9,17
FINLANDIYA 420|UMMAN . - 6,53 | ALMANYA 7,00
UMMAN - 4,08 KANADA 5,89 | FINLANDIYA 6,65
PORTEKIZ" - 4,04 | YUNANISTAN 3,81 {BREZILYA 4,89
KUVEYT 3,22 ALMANYA 3,79 PORTEKIZ 4,20
GANA 3,20 N%’NEC 3,55 |MISIR 3,15

- . DIGER DIGER .

DIGER ULKELER! 26,01 OLKELER 28,58 | {1 KELER 16,09
TOPLAM 100 | TOPLAM 100 | TOPLAM 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirket’in iiretim tesislerinin bulundugu Kocaeli ve gevresini etkileyebilecek her tinlil olagantistt
doga olaylari, deprem, sel ve benzeri felaketler ile yurt dist satislarin yapudigy iilkelerde meydana
gelecek ekonomik krizler ya da olaganiisti dofa olaylan Sirket satiglarini ve faaliyetlerini
etkileyebilir.
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7.4. ihrageimn ticari faaliyetleri ve karkhi@ agisindan énemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢einin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin tzet bilgi:

Sirket’in Tiirk Marka ve Patent kurumuna tescilli 4 adet markasi bulunmaktadir. Bu markalardan iki
tanesi EUTM (Europian Union Trade Mark) tarafindan onaylanmis Avrupa Birlii markasidir.
Ayrica BMS Grup markasi igin bir tescil bagvurusu bulunmaktadir. Sirket’in patent veya faydali
modeli bulunmamaktadir.

Sirket’in olagan ticari faaliyetlerini finanse etmek ve sermaye ihtiyaglarini gidermek iizere akdettigi
genel kredi s6zlesmeleri ve finansal kiralama szlesmeleri bulunmaktadir.

Markalarin yenileme belgeleri siire sonlar yaklagtif: tariblerde yenilenmektedir.

Marka Tescil Belgesi
Sirket’in sahip oldugu marka tescil belgeleri agagida listelenmisgtir.
TABLO 6.1.4.3
o . : . - - Gegerlilik

Marka Tesc;l Belgesi Ada Tescil Tarihi Marka No Tarihi
BMS TEL | 26.06.2013 2012 24736 — Ticaret 16.03.2032 -
BMS WIRE 27.05.2013 2012 24735- Ticaret 16.03.2032
VITECH 15.01.2021 2020 70479 — Ticaret |  26.06.2030
VIZAL 10.12.2020 2020 67605 -Ticaret 22.06.2030

Ahmet Rauf MOL

Ruhsat ve izinler/Kalite Belgeleri ve Sertifikalar

» Sirket tiretimde benimsedifi kalite standartlarina iligkin olarak hem yerel pazar hem
uluslararast pazarlar i¢in cesitli kalite belgeleri almaya hak kazanmigtir. S6z konusu
gecerliligi devam eden kalite belgeleri agagida siralanmugtir;

Kalite Belgeleri ve Sertifikalar
TABLO 6.1.4.1

Sertnfika/li?illite Belgesi Almdig Tarih Sertifika Numarasi G,i.";‘e:il;llilk
1SO 9001 25.11.2021 M 11700 24.11.2024
1SO 14001 25.11.2021 M 11701 24.11.2024
ISO 45001 25.11.202] P o] 1702 24.11.2024
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BMS Tel, tiim faaliyetlerini kalite sorumluluklar dogrultusunda ISO 9001 Kalite Yénetim Sistemi;
[SO 45001 Is Saghgt ve Giivenligi sistemi ve ISO 14001 Cevre Yénetim Sistemi gergevesine gdre
gerceklestirilmektedir.

TABLO 6.14.2

Gegerlilik

Belge Ada Tescil Tarihi Belge/Sertifika No Tarihi

Enerji kablotar veya
telekomiinikasyon
kablolarnm zirhini
olugturmak i¢in kullanilan
¢inko kaplanmis alagimsiz
celik teller

Cinko veya ¢inko alagim
kaplamal gelik tel ve tel 22.09.2014 TS-EN 10244-2 20.12.2022
mamuller

TS-EN 10257-1 sertfikasi Tiirk Standartlar Enstitiisti (TSE) tarafindan verilen, enerji kablolarmm
veya telekomiinikasyon kablolarini zirhlamak igin ginko veya ¢inko alagimm kapl alasimsiz ¢elik
teller igin kullanilan bir standarttir.

22.09.2014 TS-EN 10257-1 20.12,2022

TS-EN 10244-2 sertfikas1 Tiirk Standartlan Enstitiisti (TSE) tarafindan verilen, dairesel ve farkh
kesitte celik tel ve mamuller lizerine cinko ve cinko alasimli kaplamalarin kutlesini, diger ozelliklerini
ve performans testlerini kapsayan bir standarttur.

izin Belgeleri

Sirket’in sahip oldugu ruhsat ve izinlere iliskin tablolar asagidadir;

TABLO 6.1.4.4
Iz":&?lf?ge IE::‘HIE:;“ Belge No Belge Tarihi Siiresi

Faahygt Istanbul Ticaret 399478-0 24.12.2021 )
Belgesi Odast
Isyeri Agma | Kadikoy
ve Caligma Belediye 2015/353 17.06.2015 -
Ruhsati Bagkanlhi
isyeri Agma | Makine Ihtisas
ve Calisma Organize Sanayi 2.312.015 23.12.2014 -
Ruhsat1 | Bolgesi
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Sanayi Sicil T.C. San,?.ly] ve
Belgesi Teknoloji 604953  22.11.2012 22.11.2022
Bakanlig
ngﬁ?o]l{ alite Makine Thtisas
Ruhsati Organize Sanayi OSB1907066|  13.05.2016 B
(DKKR) Bélgesi
. |T.C. Kocaeli
Gevresel Btki o st Cevre 30491585 220-02 E-
g:lg;;ie"d”me Sehircilik II 2016307|  13:05:2016 -
Miidiirltigii
'Tehlike]i ;ehug_exi Mal ve
ombpine
ﬁaa%% Tagimaciiik EET#IZMFM adp7a7| 31122019 31.12.2024
Belgesi Duzenler.r.le“ .
Genel Mildiirliigii

Aynica T.C. Kocaeli Valiligi Cevre Sehircilik 11 Mudirliigi’niin 13.05.2016 tarih ve 30491585 220-
02 E-2016307 sayili yazisinda Sirket tarafindan Mevcut tesiste kapasite artigi ve ilave proses (fosfat
kaplama, galfan kaplama, elektronik galvaniz kaplama, pvc-cubuk tel iiretimi ve halat imali projesi)
ile ilgili olarak, CED raporu hazirlanmasina gerek bulunmadif tespit edilmis olup, s6z konusu
projeye CED Yonetmeliginin 17.maddesi geregince Valilik ‘Cevresel etki deferlendirmesi gerekli
degildir’ karar1 vermistir.

7.5. ihraqc;mm rekabet konumuna iliskin olarak yapth agiklamalarin dayanag:

Sektor ile ilgili olarak Worldsteel, Sanayi Teknoloji Bakanlign Demir Celik Sektérii Raporu (2020),
Sanayi ve Teknoloji Bakanh@ Demir Celik Sektér Raporu (2021), Tiirkiye [hracatcilar Meclisi ve
Tiirkiye Celik Thracatgilarn Birligi verilerine ve raporlarnna yer verilmistir. Izahnamede yer alan
verilerin dayanagi bu raporlarda yayinlanan bilgilerden elde edilmisgtir.

1. World Steel in Figures 2021

https:/fwww.worldsteel.org/media-centre/press-releases/202 | /world-steel-in-figures-

202 1.html
Yayinlanma Tarihi: 3 Haziran 2021
2. November 2021 Crude Steel Production

hitps://www.worldsteel.org/media-cenire/press-releases/202 1/November-202 1 -crude-

steel-production.html

Yayinlanma Tarihi: 22 Arahk 2021
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3. Total Production Of Crude Steel World Total 2021
https:/fwww.worldsteel.0m/steel-hV-to|Jic/statistics/annual-production—ste_el-data/

Yaywlanma Tarihi: 25 Ocak 2022
4. Short Range Outlook October 2021

https://worldsteel.org/steel-by-topic/statistics/short-range-outlook/

Yaynﬂanma Tarihi: Ekim 2021

5. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi Basin Biilteni
https://celik.org tr/turkiye-celik-ureticileri-dernegi-basin-bulteni-47/
Yaymlanma Tarihi: 4 Ocak 2022

6. Tiirk Celik Sanayisi Istatistikleri

https://cib.org.tr/tr/istatistikler. htm]

Yaymlanma Tarihi: 2022
7. Tiirkiye Celik Haritasi
https://celik.org tr/harita/
8. T.C. Sanayi Ve Teknoloji Bakanhg Demir Celik Sektor Raporu 2021

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yavinlar/sektor-
raporlari/mul40601 1405

Yayimnlanma Tarihi: 2021
9. T.C. Sanayi Ve Teknoloji Bakanligi Demir Celik Sektér Raporu 2020

https://www. sanavi.gov.tr/assets/pdi/plan-
progranm/Demir%C3%87elikSeki%C3%B6rRaporu2020. pdf
Yaywlanma Tarihi: 2020

10. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi [hracat Rakamlan

https://tim.org te/tr/ihvacat-rakamlari

Yaymnlanma Tarihi: 2021

11. Trade Statistics For International Business Development
https:/fwww.lrademap.otg
Yaymlanma Tarihi: 2022
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12. 2021 World Steel in Figures
https://aceroplatea.es/docs/StainlessSteelFipures202 1, pdt

Yayvinlanma Tarihi: 30 Nisan 2021

13. December 2021 crude steel production and 2021 global crude steel production totals

hitps://worldsteel.org/media-centre/press-releases/2022/december-2021 -crude-steel-
production-and-202 | -global-totals/

Yayinlanma Tarihi: 25 Ocak 2022

14. Tiirkiye Tel Sektorii GTIP Kodlartna Gore [hracat:
https:Hiz.tuik.gov.tr

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamaso mitmkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli §l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara verme
haline iligkin bilgiler:

Ocak 2022’de Tirkiye’nin dogalgaz tedarikinde yagadifi sikintilar sebebiyle sanayi bolgelerine
dogalgaz ve elekirik verilememesi, Sirket’in lirefim faaliyetlerinde kisa streli bir aksama
yasanmasina sebep olmustur. 21.01.2022 — 31.01.2022 tarihleri arasinda Ocak ayitun ilk 20 giiniinde
gergeklesen fiili titketimin %60’ 1m gegmeyecek sekilde dogalgaz kullanim kisitlamasma gidilmistir.
25.01.2022 00:00°dan itibaren 48 saat ve 28.01.2022 00:00°dan itibaren 24 saat olmak ilizere 72
saatlik elektrik kisintisi olmugtur. Bunun diginda finansal durumu énemli 8l¢lide etkileyebilecek ise
ara verme durumu s6z konusu olmamustir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragemin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iligkileri ve ihraggmin grup igindeki yeri:

Thrag¢imin dahil oldugu grup icerisinde ZONTUR ve MOLLAOGLU ailelerinin birlikte kontrol
ettigi dort sirket bulunmaktadir, BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S., ZONTUR Demir Celik
Sanayi A.S., BMS Demir Celik Limited Sirketi ve BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
firmalar BMS Grup altinda ticari faaliyetlerini strdiirmekte olup, sz konusu sirketlerin birbirinde
pay sahiplikleri bulunmamaktadir, Bunun yani sira, sermayenin ve oy haklarinin %50’ sinden
fazlasma sahip olunmasi ve/veya yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip paylara sahip
olunmast dolayistyla ydnetim kontrolleri ZONTUR ve MOLLAOGLU ailelerinde bulundugu igin,
s6z konusu iligkili sirketler Grup olarak amlacaktir, Asagida agiklamalarina yer verildigi tizere,
Ihraggmin birlikte hakim ortaklari, ZONTUR Demir Celik Sanayi A.S. ve BMS Demir Celik
Limited Sirketi’nde de kurucu ortaklardur.

1‘- 5 Nisan 2022

e

BMS Birlesik Meta anayi ve Ticaret AS.

iy *ulesbuﬂrp: Hertvefidy X
Kal: 25 ®wedy 14 JZ
TENIKART V.9,

Ahmet Ranf MOLLAOL

Ali ZO/URr
/Q)




Grubun 31.12.2021 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilnistir.

TABLO 8.1.1

-

-

D
g | B 2
22| E|E| &
. BMS BIRLESIK METAL SANAY] VE S| R |E|%]| %
TICARET A.§. ORTAKLARININ PAY SAHIBI < S| 3|5
 OLDUGU SIRKETLER 5 | = | 8 =
SE|3|3| 8
= = @
% ] ;

(TL) |

fa—

BMS BIRLESIK METAL SAN.TIC.AS.
30.000.000,00.-TL

33,33] 33,33] 33,33 0,00 100

2 ZONTUR DEMIR CELIK S.T.AS.
15.000.000.00.TL 33,33| 33,33] 3333 0,00 100
BMS CELIK HASIR ST.AS.
3 | 15,44 | 1544 1544(53,68{ 100

36.085.000,00.-TL
BMS DEMIR CELIK.LTD.S.TI.
|4 33,33| 33,33| 33,33] 0,00/ 100
6.987.000,00.-TL

S6z konusu girketlerin finansal bilgileri agagidaki tabloda $zetlenmistir.

TABLO 8.1.2
BMS BIRLESIK METAL SAN.A.S.
(TL) 2021 2020 2019
Sermaye 30.000.000 8.475.600 8.475.600
Aktif Toplam 604.434.233 | 305.157.219| 263.216.848
Net Satislar 555.273.247 280.636.883 253.064.438
Net Kar-Zarar 51.009.999 2.939.704 -11.791.163
TABLO 8.1.3
ZONTUR DEMIR CELIK A.S.
(TL) [ 2021 | 2020 | 2019 {5 Hsan 2022
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Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000

Aktif Toplann 97.480.538 |  72.843.505 |  54.076.400

Net Satiglar 217.184.951 | 110.672.551 | 106.863.575

Net Kar-Zarar 14,997.213 3.427.567 493,529
TABLO 8.1.4 .

BMS DEMIR CELIK LTD.STI.

(TL) _ 2021 2020 2019

Sermaye: 6.987.000 6.987.000 6.987.000

Akiif Toplamm 11.187.247 | 13.516.284 9.787.287

Net Satiglar 55.561.917 | 03.895.445| 76.819.141

Net Kar-Zarar 63.239 647.469 -919.065
TABLO 8.1.5

BMS CELiK HASIR SANAYI TiCARET A.S.

(TL) = 2021 2020 2019

Sermaye 36.085.000 |  20.010.000 |  20.010.000

Aktif Toplam 235405183 | 115447211 79437866 |

Net Satiglar 447.792.698 | 291.475.175| 283.172.932

Net Kar-Zarar 24.187.748 9.958.486 1.839.071

1- Zontur Demir Celik Sanayi A.S.

Sirket, 14.11,1984 tarihinde Zontur Demir Celik Limited $irketi unvaniyla kurulmus olup, 1988
yilinda Dértyol Ticaret Sicili'ne 2119 no ile tescil edilerek anonim sirket olarak tir degisikligi
yapilmis ve ticaret unvam “Zontur Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi” olarak degistirilmigtir.
Sirket’in kurulugu TTSG’nin 21.11.1988 tarih ve 2149 sayil1 niishasinda ilan edilmigtir.

Zontur Demir Celik Sanayi A.S.’nin sermayesi 15.000.000 TL'dir. Yildirim Beyazit Mah, Ozkul
Colak Cad. No:113/1 Payas, Hatay adresinde bulunan deposunun alan1 3.452,41 m?* olup 2.268,00
m?’si kapali depolama alani ve taban alani 123 m? olmak tizere 3 kath idari binadan olugmaktadir,

Zontur Demir Celik Sanayi A.S.’nin ana faaliyet konusu, nerviirlii ingaat demiri, demir/gelikten bar
ve ¢ubuklarin, profillerin, levha kaziklarimin, tiip ve borularin (filmasin, ingaat demiri, sondaj
borusu, petrol, gaz vb, hatlar igin borular vb. ile tel dahil mamullerin) toptan satig ve pazarlama
ticaretini gergeklestirmektedir.
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Sirket, 6zellikle I¢ Anadolu Bélgesi ve Dogu Anadolu bélgesinin nerviirlii ingaat demiri taleplerini
kargilamaktadir, Ayrica insaat demiri sipariglerinde limana yakin olmas: deniz-kara-demir yolu
sebebiyle nakliye y6ninden de avantaj saglanmaktadr,

Ticari mal satist kapsaminda fhragg: ile grup firmast aymi faaliyet alam kapsaminda istigal
etmektedirler. Grup firmasi ile Thragg arasinda, nerviirlii insaat demiri, tavh tel, gelik hasir, givi vb.
gibi benzer nitelikte olan ticari mal alum satinu yapilmaktadir.

2- BMS Demir Celik insaat Sanayi ve Ticaret Ltd, Sti.

BMS Demir Celik Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd, Sti. (BMS Limited) 14.09.1995 tarihinde kurucu
ortaklar1 Mustafa ZONTUR ile Ugur TERZI tarafindan Firat Demir Celik Insaat Sanayi Ticaret
Limited Sirketi unvani ile kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara’da olup, faaliyetlerine Kuleli
Sokak 25/11 Gaziosmanpasa, Ankara adresinde baglanugtir. 02.12.2004 tarihli, 2004/17 nolu
ortaklar kurulu karari ile unvan degisikligi karari almig ve unvant “BMS Demir Celik {nsaat Sanayi
Ticaret Limited Sirketi” olarak degistirilmis, Ugur TERZI ortakhktan gikarak, Mustafa ZONTUR,
Ali ZONTUR ve Ahmet Rauf MOLLAOGLU ortak olmustur.

BMS Limited’in sermayesi 6.987.000 TL dir. Sirketin esas stzlesmesine gtire faaliyetleri arasinda
yurt igi ve yurt diginda demir ¢elik ve demir gelik iiriinlerinin imalati, ahm satim, pazarlamas,
ithalatr ve ihracati yer almaktadir. Ana faaliyeti ise demir ve gelik tirtinlerinin alinn ve satimidir,
Faaliyet bolgesi agirlikli olarak i¢ Anadolu Bélgesi'dir.

BMS Limited, 13.04.2018 tarihli, 2018/02 sayili gene! kurul karan ile adres degisikligi karar
almugtir. Sirket faaliyetlerini 08.05.2018 sayili 9573 nolu TTSG’de tescil ve ilan edilen Bestepe
Mabhallesi Yasam Caddesi No:7/21 Ak Plaza Yenimahalle, Ankara adresinde siirdiirmektedir,

Ticari mal satig1 kapsaminda Sirket ile grup firmasi aym faaliyet kapsaminda istigal etmektedirler.
Ihrage1 arasinda nerviirlti ingaat demiri, tavli tel, gelik hasir, ¢ivi vb. gibi benzer nitelikte olan ticari
mal alimi satimi yapilmaktadur.

3- BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket’in ana faaliyet konusu, ¢elik hasir, soguk ¢ekilmis gubuk demir, yliksek karbonlu gelik tel,
sofuk ¢ekilmis kangal, galvanizli tel, orgii teli fens teli, etriye, ¢iroz ve hazir demir mamuilerinin
imalati ve ticaretini gergeklegtirmektir.

Sirket, demir iriinlerinin imalati ve ticaretini gergeklestirmek amaciyla 17.08.2004 tarihinde
ZONTUR Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S adiyla kurulmustur. 1971 yilinda Manisa Organize
Sanayi Bélgesi’nde kurulmus olan Sabah Demir Celik Ltd. Sti, 2001 yiina kadar farkls firmalar
tarafindan isletilmis olup bu isletme 2004 yili Eylil aymnda icradan satin alinarak Sirket’e dahil
edilmistir. Sirket’in unvam 22.09.2004 tarihinde BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degismistir. Manisa Organize Sanayi Bélgesi*nde bulunan 9.000 m? kapali, 3.000 m® agik alandan
olusan fabrika binasinda, 2004 yilinda 2 hat olarak tiretim faaliyetlerine baglanmig olup, 2006 yilinda
3. hat, 2007 yilinda 4. hat devreye alimms ve 2011 yilinda tiim hatlar yenilenmigtir. Sirket son olarak
2020 Temmuz ayinda Gebze fabrikasinda 5. hatti devreye almistir.
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Sirket’in 29.04.2015 yilinda devraldign Manisa Soguk Cekilmis Demir Uriinleri AS dolayisiyla
I[zmir Aliaga Organize Sanayi Bolgesi'nde 39.997 m2 biiylikligiinde bir arsas1 bulunmakta olup
arsada 25.000 m*’lik fabrika binasi yatrrimm devam etmektedir.

Sirket’in sermayesi 36.085.000 TL olup, %53,68'lik kismu halka agiktir. Sirket'in merkez adresi
Manisa Organize Sanayi Bolgesi, 1.Kisim Kegelikéy Mahallesi, Atatiirk Caddesi, No:3 Yunusemre,
Manisa’dir,

4-Bogac Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S .

Boga¢ Profil Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. 1986 yilinda Istanbul'da kurulmugtur. Sirket kalin
sanayi profil ve borularim ithal etmekte ve satmaktadir. Sirketin ana faaliyet konusu kapsaminda
ticaretini yaptif1 Urlinler, levha ve rulo saclar, késebentler, insaat demiridir.

Sirket ortaklan Ahmet Rauf Mollaoghi, Mustata Zontur ve Ali Zontur, Bogag¢ Profil Demir Celik
Sanayi Ticaret A.S. (Bogag Profil)’de sahip olduklar1 306.000 adet hissesini, hisse basina 25 TL
bedel ile toplam 7.650.000 TL’ye Ramazan Kili¢’a 30.11.2021 tarihinde devretmigtir. Ramazan
Kilig 30,11.2021 tarihinde, BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu 84.756 adet.
hissesinin 28.252 adetlik kismin1 Ahmet Rauf Mollaoglu’na, 28.252 adetlik kismim Ali Zontur’a ve
geriye kalan 28.252 adetlik kismint ise Mustafa Zontur’a devrederek sirket ortakhigindan ayrilmistir.
Hisselerini devreden Ramazan Kilig’a, hisseleri devir alan ortaklar hisse bagina 25 TL olmak tizere,
84.756 adet hisse i¢in toplam 2.118.900 TL tutarinda hisse devir bedeli 6demislerdir.

30.11.2021 tarihi itibariyle, Sirket’in Boga¢ Profil Demir Celik Sanati ve Ticaret A.S. ile iligkisi
kalmarmug olup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle iligkili taraf kapsammindan ¢ikmagtir.

8.2. ihra¢eimn dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhiklarmm dokiimii:
Yoktur,

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9,1.1. izahnamede yer almasi gercken son finamsal tablo tarihi itibariyle ihraggmm finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
karan uyarmca ihragt tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin
bilgi:

Asagidaki tablolarda, [zahnamede yer alan son finansal tablo tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran
varliklari gGsterilmistir.

TABLO 9.1.1.1 ]
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler
Cinsi | [ m* | Mevkii | | I | |
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Kiraya

Kullami i‘::r“di Yilhk
Edinild Net Defter Kiral Kira Kira
izl Yil Degeri (TL) | , ™ TaAY2 1 Dgnemi | Tutart
Amaec {n L)
Kisi/Kur (T
um
Kocaeli-
. Dilovasi
Dilovasi- G23A1TA
Makine OSB 2021 20.799 2B Pafia 31.196.839,54 | Fabrika | Verilmedi - -
Fabrika Arsasi 2109 Ada
- 1 Parsel
Alt kath B
Oniki Daireli aylr
Mabh.
Gekme Katl Fevzi Mesken
Kargir Apt. 2021 354 Firat Cad 35.763,20 -Of Verihmedi | - -
Girig Kat . irat Cad. 18
1.Bagimsiz NO:GGHP-
B5liim No:8 2 Karabiik
Fabrika
Binasi,
Betonarme Ug
Katli Ofis Demirciler
Binasi, Atolye Mah.Dilo Fabrika
Binast, Bekel | o551 | 12209 |V2SVKO | 5 551 297,63 | ATES! | verilmedi | - .
Kulubesi, eli 109 ve
Trafo ada | Binast
Merkezi, Dort parsel
Adet Su
Deposu ve
Arsasl
Istanbul Istanbul-
Kadikdy Kadikoy 43.200
Sahra-I Cedid | 2009 1.125|3161 Ada | 2.506.425,37 1Yl 'OO ’
Arsa /2 Hisse -205
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fhragci’nin 2021 yilinda edindigi Bayir Mahallesi Fevzi Firat Cad. No:66/70-2 Karabilk 354 m?,
35.763 TL net deftere sahip olan kullamm amaci mesken — ofis olan maddi duran varlii vardir.
Sirket’in 2021 yihnda edindigi Demirciler Mahallesi Dilovasi Kocaeli adresinde, 20.799 m?
15.551.298 TL olan, kullanim amaci fabrika arazisi ve binast olan maddi duran varhg

bulunmaktadir.

Sirket’in 2009 yilinda edindigi Istanbul-Kadikéy 3161 Ada-205 Parsel adresinde, 1.125 m?
2.506.425,37 TL olan, kullanum amaci arazi olan maddi duran varligi bulunmaktadir. Ilgili arazi
kiraya verilmis olup yilk kira tutart 86.400,00. TL dir, Ilgili arazinin milkiyetinin %50’si Agir
Haddecilik A.S.’ye, %50’si ise BMS TEL’e aittir. BMS TEL’e isabet eden kira tutart y:llik

43.200,00 TL dir.

Sirket’in 2021 yilinda edindigi Kocaeli-Dilovas1 G23A17A-2 B Pafta - 109 Ada - | Parsel adresinde,
20.799 m2, 31.196.839,54 TL olan, kullanim amac: fabrika olan maddi duran varlif1 bulunmaktadir.

TABLO 9.1.1.2

Finarisal Kiralama Yoluyla Edinilen/ Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralam . 31.12.2021 | 31,12.2021
AAMA | Toplam | Odenen |-itibariyle | Itibariyle
 Stresi Anapara | Anapara | Kalan Kalan
. Kira Sonunda Siire Kullanim | Kimden
Cinsi Dénemi | Kiralananm Kira Kira Anapara | Anapara Bitfimi Amaac | Kiralandifn
: Kime Ait Bedeli Bedeli | Kira Kira : i .
Olacagit (EUR) {EUR) | Bedeli Bedeli
(EUR) {TLY}(*
Soguk Tel .
Cekae Hatt BMS : l'(‘fz;?::]
Ve 2018 Birlesik 4.730.8602.995996 | 1.734.864 |25.471.794| 05.10.2023 | Fabrika o
) Kiralama
Galvanizieme Metal A.S. AS
Hatti e
Halat Orme
Hatti
Kangal
Aktanna Garanti
Hatti BMS . Finansal
2020 Birlesik 780.414| 207445 572.969 | R8.412.498]24.02.2027 | Fabrika Kiralama
Metal A.S, AS
7 ve 9 Blok S,
Tel Cekime
Hartti
. ; e
(*)TL tutarlar hesaplanirken bagimsiz denetim raporunda lan 13Euro=14,6823 TL
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Ihrager’ nin Garanti Finansal Kiralama A.S.’den kiraladig), Soguk Tel Cekme ve Galvanizleme
Hattinin kira dénemi 2018 yilinda baglanus olup, toplam anapara kira bedeli 4.730.860 EUR, ddenen
anapara kira bedeli ise 2.995.996 EUR, 31.12.2021 itibariyle kalan anapara kira bedeli 1.734.864
EUR (25.471.794 TL), siire bitimi 05.10.2023 ve kullanim amaci ise fabrikadir.

Thrager’nmin Garanti Finansal Kiralama A.S.’den kiraladin, halat rme hatt, kangal aktarma hatti, 7
ve 9 blok tel cekme hattinin kira dénemi 2020 de baglamis olup, toplam anapara kira bedeli 780.414
EUR, édenen anapara kira bedeli ise 207.445 EUR, 31.12.2021 itibariyle kalan anapara kira bedeli
572.969 EUR (8.412.498 TL), siire bitimi 24.02.2027 ve kullanim amaci ise fabrikadur.

Sirket’in 2022 yilinda yapacagl yatinmlarla maddi duran varlik edinmesi planlanmaktadir,
Yatirnmlara ve bu sayede edinilecek maddi duran varlikiara iliskin bilgiler Tablo 9.1.1.2.1°de
gosterilmistir.

Tablo 9.1.1.2.1

Edinilmesi Planianan Maddi Duran Varliklura iligkin Bilgiler
i . Yapuan Yaptaeak Yapilacak
Cinsi Edlll\:h;(‘egl mt Mevkil Oderneler Odemeler Odemeler Kullnnam Amaci
! (TL) (USD) (TL)
ORETIM GAMINI
146+12 Telli Halal _ CESITLENDIRECEK ve MEVCUT
Makinas Al 2023 - Dilovas: - 1.250.000 | 18401625 | ARBOGAZLARI
GOZECEK YATIRIMLAR
URETIM GAMINI
PVYC/ PE Kaplama I CESITLENDIRECEK ve MEVCUT
| Hatt Al 2023 - Dilovas: - 360000 5.209.668 | & ARBOGAZLAR]
COZECEK YATIRIMLAR
ORETIM GAMINI
4 Adct Makara § i F—
. ESITLENDIRECEK ve MEVCU1
Aklarma Makinast 2023 |- | vitoves ; $54,000 794.950 S 65" TLENDIRECEK ve
Al COZECEK YATIRIMLAR
Filmagin Fosfatlama . URETIMi DESTEKLEYECEK TESIS
Tesisi 2023 - Dilovasi - 5625378 9.206.377 YATIRIMLARI
Azot Oretim I URETIMI DESTEKLEYECEK TESLS
Jencratéri 2024 - Dilovass - $45.000 662.459 | ar R IMLARI
Tel Cekme Haddesi : DESTEK EKIPMANLARI
Isleme MﬂkinF.s. 2024 - Dilovasi - S1a0.000 2355408 YATIRIMLARI
(Tam Otomatik)
Tel Cekme Haddesi DESTEK EKIPMANLARI
Profil Kontrol 2024 - Dilovasi - $80.000 | 147704 | o o s R
Makmasi
URETIMDE KALITENIN
) %) | KONTROLUND GELISTIRECEK:
Speklrometre 2023 - Dilavasi - % [ SUREKLILIGING ve TAKIP
i EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK
Y ATIRIMLAR
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URETIMDE KALITENIN
Torsiyon Test KONTROLUN(} GELISTIRECEK:
Cihaz ve Ceker 2023 - Dilovasi - « | SUREKLILIGINI ve TAKIP
Ocnk EDILEBILIRLIGING SAGLAYACAK
YATIRIMLAR
URETIMDIE KALITENIN
KONTROLUNU GELISTIRECEK;
Sterco Mikrmskop 2023 - Dilovasi - - | SOREKLILIGINL ve TAKII?
EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK
YATIRIMLAR
ORETIMDE KALITENIN
. KONTROLUNU GELISTIRECEK:
.Zl.c’:l"gifg‘fy Curent {503 | - Dilovast ; $89362 |  1.315.525 | SUREKLILIGINI v TAKIP
i EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK
YATIRIMLAR
URETIMDE KALITENIN
- KONTROLONU GELISTIRECEK:
:'{"::i‘l‘:;g;‘;“'"”“ w083 |- Dilovast . §34,193 503.365 | SUREKLILIGING ve TAKIP
EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK
YATIRIMLAR
Tel Ceking
Makinalanimn
:‘:llﬂlnluﬁa(l;ser:iﬂgln MEVCUT URETIM HATLARININ
. . GELISTIRILMES| ve
e - q - ; v M . -
veya wrakiu) 2023 Diloves $450001 662439 iy BeTIRILMES] ifé LGIL]
saglayacak PLC YATIRIMLAR
Sistemleri ve
Yazifimlan
Galvaniz Hatlan MEVCUT JRETIM HATLARININ
Azot Styirmia Sensor . ) GELISTIRILMES! ve
Regiilntdr revizyonu 2023 - Dilovas $22.102 328314 IYILESTIRILMES] ile ILGILI
ve olomasyonu YATIRIMLAR
Gialvani Hallarmd MEVCUT URETIM HATLARININ
iklvaniz Hallorinda ] GE]..ES'”RILMESl ve
Tel Mukavemet w23 Dilovast - " | I¥ILES TIRILMES  ile iLGILI
Konuol Sisteny YATIRIMLAR ’
IC;LLL"GFZS‘;'I‘T'::‘I;I MEVCUT URETIM HATLARININ
ve Ginkio Kezanlar | 2023 | - Pilavas - SI75.000  2.576.228 ﬁ:‘ik?&ﬁ?&%ﬁ“ﬁé&”ﬁe LGILI
Yakma Kazanlar YATIRIMLAR - ’
Revizyonu
50 Adet Sabit : ; i
N : . X 736. EKIPMAN ALIMI
Makara Al 2022 [)11.()\"12.’,/- S$50.000 36,065 | EK IM
15 NS 7022
BMS Birlesik Yetal Sppayi ve Ticaret A.S. rim Men
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Yeni Luboratuvar _ - INSAAT, ALTYAPI ve ENERII
Binast Ingaate 2023 - Dilovasi B 5120.000 1.766.556 Y ATIRIMLARI

Ziyarelgi Girigi ve

Bekleme Odast w3 |- Dilovas: . §20.000 294,426 | PNSAAT, ALTYAPL ve ENERJI

ingaats YATIRIMLARI

Giines Enerji . INSAAT, ALTYAPI ve ENERJI
Sistemi Kurulmast 2024 - Dilovasi - $050.000 9.568.845 VATIRIMLARI

2. ve 3, Kule Pompa . -
Istasyonlars 003 | - Dilovast - 535000 515246 {f‘fﬁﬁ&dﬁ?{’m ve ENERJI
Revizyonu

Fabrika igi

Havatandirma . . INSAAT, ALTYAPL ve ENERJI
Sisteminin 2023 - Dilayasi - 535.000 515.246 YATIRIMUARI

lyilestirilmesi

(*) Yapilan fizibilite sonrast tuhmini degerlerdir,
(**) Satrei firmalardan alman fiyat bilgisidir.
(***} TL 'ye 08.04.2022 TCMB Doviz Alig kurundan dénilmiigiir.

9.1.2. ihraggmm maddi duran varbklarinn kullannmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar haklanda bilgi:

fhrager’nin 11.07.2019 tarihli ve OSB1907066 sayili Desarj Kalite Kontrol Ruhsati (DKKR}
bulunmaktadir. Desarj Kalite Kontrol Ruhsat1 11.07.2022 tarihine kadar gegerlidir. Degarj Kalite
Kontrol Ruhsati, ISU tarafindan diizenlenen ve Atiksu Degarj Yonetmeliginde agiklanan sartlara
uyan endiistriyel atik sular ile endlstrilerde clusan evsel nitelikli sularin kanalizasyon sebekesine
baglanma ve bosaltilma kogullarim belirleyen ve Idare tarafindan verilen belgedir.

ihrager’min cevresel etkilere karsi alinmast dngdriilen onlemler yeterli goriilmesi sebebiyle CED
raporu almmast gerekli olmadigina iligskin gorily Cevre ve Sehircilik Bakanligi’ndan 13.05,2016
tarihinde alinmuistir,

[hrages 31.12.2019 tarihinde tehlikeli madde faaliyetlerinde kullanmak tizere T.C. Ulastirma ve
Altyapt Bakanhigindan IST.U-NET.TMF.34.42727 numarali tehlikeli madde faaliyet belgesi
almistir, Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi 31.12.2024 tarihine kadar gegerlidir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

fhrager’nin 28.06.2021 tarihinde Dilovas: Kocaeli de yer alan, fabrika binasi, betonarme tig katli ofis
binasi, at6lye binasi, bekgi kuliibesi, trafo merkezi, dért adet su deposu ve arsas1 Sirket’in kredi
sézlesmesine teminat olarak Tiirkiye Vakaflar Banka51 T.A.O.’yaipotek tesis edilmistir. Ipotek tutarr
150. 000 000 TL’dir. 31. 12 2021 f' nansal tablest@Mmden sonra herhangi bir degisiklik olmarmstir.
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Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda
Bilgi
Maddi Duran Varhk [Kisilamanm| Kimin Neédeni Verilig Tutar1
Cinsi / Ayni Lehine Tarihi (TL)
Hakkin | Verildigi
Tiirii

Fabrika Bingsu
Betonarme Ug Kath Ofis .

. w . o Kredi
Binasi, AtSlye Binasi, Tiirkiye —
Bekei Kulubesi, Trafo ook | Vakafar | e 1 os 062021 | 150000 000
Merkezi, Dort Adet Su pote Bankasi |V “am ma o T
Deposu ve Arsasi, 109 T.A.O uzere

-~ Kefalet

ada 1 parsel Demirciler
Mah.Dilovasi/Kocaeli

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.$. 31.12.2021 tarihli 2021/0Z/2425-3 degerleme raporunda
Sirket adina kayitli fabiika arazisi ve fabrika binasinin piyasa degerinin KDV harig¢ 124.285.000 TL
-oldugu belirtilmigtir.

BMS A.S. ile Sabah Demir Celik San. Tic. Ltd. $ti. ile 01.04.2013 tarihinde birlegmistir. Birlesme
sonrast, BMS Birlesik Metal San.Tic.A.S. Karabiik Subesi 01.04.2013 tarihinde faaliyete gegmistir.
Bahse konu olan 300.000,00 TL tutarindaki bu daire(sube) 08.04.2013 tarihinde BMS Birlesik Metal
San.Tic.Ltd.§t. Karabiik $b. iizerine tescil edilmigtir. 30.09.2018 Tarihinde Karabiikk Sb.
kapatitmustir. {lgili Gayrimenkul Sube iizerinden 08.04.2021 tarihinde Sube ibaresi kaldirilmis ve
BMS Birlesik Metal San.Tic. A.S. iizerine gegmistir.

25.12.2009 tarihinde edinilen arazinin milkiyetinin yarisi BMS TEL’e ait olup, arazi degerinin BMS
TEL’in hissesine diigen degeri 2.692.500 TL dir. Ilgili arazinin toplam degeri 5.385.000 TL dir.

TABLO 9.14.1

Maddi Duran Varhklarim Rayi¢ Degeri Hak¥inda Bilgi

Maddi Duran | Edinme Ekspertiz Ekspertiz Smiflandiriimas: MDV
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Raporu Tarihi | (Yatirnm amach | Degerleme
(TL) ve Numarasi olup olmadigr) Fon
Tutary/Deger
Diigtkliigii
- Tutari (TL)
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Fabrika Arazisi . 31.12.2021 | .. .
ve Binast 02.04.20131124.285.000 2021/02/2425-3 Uretim Amach 39.744.736
. 31.12.2021
Daire 08.04.20131 350 600| 2021/02/2425-1 | Mesken Ofis 134.633
. 31,12.2021
Arazi 25.12.20091 5 o092 500| 2021/02/2425-2 | Arazi 1.886.425

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thraca bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal fablo donemleri itibariyla
ihrageimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarnin kompozisyonu hakkimnda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhklarm 31.12.2021 itibariyle toplam 2.501.192 TL olup, bu
varliklann birikmis amortismanlar diigmiis net defter degeri 626.618 TLdir. Net defter degerleri
31.12.2020°de 490.748 TL ve 31.12.2019°da 278,952 TL’dir, Maddi olmayan duran varliklar
hesabinda, haklar ve diger maddi duran varlik bulunmaktadir. Bu hesap, cesitli bilgisayar
programlarmin lisanslarimdan, ¢egitli yazilimlardan ve Sirket’e ait markalarin tescil ticretlerinden
olugmaktadir, Diger maddi duran varliklarin, fonksiyonel para birimi olan Amerikan Dolar1 (USD)
ile sunum para birimi olan Tirk Lirast sunumu sirasinda olugan farklar ¢evrim farklan altinda

gosterilmigtir.
Maliyet (TL) 31.12.2019| Giris Cevrim |31.12.2020| Giris Cevrim |31.12.2021
o farki farka
Haklar 10.882] 9.600 7206] 27.688| 1400 19.854|  48.951
?ﬁfﬁl‘;}add‘ duran | 2001071 312304 171.198] 1.258.609| 128.946|1.064.686| 2.452.241
Toplam 785.089| 321.904| 178.404| 1.286.297| 130.355)1.084.540| 2.501.192
Birikmiy ‘ - Cevrim - .. | Cevrim
Amortisman (9 31.12.2019| Girig fark 31.12.2020| Giriy farke 31.12.2021
Haklar 665|  1.688 238 2591 2220 3.027 7.838
?;Efli!‘;‘fdd' duran | 5oc 3751 159.537| 127.049| 792958] 316.776| 757.002| 1.866.736
Toplam 507.037| 161.225| 127.287| 795549 318.996| 760.029] 1.874.574
Net Defter Degeri | _ 278.952 490.748 626.618

922 Maddl olmayan duran varllklarm, ihra¢gimin faallyetlerl 1g:erlsmdekl rolit ve
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9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrager bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varliklar i¢in yapilan
geligtirme harcamalarinin detayr hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercegce uygun degerinin hilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporn hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarmn kullaniminr veya satisin kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9,2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihrage:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla gerefiye edinimine
yol ac¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoltur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragemm izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degigikliklerin
nedenleri: '
TABLO 10.1.1.1

$is “l!l"-wlw Merdvdoiliy M, Bors S N d
”_‘ i Maginiy A% IS ‘W“\LFLITLH!’\'H:'
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Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis.

VARLIKLAR 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.470.877 7.384.272 1.073.715
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar §7.664.201 49.773.229 52.362.822
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 26.949 240.183 5.521.440
- Mligkifi olmayan taraflardan ticari

alacaklar 97.637.252 49.533.046 46.841.382
Diger Alacaklar 30.059.407 34,708.827 35.061.116
- lligkili taraflardan diger alacakiar 7.327.122 31.354.997 32.893.026
- fliskili olmayan taraflardan diger

alacallar 22.732.285 3.353.830 2.168.090

L5 N w




Stoklar 132.568.355 41.349.771 43,171,704
Pesin Odenmis Giderler 2.896.020 11.603.437 7.401.334
Cari Donem Vergisiyle 1lgili Varliklar 11.258.773 837.228 30.586
Diger Dénen Varliklar 7.741.754 6.634.043 276.659
Toplam Dénen Varliklar 318.659.387| 152.290.807| 139.377.936
Duran Varhiklar
Diger Alacaklar 6.073 6.071 506.069
- lligkili olmayan taraflardan alacaklar 6.073 6.071 506.069
Yatinm Amagcli Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 4.467.933
Maddi Duran Varliklar 258.301.708 | 135.426.280| 108.301.904
Kullanum Hakk: Varliklar 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maddi Olmayan Duran Varhklar 626.618 490.748 278.952
Pesin Odenmis Giderler 569.842 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 18.846.185 9.842.260 8.015.955
Toplam Duran Varhklar 285.774.846| 152.866.412| 123.838.912
TOPLAM VARLIKLAR 604,434,233 305.157.219| 263.216.848

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy

YUKUMLULUKLER 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 109.678.952 87.342.884 71.214.177
- Banka Kredileri 109.673.891 87.337.937 71.211.783
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 5.061 4.947 2.394
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

Vadeli Kisimlart 76.621.833 57.544.807 49.225.933
- Banka Kredileri 59.635.921 39.068.527 36.419.645
- Finansal Kiralama lylemlerinden

Borglar 16.869.050 18.419.670 12.776.284
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 116.862 56.610 30.004
Diger Finansal Yikiimliilukler ) ) )
Ticari Borglar 105.355.239 12.185.274 14.522.072
- Hligkili taraflara ticari borglar ]
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- Hliskili olmayan taraflara ticari
borglar 105.355.239 12.185.274 14.522.072
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1.517.070 1.341.234 1.152.636
Diger Borglar 5.463.891 11.862.042 3.398.198
- fligkili taraflara diger bor¢lar 740 3211212 3.033.363
- lliskili olmayan taraflara diger 7
borglar 5.463.1511  8.650.830 364.835
Ertelenmis Gelirler 10.817.642 14.875.332 2.821.940
Dénem Kan Vergi Yiiktimliiliigii 11.258.773 837998 i
Kisa Vadeli Karsiliklar 789,200 503.962 529.069
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsthikiar 410.465 329.809 453.617
- Diger lisa vadeli kargihklar 378.735 174.153 75.452
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 321.502.600 | 186.492.763| 142.864.025
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 85.046.541 74.605.833 87.145.531
- Banka Kredileri 65.778.639 45.080.910|  57.095.545
- Finansal Kiralama Islemlerinden
Borc¢lar 17.015.242 27.155.380) 27.622.161
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.252.660 2.369.543 2.427.825
Ticari Borglar 569.855 - -
- lligkili olmayan taraflara ticari
borclar 569.855 - -
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.073.013 1.755.495 1.375.127
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 2.073.013 1.755.495 1.375.127
Ertelenmis Vergi Yiikiimlultigt 5.255.394 145.254 251.080
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 92.944.803 76.506.582 88.771.738
Toplam Yiikiimliikiikler 414.447.403 262.999.345| 231.635.763
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 8.475.600 8.475.600
\ g N 207
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Kar veya zarara yeniden
siuflandimlmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler
Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar1)
- Tammlanmy Fayda Planlart Yeniden
Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 152.447 -34.364 -44.946
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglari/Azalislar: 39.744.736 -
Kar veya zarara yeniden
simflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
Yabanci para gevrim farklari 84.853.796 28.722.370 21.095.867
Katdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 453.024 221.471 221.471
Geegmis Yillar Kar / Zararlar -16.227.172 1.833.093 13.624.256
Net Dénem Kari1 / Zarari 51.009.999 2.939.704| -11.791.163
Top_lam,(ﬁ)zkaynak_lar _ 189.986.830| 42,157.874| 31.581.085
TOPLAM KAYNAKLAR 604.434.233| 305.157.219) 263.216.848

Sirket’in mali tablolarinda 6ne ¢ikan kalemlerde son iig senede meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri agagida agiklanmaktadir;

Dénen Varliklar

TABLO 10.1.1.2

(TL) 2021 2020 2019

Diénen Varhklar 318.659.387 | 152.290.807| 139,377.936
Nalit ve Nakit Benzerieri 36.470.877 7.384.272 1.073.715
Ticari Alacaklar 97.664.201 | 49.773.2291 52.362.822
Diger Alacaklar 30.059.407| 34.708.827| 35.061.116
Stoklar 132.568.355| 41.349.771F 43.171.704
Pesin Odenmis Giderler 2.896.0201 11,603,437 7.401.334
Cari Donem Vergisiyle Hlgili Varlikiar 11.258.773 837,228 30,586
Diger Dénen Varlikiar 7.741.754 6.634.043 276,659

Sitket’in dénen varliklart; nakit ve nakit benzel teri, ticari alacaklar ch ger alacaklar stoklar, peg;m
odenmis giderler, cari dénem verglsl rriT ey

olusmaktadur,
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Sirket’in donen varhklarr 31.12.2021 itibariyla 318.659.387 TL seviyesindedir, (31.12.2020:
152.290.807 TL, 31.12.2019: 139.377.936 TL) Dénen varliklar; 31.12.2019den 31.12.2020'ye
%9,26, 31.12.2020°den 31.12.2021°e %109,24 oraninda artig gostermistir,

2019, 2020 yiisonlar itibartyla dénen varlikiarn toplam varliklar i¢indeki agirhigi sirasiyla %52,9,
749,90, iken 2021 yil sonu itibariyla %52,72 seviyesinde gergeklesmistir.

Nakit Ve Nakit Benzerleri
TABLO 10.1.1.3

(TL) 2021 2020 2019
Nakit Ve Nakit Benzerleri 36.470.877 7.384.272 1.073.715
Kasa 14.120 46.730 69.465
Bankalar
-Vadeli mevduat 5.113.356 2.961.760| -
-Vadesiz mevduat 31.343.401 4.374.358 1.004.250
Diger hazir degerler - 1.424 -

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri; kasa, bankalar (vadeli, vadesiz) ve diger hazir deferlerden
olugmaktadir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri bakiyesi, yil iginde meydana gelen nakit giris ve
¢ikiglarina bagh olarak degisiklikler gostermekiedir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2021
itibartyla 36.470.877 TL seviyesindedir. Sézkonusu mevduatin 31.343.401 TL’si vadesiz mevduat
olup bu tutarin 30.414.167 TL’si yabanci paradir. Sirket bankalarda kisa vadede gergeklesecek
hammadde ddemeleri igin yabanci para vadesiz mevduat: tutmaktadir. (31.12,2020: 7.384.272 TL,
31.12.2019: 1.073.715 TL) Nakit ve nakit benzerleri kalemi; artan operasyonel karlilik ve serbest
nakit akigi sayesinde, 2019 ythndan 2020 yilina %587,73 ve 2020 yilindan 2021 yilina %393,90
artts gdstermistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
TABLO 10.1.14

(TL) 2021 Pay % 2020 Pay % 2019 Pay %
Kisa Vadeli Ticari alacaklar| 97.664.201 100% | 49.773.229 100% 52.362.822| 100%
iskili taraflardan ticari 26.949]  0,03%| 240.183| 0,48%| 5.521.44010,54%
alacaldar

Hishili olmayan laraflardan | o o7 2530 99,9796 | 49.533.046 99,529 46.841.382 89,46%
tieart alacaklar

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar; ticari alacaklar, alacak senetleri, alacaklar senetleri reeskontu
(-), stipheli ticari alacaklar ve siipheli ticari alacaklar karsilii(-) kalemlerinden olusmaktadir.
Sirket’in 31.12.2021 itibanyla kisa vadeli ticari alacaklart 97.664.201 TL seviyesindedir.
(31.12.2020: 49.773.229 TL, 31.12.2019: 52.362.822 ) Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 yilinda, bir
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onceki yila gére %96 arhig gostermigstir. Yiiksek oranit artisin nedeni; Sirket’in 2021 yilinda
hasilatinin bir onceki yila gére %98 artig gostermesi ve vadeli satiglar sebebiyle kisa vadeli ticari
alacaklarin benzer oranda yiikselig kaydetmesidir. 2020 yilinda kisa vadeli ticari alacaklar bir énceki
yila gdre %5 gerilemis olup, bu diisiisiin nedeni ise 2020 yilinda hasilatin bir énceki yila géte %11
artig gostermesidir. Sirket, yurt i¢i ve yurt dist satiglannda vadeli satiglar yapmakta ve satis
hacmindeki degisimler kisa vadeli ticari alacaklar iizerinde etki yaratmaktadir.

Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde, iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir. iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar
31.12.2021de 26,949 TL seviyesindedir. (31.12.2020: 240.183 TL, 31.12.2019: 5.521.440 TL)
Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklarin toplam ticari alacaklara orani, 31.12.2021 tarihinde %0,03
seviyesinde gergeklesmistir. (31.12.2020: %0,48 31.12.2019: %10,54) 31.12.2019 tarihinde ifiskili
taraflardan kisa vadeli alacaklar, Bogag Profil Demir Celik Sanati ve Ticaret A.$.’ve 44,156 TL’lik
motorin satigt, BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.$.’ye 5.192.650 TL’lik filmasin ve nerviirlii
ingaat demiri satist ve BMS Demir Celik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ye 284.634 TL’lik
nerviirlil ingaat demiri satisindan kaynaklanmaktadir.

fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31.12.2021°de 97.637.252 TL seviyesindedir.
(31.12.2020: 49.533.046 TL, 31.12.2019: 46.841.382 TL) Iliskili olmayan taratlardan kisa vadeli
alacaklarlarm toplam ticari alacaklara orami, 31.12.2021 tarihinde %99,97 seviyesinde
gergeklesmistir. (31.12.2020: %99,52 31.12.2019: %89,46).

Kisa vadeli ticari atacaklar, Sitket’in &nemli performans gostergelerinden olan igletme sermayesinin
6nemli unsurlarindan birisidir. 2020 yilinda pandemi sartlari nedeniyle alacak giin sayis1 66 glin
seviyelerine ylikselirken, kisa vadeli ticari alacaklarin satiglara oram da %17,74 olarak
gergeklesmistir. 2021 yilinda artan satis hacmine ragmen Sirket’in alacak tahsil siiresi 48 giine
gerilemis olup, ticari alacaklarin satislara oram %17,59 olarak gerceklesmigtir. Alacak tahsil
sliresindeki gerilemenin sebebi Sirket’in satiglarinin bin dnceki yila gére %98 ylikselmesi ve alacak
vadelerinin gerilemesi olmustur,

Diger Alacaklar
TABLO 10.1.1.5
(TL) 2021 2020 2019
Diger Alacaklar 30.059.407 34.708.827 35.061.116
Verilen depozito ve teminatlar - 499.998 -
Hiskili taraflardan alacaklar(***) - 13.300.002 20.151.148
Oriaklardan alacakiar 7.327.122 18.054.995 12.741.878
Vergi dairesinden alacaklar (*) 2.971.225 2134412 1.203.734
Personelden alacaldar 253.071 41,415
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| Diger alacakiar (**) |  79.536.316 466.349 922.941|

(*) Vergi Dairesinden Alacaklar: Hgli tuiar thracattan kaynaklanan KDV ve diger vergi alacaklarindan
olusmaktadir.

(¥* ) Diger Alacaklar : 31,12.2021 itibariyle 19.536.316 TL twtarmdaki diger diger alacaklarm icerisinde yer
alan 19.242.959 TL tutarindaki bakiye, Sirket’in meveut ortakdarimn pay devrinden dnce grup sirketi olan
Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.8. (“Bogag Profil”) ‘'ne borg olarak verilen tutardir. Taraflar
arasinda imzalanan 30 Arahk 2021 tarildi protokol uyarmnca séz konusu alacagin 2.000.000 TLlik kisim
09.02.2022 tarihinde, geriye kalan kisnu ise en gee 31.08.2022 tarihine kadar tahsil edilecektir. Sirkei,
09.02,2022 iarihinde ilgili firmadan 2,000.000 TL iahsilar yapmustir. Ayrica, siz konusu alacak icin Bogag
Profil “den 17.281.507 TL imtarinda teminat senedi alimmgtir.

(***) fliskili taraflardan alacaklar: Sirkef'in 31.12,2020 itibariyle 13.300.002 TL olan alacaklart Bogag Profil
Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.den dogan alacaklardir, 31.12.2019 tarvihinde 20.151.148 TL olan
alacaklarm, 18.330.003 TL'si Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticarel A.§. den, 1.621.145 TL'lik kismt
ise BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. ‘den dogan alacaklardir,

Diger alacaklar hesabi, esas clarak iligkili taraflardan diger alacaklardan ve iligkili olmayan
taraflardan difer alacaklar (verilen depozito ve teminatlar ile diger ¢esitli alacaklar) kalemlerinden
olugsmaktadir. Sirket’in diger alacaklar hesabi 31.12.2021 itibarityla 30.059.407 TL seviyesinededir.
(31.12.2020: 34,708.827 TL, 31.12.2019: 35.061.116 TL) 31.12.2021 itibariyla 30.059.407 TL’lik
alacaklarin 7.327.122 TL olan kismu Sirket ortaklarindan Ahmet Rauf MOLLAOGLU’na ait olup,
%20 ile %27 ile degiisen faiz oranlarinda adatlandirilarak kar veya zarar tablosuna yansitilomstir,
Sirket ortaklarindan Ahmet Rauf MOLLAOGLU Sirket’e olan borglaninin tamamini ddemis ve
31.03.2022 tarihi itibariyle Sirket’e borcu kalmamuisgtir,

31.12.2021°de iliskili taraflardan diger alacaklar 7.327.122 TL seviyesindedir. (2020: 31.354.997
TL, 2019: 32,893,026 TL) 31,12.202 1’ de iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar ise 22.732,285
TL seviyesindedir. (2020: 3.353.830 TL, 2019: 2.168.090 TL) Bu alacaklarin; 2.971.225 TL’si vergi
dairesinden alacaklar, 224.744 TL’si personelden alacaklar, 19.536.316 TL’si diger alacaklardan
olugmaktadir.

Diger alacaklar, 31.12.2021 itibariyla 31.12.2020°ye gore %13,40 azalmigtir. Diger alacaklar
31.12.2020 itibarryla 31.12.2019°a gore %01,00 azalnustir. $irket’in 2021 yihinda iligkili taraflardan
alacaklart 13.300.002 TL olup, ortaklardan alacaklari 18.054.995 TL’den 7.327.122 TL’ye
gerilemigtir. Sirket, 24.08.2021 tarihinde, “7326 Sayil1 Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi
ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina lliskin Kanun” kapsamunda, Sirket ortakiarindan
Ahmet Rauf MOLLAOGLU na ait 18.048.414 TL tutarindaki alacaktan vazgecmis olup, séz konusu
alacak kalemi lizerinden %3 vergi ddenerek giderlestirilmigtir.

Stoklar

Stoklar hesaby, esas olarak ilk madde ve malzemeler, yart mamuiler, mamuller, ticari mallar ve diger
stoklar kalemlerinden olugmaktadir, Sirket’in 31.12.2021 yilsonu itibaryla 132.568.355 TL stogu
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bulunmakiadir. (31.12.2020: 41.349.771, 31.12.2019: 43.171.704 ). Stok devir siiresj 2021 yilinda
76 giindiir, ( 2020: 65 giin)

TABLO 10.1.1.6

(TL) 2021 | Pay% | 2020 |Pay% | 2019 |Pay%
Stoklar 132.568.355|  100% |41.349.771| 100% |43.171.704| 100%
Tk madde ve malzeme 63.710.921| 48,06%| 24.647.241 | 59.61% ] 26.826.234 | 62,14%
Yart mamiiller 6.196.146| 4.67%| 3.005.597| 7.27%)| 4.167.763| 9,65%
Mamiiller 62.126.770| 46,86%|13.212.687|31,95%] 11.825.608 | 27,39%
Ticari mallar 81.538| 0,06%| 121.992] 0,30%| 148.000] 0.34%
Diger stoklar 452980 0,34%| 362.254| 0,88%| 204.099| 0.47%

Genel! olarak bakildifinda, ilk madde ve malzemeler toplam stoklar iginde en bityiik pay1 almakla
beraber 31.12.2021 tarihinde 63.710.921 TL olarak gergeklesmistir. (31.12.2020: 24.647.214 TL,
31.12.2019; 26.826.234 TL)

Emtia fiyatlarimin artis1 ve TL nin déviz kurlarina kars: deger kaybi neticesinde Sirket’in stoklart
2021 yilinda dneeki yillara gore artis kaydetmigtir. Sirket’in stoklar1 2021 yilinda bir énceki yila
gore %221 artig gOstermistir. Sirket’in stoklarmmin 2021 yihinda ytiksek oranl yilkseligin temel
nedeni mamul stoklarindaki artig olmugtur. Sirket’in yurt digina satiglarinda vasadign konteyner
problemi dolayisiyla mamul stoklar: 31.12.2021 tarihinde 62.126.770 TL seviyesinde
gergeklesmistir, (31.12.2020: 13.212.687 TL, 31.12.2019: 11.825.608 TL) Sirket’in mamul stoklari
2021 yihnda bir dnceki yila gore %370 artig gdstermigtir. Artan hammadde fiyatlan sebebiyle
Sirket’in 2021 yilinda sahip oldugu ilk madde ve malzemeler toplami TL bazinda bir 6nceki yila
gore %158 artis gostermis olup 24.347.241 TL’den 63.710.921 TL’'ye yiikselmistir. Asilama
¢aligmalarimin baglamasi ile Covid-19 Pandemisinin etkilerinin azalinas: ve uluslararas: ticaretin ve
diinya ekonomik bilylimesinin hizlanmasi ile 2021 yilinda hammadde fiyatlarinda yilkselisler
gorlilmisgtiir. Sirket’in, hammadde olarak kullandif) filmagin ve ¢inko fiyatlarinda 2021 yilinda bir
onceki seneye gore yiikseligler goriilmiistiir. Sirket, 2020 yitinda filmasin icin ortalama 520 USD
fiyatla alimlar yaprus olup, filmaginin 2021 yili alim ortalamasi 790 USD’ye yiikselmistir. Aym
sekilde, Sirket’in 2020 y1linda ¢inko alim ortalamasi 2,450 USD seviyesinde bulunuyorken, 2021
yilinda ¢inko alum ortalamasi 3.040 USD’ye yiikselmistir.

Sirket’in 2020 yilinda stoklari bir énceki yila gore %4 gerileme kaydetmis olup, stoklar 43.171.704
TL’den 41.349.771 TL’ye gerilemigtir. 2020 yilinda Covid-19 Pandemisi nedeniyle hammadde
fiyatlarinda dilgiigler goriilmiigttic. Sirket’in, hammadde olarak kullandigs filmasin ve ¢inko
fiyatlarinda 2020 yiinda bir énceki seneye gore diigiis goriilmiistiir. 2019 yilinda filmasin igin
ortalama 570 USD 6deme yapulirken 2020 yilinda ortalama 520 USD’den alimlar yapilmgir. Ayni
sekilde Sirket’in 2019 yilinda ¢inko alim ortalamasi 2,760 USD seviyesinde bulunuyorken 2020
yilinda ortalama 2.450 USD’den alimlar yapi] AL
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Pesin Odenmis Giderler

TABLO 10.1.1.7
(TL) 2021 | Pay% | 2020 |Pay% | 2019 |Pay%

e
Kisa Vadeli Pegin Odenmis |, 00 o0l J0000 | 11.603.437| 100% | 7.401.334| 100%
Giderler

Verilen siparis avanslar 1.861.051} 04,26%10.964.630| 94,49% | 6.792.856 | 91,78%
Gelecek aylara ait giderler | 1.034.969| 35,74% 038.807) 551%| 608.478| 822%

Sirket’in 31.12,2021 itibariyla 2.896.020 TL pesin ddenmis gideri bulunmaktadir, (31.12.2020:
11.603.437 TL, 31.12.2019: 7.401.334 TL)

Pesin 8denmis giderler hesab, verilen siparis avanslan ile gelecek aylara ait giderler kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket'in verilen siparis avanslan 31.12.2021 itibariyla 1.861.051 TL'dir.
(31.12.2020: 10.964.630 TL, 31.12.2019: 6.792.856 TL) Verilen siparis avanslarimin pesin 6denmig
giderler ic¢indeki payr 31.12,2021 itibariyla %64,26 seviyesindedir. (31.12.2020: %94,49,
31.12.2019: %91,78). Sirket'in gelecek aylara ait giderleri 31.12,2021 itibartyla 1.034.969 TL dir,
(31,12.2020:638.807 TL, 31.12.2019: 608.478 TL). Gelecek aylara ait giderlerin pesin &denmis
giderler igindeki pay1 31.12.2021 itibariyla %35,74 seviyesindedir. (31.12.2020: %5,51,31.12.2019:
%38,22)

2020 yilinda Sirket’in 2019 yilina gore %61,41 artis gdsteren verilen siparis avanslan neticesinde
toplam pesin ddenmis gidetler kalemi s6z konusu dénem itibariyla %56,77 artmustir. Sirket’in 2020
yilinda yurtdisindan yaptigi hammadde alimlarinin siparis avansi ile yapilnig olmasi artigin temel
sebebidir. Pegin O6denmis giderler 31.12.2021°de yilinda 31.12.2020°ye gore %75,04 azahs
gistermis olup, stoklar igin verilen avanslar da %83,03 azalmigtir. Sirket 2021 yilinda hammadde
alimlannin bitytik kismim yurtiginde tedarik etmis olup yurtiginde alimlar vadeli olarak yapilmus,
bu nedenle verilen siparis avanslar gerileme g&stermisgtir.

Cari Dénem Vergisi fle Ilgili Varliklar
TABLO 10.1.1.8

(TL) 2021 2020 2019
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varhklar 11.258.773 837.228 30.586
Pesin ddenmis vergi ve fonlar 11.258.773 837.228 30.586

Sirket’in 31.12.2021 itibartyla 11.258.773 TL cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 bulunmaktadir
(31.12.2020: 837.228 TL, 31.12.2019: 30.586 TL).

Diger Dénen Varhklar

TABLO 10.1.1.9
(TL) 2021 2020 2019

Diger Donen Varhklar | 7.741.754 6.634.043 276.659
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| Devreden KDV | 7.741.754]  6.634.043| 276.659

Diger dénen varliklar hesab1, devreden KDV’den olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2021 itibariyla
7.741.754 TL diger donen variiklari bulunmaktadir (31,12.2020: 6.643.043 TL, 31.12.2019:
276.659 TL). Devreden KDV tutarindaki artigin sebebi ise belli dénemlerde elde bulunan gider
faturalarinin yetersiz kalmas) sebebiyle mahsubunun miimkiin olmamasi ve bir sonraki aya sarkmasi
nedeniyle belli donemler itibariyle nakit iade talebinde bulunulmasidhr.

Devreden KDV nin nemli bir kismi, Dahilde igleme zin Belgesi (“DIiP”) kapsamu diginda kalan
hammadde alimlarinm KDV’lerinden olugmaktadir.

Duran Varliklar

TABLO 10.1.1.10 :
(TL) 2021 2020 2019

Duran Varhklar 285.774.846| 152.866.412| 123.838.912
Diger Alacakiar 6.073 6.071 506.069
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 4.467.933
Maddi Duran Varliklar 258.301.708| 135.426.280| 108.301.904
Kullamm Halkk: Varliklar: 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maddi Olmayan Duran Varliklar 626.618 490.748 278.952
Pegin Odenmis Giderler 569.842 0 0
Ertelenmiy Vergi Varlig: 18.846.185 9.842.260 8.015.955

Sirket’in duran varliklan diger alacaklar, yatinm amach gayrimenkuller, maddi duran varlikiar,
kullanim hakk: varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis vergi varhgindan
olugmaktadir. Sirket’in 31,12,2021 itibariyla 285.774.846 TL duran varliklari bulunmaktadir.
(31.12.2020: 152,866.412 TL, 31.12.2019: 123.838.912 TL) 2021 yilinda yatmm amaglh
gayrimenkuller hesabinda bir 6nceki yila gére fark olmasimin nedeni gayrimenkul satiglarinin
gergeklestirilmesinden kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda 2021 yili igerisinde daha énce Yap: Kredi
Leasing’den kiralanmig olan fabrika binasinin bulundugu arsanin miilkiyeti geri ahnnustir. Sirket’in
maddi duran varliklan 31.12.2021 tarihinde 258.301.500 TL olup, 93.596.760 TLsi arsa ve araziler,
30.668.240 TL’si binalardan, 127.743.255 TL’si makine, tesis ve cihazlardan, 4.477.147 TL’si
tagitlardan, 1.796.306 TL’si demirbaslardan olusmaktadir. Arsa ve araziler 31.12.2020 itibariyle
27.962.585 olup, 31.12.2021 de bu rakanun 93.596.769 TL olmasiun sebebi 44.160.823 TL’lik
deger artigt ve 21.473.352 TL ‘lik ¢evrim farki artigidir. Sirket’in ertelenmis vergi varliklan
31.12.2021"de 18.846.185 TL dir. (31.12.2020: 9.842.260 TL, 31.12.2019:8.015.955 TL)

31.12.2021 tarihinde Sirket’in ertelenen vergi varliklarmimn 3.118.287 TL'si maddi ve maddi
olmayan duran varliklardan, 9.603.895 TL’si arsa ve binalara iliskin farklardan, 414.605 TL'si
kidem tazminati karsiliklarindan, 2.396.996 TL’si stoklar ile ilgili diizelimelerden. 128.347 TL’si
ticari a.lacakf&ko:ﬂl&nﬂnd%, 2.262.004 TL’si glpheli alacak karsihiklarindan, 94.911 TL’si
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kullanilmayan izin karsiliklarindan, 650.835 TL’si finansal borglar ile ilgili dizeltmelerden, 87.105

TL’si dava gider karsiliklarindan, 89.700 TL’si gider taahhukkuklarindan olusmaktadir,

Diger Alacaklar
TABLO 10.1.1.11
(TL) 2021 2020 2019
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 6.073 6.071 506.069
Verilen depozito ve teminatlar 6.073 6.071 506.069

Diger alacaklar esas olarak verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. Sirket’in 31,12.2021
itibaryla 6.073 TL diger alacaklari bulunmaktadir. (31.12.2020: 6.071 TL, 31.12.2019: 506.069 TL)

Yatimm Amag¢h Gayrimenkuller
TABLO 10.1.1.12

(TL) 2021 2020 2019

Yatirnrm Amac¢h Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 4,467.933
Arsa 2,692,500 1,482.876 1.199.997
Binalar 300.000 3.004.423 3.267.936

Sirket’in 31.12.2021 itibarryla 2.992.500 TL tutarinda yatirim amagli gayrimenkulu bulunmaktadur.
(31.12,2020: 4.487.299 TL, 31.12.2019: 4.467.933 TL)

Sirket, 2021 yilinda yatirim amagh gayrimenkuller hesabinda izlenen meskenlerin satiglarim yapniw
olup tarih ve tutarlari agagida belirtilmigtir.

21.10.2020 tarihinde 640.000,00.-TL Bedelle-KDV’siz (istisna kapsaminda)
31.05.202] tarthinde 521.000,00.-TL Bedelle-KDV'li %18 Dahil
30.06,2021 tarihinde 566.000,00.-TL Bedelle-KDV’li %18 Dahil
27.08.2021 tarihinde 525.000,00.-TL Bedelle-KDV’li %18 Dabhil

S6z konusu satiglar sonucunda yatinm amagh gayrimenkullerin iginde bulunan binalar, 2020
yilindaki 3.004.423 TL seviyesinden 2021 yilinda 300.000 TL’ye gerilemistit.

Sirket, yatirtm amagh gayrimenkuliinii gercefe uygun deferini belirlemek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan lisanslandirilmis olan Rehber Gayrimenkul Degerleme Damsmaniik
A.S.’ye deger tespit raporlart hazirlatmistur.

Maddi Duran Varhklar

TABLO 10.1.1.13
[(TL) 2021

|Pay% [ 2020 [Pay%]| 2019 [Pay%|
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Maddi Duran Varhildar (Net | )0 501 708 | 1009 [ 135.426.280| 100% |108.301.904| 100%
Defter Degeri)

Maliyet 360.134.113 187.491.037 144.780.435

Arsa ve draziler 93.596.760 | 36,24% | 27.962.585|20,65%| 22.628.34220,89%
Binalar 30.688.240 | 11,88%| 26.818.965[18,08%| 21.702.883|18.78%
Makine, tesis ve cihazlar 210.596.508| 49,46%|118.719.118|58,17%| 89.610.198|57,67%
Tagular 17.838.521 1,73%]| 10.307.552] 250%| 8.140.058| 2.15%
Demirbaglar 6.424.018 0.70%) 3.122.803] 0.59%| 2.245.770| 0,51%
Ozel Maliyetler 990.066| 0,00% 560.014| 0,00% 453.184| 0,00%
Birikmis Amortisman (-) 101.832,405 52.064.757 36.478.531

Binalar 0 2.330.469 1.362.011
Makine, tesis ve cihazlar 82.853.253 39.939.580 27.154.626

Tagitlar 13.361.374 6.916.072 5.810.543
Demirbaglar 4.627.712 2.318.622 1.698.167

Ozel Maliyetler 990.066 560.014 453.184

Strket’in maddi duran varhklan 31.12.2021 itibariyla 258.301.708 TL’dir. (31.12.2020:
135.,426.280 TL, 31.12.2019: 108.301.904 TL} Arazi ve arsalarin maddi duran varliklar i¢indeki
pay1 31.12.2021de %36,24’tiir. {31.12.2020: %20,65, 31.12.2019: %20,89) Binalarin maddi duran
varfiklar i¢indeki payr 31.12.2021°de %11,88 seviyesindedir, (31.12.2020: %18,08, 31.12.2019;
%18,78) Makine ve techizatin maddi duran varliklar igindeki payr 31.12.2021°de %49,46
seviyesindedir. (31.12.2020: %58,17, 31.12.2019: %57,67) Tasitlarin maddi duran varliklar igindeki
pay1 31.12.2021°de %1,73 seviyesindedir. (31.12.2020: %2,50, 31.12.2019: %2,15) Demirbastarin
maddi duran varliklar igindeki payr 31.12.2021°de %0,70°tir. (31.12.2020: %0,59, 31,12,2019:
%0,51)

sirket’in maddi duran varhiklarin 2020 yilindaki degeri olan 135.426.280 TL’den 2021 yilinda
258.301.708 TL’ye ylikselmesinin ana sebepleri, 33.631.503 TL lik defer artis1 ve fonksiyonel para
birimi g¢evrim farklarindan kaynaklanan 101.564.876 TL’dir. Sirket'in bagimsiz denetim
tablolarinda fonksiyonel para biriminin ABD Dolan olmasi sebebiyle, duran varliklar alim
tarihindeki ABD Dolary/ Tiitk Lirasi ddviz kuru tzerinden cevrilmekte ve ilgili dénemin
bilangolarinda dénem sonu déviz kuru iizerinden tekrar TL’ye donistiirilmektedir. 2021 yilinda
ABD Dolan / Tiirk Lirasi’sinin % 79,68 deger artis1 gostermesi sebebiyle fonsiyonel para bitimi
cevrim farklari ile duran varliklar artis g6steremistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutar1 264.387.011
TL dir. :

Kullanim halkk varhklan

TABLO 10.1,¥i4
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(TL) 2021 2020 2019
Kullamim Hakki Varhg (Net Defter Degeri) 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maliyet 5.368.026 3.036.332 2.457.110
Binalar 3.368.026 3.036.332 2.457.110
Birikmis Amortisman (-} 936.1006 422.578 189.011

Kulllanim hakky varliklar: hesabi, binalardan olugmaktadir. Sirket’in, kullanim hakki varhiklar
31.12.2021 tarihi itibariyla 4.431.920 TL tutarindadir. (31.12.2020: 2.613.754 TL, 31.12.2019:
2.268.099 TL) Bu binalar $irket’in Kocaeli, Dilovasinda tiretim faaliyetinin ylriitiildiigt fabrika
binas ile idari bina ve arsasindan; Karabiik’te bulunan bos durumdaki 12 bagimsiz bolimden olusan
bir apartman binasindan ve Istanbul, Kadikéy’de % oraninda sahip olunan bos tarla niteligindeki

tagimmazlardan olusmaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar
TABLO 10.1.1.15

(TL) 2021 2020 2019
Maddi Ollvnaj.;an Duran Varhklar (Net 626.618 490748 278.952
Defter Degeri)

Maliyet 2.501.192 1.286.297 785.989
Haklar 48.951 27.688 10.882
Diger maddi duran variiklar 2.452.241 1.258.609 775.107

Birikmis Amortisman (-) 1.874.574 795.549 507.037
Haklar 7.838 2,591 665
Diger maddi duran varliklar 1.866.736 792.958 506,372

Maddi olmayan duran varliklar hesabi, haklar ve diger maddi duran varliklardan olusmaktadir. Bu
hesap, bilgisayar programlarimin lisanslarindan, ¢esitli yazilimlardan ve marka tescillerinden
olugmaktadir. Sirket’in, maddi olmayan duran varliklarinin net defter degeri; 31.12.2021 tarihi
itibaryla 626.618 TL’dir (31.12.2020: 490.748 TL, 31.12.2019: 278.952 TL).

Ertelenmis Vergi Varhg

TABLO 10.1.1.16

(TL) 2021 2020 2019
Ertelenmig Vergi Varhi 18.846.185 9.842.260 8.015.955
Muaddi ve maddi olmayan duran varitklarin 3718287 2397220 i
Jartdar:
Arsa ve binalara iligkin farklar 9.603.895 541,531 438.239
Kidem tazminati karsili 414.605 351.096 275.025
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Stoklar ile ilgili diizeltmeler 2.396.996 682.255 2.145.630
Ticari alacak reeskontiar 128.347 13.477 33.538
Stipheli alacak karsilig 2.262.004 5.405.985 4.597.649
Kullanilmayan izin karsihig 94.411 72.561 99.795
Finansal borglar ile ilgili diizelimeler 650.835 345.818 409,482
Dava gider kargiligi 87.105 38.317 16.597
Gider tahalkufu 89.700 - -

Sirket’in ertelenmis vergi yliktimliiltgi 31.12.2021 itibartyla 18.846.185 TL seviyesindedir.
(31.12.2020: 9.842.260 TL, 31.12.2019: 8.015.955 TL)

Ertelenmis vergi varlif ve yikumltlugt, TMS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina
gbre hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS’ye gore ve vergi mevzuatina gére hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin
deisik raporlama ddnemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi,
finansal durum tablosu tarihi itibartyla, gegici farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yuriirlitkte olacak
veya yiiriicliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanmaktadir.

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliltikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kasimlari, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsammda borglar, diger borclar,
ertelenmis gelirler, dénem kan vergi yiikimlilogd ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden
olusmaktadir,

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
TABLO 10.1.1.17

(TL) 2021 | Pay% | 2020 |Pay%| 2019 | PayY%
Kisa Vadeli Borglanmalar | 109.678.952|  100% | 87.342.884| 100% |71.214.177| 100%
Krsa vadeli banka kredileri | 109.673.891| 99,995% | 87.337.937|99,99% | 71.211.783 99,997%
Diger mali borglar (kredi 5.0611 0,005% £947| 0.01% 2.394| 0.003%
kartlar:)

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalan 31.12.2021 tarihi itibariyla 109.678.952 TL dir. (31.12.2020:
87.342.884 TL, 31.12.2019:71.214.177 TL)

Kisa vadeli borglanmalar hesabi, kisa vadeli banka kredilerinden (31.12.2021: %99,995,
31.12.2020: %99,99 31.12.2019: %99,997), ve kredi kartlar1 bor¢larindan (31.12.2021: %0,005
31.12.2020: %0,01, 31.12.2019: %0,003) olugmaktadir. Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 2021
yihinda 109.678.952 TL olup, bir dnceki yila gore %25,57 yikkselmistir. Sézkonusu yiikseliste
Sirket’in kisa vadeli banka kredilerinin 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %25,57 artis kaydetmesi
etkili olmugtur. Sivket’in kisa vadeli bor¢lanmalar 2020 yilinda 87.337.884 TL olup, bir énceki yila
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gore %22,65 ylikselmigtir. Sozkonusu yiikseliste Sirket’in kisa vadeli banka kredilerinin 2021
yilinda bir 6nceki yila gére %22,65 artig kaydetmesi etkili olmugtur,

31 Aralik 2021 tarihi itibanylaitibariyla TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oran:
%22,69, EURO kredilerinin %3,92, USD krediletinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,29°dur (31
Aralik 2020 : TL- %9,88, EURO- %3,61, USD- %0,45 ve GBP %0,33. 31 Aralik 2019; TL - % 12,08,

EURO - %4,56, USD - %2,15 ve GBP %1,08).

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan

TABLO 10.1.1.18

(TL) 2021 2020 2019

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli

Kisimlary 76,621.833( 57.544.807| 49.225,933

 Kisa vadeli finansal kiralama borglar, net 16.869.050| 18.419.670| 12.776.284
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 59, 63._‘)'. 921 39.068.527| 36.419.645
Faaliyet kiralama islemlerinden borclar, net 116.862 56.610 30.004

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar hesabi, esas olarak kisa vadeli finansal kiralama
borglan, uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kism ve faaliyet kiralama islemlerinden borglardan
olugmaktadir. Sirket’in uzun vadeli borglanmalan 31.12.2021 tarihi itibariyla 76.621.833 TL
seviyesindedir. (31.12.2020: 57.544.807 TL, 31.12.2019: 49.225.933 TL) Uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisunlari 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %33,15 yiikselmis olup
deisimin nedeni kur farki artilaridir. Ayni sekilde 2020 yilina uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari bir neeki yila gore %16.90 yiikselmis olup bu degisimin nedeni déviz kurlarindaki
ytikselig neticesinde yasanan artistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz orant 922,69,

EURO kredilerinin %3,92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,29°dur (31 Aralik

2020 : TL- %9,88, EURO- %3,61, USD- %0.45 ve GBP %0,33. 31 Aralik 2019: TL - %12,08,
" " EURO - %4,56, USD - %2,15 ve GBP %1,08).

Ticari Borglar
TABLO 10.1.1.19

(TL) 2021 2020 2019

Kisa Vadeli Ticari Borglar 105.355.239 12.185.274 14.522.072
Ticari borglar 76.054.172 5.043.658 4.064.350
Diger ticari borglar 29.559.760 7.191.642 7.545.168
Borg senetler - 3.000.000
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Yapiian sézlegmeler
wyarinca olugan gider 390.000 - -
tahalkkukiar:

Borglar reeskontu (-) -048.693 -30.026 -87.446

Ticari borglar hesabs, iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardan olugmaktadir. Sirket’in ticari
borglart 31.12.2021 itibariyla 105.355.239 TL seviyesindedir. ( 31.12.2020: 12.185.274 TL,
31.12.2019: 14.522.072 TL)

2020 yilinda ticari borglarin devir hizi 20 guin iken, 2021 yilinda ise satiglarin artigiyla dogru orantilt
olarak 51 giine gikmigtir. Ticari borg 2021 yilinda 2020 yilina gore %764,61 artmug olup, 2020
yilinda 2019 yihina gére %16,09 azalmugtir.

Sirket’in diger ticari borglar 31.12.2021 jtibariyla 29.559.760 TL’dir( 31.12.2020 : 7.191.642 TL,
31.12.2019 : 7.545.168 TL ) Diger ticari borglarin 2021 yilinda bir énceki seneye pore %311 artig
gostermesinin ana nedenleri, lojistik hizmetleri ve ihracat navlun bedellerindeki yiikselistir. Bu
arlislarin yam sira Sirket’in fabrika arazisinin Makine ihtisas Organize Sanayi Bélgesi’ne yapilan
elektrik ve dogalgaz giderterindeki yilkselis ve artan ihracata paralel olarak yiikselen ihracat
komisyonlar1 olmustur.

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsamimda Borglar
TABLO 10.1.1.20

(TL) 2021 [Pay% | 2020 |Pay%| 2019 |Pay%
Cahsanlara Saglanan Faydalar 1.517.070| 100% | 1.341.234| 100%| 1.152.636| 100%
Kapsaminda Borglar -

Odenccek sosyal giivenlik 676.790| %44,61|  514.4221%38,35|  454.805| %39, 46
kesintileri :

Personele borglar 840.280(%55,39|  826.812| %61,65|  697.831| 960,54

Sirket’in calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari 31.12.2021 itibartyla 1.517.070 TL
seviyesindedir. (31.12.2020: 1.341.234 TL, 31.12.2019: 1.152.636 TL).

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6denecek sosyal giivenlik kesintileri ve personele
borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Odenecek sosyal glvenlik kesintilerinin galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar igindeki

pay1 31.12.2021 itibartyla %44,61 seviyesindedir (31.12.2020: %38,35 31.12.2019: %39,46).

Personele borglarn galiganlara saglanan
itibartyla %55,39 seviyesindedir (31.1 y

Diger Borglar
TABLO 10.1.1.21

N .
_,/ ir "; i;
I e [
BMS Birlesi Metafl Eéfﬁyi ve Ticaret A.S.

MOQILLAOGLU
2
B oAt

stute Gagtoum, Hxgiverksy Mah Bora 2% Fos 1
e I35 STAMSULITURKY (&
VENTKARE A o £ye 607 6648

}é&LU

Ahmet Rauf v

Ali ZONTUR

apsaminda borglar igindeki pay1 31.12.2021
W . 12.2019: %60,54),

Mustafa ZONTUR

HE




adina Ahmet

Ahmet Rauf MOLIZAQG Ali ZONTUR

(TL) 2021 Pay % 2020 Pay % | 2019 | Pay%

Diger Borglar 5.463.891 100% | 11.862.042| 100% 3.398.198( 100%
Odenecek vergi ve fonlar 5463151 99,99%| 1.269.121| 10,70%| 355.236 10,45%
Aliman depozito ve teminatior - - 12.728| 0,11% 9.5991 0,28%
Ortakiara borglar - - - -12.520.872| 74,18%
fliskili taraflara borglar 740 0.01%| 3.211.212| 27,07%| 512.491| 15.08%
Diger gesitli borglar (*) - -l 7.368.981| 62,12% - -

(*) 31 Araltk 2020 rarihi itibaviple, diger cegitli borglarn tamamt Rasa Endiistrivel Radyatorier Sanayi
A.$. 'den hammadde ahan icin kullamilan finansman amacl borgtan olusmaktadir.

Sirket’in diger borglan 31.12.2021 itibariyla 5.463.891 TL seviyesindedir (31.12.2020: 11.862.042
TL, 31.12.2019: 3.398.198 TL). 31.12.2021 itibariyle Sdenecek vergi ve fonlar hesabinda bulunan
5.463.151 TL’lik bakiyenin 4.591.170 TL’lik kismi ddenecek gegici verginin 6denmemis kismindan
olugmaktadir. Kalan bakiye ise KDV ve muhtasar vergilerinden olugmaktadir. Sikret’in ddenecek
vergi ve fonlar hesabi bakiyesinin artmasinin nedeni bir énceki seneye gére dénem karindaki
ylkselisten kaynaklanmaktadir.

Diger borglar 8denecek vergi ve fonlar, alinan depozito ve teminatlar, ortaklara borglar, iliskili
taraflara borglar, diger cesitli borglar kalemlerinden olugmaktadir. Odenecek vergi ve fonlarin diger
borglar igindeki payt 31.12.2021 itibariyla %99,99 seviyesindedir (31.12.2020: %10,70, 31.12.2019:
%10,45). Alinan depozito ve teminatlar 31.12.2021 yilinda bulunmamaktadir (31.12.2020: %0,11,
31.12.2019: %0,28). Ortaklara borglar 31.12.202] yithnda bulunmamaktadir (31.12.2020:-,
31.12.2019: %74,18). lligkili taratlara borglarin diger borglar i¢indeki payr 31.12.2021 itibarryla
itibartyla %0,01 seviyesindedir (31.12.2020: %27,07, 31.12.2019: %15,08). Diger gesitli borglar
31.12.2021 yilinda bulunmamakiadir, (31.12.2020: %62,12, 31.12.2019:- ) Sirket’in iliskili taraflara
borcu 2020 sonu itibariyle 3.211.212 TL olup, bu tutarin 143.397 TL’s1 BMS Celik Hasir taiz faturas)
ve 3.072.016 TL st Zontur A.$.’ye olan borgtur, Sézkonusu tutarlar 11.08.2021 tarihinde tdenmisgtir.
2021 yil sonu itibariyle iligkili kigilere borg bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelirler
TABLO 10.1.1.22

(TL) 2021 2020 2019
Ertelenmiy Gelirler 10.817.642| 14.875.332 2.821.940
Alwnan siparis avanslart (*) 10.817.642| 14.875.332 2.821.940

Ertelenmis gelirler alnan siparig avanslarindan olugmaktadir. Sirket’in ertelenmis gelirleri
31122021 itibanyla 10.817.642 TL seviyesindedir (31.12.2020: 14.875.332 TL, 31.12.2019:
2.821.940 TL).
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Dinem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
TABLO 10.1.1.23

(TL) 2021 2020 2019
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 11.258.773 837.228 30.586
Pesin ddenmis vergi ve fonlar 11.258.773 837.228 30586

Sirket’in dénem kan vergi yikiimliligd 31,12.2021 itibanyla 11.258.773 TL seviyesindedir
(31.12.2020: 837.228 TL, 31.12.2019: 30.586 ). Sirket’in 2021 yihinda dénem kan yil genelinde
artiy gostermis olup, gegici vergi ddemeleri nedeniyle pesin tdenmis vergi ve fonlar kalemi bir
dneeki yila gore yiikselis kaydetmigtir.

Kisa Vadeli Karsihiklar
TABLO 10.1.1.24

(TL) _ 2021 Pay % 2020 | Pay% | 2019 |Pay%
Kisa Vadeli Karsihklar 789.200 100% | 503.962] 100% | 529.069| 100%
Calisanlara saglanan kisa |
padeﬁ.ﬁ?ydalgra Ifl{!'k”’l 410,465 329.809 453.617

karsiikiar

Kullanimayan izin kargihge | 410.465|  52,01%| 329.809) 65,44%| 453.617|85,74%

378.735) 47,99%| 174.153|34,56% 75,4521 14,26%

Dava gider kargilig

Sirket’in kisa vadeli karsiliklan 31.12,2021 itibartyla 789.200 TL'dir (31.12.2020: 503.962 TL,
31.12.2019: 529.069 TL).

Kisa vadeli karsiliklar ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda kullamlmayan izin karsiliklar ve
alacaklarin tahsiline iliskin ayrilan dava karsiltklari kalemlerinden olusmaktadir. Kullanilmayan izin
karsiliklarmun kisa vadeli kargihiklar igindeki payr 31.12.2021 itibariyla %652,01°dir (31.12.2020:
%65,44, 31.12.2019: %85,74). Dava gider karsiliklarinin kisa vadel karsiliklar igindeki pay:
31.12.2021 itibartyla %47,99°dur (31.12.2020: %34,56, 31.12.2019; %14,26).

Uzun Vadeli YiikiimIiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiiktimliiliikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis
vergi yiikiimliiltigii kalemlerinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
TABLO 10.1.1.25
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 85.046.541 76.605.833 87.145.531
Uzun vadeli banka kredileri 65.778.639 45.080.910 37.095.545
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lart, net 17.015.242 27.155.380 27.622.16]1
Faaliyet kiralama iglemlerinden borglar, net 2.252.660 2.369.543 2.427.8251

Uzun vadeli borglanmalar hesabi, banka kredilerinden olugmaktadir, Sirket’in uzun vadeli
borglanmalar1 31.12.2021 itibariylaitibariyla 85.046.541 TL seviyesindedir (31.12.2020: 76.605.833
TL, 31.12.2019: 87.145.531 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oram %22,69,
EURQ kredilerinin %3,92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,28dir (31 Aralik
2020: TL- %9,88, EURO- %3,61, USD- %0,45 ve GBP %0,33. 31 Aralik 2019: TL - %12,08, EURO
- %4,56, USD - %2,15 ve GBP %1,08).

Uzun Vadeli Kargihiklar
TABLO 10.1.1.26

(TL) 2021 2020 2019
Uzun Vadeli Karsihiklar 2,073.013 1.755.495 1.375.127
Calisanlara saglanan uzun vadeli
2.073.013 .755. 1.375.
Jaydalara iligkin karsdiklar 073 1.7535.495 375427
-Kidem tazminat: karsdikiars 2.073.013 1.755.495 1375.127

Uzun vadeli kargiliklar, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihiklardan olugmakta
olup tamami kidem tazminati tutarlanidir. Sirket’in uzun vadeli kargiliklar: 31.12.2021 itibariyla
2.073.013 TL seviyesinde gergeklesmistir (31.12.2020: 1.755.495 TL, 31.12.2019: 1.375.127 TL).

Tiirkiye’deki meveut i kanunu geregince, igletmeler, bir yilimi dolduran ve emeklilik, askerlik ya
da 6lim gibi nedenlerden dolay: igten ayrilan veya herhangi bir gegerli neden olmaksizin is akdi
feshedilen galiganlarina belirli miktarda 8deme yapmakla yiikiimliidiir. $6z konusu 8deme tutarlari,
her hizmet y1l1 igin bir aylik maas/iicret ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerdi olan kidem
tazminati tavamndan diigiik olam esas alinarak hesaplamr. 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla, kidem
tazminati tavanu ¢alisilan her yil igin 8.285 TL (31.12.2020: 7.117 TL; 31.12.2019: 6.380 TL) olarak

belirlenmistir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiltagii
TABLO 10.1.1.27

(TL) 2021 2020 2019

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 5.255.394 145,254 251.080
Arsa ve binalarin yeniden degerleme fark 4.416.088 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarn farklar: - - 231.834
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Ticari borg reeskontlart 149.201 11.003 19.246
Kambiyo gelirleri 690.105 134251 -

Sirket’in ertelenmis vergi yikimliiligd 31.12.2021 itibariyla 5.255.394 TL seviyesindedif (
31.12.2020: 145.254 TL, 31.12.2019: 251.080 TL).

Ertelenmis vergi varlii ve yiikiimlaligd, TMS ye gre hazirlanan maii tablolar ile vergi mevzuatina
gore hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS’ye goire ve vergi mevzuatina gore hazulanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin
degisik raporlama donemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmig vergi,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gegici farklatin geri gevrilecegi tarihlerde yiiriirltikte olacak
veya yiriirtiife girmesi kesine yakin olan vergi oranlan kullantlarak hesaplanmaktadr.
Ozkaynaklar

Sirket’in Gzkaynaklari, 6denmiy sermaye, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler/giderler, yabanct para gevrim farklart kardan ayrilan kisitlannug yedekler,
gegmis yilar karlar veya zararlari ve dénem net kart veya zaran kalemlerinden olusmaktadur,
Sirket’in ddenmig sermayesi 31.12.2021 itibariyla 30.000.000 TL seviyesindedir. (31.12.2020:
8.475.600 TL, 31.12.2019: 8.475.600 TL) Sirket’in 8denmis sermayesi 22.12.2021 tarihinde tescil
edilmis olup, 10481 sayilt 27.12.2021 tarihli Torkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmigtir,
Sermayenin 20.768.416 TL’si i¢ kaynaklardan, 755.984 TL'si nakit olarak artirilmigtir.

Kar veya zararda yeniden siuflandirilmayacak birikmis diger kapsamhi gelit/giderler hesabi
aktieryal kayip/kazang ile yeniden deperleme ve &lgiim kazanglan/kayiplart kalemlerinden
olugmakta olup 31 Aralik 2021 itibariyla 39.897.183 TL’dir.Yabanc1 para gevrim farklari,
31,12.2021 itibariyla 84.853.796 TL. seviyesindedir. (31.12.2020: 370 TL, 31.12.2019; 21.095.867
TL) Donem net kar/zarart 31.12.2021 itibariyla 51.009.999 TL seviyesindedir (31.12.2020:
2.939.704 TL, 31.12,2019: -11.791.163 TL).

Sitket’in donem net kan 2021 yilinda 51.009.999 TL olup, bir dnceki yila gére %1.635 artnustir.
Dénem net karmuin 2021 yilinda yiikselisinde, Sirket’in esas faaliyet karimin bir &nceki yila gére. %
t90 artig gostererek 32.113.620 TL’den 93.107.966 TL'ye ulasmas1 ana etken olmustur. Sirket’in
doviz borglanmalarina kargin déviz bazinda olan kisa vadeli ticari alacaklarinin bulunmasi, doviz
kuru hareketlerinin, finansman giderleri iizerindeki etkisini azaltmistir. Sirket’in net finansman
giderleri 2021 yilnda 20.229.281 TL olup, finansman giderlerinin 2020 yilindaki 33.365.263
TLseviyesine gore azalma kaydettigi goriilmektedir, Sozkonusu gelismeler 1siginda Sirket’in
siirdtiriilen faaliyetler vergi dncesi kan 2021 yilinda bir dnceki yila gore %1.576 artis géstererek
3.677.386 TL’den 61.648.671 TL ye yiikselmistir,

10.2, Faaliyet sonuglar::
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Gelir tablosunun genel olarak karsilastirilmasi:

Asafida yer alan tablo, Sirket’in, 31 Aralik 2019, 31 Araljk 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren dénemlerdeki gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek gosterilmistir,

TABLO 10.2.1.2

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

J

Ali ZONTUR—

H

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 “f"at 31.12.2020 Haf"”t 31122019 | Hastat
0 /ﬂ %
Hastlat 555.273.247{ 100%| 280.636.883|  100%| 253.064.438| 100%
Satiglarin Maliyeti -420.214.465 75 68"/~ -237.971.106| -84,80%1-226.399.165| -89,46%
» ()
BRUT KAR/(ZARAR) |  135.058.782[24,32% | 42.665.777| 15,20%] 26.665.273] 10,54%
Genel Yonetim Giderleri 12.877.554| 232%| -9.386.713| -334%]| -7.553.182| -2.98%
Pazarlama Giderleri -39.499.683| -7,11%| -17.998.577| -6.41%| -16.061.757| -6,35%
Faaliyetlerden Di
gs:;isﬂ;a etlerden DIBET | 0y 706.721| 16,71%|  46.490.383| 16,57%| 9.433.236| 3.73%
Esas Faaliyetlerden Diger - 0 .
. -82.460, -29.657. : -4.758. 1,889
ot 82460300 |\ oo | -29.657.250| -10,57%| 4758.585 -1,88%
.L-
ﬁiﬁf&i I:IIE; 93.017.966|16,75% | 32.113.620| 11,d4%| 7.724.985| 3.05%
o

é:lt:ﬂemrl:aalyeﬂe““de“ 6.417.768| 1,16%| 5.976.282| 2,13%| 5.752.026| 2.27%
g?;g:gfaal'yeﬂmnden -17.557.782| -3,16%| -1.047.253| -037%| -2.108.138| -0.83%
FINANSMAN GELIRI
; f:ﬁ?g,}?gcmﬁﬁl 81.877.952|14,75% | 37.042.649| 13,20% | 11.368.873| 4.49%
(ZARARI)

Finansman Gelirleri 06.302.845| 17,34%| 27.981.741| 9.97%| 27.816.033| 10.99%
Finansman Giderleri (-) 116532126 999,' -61.347.004| -21,86%| -54.238.234-21 43%
, (i

SURDURULEN
5%§EIIY§JEE; CARI 61.648.671|11,10% |  3.677.386| 1,31%] -15.053.328| -5,95%
/ (ZARARI)
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Siirdiiriilen Faaliyetler 0 o
Vergi Gelir / (Gideri) -10.638.672 | -1,92% -737.682( -0,26%| 3.262.165
Dénem Vergi (Gideri) /

Onem Vergi (Gideri) 11258773 | 2,03%|  -837.228| -030% ]

Geliri
Ertelenmis Veregi (Gideri
relenmis Vergl (Gideri) 620.101| 0,11% 99.546| 004%| 3.262.165
/ Geliri
SURDURULEN
FAALIYETLER '

. 3 o . . o -11. . _
DONEM KARI / 51.009.999| 9,19% | 2.939.704| 1,05%| -11.791.163] -4,66%
(ZARARI)

DONEM KARI/ ;
@ RI) 51.009.999( 9,19%; 2.939.704| 1,05%| -11.791.163| -4,66%
Pay Basina Kazane 42,51 8,67 - -34,78

Satiglarda meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
actklama:

Sirket’in toplam satiglani 31.12.202] itibariyla 555.273.249 TL seviyesindedir. (31.12.2020:
280.636.887 TL, 31.12.2019: 253.064.438 TL)

Net satiglarin detayl analizi Tablo 10.2.1.3’te bulunmaktadir. Tablo, yurt i¢i satislar, yurt disi
satigl