L /HA—-@Q. I5.01. 202

Isik Plastik Sanayi ve D1y Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi
tzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .!.l'kJ.Q.lJZOZI tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhifimizin ¢ikarilmiy sermayesinin  43.741.000 TL’den 51.802.638 TL’ye
cikarilmas: nedeniyle artirlacak 8.061.638 TL nominal degerli 8.061.638 adet pay
ve mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker’in sahip oldugu 3.224.655 TL nominal
degerli 3.224.655 adet pay olmak fizere to%l:l]l: 11.286.293 TL nominal degerli
11.286.293 adet paylarm halka arzina iligkin name’dir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinmn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim karariarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimzin (www.isikplastik.com) ve halka arzda satiga aracihik
edecek Garanti Yatirim Memnkkul Krymetler A.S.’nin
(www.garantibbvavatirim.com.fr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢el sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraggmmin yénetim kurulu fiyeleri
kusuriarma ve durumun gerekierine gire zararlar kendilerine yiikletilebildifi
olgiide sorumlndur. Aneak, izghnamenin diger lkasimlan ile birlikte olcundufu
takdirde 6zetin yamiltici, hatah veva tutarsiz olmas: durumu hari¢c olmak #izere,
sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez,

Bagymsz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve
kuromiar da haziriadikian raporiarda yer alan yanhg, yandtia ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digiiniimektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ySnelik
agiklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 8ngbrilleri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihragcimin  gelecege ytnelik agiklamalarimn Sngdriilenden ¢ok daha farkh
sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Dolan,
USD

KISALTMALAR TANIMLAR

A.S. : | Anonim Sirketi

AB : | Avrupa Birligi

ABD : | Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, : | Ametika Birlegik Devletleri Dolan

Ambalaj Atiklarimin

: | 24 Agustos 2011 tarih ve 28035 sayili Resmi Gazete’de

Kontroli Yonetmeligi vayimlanan Ambalaj Atiklarmin Kontrolll Yénetmeligi

Ar-Ge Kanunu 15746 sayih Aragtuma, Gelistirme ve Tasanm
Faalivetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun

Araci Kurum Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Aracibik Stzlesmesi,
Halka Arz Aracihk
Yetki S6zlegmesi

2 Ekim 2020 tarihinde Garanti Yatinm ile Istk Plastik
arasinda imzalanan “Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi”
ile bu stzlesmenin eki ve aynlmaz bir pargasi olarak 16
Kastm 2020 tarihinde imzalanan “Tadil Protokold”, 30
Kasim 2020 tarihinde imzalanan “Tadil Protokolii II” ve 5
Ocak 2021 tarihinde imzalanan “Tadil Protokolt III”

Atk Yonetimi
Yd&netmeliBi

1 | 2008/98/AT sayih atik hakkinda Avrupa Parlamentosu ve

Konsey Direktifi temelinde 2 Nisan 2015 tarihli ve 29314
sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Atk Yonetimi
Yonetmeligi

Avro, EUR

: | Avrupa Birlifi para birimi

BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

: | Borsa Istanbul A.S.

| Covid-19 : | Koronavirlis hastalifn 2019

CED Ybnetmeligi : | 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yavimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmelifi

(‘evre Bakanlifi : | T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlifi

Cevre [zin ve Lisans 10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de

Ydnetmeligi yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu 11 Apustos 1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de
yvayimlanan 2872 savili Cevre Kanunu

DIiiB : | Dahilde Isleme izin Belgesi

Esas Stzlesme : | Isik Plastik esas s
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Garanti Yatinm

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§.

Geri Alim Taahhfit Fonu | Sirket’in mevcut ortaklar1 tarafindan {ahsis edilecek, Lider
‘| Aract Kurum nezdinde tutulacak, Halka Arz Edilen

Paylardan elde edilen toplam gelirin %50’sine tekabiil eden
tutardan olugan ve geri alim icin tamamen veya kismen
kullamlacak fon

Geri Alinzn Paylar .| Garanti Yatim ve Sirket ile Sirket'in meveut ortaklan
arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik Yetki Sdzlegmesi
hitkiimleri gergevesinde halka arzdan pay alan ve paylarm
Borsa’da iglem gordtigi tarihten itibaren araliksiz sekilde
22 (yirmi iki) Iglem Gtindl stireyle elinde tutan yatnmcilar
icin gecerli olacak sekilde, halka arzdan satin alinan Sirket
paylarmin tamamim veya bir kismim bu siire sonunda
hesaplarinda bulunan en diiglik pay miktarl {izerinden geri
alnmas1 amaciyla Garanti Yatinm’a talimat verilen ve
Sirket’in meveut ortaklan tarafindan peri almacak paylar

GOSB Gebze Organize Sanayi Bolgesi

GPPS : | Kristal polisitren

G.T.LP. Gilmriik Tarife Istatistiki Pozisyonu

GVK - | 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

| Halka Arz Edenler . | Mehmet Ceker ve Isik Plastik

Halka Arz Eden Pay Sirket’in mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker

Sahibi |

Halka Arz Edilen Paylar :| Yeni Paylar ve Mevecut Paylar olmak iizere toplam
11.286.293 TL nominal degerli 11.286.293 adet pay

ISIN : | Menkul Kiymet Tammlama Numarasi b

I$_1k Plastik / Ihraggr / . | Ik Plastik Sanayi ve Diy Ticaret Pazarlama Anonim

Isik-1 Fabrikas . | Sirket'in Kocaeli Gebze OSB 5255/7 parselde yer alan
fabrikas1

Isik-2 Fabrikast .| Sirket'in Kocaeli Gebze OSB 1832/28 parselde yer alan
fabrikas1

Intaya - | Intaya Intes insaat Taahhtit Yatiim Ticaret Anonim $irketi

Iglem Giinii .| Nigili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.§.
nezdindeki Pay Piyasasi’min ilem yapilmak Uzere agik
oldutu ilan edilen giindtir

KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu

Karayolu Tasima 8 Ocek 2018 tarihli ve 30295 sayih Resmi Gazete'de

Yonetmeligi vayimlanan Karaygl _i’ﬁv_._ Gnetmeligi

Kjrul, SPK : | Sermaye Pi}rasay&lﬁ’u 1'1
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KVK

13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil Kurumlar Vergisi

' Kanunu

KVKK 6698 savih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MB & KP : | Bu iiriinler firetimde dolgu malzemesi ve renklendirici
olarak kullamlan Masterbatch ve Kompaund ilriinieri

LDPE : | Bazn plastik ambalaj malzemelerinin tretiminde de
hammadde olarak kullanilan diisiik vogunluklu polietilen

Mevout Paylar : | Meveut ortaklardan Mehmet Ceker’in  sahip
oldugu toplam 3.224.655,-TL nominal degerli 3.224.655
adet pay

MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OEM : | Original Equipment Manufacturer (Orijinal Uriin Ureticisi)

OSB : | Organize Sanayi Bolgesi

OSB Kanunu : | 4562 savili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu

OSB Yonetmeligi 22 Agustos 2009 tarihli ve 27327 sayih Organize Sanayi
Bélgeleri Uygulama Yonetmelifi

PAGEV : | Turk Plastik Sanayicileri Araghrma Geligtirme ve Egitim
Vakfi

PC - | Endiistriyel levhalarin firetiminde de hammadde olarak
kullanilan polikarbonat

PC Solid Sirket’in endilstriyel levha trlin portfSylinde bulunan
polikarbonat diiz levha

PCMW Sirket’in endiistriyel levha iiriln portfytinde bulunan gok
cidarh polikarbonat levha

Pet-G Sirket’in endiistriyel levha frlin portfSyiinde bulunan
glikol modifiyeli pet levha

Pia Akrilik Pia Akrilik Sanavi ve Ticaret Limited $irketi

PLASFED : | Plastik Sanayicileri Federasyonu

PMMA : | Endtistriyel levhalarin dretiminde de hammadde olarak
kullanilan akrilik

PP : | Termoform gida ambalajlarin {iretiminde de hammadde
olarak kullanilan polipropilen

PS : | Termoform gida ambalajlanmn dretiminde de hammadde
olarak kullamlan polisitren

Sanayi Sicili Kanunu :| 24 Nisan 1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan 6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu

Sirius Amerika Sirius Plastic LLC ___..

Sirius Tiirkiye Sirius Plastik Sapffyive ‘M

i .
6362 sayil1 Serynayg:biye
1 -




Su Kirliligi Kontroli
Yonetmeligi

vayimlanan Su Kirliligi Kontrol@t Yénetmeligi

31 Aralk 2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de

Sirket, Isik Plastik,
Halka Arz Eden,
Thrage

: | Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama A.§.

T.C. : | Tiirkive Cumhuriyeti

Takasbank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Tehlikeli Maddelerin - | 24 Nisan 2019 tarihli ve 30754 sayih Resmi Gazete’de

Karayoluyla yayunlanan Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tagmnmasi

Taginmas1 Hakkinda Hakkinda Ynetmelik

Yonetmelik

TEYDEB Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlan Bagkanlifs

TEYDEP : | Ttirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtrma Kurumu
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlarn

TFRS : | Ttirkive Finansal Raporlama Standartlar

TL : | Tiirk Liras

T™MS : | Turkive Muhasebe Standartlan

TTK 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tilrk Ticaret Kanunu

TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUIK : | Tiirkive Istatistik Kurumu

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin  43.741.000,-TL’den
51.802.638,-TL’ye artirlmasi yoluyla ihrag edilecek
toplam 8.061.638,-TL nominal degerli 8.061.638 adet pay

Yurtigi Bireysel
Yatinmeilar

: | Kuzey Kibns Tlrk Cumhuriyeti vatandaglan ile

yurtdiginda igci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri
dahil Ttrkiye’de ikametgdh sehibi gergek kigiler ve bir
takvim yil1 iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla
oturan gergek kigiler ile Yurtigi ve Yurtdin Kurumsal
Yatinmeilar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan
tiim titzel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal
Yatinmecilar

: | Merkezi Tirkiye’de bulunan Araci kurumiar, bankalar,
portfdy yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluglari,
emeklilik yatmm fonlari, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluglar, varhk ydnetim girketleri, Emekli ve
yardim sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanunu’'nun Gegici 20. maddesi uyannca
kurulmus olan sandlklar Kamu kurum ve kuruluglan, T.C.




TL, 6z sermayesinin 5.000.000 TL tizerinde olmas:
kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslardar,

Yurtdipn  Kurumsal Ttrk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Yatirimcilar Karar'la tammlanan yurt disinda yerlegik olan, araci
kurumlar, bankalar, portfSy ydnetim girketleri, kolektif
yatirim kuruluglari, emeklilik yatrnm fonlar, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varhk ySnetim
sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile
Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluglardur. |
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1. BORSA GORUSU:

Borsa Istabul A.S. tarafindan Kurul’a iletilen 13.01.2021 tarihli yazida,

Sirket paylarmnin Borsamuzda iglem gdrmesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme
sonucunda,

- Kotasyon Ydnergesi’ nin 8'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki “Halka arz
edilen paylarin piyasa degeri” ve “Ialka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
orant” sartlarim halka arzdan sonra sagglamasi koguluyla Sirket paylarnin Ana Pazar’da iglem
gorebilecefi ve

- Sirket hakkinda hazitlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasinin kamunun
aydinlatilmast agisindan yararh olacaf1 belirtilmistir.

Stz konusu Borsa goriiglinde ayrica,

“Isbu Borsa Istanbul A.§. Gorilgi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik herhangi
bir taahhit ya da baglayicilik olugturmamast sartyla, sadece SPK'mn goriis talebine cevap
vermek amaciyla sinirh olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmighir.
Isbu Borsa Istanbul A.§. gorisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zarariar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadsr.”
ifadesine yer verilmistir.




I1. DIiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylariu halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul diginda herhangi bir
kurumdan goriig veya onay alinmasina gerek yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
gercevesinde, gergefe uygun oldupunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass igin her tiirll makul 8zenin gOsterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihragce |
ISIK PLASTIK SANAYI VE DI§ TICARET -- ) ‘
PAZARLAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
1ZAHNAMENIN TAMAMI '
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu OCldugu Kisum:
MEHMET CEKER |
P o / IZARNAMENIN TAMAMI
Mehmet Ceker ‘
- 11.01.2021 - ‘
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug
GARANT! YATIRIM MENKUL ‘Sorumiu Oldugu Kisim;
KIYMETLER A.S.
vz dh
ke O iZAHNAMENIN TAMAMI
S. Akin Kozikogly
Birim Midiriik
11,01.2021




nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 8zenin gosterilmis oldufunu
beyan ederiz.

Imzal: sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

‘ 1igili Bafimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulug
GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI | Sorumlu Oldugu
| MAL} MUSAVIRLIK A.S. Kisim
Ad: | Ethem
Soyad: | Kutucular
y , 1LGILI RAPOR
Gorev: | Sorumlu Denetgi

T

ligili Denetim, Derecelendirme ve Deferleme Raporlarmm

Hazirlayan Kuruluyun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ady, Soyadh, Sml;l(l:lglduzu

Girevi ull |
ﬂzm —
Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. Degerleme Raporu

Sorumlu Degerleme Uzmam - Giiniz Gelen - Y6netim Kurulu Bagkam %%lgir?e:nm

2020 Gayrimenkul
| Degerleme Raporu |




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yikiimlaldigi

Al

Giriy ve uyarlar

e Bu

Hzet
okunmalidir.

izahnameye giris olarak

e Sermaye piyasas: araglarina iligkin yatirim

kararlar. izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin

iddialarin mahkemeye tagmmasi
durumunda, davac1i yatinmei, Tiirkiye
Cumbhuriyeti yasal diizenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan
Once katlanmak zorunda kalabilir,

o Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak

tizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak zetin izahnamenin diger kisimlar ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatal
veya tutarsiz olmas: veya yatinmcilann
yatinm kararim1 vermesine yardime: olacak
Onemli bilgileri saflamamasi durumunda
pidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullammmina iligkin bilgi

e fzahname

sonradan tekrar

kullamilmayacaktir.

B— HRACCI

B.1

Ihrageinm ticaret unvam ve
isletme ada

Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama
Anonim $irketi

B.2

Ihragemm bukuki statiisii, tabi
oldufu mevzuat, kuruldudu
| lifke ve adresi

Hukuki Statfisi: Anonim Sirket

Tabi oldufu mevzuat: Tiirkiye Cumbhuriyeti
Kanunlar

Kuruldugu tilkke ve adresi: Mustafa Paga Mah.
Gebze Organize Sanayi Bolgesi lhsan Dede
Cad. No: 101 Gebze - Kocaeli 41480, Tiirkiye

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de Icerecek
sekilde ihrageimin  mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Gnemli faktdrlerin
tanmmi ile fasliyet gosterilen
| sektdrler/pazarlar haklanda
bilgi

Sirket genis anlarmyla Tiirkiye plastik mamul
sektoriiniin  endiistriyel plastik levha ile
plastikten sofra ve mutfak egyas: {iretimi
(termoform gida ambalaji)) segmentlerinde

faaliyet gOstermektedir. Endiistriyel plastik
levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak
ithal mengeili graniil polimer plastifi islemekte
ve endiigigis

al._plastik levha {iretmektedir.
amwgddesi olarak PC, PMMA,
\ Stz konusu plastik




levhalar banyo kilveti, giirilti bariyeri, dusa
kabin camlan, reklam ve promosyon #riinleri,
reklam tabelalar, buzdolab: i¢ gévde plakalar,
oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari,
polis kalkanlan, giivenlik camlan, gati
1s1klik/skydome, havuz, sera camlari, stadyum
cati kaplamalar1 gibi ¢ok gesitli uygulama ve
alanlarda kullanilmaktadir, Plastikten sofra ve
mutfak esyas: (termoform gida ambalaji)
segmentinde ise Sirket ithal mengeili
Polipropilen (PP) ve Polistren (PS)
hammaddelerini islemekte ve plastikten sofra
ve mutfak egyasi ilretmektedir. Bu grup
igerisinde ayran bardaklan, yogurt kaseleri,
tath kaplan, sarkiiteri kaplan, megrubat
bardaklari, tek  kullammlik  tabaklar
tiretilmektedir. Masterbatch ve Compound adi
verilen plastik boya ve dolgu malzemesi
segmentinde ise Sirket diisik yogunluklu
Polietilen (LDPE), PP ve PS tagiyicih plastik
dolgu malzemesi ve plastik boyar malzemesi
liretmektedir.

B.4a

Thrager’y: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen d$nemli en
son efilimler haklkinda bilgi

Isik-2 Fabrikas1 tamamlamp  igletmeye
alinabilirse, tesisin i¢inde depolama kapasitesi
de yer aldifindan halihazirda 6denen depolama
kira maliyetinden kismen tasarruf edilmis
olacakfr.

Sirket ihracat yaptif pazarlarda ileride ilretim
tesis kurarak dogrudan yer alarak blylyebilir
ve karlihfim artirabilir.

Sirket’in  beklentilerini 6nemli derecede
etkileyebilecek egilimler, Sirket’in
jzahname’nin 7.1 sayili bolimilnde agiklanan
stratejisini  etkileyebilecek hususlar, sabg
yapilan yurtici/yurtdist pazarlarnn Ozellikle
ekonomik, siyasi krizler ve Covid-19
pandemisi nedeniyle daralma  egilimi,
hammadde tedarikinin devamhih@ ve fiyatina
iligkin belirsizlikler, g¢evreci yaklagimlarin
getirebilecefii kisitlamalarin mevzuat
degisikliklerine yansimas: olarak siralanabilir.

B.5

Ihragemm dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

| Sirket, Ceker ailesi tarafindan ynetilmektedir.

Grup sn'ketlennm t;,ogunluk hisseleri Mehmet




Ticaret A.S. olup, Sirket paylannin %89,71’ine
sahiptir. Ceker ailesinin plastik sanayi, turizm
ve insaat sektbrlerinde faaliyet gOsteren
gsirketleri hakkinda bilgi agagida verilmektedir.

Isik Plastik Sanayi ve Diy Ticaret Pazarlama
Anonim Sirketi

Halka arza konu olan grup girketidir.
43,741.000 TL tutarindaki nominal
sermayesinin %89,71°’lik kism1 yine bir grup
girketi olan Erpet Turizm Ingaat Taahhiit
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye aittir.

Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayl ve
Ticaret Anonim Sirketi

Firma Igik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret
Pazarlame Anonim Sirketi ana ortal
konumundadir. Firmanin %96 payma Mehmet
Ceker sahip olup, kalan paylar Abdullah Ceker,
Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker’e aittir.
Firma, Laleli’deki Hilton Doubletree Old Town
otelini (179 odall) isletmekte olup, otelin
binasimin sahibidir. Otel binasi dahilinde 14
ticari Unite (dilkkan) bulunmaktadir. Bu
dikkanlarin  kiracilann arasinda Ramsey,
Aydinl: Grup gibi tamnm§ perakende firmalan
bulunmaktadar.

Intava Intes Insaat Taahhilt Yatinm Ticaret
Anonim Sirketi

Firma, Mehmet Ceker’in ¢ofunluk hissesine
sahip oldufu ingaat taahhiit girketidir. Sirket’in
ana ortaffl %72 hisse pay1 ile Mehmet Ceker
olup, diger ortaklar %20 pay ile Koray Kurt ve
%8 pay ile Ismet Atalay ’dur.

Emlak Konut gilvencesiyle Intaya ve EYG adi
ortakh: ile Istanbul Basaksehir'de Adim
Istanbul ve Evvel Istanbul projelerini hasilat
paylasim: ySntemiyle hayata gegirmistir. Ote
yandan 5. Levent projesi, Nurol Tower
projeleri de Intaya’nin gergeklestirdigi diger
ingaat taahhiit igleri arasinda yer almaktadur.

Sirius Plastik Sanavi ve Ticaret Limited

Sirketi

Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited

Sirketi’nin_%60 ortagh Mehmet Ceker olup,
37” Qkars Ve Ahmet  Sadin  Ceker’in




bir grup sirketi olan Pia Akrilik firmasina
istirak etmek maksadiyla kurulmugtur,
halihazirda  aktif bir ticari faaliyeti
bulunmamaktadr,

Sirius Plastic LLC

Sirket’in %100 bagl ortaklign olan Amerika’da
kurulu Sirius Plastic LLC, 2016 yilhnda
Sirket’in ABD’de pazarlama ve saf§
fagliyetlerinin  yfirtitdlmesi amaciyla satin
alinmgtir. 2017 il somu itibariyle sermayesi
137.500 Amerikan Dolarna gikarilms olup
Sirius Amerika’nin ABD’de satig ve pazarlama
operasyonlar1 devam etmektedir. 2020 Eylill
itibariyle Sirket toplam satiglarmn %7’sini
Sirius LLC’ye yapmugtir.

Pig Akrilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Dﬁnyanm en biliylk plastik levha
greticilerinden ABD merkezli Plaskolite
firmas1 ile Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret
Limited  Sirketi'nin %50  orlaklifinin
bulundugu Pia Akrilik, Malatya’daki modern
{iretim tesislerinde, dokme akrilikten kiivet
levhalar1 ve Isik Plastik iiriin gaminda olmayan
kalin plastik levha tiretimi ve satis1 maksadiyla
2017 yihi Ocak ayinda faaliyete gegmigtir. Ik
Plastik polimer kullanarak  ektriizyon
yontemiyle levha {retirken Pia Akrilik
monomerden (akrilik) polimerizasyon ve
kaliplama yontemi ile levha iiretmektedir. Bu
firetim yontemi ile Pia Akrilik, Isik Plastik’ten

ayngmaktadir.

Gisterge Plastik Ambalaj Sanayi ve Tic. Ltd.
Sti.

2003 tarihinde Plastik ambalaj malzemeleri,
temizlik malzemeleri ve diger paketleme
malzemelerinin ahm ve satimim yapmak lizere
kurulmus bir ticaret sirketi olup, aym yil
faaliyete gecmigtir. Firma, 2018 yilna kadar
agirhikh olarak yurt digina satis yapms olup,
2018 yili ile 2020°nin dbrdiincti geyregine
kadar herhangi bir ticari {irlin safip
bulunmamaktadir Ortaklan %52,40 Abdullah
Ceker, %47,6 Ahmet Sadin Ceker’dir.

B Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan

Wogmdan veva dolayh olarak




%S5 ve fazlasy olan kigilerin
isimleri/unvanlarn ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

thraggumn hakim ortaklarmmn
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklan kakkinda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayl
olarak ihracemin  ylnetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da ihrageryt1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynafh
hakkinda bilgi

imtiyazl1 oy hakkina sahip degildir.

Isbu lzahname tarihi itibariyla, Erpet
Turizm’de Mehmet Ceker %96 pay sahibidir.
Mehmet Ceker Erpet Turizm’de imtiyazl: oy
hakkina sahip degildir.

Sirket’in dogrudan ySnetim hakimiyetine sahip
olan ortak Erpet Turizm’dir. S8z konusu
sirketin ihragg sirkette ydmetim hakimiyetine
sahip olmasinin sebebi ihragg Sirket’te %89,71
oraninda pay sahibi olmasidir. Hékim ortak
Erpet Turizm’de ise %96 oramnda pay
sahipligi ile Mehmet Ceker hfkim ortaktir.
Dolayisiyla Mehmet Ceker, Sirket’te dolayh
olarak hékim ortak pozisyonundadir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
jhracgimin finansal
durumunda ve faaliyet

sonuglarinda meydana gelen
Onemli degigiklikler

Sirket’in gelirleri, satigtan iadeler ve satiy
indirimleri dtigtildiikten sonra ortaya ¢ikan gelir
olarak gosterilmektedir.

Sirket’in toplam net satiglar1 30 Eylil 2019°da
sona eren 9 aylik dénemde 156.184.128 TL
iken 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde %99,8 artigla 312.115.212 TL olarak
gerceklegmistir. Bu dénemdeki artg &zellikle
yurtdigina yapilan levha satiglanmn artigmdan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in net satiglan 31
Aralik 2017°de sona eren mali ddnemde
156.502.020 TL’den %29,2 artarak 31 Aralik
2018 yilinda sona eren mali dénemde
202.200.774 TLye ve 31 Arabk 2019 yilinda
sona eren mali donemde %4,1 artarak
210.562.000 TL’ye ulagmgtir.

30 Eylill 2019°da sona eren 9 ayhk dénemde
124.319.564 TL olan satiglarin maliyeti 30
Eyitll 2020°de sona eren 9 ayhk dénemde
%355,6 artarak 193.489.247 TL‘ ye ulagmustir.
Sirket’in satiglannin  maliyeti 31 Arabk
2017°de sona eren mali dénemde 112.113.542
TL’den %37,8 artarak 31 Aralik 2018 yilinda
sona eren mali donemde 154.509.814 TLye ve
31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali dSnemde
%6,6 artarak 164.648.141 TL'ye ulagmgtir.

Sirket’in briit kar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9
aylik dénemde 31.864.564 TL iken, %272,3
artig ile 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik
e PTR.025985 TL'ye ulaslmshr Ay
3 kar marj1, %20,4’den




2017°de sona eren mali dénemde 44.388.478
TL’den %74 artarak 31 Aralik 2018 yilinda
sona eren mali dSnemde 47.690.960 TL’ye ve
31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali dénemde
%3,7 azalarak 45.913.859 TL’ye ulagmistr.
Sirket’in kar marji ise 31 Aralik 2017°de sona
eren mali dénemde %28.4, 31 Arahk 2018°de
sona eren mali donemde %23,6 ve 31 Arahk
2019°da sona eren mali dSnemde %21,8 olarak
gergeklesmigtir. 30 Eylil 2019 ve 30 Eyliil
2020 sona eren dokuz aylik mali dénemler
itibariyla briit kar marji sirasiyla %20,4 ve
%38,0 olarak gergeklegmigtir.

30 Eylil 2019°da sona eren 9 ayhk ddnemde
8.351.501 TL olan pazarlama giderleri, %86,6
artarak 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 aylik
ddnemde 15.580.183 TL’ye ulasmustir.
Sirket’in pazarlama giderleri 31 Aralik 2017°de
sona eren mali donemde 9.712.111 TL’den
%20,7 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona
eren mali donemde 11.725.367 TL’ye ve 31
Arahk 2019 yilinda sona eren mali dénmemde
%1,8 azalarak 11.512.752 TL’ye ulagmstir.

30 Eylul 2019°da sona eren 9 aylik dénemde
7.215.976 TL olan genel ydonetim giderleri,
%19,6 artarak 30 Eyltl 2020°de sona eren 9
aylk dbnemde 8.627.059 TL’ye ulagmstir,
Sirket’in genel yénetim giderleri 31 Aralik
2017’de sona eren mali ddnemde 7.452.514
TL’den %31,7 artarak 31 Arahik 2018 yilinda
sona eren mali donemde 9.813.207 TL'ye ve
31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali dSnemde
%10,3 artarak 10.822.181 TL’ye ulagmistir.

30 Eyltl 2019°da sona cren 9 aylik ddnemde
8.219.965 TL olan esas faaliyetlerden difer
gelirler, %165,6 artarak 30 Eyliil 2020°de sona
eren 9 ayhk donemde 21.834.435TL’ye
ulagmugtir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
gelirleri 31 Arahk 2017°de sona eren mali
ddnemde 14.078.643 TL’den %134,6 artarak
31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali dSnemde
33.022.549 TL'ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %58,9 azalarak
13.584.942 TL’ye ulagmgtir.




giderler, %96,1 artarak 30 Eylil 2020°de sona
eren 9 ayllkk donemde 22.880.450 TL’ye
ulagmigtir. Sirket’in esas faaliyetlerden difer
giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali
dénemde 9.870.696 TL’den %165,3 artarak 31
Aralik 2018 yilinda sona eren mali dénemde
26.184.824 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %51,2 azalarak
12.788.967 TL’ye ulagmugtar.

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020°de sona eren 9
aylik dénem ile 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2019 sona eren mali donemde yatinm
faaliyetlerinden giderler bulunmamaktadur.
Yatinm faaliyetlerinden giderler 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren mali donemde 14.321
TL olarak gergeklesmistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik dénemde
12.529.084 TL olan finansal gelirler, %81,2
azalarak 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde 2.354.602 TL’ye ulagmigtir. Sirket’in
finansal gelirleri 31 Aralik 2017°de sona eren
mali donemde 14.749.270 TL’den %734
artarak 31 Arahik 2018 yihnda sona eren mali
donemde 25.576.708 TL'ye ve 31 Aralik 2019
yiinda sona eren mali dénemde %65,6
azalarak 8.793.185 TL’ye ulagmgtir.

30 Eykil 2019'da sona eren 9 aylik dSnemde
23.098.109 TL olan finansal giderler, %24,0
artarak 30 Eylil 2020’de sona eren 9 aylk
donemde 28.650.664 TL’ye ulagmustir.
Sirket’in finansal giderleri 31 Aralik 2017°de
sona eren mali dénemde 32.872.879 TL’den
%75,5 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren
mali dSnemde 57.678.055 TL’ye ve 31 Aralik
2019 yilinda sona eren mali dénemde %46,0
azalarak 31,152.902 TL’ye ulagmugtir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik dénemde 0
TL olan dénem vergi giderleri, 30 Eylil
2020°de sona eren 9 aylik dénemde 13.296.264
TL'ye ulagmigtir. Sirket’in donem vergi
giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali
dénemde 1.097.646 TL’den %75,6 azalarak 31
Aralik 2018 yilinda sona eren mali ddnemde
267.767 T 4%,




30 Eylill 2019°da sona eren 9 aylik dnemde
411.219 TL olan ertelenmis vergi giderler,
%211,1 artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9
ayllk dénemde 1.279.337 TL’ye ulagmstir.
Sirket’in ertelenmiy vergi giderleri 31 Aralik
2017°de sona eren mali dénemde 896.472
TL’den 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali
donemde 191.747 TL ertelenmis vergi gelirine
dénligmiig ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren
mali donemde ise tekrar ertelenmis vergi
giderine doniigerek 345.062 TL olarak
gerceklesmigtir.

Sirket’in net ddnem kar1 30 Eyliil 2019°da sona
eren 9 aylik dénemde 17.907 TL iken 30 Eyliil
2020°de sona eren 9 aylik dnemde 50.130.479
TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in net dénem
kan 31 Aralik 2017°de sona eren mali dénemde
11.299.752 TL’den %92,8 azalarak 31 Arahik
2018 yilinda sona eren mali dénemde 812.744
TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali
dénemde 9%12,7 artarak 916.024 TL'’ye

ulagmugtir.

Sirket’in aktif toplami 30 Eylill 2020’de sona
eren 9 aylik dénemde 410.663.214 TL olarak
gergeklesmigtir. Bu dénemde gergeklesen aktif
toplamindaki artig agirlikls olarak nakit ve nakit
benzerleri, maddi duran varhilar ve stoklardaki
artigtan kaynakhdir. Sirket’in aktif toplami 31
Aralik 2017°de sona eren mali dénemde
208.666.675TL’den %28,6 artarak 31 Aralik
2018 yilinda sona eren mali ddnemde
268.290.087TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali doénemde %4.4 artarak
279.965.589 TL’ye ulagmugtir,

Sirket’in ylikiimltiliik toplama 30 Eyltil 2020°de
sona eren 9 ayhk ddnemde 238.387.125 TL
olarak  gerceklesmigtir,. =~ Bu  ddnemde
gergeklesen yitkiimitlik toplamindaki artig
afirhkh olarak ticari borglar, ertelenmis
gelirler, dSnem kan vergi yukimliligi ve
ertelenmiy vergi yiikiimliilltifiindeki artigtan
kaynakhdir, Sirket’in yikiimlalik toplami 31
Arablkk 2017°de sona eren mali dSnemde
130.196.384 TL’den %47,0 artarak 31 Aralik
2018 yihinda sona eren mali ddnemde
191.435. o I fewge 31 Aralik 2019 yilinda
] %6,5 artarak
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B.9

| B.10

'Segilmis Onemli proforma
finansal bilgiler |
Kar tahmini ve beklentileri

 izahnamede yer alan finansal

' C.1

Sermaye piyasas1 aracinm

tablolara iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu gorily
digindaki hususlarin igerigi

| Yoktur.

Yukandakilere ek olarak, her bir mali tablo
dbneminde ve sonrasinda $irket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda &Gnemli
degisiklikler gergeklegmemigtir.

Yoktur.

Sirket’in, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibanyla hazirlanan
finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetci
raporlaninda olumlu gorily verilmigtir

30 Eylill 2019 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarma iligkin bafimsiz denetgi
raporlarinda ise 30 Eyliil 2019 tarihli finansal
durum tablosunda yer alan 45.538.713 TL
tutarindaki dokuz aylik d6nem sonu stoklarin ve
3.098.335 TL tutarindaki kasadaki nakdin fiziki
sayiminin gbzlemlenmemig olmas ve stoklar ile
nakit benzeri hesaplarina dair iglemlerin yitksek
hacmi nedeniyle miktarlarin ve tutarlarin geriye
dnlik dogrulanmasimin miimkfin olmamasindan
dolay1 siurh olumlu gériig verilmistir.

sermaye piyasasi aracimm |
menkul kiymet tapimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi

S6z konusu paylann ISIN numaras1 igbu izahname
tarihi
sermayesini temsil eden paylar bakimindan farkh
pay gruplar bulunmaktadir.

Thraggimn igletme | Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 30

sermayesinin meveut | Eylitl 2020 tarihli mali tablolan uyaninca Kisa

yilikiimliiliklerini Vadeli Yikiimlilliikleri Donen Varlklarmin

kargilayamamasi izerindedir. Sirket’in 11.4. biliimde detaylan
verilen uyatrlanmig igletme sermayesi pozitiftir,
bu kapsamda Jhragci’nin igletme sermayesi
meveut ylikiimltlitklerini kargilamada
‘yeterlidir.

_ C—SERMAYE PiY ASASI ARACI

Ihrag  edilecek  velveya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul*da iglem gbrecek 1

borsada islem gbrecek | sermaye piyasas: araci §irket’in paylandur.

itibariyla  belirlenmemigtir.  Sirket’in

ihrac edilecegi para birimi

TL olarak ihrag edilecektir.

ihra¢ edilmiy ve bedelleri

tamamen ddenmis pay sayis: | olup, glkanlrms sennaye51 43,741.000 TL’ dir. Bu
ile varsa bedeli tam |sermaye her birj 1 TL nominal degerde toplam
ddenmemiy pay sayisi | 43.741.(

| izahnafhe
]

Sirket'in kayith sermaye tavam 218.705.000 TL
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Her bir paym nominal | sermayesinin 43.741.000 TL nominal degerli
degert 43.741.000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmis ve Sirket'in sermayesinin
51.802.638 TL'ye ¢ikanlmasi kapsaminda yeni
ihrag edilecek toplam 8.061.638 TL nominal
degerli 8.061.638 adet paymn bedeli halka arz
gelirlerinden karsilanacaktsr.

Yonetim kurulu, sz konusu sermaye artirnminda
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarim
kisitlayarak yeni paylar gikaracak ve sz konusu
paylar halka arz edilecektir.

C.4 | Sermaye piyasasi aracmm | Sati1 yapilacak paylar, pay sahiplerine agagidaki

sagladipy baklar haklanda | ilgili —mevzuat uyarinca gesitli  haklar

bilgi saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve
TTK md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’mn md. 461,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18)

-~ Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki (TTK md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve II-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19 ve
VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn
md. 29, 30, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullamlmasi ve Cagrn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451,
SPK=n md. 18/6, 20/2)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Satma Hakki (SPKn md. 27 ve II-27.1 sayih
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi)

- Azmbhk Haklan (TTK md. 411, 412, 439, 531
ve 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)
Déniigtirme Hakk: (TTK md. 485)

Ha]ka arz edilen paylara, kanunun verdikleri

baricinde, herhangi ek bir hak tamnmamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasasi aracinn
devir ve tedaviillinii




kisitlayica hususlar | haklannt  kullanmasina engel olacak kayit
haklanda bilgi bulunmamaktadir.

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylarn halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un
piyasas: araclarmm | ilgili pazarnda iglem gOrmesi igin Borsa
borsada iglem gbrmesi igin | Istanbul’a 24 Kasim 2020 tarihinde Ana Pazarda
bagvuru yapilip yapilmadig | islem gérmek lizere bagvuru yapilmig olup; Borsa
veya yapilip yapilmayacag | Istanbul’'un g6righh igbu izahnamenin “I-Borsa
hususu ile iglem girillecek | Gorligit” kisminda yer almaktadur.

| pazara iliskin bilgi

C7 |Kar dafsthm politikas: | Sirket’in kir dafitim esaslari, Esas S8zlesme’nin

hakkmda bilgi Kérin Tespiti ve Dafjtimu baglikh 16’nct
maddesinde diizenlenmigtir. Buna gtre, Sirket kér
tespiti ve dagitim konusunda TTK ve sermaye
piyasas1 mevzuati hilkiimlerine uygun hareket
eder. Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
Borsa Istanbul’da iglem g6ren halka acik
ortakliklanin herhangi bir kar dagitum yapma
zoruniulufu bulunmamaktadir ve kar dagitim
esaslan kér dagitim politikas1 gergevesinde
belirlenmektedir.

D—RISKLER

D.1 | Ihraggiya, faaliyetlerine ve Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
icinde bulundugu sekttre
iligkin dnemli risk faktrleri o Sirket’in hammadde aliminda ithalata
hakkind= bilgi bafimli olmasi, hammadde arzi ve

fiyatinin degigkenlifi Sirket’in {retimini,
karlilifin1 olumsuz etkileyebilir,

e Ithal hammadde fiyatlanmn  kur
dalgalanmalarina maruz olmas1i ve

Sirket’in yabanc: para agik pozisyon riski
tagimas1 Sirket’in  karhihfm olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket bayilerinin/milgierilerinin 8deme
ghcltifiine girmesi ve tahsilat problemleri
yaganmasi Sirket’in mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

o Uretim hattndaki teknik anzalar, yedek
parca temininde aksakliklar, iy kazalar
Sirket faaliyetinde gegici iy durmalara yol
agabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.




faaliyetlerini olumsuz etkiteyebilir.

Uriln  ihracatinda nakliye ve navlun
fiyatlanindaki artiy Sirket’in  ihracat
hacmini etkileyebilir.

Sirket ayrica Avrupa ve Amerika kitasinda
meveut yatmmianm blyiitmek veya yeni
girket satn almak suretiyle biiylime
amaciyla gegitli firsatlar aragtirmaktadir,
ancak bu araghirmalarn sonucunda elverigli
bir firsat bulamayabilir, buldufu firsatlan
yatinima geviremeyebilir, yatirnmlar yer ve
konu olarak Sirket’in bilylime hedeflerine
ve stratejisine uygun segilmemis olabilir,
tretim ve ihracatina katkida bulunacak
karl yatirimlar olmayabilir.

Isik-2 Fabrikas: ingaati gecikebilir, yeterli
finansman  saglanamayabilir, maliyet
planlanan maliyetin {lstlinde olabilir,
tesisin kurulmasinda aksakliklar
yasanabilir,

Sirket Isik-1 Fabrikasi ile, Isik-2 Fabrikasi
ile veya faaliyetleri ile alakali gerekli izin
ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Sirket’in  kargilagacafn  tim  riskler
sigortalanamayabilir, kargilagilan hasar
Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir, Sirketi tazminati
tahsil edemeyebilir.

Sirket’in  bilgi islem sistemlerinin
anzalanmasi, yetersiz kalmast Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performansi ana hissedara, iist
diizey yOnetime ve kilit ¢ahsanlarn
Sirket’te devamina, performansina
baglidir. Kilit personel kayb: veya nitelikli
kilit personel bulamamak Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.




Sirket yurticinde bilyiimek igin yeni
yatinm firsatlan bulamayabilir, buldufu
firsatlar yatinma ¢eviremeyebilir,
Sirket’in planladid1 yatiimlar igin gerekli
finansmam bulamayabilir,
gergeklesmeyebilir, yatirimlan dogru tespit
edilmemiy olabilir ve beklenen yaran
gostermeyebilir.

Sirket, sektdrdeki diger oyuncularla etkin
bi¢imde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir veya fiyat politikasim
siirdiiremeyebilir.

Sirket gesitli sebeplerle organik ve satin
alma suretiyle biiylime bedeflerini diger
stratejik hedeflerini tam olarak hayata
gegiremeyebilir, gergeklegtirse  bile
bliylimesini etkin ve faydali bir bicimde
yonetemeyebilir, Ar-Ge faaliyetleri bagarily
olmayabilir.

Sirket’'in  faaliyetleri yogun igletme
sermayesi  gerektirmektedir.  §irket’in
yatinmlanm ve igletme  sermayesi
ihtiyaglari1 finanse edememesi Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirketin saglamig oldugu ipotek ve
kefaletlerle  ilgili  dayanak  kredi
sdzlesmeleri tahtinda temerriit olugmasi
durumunda finans kuruluglanmn Sirketin
malvarhifina bagvurma ihtimali mevcut
olup, bu durum girketin malvarhifi ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in risk ydnetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli
veya etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in
faaliyetleri, mali sonuglarm dogru gekilde
raporlanmas: iizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmgtir ve
yapmaya devam edecektir.

ihragemin jgisderbulundugu sektbre iligkin




D2

Sermaye piyasasi aracina |

iligkin nemli risk faktorleri
haklanda bilgi

yurtdipindan saglanmasi ve petrol ve
plastik graniil {ireticisi {lkelerde bas
gosterebilecek olumsuz geligmeler
sektdrlin ve Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

Endiistriyel levha ve termoform gida
ambalaj1 sektdrlerinde Sirket mamullerinin
tiretiminde Sirket’in uyum saglayamadiff
teknolojik  gelismeler olmas1  Sirket
iiriinlerinin rekabet giicfinii azaltabilir.

Kiiresel, yerel ve bolgesel ekonomide
mevcut ve olas1 olumsuz geligmeler talep
diigiiglerine sebep olabilir, dalgalanmalar
sektdrin =~ ve  Sirket’in  finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iretim yaptif, ithalat ve ihracat
yaptifa bblgelerde ulusal ve uluslararas:
regiilasyonlar, cevre mevzuatina iligkin
degisiklikler, uluslararasi1  anlagmalar
neticesinde  plastik bazh  Urlinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimina iligkin
yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri toplama
ylikiimlélikleri gibi ek yiikiimliilikler
konulmas: veya genigletilmesi stz konusu
olabilir,

Vergiler veya vergi oranlarindaki
degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Covid-19 pandemisinin veya bagka bir
salgin hastalifin cesitli etkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sektdrde yem:  yatinmlarin  hayata
gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi
Sirket’in finansal performansim olumsuz
etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin Borsa |
Istanbul’da likit bir piyasa olugacagina
veya biyle bir piyasa geligmesi halinde
bﬁyle bir plyasamn devam edecegine dair




dalgalanabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlann
olugmasi, finansal sonuglarn beklentilerin
altinda kalmasi ve makroekonomik ve
siyasi gelismeler, hisse performansimma etki
ederek yatinmecimn halka arzdan satm
aldif1 paylara yapmig olduklan yatirimn
tamamim veya bir kismum kaybetmesine
yol agabilir.

Verilen satmama taahhiitlerine iligkin
stirelerin dolmasimin ardindan Sirket ve
ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay
satiglar1 pay fiyat lizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir.

Sirket'in paylan ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da iglem gorecektir. Satilacak
paylarin fiyati halka arz sonrasi Borsa'da
olusacak fiyattan farklilik g&sterebilir

Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda zor
duruma diigmesi durumunda Sirket
ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

Sirket pay sahiplerine kar pay: ddememeye
karar verebilir, gelecekte kar dafitmama
riski vardur.

Sirket tarafindan verilen taahhlidiin
siiresinin dolmasimn ardindan  Sirket
sermaye artinmi yapabilir, bu durumda
Sirket’in sermayesi artarken yatiimeilarin
sahip olduklan pay adedi artmayacagindan
yatinmelarn paymun toplam sermayeye
oram azalma riski olabilir.

Fiyat tespit raporunda yapilan
varsayimlarin uygun olmamasi durumunda
Sirket’in pay fiyatmn Thalka arz
sonrasindaki seyri etkilenebilir.

Sirket’in bagl bulundugu T.C. kanunlan
ve mevzuatlarinda yaganabilecek




ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi miimkin
olmayabilir, finansal risk, likidite riski.
faiz oram riski, déviz kuru riskine maruz
kalabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
jhragemin/halka arz edenin
elde edecefi mnet gelir ile
katlanacad tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetier
hakkinda bilgi

Sirket halka arzdan 129,8 milyon TL gelir elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi halka arzdan 51,9
milyon TL gelir elde edecektir.

Halka arza ilisgkin bafimsiz denetim maliyetinin
yaklagik 260.000 TL, reklam, pazarlama ve halka
iligkiler maliyetinin yaklagik 300.000 TL, MKK
tiyelik dcretinin yaklagtk 43.741 TL, Kurul
ficretinin yaklagik 137.014 TL olaca§i, Borsa
Istanbul iglem gbrme bagvuru ficretinin yaklagik
15.701 TL, hukuki danigmanlik ticretinin yaklagik
180.000 TL, ve araciik komisyonunun ise
yaklajik 9.085.466 TL olacafi tahmin
edilmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
10,0 milyon TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem yeni paylarin ihraci; hem de
meveut paylarn satigi suretiyle gergeklestirilecek
olmasindan dolays, halka arz maliyeti aracilik ve
damgmanhk maliyetleri, Borsa Istanbul iglem
gbrme bagvuru Ucreti ile halka arz edilen paylarin
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark
{izerinden alinacak Kurul ticreti, Mevcut Paylar ile
Yeni Paylarin birbirine oram goézetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahibi ile $irket tarafindan
paylagilmak suretiyle kargilanacaktir. Sirket
sermayesinin tamamimn nominal degeri fizerinden
aliman Kurul dcreti ile difer giderler Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet
yaklagik 7,3 milyon TL olacaktir.

E2

Halka arzm
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

gerekeesi, |

Halka arz ile sermaye artig1 yoluyla 130 milyon
TL kaynak elde edilmesi, kurumsallagma,

seffaflik, hesa ilebilirlik ve kurumsal ybnetim
ilkelerinin ﬁg_’n i
Sirket’in Akurtimsal™ kinN
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hedeflenmektedir,

Sirket Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut
paylarmin satigindan herhangi bir gelir elde
etmeyecektir. Yeni paylann halka arz edilmesi
kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket, halka arz
gelirlerinin bliyllk kismini, igletme sermayesi
ihtiyaglanimin kargilanmasi, meveut mali borglarin
geri Odenmesi, devam eden ve planlanan
yatinmlarin  gergeklegtirilmesi igin kullanmay:
planlamaktadir. Sermaye arti;t  sonucunda
Sirket’in finansal yapisimin ve net kar yaratma
kapasitesinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Tahmini halka arz masraflanmin diigtilmesi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin 122 mityon
TL olmas: beklenmektedir.

E3

Halka arza iligkin bilgiler
ve kosullar

Halka arzin baglamas: &ncesinde, Kurul’'un yam
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylanmin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un  uygun  goriisinin =~ alinmast
gerekmektedir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal
degeri 11.286.293 TL’dir. Bu paylann toplam
3.224.655 TL nominal degerli kismu Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait Mevcut Paylar iken toplam
8.061.638 TL nominal degerli kismu Sermaye
artigt sonucu ihra¢ edilecek Yeni Paylardan
ibarettir, Mevcut Paylarin mevcut ¢ikariimisg
sermayeye oram1 %7,4 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %6,2 olacaktir. Yeni Paylar’in
halka arz sonras1 sermayeye oram %15,6
olacaktir.

Halka arz, Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” ybntemi ile yapilacaktir. Talep toplama
esnasinda yatinmcilarin  alim emirleri araci
kurumlar vasitasiyla Borsa Istanbul sistemine
gonderilecektir,

Halka arz edilecek paylar igin iki is gtinll boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig

duyurusunda belirtilecektir.
Thrag  edilecek dar  kaydilestirme esaslan
gercevesind K #Taragndan hak sahipleri

bazinda kdvden izlenedek Wlup, paylann fiziki
¥ DNy
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teslimi yapilmayacakdir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarimn satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dafitim listesinin
kesinlegtigi glinfl takip eden iki iy giinti igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasina
iligkin  diizenlemeleri  uyarinca  kamuya
duyurulacaktir.

Dagitim, halka arzin ikinci giintindeki Birincil
Piyasa iglem stiresinin bitigini takiben, Borsa
Istanbul tarafindan yaplacaktir.

E4

Catigan menfaatler de dahil
olmak f{izere halka arza
iligkin ilgili kigilerin Gmem!li
menfaatieri

Thrage’mn paylarnin halka arzindan Halka Arz
Eden Pay Sahibi pay satig geliri, halka arza
aracilik eden Araci Kurum ise halka arza aracihik
komisyonu elde edeceklerdir. Garanti Yatinm ve
Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda “Halka Arz Araciik Yetki
Stzlesmesi” ve ilgili tadil protokolleri diginda
herhangi bir anlagma, sermaye iligkisi, herhangi
bir ¢cikar veya menfaat ¢atigmas: yoktur, halka arz
nedeniyle elde edecefi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
bagansma baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Bajimsiz hukuk¢u goriisiintl hazirlayan Akol
Hukuk Biirosu ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka
arza hukuki damgmanhk hizmeti verilmesine dair
anlagma diginda herhangi bir anlagma, sermaye
iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi
yoktur, halka arza hukuki damgmanlik {icreti
haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
bagarisina  baglanmug bir ekonomik gikan
bulunmamaktadar.

Bagimsiz denetim girketi Giliney Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
AS. ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasinda "Denetim
Stzlesmesi" diginda herhangi bir anlagma,
sermaye iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmas1 yoktur, damgmanlik {icreti haricinde
dogrudan veya _dolayll olarak halka arzin
bagarisina niyy pbir ekonomik  gikan
bulunmamé@tadir.” B diginda halka arzdan
6nemli ' bir- ,“mienfaati
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bulunmamaktadar.

E.5

|racinl
eden

Sermaye piyasas:
halka arz
kiginin/ihra¢cimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarn icerecek sekilde
delagimdaki pay miktarimn

artinlmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker
ile ihrage1 olarak Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret
Pazarlama A.S. Sirket paylarim halka arz
etmektedir.

Sirket, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 sayil
yOnetim kurulu karanna binaen verdigi taahhiidii
ile §irket paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gbrmeye bagladifn tarihten itibaren 180 glin
boyunca, bedelli sermaye artirinm yapmayacagim,
maliki olabilecegi Sirket paylarni satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecefini veya bu
paylar {izerinde sair surette tasarrufta
bulunmayacagim, dolagimdaki pay miktarimn
artmasina sebep olmayacafim, bu sonuglan
dogurabilecek herhangi bir iglem yapmayacafim
ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir
istirak yada bagh ortakhk veya bunlar adma
hareket eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara
uyulmasim saflayaca@im taahhiit etmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker,
17 Kastm 2020 tarihli tashhiidi ile Sirket
paylanmin Borsa Istanbul’da iglem gBrmeye
bagladifz 180 giin boyunca pay sahiplerine aym
kogullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul
edilmesi veya buna iligkin bir taahhiitte
bulunulmasy, Sirket’in kendi paylarim satin almak
amaciyla her bir pay sahibine aym kogullarla
yaptif teklif sonucunda gergeklesen pay devirleri,
paylann mevzuat, yetkili kamu kurulusu karari
veya mahkeme karan geregi elden gikariimasi ve
paylarin Erpet Turizm’in baglh ortakhiklanina
devredilmesi hari¢ olmak {lzere, maliki oldugu
Sirket paylarim satmayacafini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecefini veya bu paylar iizerinde sair
surette tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdaki
pay miktanmin artmasina sebep olmayacafini, bu
sonuglann dogurabilecek herhangi bir iglem

yapmayacafim ve yodnetim kontroliine sahip
oldufu herhangi bir igtirak yada bagh ortakhik
veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan
da bu smirlamalara uyulmasim saglayacagim
taahhilt etmigtir.

n Pay Sahibi olarak
pn  kontroliinii elinde

Ahmet Sadin Ceker




ve Esra Ceker, verdikleri 2 Aralik 2020 tarihli
taghhiitleri ile sahibi oldufu S§irket paylarini,
paylarm Borsa Istanbul’da islem gBrmeye
bagladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka
arz fiyatimn altinda bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satmayacagim, bu paylarin halka arz fiyatimn
alinda borsada satimas1 sonucu doguracak
sekilde herhangi bir iglem gergeklestirmeyecegini
ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satiglarda da
satiyja konu paylar alanlann burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu bildirecegini
taahhtit etmistir.

Sirket’in meveut sermayesinde yiizde on ve fizeri
pay sahibi olan ortaklarindan Erpet Turizm 17
Kastm 2020 tarihli ve 2020/05 sayilh y&netim
kurulu karanyla, sahibi oldugu Sirket paylanm,
paylann Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye
bagladiklar: tarihten itibaren bir yil boyunca halka
arz fiyatin altinda bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satmayacagimi, bu paylarin halka arz fiyatimn
altinda borsada satimasi sonucu dofuracak
sekilde herhangi bir iglem gergeklegtirmeyecegini
ve Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda da
satisga konu paylan alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu bildirecegini
taahhiit etmigtir.

E.6 |Halka arzdan kaynaklanan

| sulanma etkisinin miktam

ve yiizdesi

Yeni pay alma hakla
kullammmimn sz konusu
olmasi durumundsa, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar:
durununda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi 1,75 (%10,9)
olacaktir. Yeni ortaklar igin ise sulanma etkisi -
10,41 (-%64,7) olacaktir.

E.7 | Talepte bulunan

yatirnmellardan talep

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirnmcilardan talepte
bulunmak igin 8zel bir dlcret alinmayacaktir.
Ancak yatinmcilar, bu amagla hesap agmak, hak
ettikleri paylan bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda arac: kuruluglar

i ,___-,- geslth maliyetlere




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraggmin bafimsiz denetim
kuruluglarmmn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarmin ve 30 Eyltil 2020
tarihinde sona eren dokuz aylik dSnemin hesap denetimlerini yapan bafimsiz denetim
kurulugunun bilgileri agagida verilmektedir.

Unvam : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Ethem Kutucular

Denetcisi

Uyesi Oldugu Meslek : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odast

Kuruluslan

Adresi Maslak Mah. Eski Bityllkkdere Cad. No:27 Sanyer,

fstanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bay denet¢inin gbrevden alinmasi,
girevden cekiimesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Giiney Bajimsiz Denetim A.S.’nin ve sorumlu ortak bag denetginin gérevden alinmasi,
gtrevden ¢ekilmesi ya da defigmesi durumlar1 olugmamugtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2017, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 willarinda sona eren finansal
tablolar1 ve 30 Eyltl 2020 tarihli ara dénem finansal tablolan ile 31 Aralik 2017, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ile 30 Eyltil 2019 ve 30 Eyliil 2020 dénemleri itibanyla kéir veya zarar
tablolarindan segilen nemli finansal kalemler agafida yer almaktadir.

Bilanco
TL 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 30 Eylil
2017 2018 2019 2020
Donen Varhiklar 96.196.609 125.337.568 109.426.098 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatimimlar - - - -
Ticari Alacaklar 44.824.355 56.783.019 58.543.555 81.791.640 |
Diger Alacaklar 3.919 4.129.815 1.143.125 12.194
Stoklar 37.735.130 43.856.406 35.834.379 45.426.913
Pesin Odenmiy Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839.198
Cari Dnem Vergisi ile Ilgili
| Varliklar - 2.25 4.623
_Diger Dnen Varliklar 6.437.599 11.035 10.484.966
ur &Eltklar 112.470.066




Finansal Yatirumlar

Maddi Duran Varliklar 108.401.348 132.463.720 148.843.811 220.706.030
Kullarum Haklan - - 8.027.838 1.182.329
 Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
Dizer Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varhklar - 8.006 433,833 438.108
Ertelenmis Verzi Varliz1 - - - -
AKTIF TOPLAMI 208.666.675 268.290.087 279.965.589 410.663.214
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 96.137.808 159.353.679 162.551.314 192.935.076
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890.015 86.327.555 87.522.306 77.510.905
Uzun Vadeli Borglanmalarm
Kisa Vadeli Kisimlan 33.099.459 33.326.596 26.370.984 31.688.332
Diger Finansal Yilk{imlalitkler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 26.820.101 29.824.684 50.948.204
Diger Borglar 195.207 7.745.593 10.592.257 4,010.351
Kiralama Iglemlerinden
Kaynaklanan Yikimliliikler - - 2.427.710 861.493
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Donem Kan Vergi
Yukiimlalagi 1.097.164 267.767 - 13.296.264
Kisa Vadeli Karsihiklar 74.988 103.557 - 346.468
Diger Kisa Vadeli
Yikiimlitkikler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 34.058.576 32.081.757 41.313.604 45.452.049
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793.037 25.551.671 33.902.880 28.787.125
Caliganlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Kiralama iglemlerinden
| kaynaklanan yiikiimlilikler - - 824.345 598.718
Ertelenmig Vergi
Yiktimlulte o 2.955.440 2.745.754 3.316.370 11.952.207
TOPLAM
YUKOMLULUKLER 130.196.384 191.435.436 203.864.918 238.387.125
Odenmis Sermaye 43,741,000 43.741.000 | 43.741.000 43.741.000
10.184.000 10.184.000

H1ssep::n:d1 ihrag primleri
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Smiflandiriimayacak 46.464.069 46.392.313 47.294.530 93.178.269
Kapsamh Gelirler veya
Geymi; Y1l Zararlan
Kar veya zararda veniden
smflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya viderler (45.519) (130.565) | (150.005) 11.195
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Ge¢mis vil zararlan (33.238.261 (24.210.091) {25.950.128) (25.034.104)
Net dénem Kan 11.299.752 812.744 916.024 50.130.479
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 78.470.291 76.954.651 76.100.671 172.276.089
TOPLAM KAYNAKLAR 208.666.675 268.290.087 279.965.589 410.663.214 |
Kér veya Zarar Tablosu
31 Aralik 31 Aralik 31 Arabk 30 Eylil 30 Eylill
2017 2018 2019 2019 2020
Hasilat 156.502.020 | 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312115212
Satglarm Maliyeti () | (115 113.542) | (154.500.814) | (164.648.141) | (124.319.564) | (193.489.247)
Briit Kér 44.388.478 47.690.960 | 45.913.850 | 31.864.564 | 118.625.965
Aragtirma ve Geligtirme
Giderleri (-} - J (754.098) |  (1.852.494) |  (2.370.566)
Genel Yonetim Giderleri
(7.452.514) (9.813.207) | (10.822.181) | (7.215.976) | (8.627.059)
Pazarlama Giderleri (-)
(9.712.111) | (11.725.367) | (11.512.752) |  (8.351.501)'| (15.580.183)
Esas Fanliyetlerden
Diteer Gelirler 14.078.643 33.022.549 | 13584942 |  8.219.965 | 21.834.435
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (9.870.696) (26.184.824) | (12.788.967) | (11.666.407) | (22.880.450)
Esas faaliyet kén
31.431.800 32.990.111 |  23.620.803 | 10.998.151 |  91.002.142
Yatmm Faaliyetlerinden
Gelirler - . s - -]
Yatinm Faaliyetlerinden
Giderler (-) (14.321) - - - -
Finansman Gideri
Oncesi
Faalivet Kin/(Zaran) 31.417.479 32.990.111 |  23.620.803 |  10.998.151 |  91.002.142
Finansman Gelirleri
14,749.270 25.576.708 8.793.185 |  12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri (-)
(32.872.879) (57.678.055) | (31,152.902) | (23.098.109) | (28.650.664)
Finansman Giderleri,
net (18.123.609) (32.101.347) | (22.359.717) | (10.569.025) | (26.296.062)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kin 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 |  64.706.080
Siirdiiriilen Fasliyetler
Vergi Geliri/(Gideri) (1.994.118) (76.020) {345.062) (411.219) | (14.575.601)
Dé&nem Vergi Gideri e
(1.097.646) (267.767) & - - | 113.296.264)
Ertelenmig Vergi 7 %
(Gidgri)/Geliri (896.472) 191.747 ;. @ﬁ pﬁ"}; v 2 (4W.219) | (1.279.337)
oy ( 35 % 5 n
& WP, e, o
Plas -,_“'L\




| NET DONEM KARI

11,299,752

B12.744

"DIGER KAPSAMLI
GELIRLER:

7.872.792

916.024 |

17.907

50.130.479

(156.802)

882.777

711.885

46.044.939

Kiir veya zararda
yeniden
siniflandirimayacaklar

7.918.311

(71.756)

902.217

687.305

45.883.739

Caliganlara saflanan
faydalara iligkin
aktlleryal (kayip)/kazang

11.056.391)

(89.695)

1.127.771

859.131

1641.389}

Vergi etkisi

211.278

17.939

1225.554)

(171.826)

128.278

Yeniden degerleme ve
simflandirma
kazang kayiplan

12,301,158

53.881.628

Vergi etkisi

(3.044.541)

(7.484.778) |

Vergi oranm (arsa satig
istinasmin 50%'e
inmesinin etkisi)

| degisim etkisi

Kar veya zararda
yeniden
siiflandimlacaklar
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR

1493.193) - - - -

(45.519) (85.040) (19.440) 24,580 161.200

145.519) (85.046) (19.440} 24.580 161.200

19.172.544 655.942 1.798.801 729.792 |  96.175.418

“Yatinme:, yatirnm kararmi vermeden Snce ihraceimin finansal durum ve
farliyet sonuclarna iliskin ayrintili bilgilerin yer aldifh igbu izahnamenin 10 ve 23
no’lu biliimlerini de dikkate almahdr.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Sirket’in hammadde aliminda ithalata bagiml: olmasi, hammadde arz ve fivatinin
degiskenligi Sirket’in liretimini, karliligimi olumsu; _etkilevebilir. Sirket’in
endiistriyel levha firetimi ve termoform gida ambalaji firiinlerinde kullandifs temel
hammaddelerden olan graniil polimer plastifin arz1 ve fiyati ham petrol fiyatlarma,
rafineri ve petrokimya endUstrilerinin kar marjlanina, biiyilk uluslararas: tireticilerin
fabrikalarindaki liretimde yaganabilen gegici duraklamalara ve dinya ¢apindaki
geligmelere bagh olarak degisebilme potansiyeline sahiptir. Ekonomik veya diger
sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler Sirket yerine bagka kuruluslara
satiy yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini gegitli
cografyalardaki satic1 ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarik¢iye/hizmet
saflayiciya bafimh kalmiyorsa da, mevcut gesitliligi koruyamayabilir, kabul
edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarik¢ileri
bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vaklthce bu]makta zorlanabilir.
Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in _jd#¥ii¥sini simurlandirabilir,
maliyetlerde bir artig yaratabilir veya iiriin ka otiifeMpilir, bu durum
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Sirket’in ileriye ySnelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliliim olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Ithal hammadde fivatlarimin_kur dalgalanmalarina maruz olmasi ve Sirket’in

yabanci para acik pogisyon riski tasimasiSirket’in _karliliping olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in briit satislanmin 31 Arahik 2019 tarihinde sona eren mali
dbnem itiban ile %56,5%i, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali d8nem itibar ile
ise %77,5’w, yurtdigina yapilan satiglardan olugmakla birlikte, hammadde
alimlannin tamamna yakimunin yabanci para cinsinden olmasi ve finansal
borglanimin 30 Eyliil 2020 itibariyla %57,6’nin déviz cinsinden olmas: nedeniyle
yabanc: para agik pozisyon riski tagimaktadir. Doviz kurlarindaki artiglar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karldigim ve mali durumunu olumsuz y8nde etkileyebilir.

irket bayilerinin/miisterilerinin ddeme gilcliizline girmesi ve tahsilat problemleri
vasanmas: Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Sitket dogrudan satig
yaptis migterileriyle vadesinde 8deme, pegin 8deme, avans gekiyle 6deme yoluyla
uygun vadelerle ¢ahigmaktadir. §irket misterilerine yaptigi dogrudan satiglara ek
olarak yurtiginde satiglarimn Snemli bir kismum dilzenli ig iligkisinde bulundugu
bayi olarak tammladify mbsgterileri araciifryla, yurtdiginda ise satiglarimin bir
kismim komisyon Sdemesi yaptifi aracilar vasitasiyla yapmaktadir, bayilerden,
aracilardan veya miigterilerden sipariy miktarlarma ve c¢aliyma gegmisine gore
deffisen kogullarda teminat mektuplar1 ve 6n deme almakta, genellikle &demenin
bir kismum da teslimde almaktadir, Ote yandan, Sirket’in hammadde ahmlanimn
bilylik bir kism yurtdigindan ve déviz bazli pesin veya akreditif vadeli alimlardan
olugmaktadir. Vadeli satiy yapilan misterilerden tahsilatta yaganan sikint: ve vade,
nakit akis1 uyusmazliklan $irket’in ileriye yénelik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglar {lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in
bayilerine veya miigterilerine vadeli sati yapmasi nedeni ile tahsilat riski vardir.
Sirket bayilerinin veya migterilerinin bir kismu &deme gliglerini kaybedebilir.
Boylelikle Sirket’in alacaklarimin bir kismi giipheli hale dénligebilir ya da tahsil
edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakhklar, is kazalar
Sirket faaliyetinde gecici is durmalara vol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsu:
etkileyebilir. Sirket {tretimde kullamlan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir
ariza liretimin durmasina sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarumi kendi
imkanlar: ile saglayabilse de, bakim ve onarimda baganil: olamayabilir, herhangi bir
ariza Snlenemeyebilir, iiretim hatt1 ve makinalardaki bir anzann giderilmesi, gerekli
yedek pargamin temini, tamir ve ieknik miidahale imkanmm bulynmasi mimkiin
olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in {iretiminin aksamasma, mal
teslimati yapamamasina veya zamamnda yapamamasima sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karhifim ve mali durumunu olumsuz y8nde etkileyebilir.
Sirket’in Uretim yaptif1 makineler ve tiretim siireci dikkate alindiginda, is kazalan,
iggilerin zarar gérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kayb: yasanabilir, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket, giivenlik, temizlik, paketleme,
yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim iglerin gdriilmesi
i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadrr. ls Kanunu uyarinca Sirket, alt
yiklenicilerin kendi galisanlaniyla ilgili olarak is saghif ve glivenligi mevzuatina
aykinliklanndan ve ig¢i alacak ve SGK primlerinden miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket, zaman zaman alt yfikleniciler g8l
maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetle
sﬂuglanm olumsuz y8nde etkileyebilir. f
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Uriin_kalitesinde sorun vayanmas:, kalite belgelerinin yenilenememesi Sirket'
faalivetlerini_olumsuz_etkileyebilir. Sirket’in sahip oldufu etkin kalite glivence
sistemi, gerekli tesis ve ekipmamn, faaliyet géstermekte oldufu sektdrdeki bilgi ve
becerisi ve periyodik test uygulamalan iirlin kalitesini artumaktadir. Sirket bu
kapsamda CE giivenlik belgelerine sahiptir. Urilnlerinde ayrica yaslandirma
testlerinin yapihyor olmasi, yanma smnifi testlerinin yapilarak siniflandirmanin
belgelenmis olmasi, DOP performans ve belgelerinin diizenlenmig EN, ISO, TS
belgelendirmelerinin yapilmig olmas: firiin kalitesi i¢in belirleyici unsurlardandur.
Sirket’in uzun yitlardir ISO 22,000 ve BRC gibi st seviyede gda giivenlifi
belgelendirmelerinin mevcut olmasi, kogullarini saglayabilen teghizat ve usullerinin
mevcut olmas: da yurtici ve yurtdisi satiglar ve 6zellikle de kurumsal gida firmalan
i¢in kritik ve tercih sebebidir. Sirket belirlenen bu iiriin kalite standartlarina uygun
{iretim yapmazsa, {irlinlerin Uretim ve teslimatim zamamnda gergeklegtiremezse,
higbir sekilde gergeklestiremezse veya kalite belgelerini yenileyemez ise bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz ybnde
etkileyebilir.

Uriin ikracatinda naklive ve naviun fivatlarindaki artiy Sirket’in ihracat hacmini
etkilevebilir. Sirket Gzellikle tonaj olarak diigtk ancak yiiksek hacme sahip olan
termoform Urtinlerinin ihracatinda yitksek nakliye ve navlun fiyatlan ile kar;i
kargiya kalabilir.

Sirket avrica Avrupa ve Amerika kitasinda mevcut yatrumlarini biiydtmek veya
veni sirket satin almak suretivle biiviime amacivla cesitli firsatlar arastirmaktadir,
ancak _bu_arastirmalar_sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir, bulduiu

! 1 rebilir, yatirimlar yver ve konu olarak Sirket’in biiyiime
hedeflerine ve stratejisine uygun secilmemis olabilir, Giretim ve ihracating katkida
bulunacak karli vatirnmlar olmuyabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite
aligmalar1 ve gesitli analizlerle ile yatmmlann maliyetini hesaplamis ve proje
planlamasi yapmigsa da, yeni yatinmlarmin finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatimmlarin finansmam
icin kredi bulmak milmkiln olmayabilir, yabanc1 tilkelerdeki mevzuata iligkin
soruniarla kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru
personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yahnmlar planlanan vakitte, gekilde
veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldufu, planladifn ve gelecekte
planlayaca@ yatinmlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar $irket’in
ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karlihfim ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Istk-2 Fabrikas: insaati gecikebilir, yeterli finansman sazlanamayabilir, malivet
planianan _malivetin _iistiinde olabilir, tesisin _kurulmasmda _aksakliklar
yasanabilir. Sirket’in gelecekte, Sirket i programina ve degisen piyasa kogullarina
gore hazirlayacap bir plan ile gergeklegtirmek istediBi kapasite arimmlarina imkan
saflamas: igin arazi satin alip ingaatim yaptirmakta oldugu ve 2021 Mart sonunda
tamamlanmasi planlanan Isik-2 Fabrika tesisinin Agustos 2021 tarihinde igletmeye
alinmasinda ya da bu fabrikanin iiretime gegmesinde gecikmeler yaganabilir, Isik -2
Fabrikas: ingaat: gecikebilir, yeterli finansman saglanamayabilir, maliyet planlanan
maliyetin {istiinde olabilir. Sirket kapasite artinm kararini erken veya geg alabilir
veya mevcut tesisinin iglemesini aksatmadan Igik-2 Fabrikasim faaliyete gecirme
konusunda bagarili olamayabilir. Bu durum J®ETe, aksamalara, siparig




zaman, maliyet ve emek harcanmasina sebep olabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlihfim ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket Isik-1 Fabrikasi ile, Isik-2 Fa Fabrtkast tle veya faalivetleri ile alakal perekli
izin ve ruhsatlars muhafuza edeme ir, kaybedebilir, edinemeyebilir, Fabrikalar
igyeri agma, gahgtirma, igletme ruhsatlar, yap: kullanma izinleri, cevre izinleri, isci
saghfina iligkin izinler, gidaya temas eden madde {iretimi ile ilgili igletme kayit
belgesi, tehlikeli madde depolama ve tasima izinleri ile OSB atik su baglant: izinleri
gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket her ne
kadar 10 yildir faaliyette bulundugu Igik-1 Fabrikasi’nda izin ve ruhsatlarda bir
soruna bagli olarak lretiminde aksama yagamamug olsa da, Istk-1 Fabrikasi’ndaki
liretimi igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Isik-2
Fabrikasimn tamamlanmasinda gecikme halinde tiretime gegme igin gerekli OSB
slire uzatimm alamayabilir, Isik-2 Fabrikasi’ndaki dretim i¢in gerekli izin ve
ruhsatlar1 edinemeyebilir, OSB kurallarina ve mevzuata uygun olarak muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durumlar, Sirketin faaliyetlerinde, iiretimde ve
sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini,
cirosunu, karlihfim ve mali durumunu olumsuz y8nde etkileyebilir.

Sirket’in _karsdasacagi tim riskler sicortalanamavabilir, karsilasilan hasar
Sirket'in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminats
tahsil edemeyebilir. Sirket her ne kadar yaptirdign sigortalan sektSr standartlarina
uygun tutmaya ¢abalasa da, Sirket’in malvarliys (rnegin yangin, dogal afet, tertr
ve nakliyat sigortalari) ve faaliyetleri (6rnegin alacak, kar kaybi, ferdi kaza, mali
mesuliyet, birlesik firlin ve insaat all-risk sigortalar) igin yaptlrdlgl sigortalarin
kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlan veya Sirket’in iginin deprem, pandemi
gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybin: karstlamayabilir, sigorta
teminat miktan yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin
edilemeyen risklerin gergeklegmesi durumunda, veya kapsam dahilinde olmakla
beraber sigorta girketlerinin yiiklimliiliklerini yerine getirmemesi halinde tazminat
almamamas: halinde, bu durum §irket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim ve mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

irket’in__bilgi s 1 ! : retersiy kalmasi Sirket
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir, Sirket’in firetim, hammadde alim, stok kontrol,
muhasebe ve mali raporlama ve benzeri alanlarda kullandign bilgi iglem
sistemlerinde yaganabilecek gesitli anzalar Sirket faaliyetlerinde aksamaya neden
olabilir. Bu durum §irket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhlifim ve mali durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in _performans: ana hissedara, ist diizev ydnetime ve kilit calisanlarin
Sirket’te devanuna, performansina baglidir. Kilit personel kayb: veya nitelikli kilit

personel bulamamak Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in

faaliyetlerinin bagansi, kontrol eden hissedarlarm Sirket tizerindeki kontrollerini
stirdlirmelerine, {ist dilzey yonetim ekibi ve kilit ¢aliganlannin performansimna ve
yeteneklerine baghdir. Sirket’in ana hissedarinin hisselerini devir etmesi, Sirket’in
nitelikli ¢aliganlarm elinde tutmakta veya aym dtizeyde nitelikli personel ile ikame
etmekte bagarih olamamas: durumu Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

Ceker ailesi
edilmektedir.




Sirkette imtiyazhi pay bulunmamaktadir, ancak meveut paylarin gogunluguna sahip
oldufu stirece ana ortak, Genel Kurul toplantilarinda oya sunulan ¢ogu konuda
kontrol giiciine sahip olacaktir, Snemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin
verdigi dereceye kadar kar pay: 8demelerine yetki verilmesi ve hissedarlarin sahip
oldugu riichan haklarnin simrlandinlmas: da dahil olmak Uzere hissedarlarn onay
vermesini gerektiren bilttin is ve iglemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana
Ortak’in menfaati, diger hissedarlarin menfaatlerinden farkh olabilecektir, bu
nedenle diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek kararlardan
farkh kararlar alinabilir.

|_vatirom firsatlar bulamayabilir, buldusu
irsatlary yatirima_ceviremeyebilir, Sirket’in planladis: ‘atirimlar:_icin gerekli
1 'ebilir, yatinmlar: dogru tespit edilmemiy
olabilir ve beklenen yarar: postermeyebilir. Sirket’in firetimi arttirmak amaciyla
yurticinde yaptif: yatinmlar gecikebilir, Sirket yapti1 aragtirmalari sonucunda
elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlan yatirima ¢eviremeyebilir,
yatnmlar yer ve konmu olarak Sirket’in biiylime hedeflerine ve stratejisine
uygun secilmemis olabilir, firetim ve ihracatina katkida bulunacak karl1 yatimlar
olmayabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite caligmalan ve gesitli analizlerle
yatinmlann maliyetini hesaplammg ve proje planlamas: yapmugsa da, yeni
yatinmlarmin finansman ihtiyacim dogru tespit edemeyebilir, yatinm maliyeti
biitgelenenden fazla olabilir, yatimmlann finansman; i¢in kredi bulmak mimkiin
olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla kargilaglabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni
yatrimlar planlenan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in
yapmakta oldugu, planladigi ve gelecekte planlayacafi yatinmiar iflas edebilir,
nakde cevrilemeyebili,. Bu durumlar Sitket’in ileriye y&nelik beklentilerini,
faaliyetlerini, cirosunu, karliligim ve mali durumuny olumsuz y8nde etkileyebilir,

irket, sektordeki diger oyuncularla ethin bicimde rekabet edeme zar
avim_kaybedebilir veya fivat politikasin sdrdliremeyebilir. Sirket, rekabetin
yogun oldujiu bir sektdrde faaliyet géstermekte olup, Tiirkiye ve Dtinya genelinde
ulusal ve uluslararas: firmalar ile rekabet igerisindedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi
endiistriyel levha ve termoform gida ambalaji pazar segmentlerine yeni girketlerin
girmesi ve/veya rakip girketlerin yatinmlann: arttirmas: rekabetin artmasina,
dolayist ile kar marjlarimn baskilanmasma sebep olabilir, Plastik sektdriinde dusiik
teknoloji kullanan segmentlerde ve plastik ambalaj iiriinleri tiretiminde ucuz ig glicti
ve hammadde kullenan yeni gelismekte olan {ilkelerin pazara girigi yurtici
Ureticilerin rekabet gticti ve karliklam Uzerinde baski unsuru olabilmektedir.
Rekabet¢i baskilarin artmas: ve Sirket’in tirlinlerinin pazar paylarmin beklenen
hizda bliylimemesi, Sirket’in fiyat politikasimi stirdilrememesi halinde, Sirket’in
tirlinlerine ySnelik yetersiz talebin veya dilgen fiyatlanin Sirket’in ileriye yonelik
beklentileri, faaliyetleri ve mali durumu tizerinde olumsuz etkileri olabilir.
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basarih olmayabilir. Sirket faaliyetleriﬁi organik ve satin alma suretiyle biiyilitmeyi

hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlannin ba
kismen veya tamamen Sirket’in kontrolil disin,
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» Nitelikli personelin varlig1 ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

» Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

»  Sirket’in faaliyet gosterdifi mevcut pazarlarda ve faaliyet gOsterecegi yeni pazarlarda,
yeni satg stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

» Finansal piyasalarin durumu,

» Satig yapha piyasalarda rekabetin durumu,

= Operasyonel, finansal ve ybnetim sistemlerinin geligtirilmesi,

» Caliganlarmn epitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi,

= Yeterli firetim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

» Markasim ve itibarim koruyabilmesi,

= Araghrma ve geligtirme, sahg ve pazarlama cahigmalarmin ve teknolojik altyapimn
geligtirilmesi.

Sirket, stratejik adimlary/iglemleri etkin bicimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlan bagarith gekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saflamasi mtmkiin
olmayabilir veya beklenen menfaatleri zamanmda elde edemeyebilir. Sirket, bilylime
stratejisini bagariyla uygulayabilse dahi, yatinmeilara, iriinlerine olan talebi artirmakta
bagarihi olacagim garanti edemez. Bliylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in firiinlerine
olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in Uretim tesislerindeki kapasitenin
kullanilmamasma veya diigilk seviyede kullanilmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatnmiann getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S8z konusu durumlarda, Sirket’in
genigleme/bliylime girigimlerine iligkin olarak yapilan iretim, dafitim, tamtim ve
pazarlama ile ilgili giderler ile genel ydnetim giderlerinin geri doniisiind almasi miimk{in
olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali
durumu tizerinde olumsuz bir etkisi olmasi miimkiindiir.

ve isletme sermayesi iktivaclarim [inanse edememesi, Sirket'in mali durumunu olumsi
etkilevebilir. Sirket isletme sermayesi ve difer nakit ihtiyaglan ile finansman ihtiyaglar
ve/veya yatiim harcamalan igin snemli seviyede finansmana ihtiyag duymaktadur.
Sirket’in gergeklestitilen yatnm harcamalar1 2017, 2018, 2019 yillar, 2019°un ilk 9
ayinda ve 2020’nin ilk 9 aymnda icin sirasiyla 4,9 milyon TL, 28,1 milyon TL, 28,0 milyon
TL, 23,8 milyon TL ve 16,0 milyon TL seviyesinde olup, bu harcamalar, agirhikh olarak,
yeni makine ve ekipman alim ile yeni iretim hattimn kurulmasina, mevcutlarm
dénigtiriilmesine iligkindir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim yerine getirebilmesi
gelecekteki performansina, piyasa kosullarima ve pek gogu Sirket’in kontroliinde olmayan
ve Ongdrlimesi mimkin olmayan diger unsurlara bagh olacaktr. Sirket’in, gerekli
finansmam saBlayamamasi, aldif kredileri 8deme yiikiimltiliklerini yerine getirememesi
halinde, bunun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali durumu fizerinde
olumsuz etkisi olabilir.

ilgili Gretim tesisleri
S6z konusu kredilerin



geri demelerinde problemle karsilagiimas: halinde ilgili ipoteklerin paraya gevrilme riski
bulunmaktadir. Aym sekilde, grup sirketlerinin kullandify kredilerle ilgili de girketin
saglamig oldugu kefaletler mevcuttur. S8z konusu kredilerin ilgili grup sirketi tarafindan
geri Odenmesinde problemler yaganmasi halinde ilgili kefaletler uyarmca finansal
kuruluglarn girketin malvarliklarina bagvurma ihtimali mevcuttur, Bu durum, Sirket’i mali
yiktimitiltik altina sokabilir. S8z konusu ipoteklere ve grup sirketlere lehine verilen
kefaletlere iligkin bilgiler izahnamenin 9.1.3 ve 20.1 nolu boliimlerinde yer almaktadsr.

veva etkili olmavabilir ve bunun_Sirket’in faalivetleri, mali sonuclarin

raporignmas: iizerinde olumsu; bir etkisi olabilir. Sirket, organizasyonel yapiya iligkin
gergeve politikalar, yonetmelikler, risk ynetime iligkin yontemler déhil olmak {izere,
fasliyetleri agisindan uygun buldugu risk ydnetimi ve i¢ kontrol sistemlerini uygulamakta
bagansiz olabilir. $irket, yatinmcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin,
faaliyetlere iligkin mali sonuglann dogru sekilde raporlanmas: agisindan yeterli diizeyde
etkili olacagimn gilvencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk ySnetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini olusturamamasi veya slirdirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan tizerinde Snemli 8lghide olumsuz etkiye
yol agabilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmushr ve yapmaya devam edecektir. Sirket, olafan
faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflanyla islemler yapmghr ve yapmaya devam edebilir.
Sirket 2017, 2018 ve 2019 yillan ile 30 Eylul 2020 tarihleri itibariyla sona eren dokuz
ayhk dénemlerdeki net satiglarimn sirasiyla %0,4, %8,6, %8,6 ve %1,3’iinii temsil eden
kismu tutarmda iligkili taraflardan mal ve hizmet alim gerceklestirmistir. Ek olarak, Sirket
2017, 2018 ve 2019 willan ile 30 Eyliil 2020 tarihleri itibarryla sona eren dokuz aylik
dénemlerdeki net satiglarinin sirasiyla %0,9, %0,5, %0,7 ve 90,7°ini temsil eden kismm
tutarinda iligkili taraflara mal ve hizmet satig1 gerceklestirmitir. Sirket, iliskili taraflarla
yapilmig sézlesme ve islemlerin piyasa sartlarma (arm’s length) gore miizakere
edildigi ve piyasa kogullarina uygun oldufu kanaatindedir. Higkili taraf iglemleri, ¢ikar
catigmalari igerebilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarm
olumsuz etkileyebilir. Sirket’in iligkili taraflartyla gerceklestirdigi iglemlere iligkin bilgiler
{zahnamenin 20.1 nolu baliimtinde yer almaktadar.

5.2, Ihraggimm iginde bulunduBu sektbre iligkin riskler:

Petrol ve plastik graniil hammaddesinin yurtdisindan saglanmast sebebiyle petrol ve
plastik_granill dreticisi filkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektdrin ve
Sirket’in fanlivetlerini ve finansal performansi olumsu; etkilevebilir. Plastik graniiliin
bliyilk kismu petrol ireten yurtdig ulkelerden gelmektedir. Turkiye’nin ithalat yaptiy
iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini olumsuz
etkileyebileceginden piyasa fizerinde ciddi bir baski unsuru olarak durmaktadir. Petrol
tireticisi tlkeleri kapsayan siyasi istikrarsizhiklar veya savaglar, petrol firetimi, nakliyesi
veya pazarlamasina iligkin hikklimet politikalanindaki degigiklikler, petrol {iretimi
kapasitesindeki degisiklikler ve 8ngorillemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz
eksikliklerine neden olabilirler ve petrol fiyatlari, [dolayis: ile hammadde fiyatlar1 buna
bagh olarak artis yada azalig gbsterebilir. Plastik grantil fiyatlanindaki beklenmedik artig
ve azaliglar, Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu {izerinde hammadde fiyatlarindaki
depisiklik satig fiyatlarma yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

Endiistrivel levha ve termoform gida ambalajt

saglayamadiin _teknolojik gelismeler olmast
azaltabilir. Sirket’in faaliyet gosterdigi endils
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sektorlerinde, global bazda malzeme teknolojisi hizhi bir geligim gbsterebilir ve bu
baglamada piyasaya alternatif Griinler sunulabilir. Yurtiginde sektdr, liretim siireglerinde
yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar Sirket Ar-Ge caligmalarina Snem atfetse de,
halen biiyiik Slgide yurtdist geligmelere bafimhdir. Bu durum, sekttriin  karhhg,
biiylimesi ve pazar pay1 konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir, Sirket’in yan
mamul ve/veya mamul olarak yurtigi ve yurtdigindaki igletmelere sathif1 {irlinlere yonelik
talebi azaltabilecek yeni teknolojik geligmeler ve bunun sonucunda yeni diriinler olabilir.
Sirket’in mamullerini girdi olarak kullanan sektdrierde maliyet, teknoloji, tedarik kogullari
gibi etkenler neticesinde Sirket’in Urettifi plastik fir(inlerin yerine gegebilecek alternatif
malzemelerin kullamlmas: yolunda bir trend gelisebilir, bu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosuny, karliiim ve mali durumunu olumsuz ySnde etkileyebilir.

Kiiresel, yerel ve bblgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsu: gelismeler talep
diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektdriln ve Sirket’in finansal performansini
olumsuz etkileyebilir. Sektbriin iginde bulundugu defer zincirinin son bélimiinde ingaat
ve gida sektdrl yer aldif igin differ baz1 sektbrlerdeki gibi biiyiik 8lgekli talep miktan
dugtigleri goriilmemektedir Kilresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek ekonomik
krizler, daralmalar ve siyasi riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yam sira bagka
pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, terdr saldirilan, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar
ve benzeri olaylar Sirket’in liretim tesislerini, sektoril, Sirket’i miigterilerinin bulundugu
piyasalan, firetimi ve tilketimi olumsuz gekilde etkileyebilir ve dolaysiyla Sirket’in
faaliyeti ve mali durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. $irket’in gelir ve maliyetlerinin
yurti¢i ve yurtdii makrockonomik kogullara bagh olmas: nedeniyle bu kogullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in {iretim ve operasyonel maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. $irket’in hammadde tedarik ettifi ve
mamullerini sath pazar olan Avrupa ve Amerika’daki bélgesel ekonomik kriz ve
tilkemizdeki mevcut veya gelecekte gesitli nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik kriz,
fiyat dalgalanmalarma, talep azalmasina, Uretim maliyetlerinin artmasina ve {irlin
fiyatlarinda beklenmedik diistislere neden olabilir. Bdyle bir durumda tim sektdr gibi
Sirket’in mamullerinin sahsi ve bu satiglardan elde edecegi gelirler ve dolayisiyla
Sirket’in faaliyeti ve mali durumu olumsuz y6nde etkilenebilir.

Sirket’in_diretim vapty, ithalat ve ihracat vaptigr bilgelerde ulusal ve uluslararast
regillasyonlar, cevre meviuatina iliskin degisiklikler, uluslararasy _anlosmalar
neticesinde plastik_bazly diriinlerin ithalatina, ihracatina, kullamimina_iliskin_yveni
kesitlamalar, ek vergiler, geri toplama yiikiimliiliikleri gibi ek yakimlilitkler kon ulmasi
veva genisletilmesi s37 konusu olabilir. ithal edilen drinlere gelen gdzetim uygulamast,
Avrupa Birligi basta olmak tizere Uluslararasi Cevre Standartlan ile Turkiye standartlar:
arasmda uyum problemleri yasanabilir. Her ne kadar pandemi ddnemi Sirket’in bazi
termoform gida ambalaji Grtinleri gibi tek kullammlik frfinlerine talepte artisa sebep
olmus olsa da, bu artig stirmeyebilir, gevreci egilimler plastik bazl firtinlerin kullanimim
kisitlama ySnlinde devam edebilir, $irket’in satislarna ve jhracatina devam edebilmesi
icin ozellikle Avrupa Birligi’'nde, gelecekte yurtiginde de, {iretim maliyetini arttirici
sekilde yeni firetim kogullan ve kriterler, vergiler getirilebilir. Bu durum, baz irlinierde
Sirket’in Oncellikle ihracat satiglanmn, genel olarak tiim satiglanmin durmasina,
azalmasina sebep olabilir, mevcut firetim tesislerine yeni yatinmlar gerektirebilir, tiretim
maliyetini arttirabilir ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhhigm ve mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.
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etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
artiglara maruz kalabilir. Omegin; Ar-Ge merkezinden kaynakh tesvik ve vergilerdeki
depigiklikler veya yatmm tegvik belgesi kapsaminda yatmm ve tegviklerde
gergeklegebilecek degigiklikler de Sirket'i etkileyebilir.

- Covid-19 pandemisinin veva baska bir salgin hastalitin cesitli etkilerl Sirket’in
faalivetlerini_olumsuz etkilevebilir Mevcut Covid-19 pandemisinin siirmesi, yeni bir
salgin hastalifin meydana ¢ikmasi, Mart 2020 akabinde oldufu gibi sokaa gikma
yasaklarma, igyerlerinin faaliyetlerinin durmasina, karantina uygulamalarina, tikketici
davramglarinin degiigmesine sebep olabilir, bunun neticesinde tedarikgilerimizin, lojistik
firmalarmin, dier hizmet saglayicilanmizin, bayilerimizin, mtigterilerimizin faaliyetleri,
glmrilk iglemleri, mavi ve beyaz yaka calisanlanmzin saflifs virlisten
etkilenebilirler. Sirket faaliyetleri, cirosu, karlilign ve mali durumu bunlardan ve Covid 19
pandemisinin veya bagka salgin hastaliklarin yarattfi ekonomik krizlerden, firetim ve
nakliye gligltiklerinden, talep daralmasindan olumsuz ytnde etkilenebilir.

- Sektdrde yeni y ’in
finansal_performansimi_olumsuz_etkileyebilir. Endistriyel levha ve termoform gida
ambalaj: tiriinlerinde global talebin &ntimtzdeki yillarda biiylimesi ihtimal dahilindedir.
Biiyime oranlan yeni yatnmlan ve yeni oyunculan beraberinde
getirebilmektedir, Yatrimlar genellikle meveut firmalann ilave kapasite getirmesiyle
olmaktadir, Yeni yatinmlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin
bozulmasindan Sirket’in ileriye déntk beklentileri, faaliystleri, mali durumun ve
operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1, Thra¢ Edilen Paylarm Fiyat ve Iglem Hacmine lliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada iglem grecek paylara iligkin
yonelik likit bir piyasa olusacagma veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde bbyle bir
piyasanin devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadar.

ikincil piyasada iglem gorecek paylar igin aktif bir piyasanin olugmamas: halinde halka arzdan
pay alan yatmmeilarin alm satim yapma kabiliyetleri sl olacaktir. Pay sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil
piyasada iglem grecek paylarn fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlann olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmas1 ve makroekonomik ve siyasi gelismeler, Sirketin faaliyetlerini yavaglatabilir veya
durdurabilir. Bu durum, Sirket paylanmn degeri diigebilir veya pay fiyatlannda sert
dalgalanmalar goriilebilir.

Paylarn ikincil piyasadaki fiyati Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel
bir dlislisten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diigtigten etkilenebilir. Bu durum,
Sirket pay fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatinmcilarin halka arzdan satin aldify paylara yapmig olduklan yatnmin
tamamini veya bir kismini kaybetmesine yol agabilir,

5.3.2. Ihrage1 ve ana pay sshipleri tarafindan -yapﬂwmhn pay fiyat fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir. & 2T @ N\




Paylanm halka arz eden Mehmet Ceker, irket paylarnin Borsa Istanbul’da iglem gSrmeye
basladign 180 giin boyunca pay sahiplerine aym kogullarla yapilacak genel bir pay alim
teklifinin kabul edilmesi veya buna iligkin bir taahhiitte bulunulmasi, Sirket’in kendi paylarm
satin almak amaciyla her bir pay sahibine aym kogullarla yaptifa teklif sonucunda gergeklesen
pay devirleri, paylan mevzuat, yetkili kurulug karan veya mahkeme karar1 geregi elden
¢ikanlmasi ve paylarin Erpet Turizm’in bagh ortakliklarina devredilmesi harig¢ olmak iizere
maliki oldugu sirket paylarimi satmayacafin, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar lizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olmayacafim, bu sonuglar1 dogurabilecek herhangi bir iglem yapmayacagim ve ydnetim
kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortakhk ya da bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasini sajlayacafim taahhiit etmistir.

Sirket’in meveut ortaklari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8.
maddesi uyarinca sahip olduklan $irket paylanmn Borsa istanbul’da iglem gdrmeye
baglamasindan itibaren bir y1l stireyle (i) halka arz fiyatimn altinda borsada satilmamasina ve
bu paylan halka arz fiyatmn altinda satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir
jsleme tabi tutulmamasina; (i) sdz konusu paylarm kismen veya tamamen bu kisitlamaya
uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 8zel durumlarn kamuya
agiklanmasina iligkin dilzenlemeleri gergevesinde zel durum agiklamasi yapilmasma ve (iii)
Borsa digmda satilan paylan alanlarin da bu simrlamaya tabi olacagmin bildirilmesine iligkin
taahhiitte bulunmuglardr.

Ancak bu stireg sona erdiginde mevcut ortaklann pay satigi glindeme gelebilir. S6z konusu
islemler nedeniyle pay fiyatlari olumsuz etkilenebilir.

5.3.3, Paylarn halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar griilebilir.

thrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. $irket'in paylan ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da iglem gorecektir. Satilacak paylann fiyat: Halka Arz Edenler ve araci kurum
tarafindan belirlenmiy olup, bu fiyat halka arz sonrasi Borsa’da olugacak fiyattan farklhilik
gosterebilir. Sirket’in finansal performansiun beklentilerin altinda kalmas: veya global
ekonomik kogullara bagh olarak pay fiyatinda dalgalanmalar olabilir.

5.3.4. Sirket faaliyetinden kaynakh riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket'in kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde sz konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacakhlara gerekli tdemeler yapildiktan sonra geriye
malvarlig: kalmas: durumunda ancak pay sahiplerine bir 8deme yapilabilir. Sirket’in ticari
ve ekonomik anlamda zor duruma digmesi durumunda Sirket ortaklarmin elindeki paylar
tamamen deger kaybedebilir.

5.3.5. thrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Odememesi Riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktdriiniin meydana gelmesi
halinde, kér elde edilememesi sonucunda $irket’in kar dagitmama riski vardir.

Kar pay: Sdemesi, yeterli kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve yedeklerin tutan, igletme
sermayesi ihtiyaci, yatnm harcamalan ve planlari, operasyonel karlihdi, fon ihtiyac:, pay
sahiplerinin kar pay: hedef ve beklentileri gibi gegitli etkenlere baglidar.

Diger taraftan, Sirket Snemli dlctide kar elde etse dahi, i degerinin daha etkin bigimde

artirilabilecefi dilgiincesi ile Sirket Genel Kurulup ] tmama karan alinabilir.

gcqnug olarak, Sirket’in gelecekte kér pay1 6deyeb§1fne gicil deffigebily ve kisitlanabilir.
;X
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5.3.6. Sermayenin sulanma riski

Sirket, halka arz edilecek paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye bagladify tarihten itibaren
180 giin boyunca bedelli sermaye artirim yapmayacagina, maliki olunacak sirket paylarmn
satilmayacagina, devredilmeyecegine, rehnedilmeyecegine veya bu paylar {izerinde sair
surette tasarrufta bulunmayacafina, dolagimdaki pay miktanmn artmasina sebep
olunmayaca@na, bu sonuglar dogurabilecek herhangi bir iglem yapilmayacagina ve ySnetim
kontroliine sahip olunan herhangi bir igtirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kigiler tarafindan da bu simrlamalara uyulmasinin saflanacagina dair karar almgtir.

Bu stireg sona erdiginde, Sirket Esas Stzlegmesinin 6. maddesi uyannca, ytnetim kurulu
Sirket'in sermayesini gerektiginde artinlabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artinmlannda, yatinmcilarn yeni pay alma haklanmin tamamen veya kismen
kisitlanmas: veya bu haklarm kullaniimamasi durumunda, thrageinin sermayesi artarken
yatmmeilann sahip olduklari pay adedi artmayacagndan yatnmcilann paymun toplam
sermayeye oram azalabilecektir. Ayrica hékim ortafin paylarini satmak istemesi durumunda
piyasada pay arz fazlas: olabilecek ve bu durum sirket degeri ile pay fiyatim agafi ydnld
etkileyebilecektir.

5.3.7. Fiyat tespit raporuna iligkin riskler

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasasi kogullarmmn
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylanmn fiyat duigebilir.

Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarn uygun olmamas: durumunda Ihraggiun pay
fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatimmeilarin yatinm kararlarinin
sz konusu varsaymmlarin detayls sekilde incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

5.4, Digier riskler:

5.4.1, Mevzuat ve yasal diizenlemelere iligkin riskier:

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlan ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket
i¢in bir risk unsuru yeratabilir.

5.4.2. Finansal riskler
5.4.2.1. Sermaye riski

Sermaye riski irket’in kaynag ne olursa olsun bilyliyen riskler karsisinda 6z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlan ifade etmektedir. Bor¢/6z sermaye oraminda 8z sermaye
aleyhine bozulma olmasi uzun vadede Sirket’in sermaye yeterlili§i ve faaliyetlerinin
stirdtirtilmesi noktasinda sorun olugturabilir. Sirket’in 2017, 2018, 2019 yillar1 ve 30 Eylii
2020 dénemine iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gtire borg/5z sermaye
orani agagidaki tablodadar.

31 Aralik 2017 | 31 Aralik 2018 | 31 Arahk 2019 | 30 Eyliil 2020
E:Pl"m 101.782.511 145.241.655 147.831.762 |  139.271.608
r¢lanmalar
Kiralama
islemlerinden 0 0 3.252.055 1.460.211
yiikiimliiliikler
Eksi: Nakit ve
5.170.376 30.122.177




Net  finansal 96.612.135 141.352.910 149.058217 | 110.609.642
borg

Toplam 8z 78.470.291 76.854.651 76.100.671 172.276.089
kaynaklar

Finansal net

borg / oz 123% 183% 196% 64%
| kaynak orani

* Bloke mevduatlar dahil edilmemisgtir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stireklilifini saglamaya galisirken,
diger yandan da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karim artiirmay1
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi net finansal borg/toplam 5z sermaye orammi kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, finansal borglar toplammnm (uzun ve kisa vadeli finansal borglar: ile finansal
kiralama iglemlerinden yiktmlilikleri icerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden
distilmesiyle hesaplanmaktadir, Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam &z
kaynaklara bjliinmesiyle bulunur.

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa
riski, kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in
genel risk yOmetimi program, finansal piyasalarm degigkenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin Sirket’in finansal performans: lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

5.4.2.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflanndan birinin szlesmeye bagh ylktimltlagtini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tammlamr. §irket,
vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gire
Sirket’in 85.422.446 TL tutanindaki ticari alacaklari, 30.100.574 TL tutarindaki nakit ve
benzeri ile 5.612.633 TL tutarinda bulunan diger alacaklar kredi (alacak tahsilat1) riskine
maruz tutarlardir. Sirket s6z konusu alacaklarm bir kismint tahsil edemeyebilir ve bunun
neticesinde kargihk ayirarak zarar yazmak zorunda kalabilir.

5.4.2.3, Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢lide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiclint
ifade eder.

S5z konusu risk, kredi kuruluglarindan saglanan borglanma limitleri kullanilarak kargilansa da
kredilerde bankalarmn tanimg oldugu limitlere de ulagilmasi durumunda Sirket bu tlir bir riskle
karsilagilabilir.

Sirket’in Onfimfizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yliktimlilliiklerinin toplamu 30 Eylil 2020 tarihli bagymsiz denetim raporundaki bilango
dipnotlarna gbre 168.610.675 TL seviyesindedir. Bunun 112.258.583 TL’lik kismu banka
kredisi, 51.279.056 TL’lik kism ticari borglar, 1.062.685 TL’lik kism kiralama borglan ve
4.010.351 TL’si diger borglardan olugmaktadir. S8z konusu yiiktimliiliklerin alacaklarm
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Finansal yiikiimkiiliiklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akiginin uyumlu bir
sekilde ydnetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin
uyumlu olmasina $zen gdsterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmas: amaciyla, net igletme
sermayesi y6netimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinm belli seviyelerde tutulmasina
¢aligiimaktadir.

5.4.2.4, Faiz oram riski

Faiz oranlarindaki deisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimlilliikler tizerinde yaptif1 etkiyle
finansal sonuclar agisindan $nemli bir risk olugturmaktadar.

30 Eyliil 2020 tarihi itiban ile bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gbre IFRS 16
kapsarmnda diger kira sbzlesmelerinin simflamasindan kaynakh yiiktimltlikler harig
Sirket’in finansal yikimlilikleri 139.271.608 TL seviyesindedir. S0z konusu kredilerin
vadeleri geldiinde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlaninda dalgalanma riskine
maruz kalabilir.

Faiz oram dalgalanmalanndan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal
borglarin ve alacaklarin faiz degigim dénemleri uyumlagtiriirken, difer yandan bu borglarn
kendi iglerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gozetilmektedir.
Sirket bu riske, degisken faizli ylikiimliilitkleri olmadigindan maruz kalmamaktadir.

5.4.2.5, Déviz kuru riski

Sirket baglica Avro ve ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Sirket’in bilangosunda Avro ve ABD Dolar: cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal borg
ve ticari borglar bulunmaktadir. Déviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar sonucu bu
borg ve alacaklarin TL cinsi kargiliklarinda da oynakliklar olabilecek, donemsel olarak kur
fark: kari ve zaran olugabilecektir.

30 Eyliil 2020 tarihi itiban ile Sirket’in 3.067.788 ABD Dolan ve eksi 6.240.965 Avro net
agik pozisyonu bulunmaktadir. Kurlardaki dalgalanmalar kur farki zararnna neden olarak
Sirket’in karlihfin1 olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itiban ile agik doviz pozisyonunun TL kargilif1 eksi 33.014.868
TL seviyesindedir.

Kur riski genellikle Avro ve ABD Dolan cinsi ticari alacaklar, diger alacaklar ve ticari
borglardan kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek igin, kur riskini doviz
pozisyonunu diizenli analiz ederek takip etmekte ve simrlandirmaktadir. Ayrica zaman zaman
vadeli kur sézlegmeleri (forward) de yapilabilmektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1, ihracer hakiunda genel bilgi:
6.1.1, thrageinm ticaret unvam ve igletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Igik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama Anonim $irketi’dir.
Sirket’in igletme adh bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
Istanbul Ticaret Sicili Miidtirltigi / 249074 e =
w.. thragemin kurulus tarihi ve siiresiz defilse, & gﬂrﬁlen sitres
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Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.§. unvam ile Istanbul’da
kurulmustur. 9 Ocak 1997 tarihinde unvam Igik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama
A.S. olarak degistirilmigtir. Sirket stiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thrageimm hukuki statiisti, tabi oldugu mevzuat, ihragemmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar:

fl-lukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. kanunlar1

Ehraggl’mn kurulduguTiirkiye

rldll;:kez adresi: [T ahtakale Mahallesi Uzungarsi Caddesi No:216/1, Fatih/Istanbul
Internet adresi: https://www.isikplastik.com

Telefon: 4002125136617

“aks: +90 212 513 66 28

|
Sirket T.C. kanunlarina tabi olup, aym zamanda ihracatindan kaynakh olarak;

. Sirket, yurtdisinda faaliyette bulundugu filkeler arasinda Amerika Birlegik
Devletleri’'nde baglica Gida ve llag Merkezi (FDA) mevzuatinda FDA 21 CFR.177.1520
numarali ve FDA 21 CFR.177.1640 numarali ydnetmelik hiikiimlerine tabi olup mevzuat
gerekliliklerini kargilamakta ve EN ISO 7823-2, ASTM D-4802, EN ISO 11963 ve EN 16153
standartlarina uygun tirlin ticareti ile igtigal etmektedir.

° Sirket, yurtdisinda faaliyette bulunduBu tlkeler arasinda Avrupa Birligi tlkelerinde
baghca C 1935/2004 1935/2004 sayili Gida ile Temas Eden Madde ve Malzemeler Hakkinda
Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiizlifli gergeve mevzuati altinda bulunan EU 10/2011
sayih Gida ile Temas Eden Plastik Madde ve Malzemeler Uzerine Komisyon Tiizigd’ne tabi
olup mevzuat gerekliliklerini kargilamakta ve EN ISO 7823-2, ASTM D-4802, EN ISO 11963
ve EN 16153 standartlarina uygun tirlin ticareti ile igtigal etmektedir.

. Sirket, gida ile temas eden madde ve malzemeler veya bunlarin iretiminde kullamlan
madde ve malzemelere iligkin tiretim uygulamalan ile kayit iglemlerini 2023/2006/EC sayili
Guda ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Igyerlerinin lyi Uretim Uygulamalarn
Hakkinda Avrupa Birligi Komisyon Tiiz{igli temelinde 3 ABustos 2012 tarihli ve 28373 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Gida ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Igletmelerin
Kayit lglemleri ile lyi Uretim Uygulamalarima Dair Y&netmeligi ile Avrupa Birligi
miiktesebat1 uyumluluk galismalar kapsaminda 1935/2004 sayili Gada ile Temas Eden Madde
ve Maizemeler Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigti temelinde 5 Nisan 2018
tarihli ve 30382 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida ile Temas Eden
Madde ve Malzemeler Ynetmeligi’ne ve Yonetmelife dayamlarak hazirlanan 25 Aralik 2019
tarih ve 30989 sayih Resmi Gazete’de yaywnlanan Tirk Gida Kodeksi Gida ile temas eden

gegmrgekilde yerine getirmekle




° Sirket, ambalaj atiklarnin kontrolind Avrupa Birlifi miiktesebati uyumluluk
calismalan kapsaminda 94/62/AT sayili Ambalaj ve Ambalaj Hakkinda Avrupa Parlemontosu
ve Konsey Direktifi temelinde Ambalaj Atiklarimin Kontrolli Yénetmeligi’ne uygun gekilde
yerine getirmekle yilkUmltidiir. Yonetmelik, belirli Szelliklere sahip ambalajlarin tiretimi,
ambalaj atiklannin olujumunun 8nlenmesi, olugan ambalaj atiklarimin bertaraf edilecek kadar
olan miktarimin tekrar kullapimi, ambalaj atiklarinin geri ddniisgim yoluyla azaltilmasi,
kaynainda ayn toplanmasi, taginmasi ve ayrnigtirilmasma iligkin hukuki, teknik ve idari
standartlan belirlemektedir.

6.1.5.ihragg faaliyetlerinin geliyiminde nemli olaylar:
1988.... Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. unvam ile
Istanbul’da kurulmugtur, hammadde ticareti ile faaliyete baglamigtir.

2000.... Isk Plastik 13 Mart 2000 tarihinde Gebze Orgenize Sanayi Bolgesi’nde Mustafa
Paga Mahallesi thsan Dede Cad. No:101 Gebze-Kocaeli adresinde yer alan 22.689 metrekare
toplam, 13 bin metrekare kapali alam olan Igik-1 fabrika ve 3 adet in-line ve 1 adet off-line PP
ve PS gida ambalaji (termoform bardak, kase, tabak) tiretim hatti, 1 adet matbaa hatt, 1 adet
PCMW hatti, 1 adet PS ve PP levha hatti, 1 adet MB ve CP firetim hattindan olugan faal
{iretim tesisini satin alpugtir,

2000.... 1 adet off-line PP ve PS gida ambalaji (termoform kase) iretim hatti satin alinmig ve
faaliyete gecirilmigtir.

2001.... 1 adet off-line PP ve PS gida ambalaji (termoform kase) firetim hatt1 satin alinmug ve
faaliyete gecirilmistir. Aynca 1 adet dokuz renk bardak-kase matbaa makinesi Amerika
Birlesik Devletleri’nden ithal edilmig ve faaliyete gegirilmistir.

2002.... Yine Amerika Birlesik Devletleri’'nden Sirket’in figlinci matbaa makinesi ithal
edilmis ve faaliyete gegirilmigtir.

2003.... Dérdiincii matbaa makinesi ithal edilmig ve faaliyete gegirilmigtir.

2004.... Dordlincti in-line bardak tiretim hatt: ithal edilmig ve faaliyete gegirilmis, ikinci off-
line tabak {iretim hatti satin alinmig ve faaliyete gegirilmigtir.

2006.... Uglineti off-line tabak firetim hatti satin alinmg ve faaliyete gegirilmigtir. Ekstriide
PMMA ve PC solid levha hatt1 (birinci optik levha hatti) ithal edilmig ve aym yil faaliyete
gecirilmesi Sirket’in énemli déniim noktalarndan birisidir. Boylece, Tlirkiye’ye ithal edilen
optik 6zellikteki levha firiinleri Isik Plastik tarafindan yurtiginde iiretilir ve pazara sunulur
hale gelmistir.

2006.... Ispk-1 fabrikasi binasinin 13 bin metrekare olan kapali alam 15 bin metrekareye
ulagmigtr.

2008.... Biiytik 8lgekli tiretim girketlerinin de kullandign ERP programu olan SAP program
aktif olarak kullanilmaya baglanmgtir.

2010.... 1k in-line tabak firetim hatti satin almmszﬁ:"' rak artik plastik tabak
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2011.... Sirket biinyesinde Ar-Ge departmani kurulmugtur.

2012.... 2 adet daha PC MW hatt: yatirimu daha hayata gegirilerek, toplam {i¢ cidarh levha
iretim hattina sahip olunmug, PC MW sektériinde Avrupa da énde gelen firetici girketler
arasmna girilmigtir. Yeni hat yatirimlan ile birlikte yedi ve dokuz cidarli kalip yatinmlar da
yapilarak firlin cegitlilii artirlmig, bu yatinm Sirket’in 6nemli déntim noktalarindan birisi
olmugtur.

2016.... Sirket, Gebze Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan toplam 10 ddniimliik bir arsa
satin alinmigtir. S6z konusu arsa igin 2017 yilinda yeni fabrika yatirimi maksath ingaat ruhsati
alinmusgtir.

2016.... Sirket, Amerika Birlegik Devletleri’nde Sirius Plastic LLC adinda bir girketi 7.500
Amerikan Dolan karsihiimda satin almmagtir. Sirius Amerika, Amerika’da pazarlama ve satig
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla satin altnmigtir. Amerika Birlesik Devletleri pazarmin
aragtirilmasi, Sirket tirlinlerinin pazarlama ve satis1 i¢in aym yil faaliyetlere baglamgtir.

2017.... Mikrodalgaya uygun tabak talepleri goriilerek in-line PP tabak {iretim hatti yatirimi
yapilmigtir. Piyasaya sunulan PP {iretim hatlarindan kapasitesi daha yiiksek olan PP tabak
Uretim hatt1 yerli bir makine firetici firmayla birlikte geligtirilerek firetime alinmigtir.

2017.... Ikinci optik levha hatti itha! cdilerek 2018 yih baginda devreye alinarak Sirket’in
daha Once firetemedifi 1 mm kalinhfinda ince levha yapmasi ve kapasitesinin artmasi
saglanmigtir.

2018.... 2011 wilindan bu yana Sirket igerisinde yiiriitllen ¢esifli Ar-Ge ¢aligmalarnna
dayamlarak Sanayi Bakanhifi’na yapilan bagvuru sonucu Ar-Ge merkezi onayr alimmgtir.
Birgok projenin yliriittildtigti Ar-Ge merkezinde iki adet TUBITAK onayh proje
bulunmaktadir. Tilrkiye’de hentiz firetimi bulunmayan ikisi TUBITAK onaylh ¢ farkl:
{irlinlin geligtirilmesine ydnelik olan bu projeler 2020°de bagariyla tamamlanmgtir.

2018.... Sirket 2018 yilindan itibaren tiim fabrikada toplam tiretkenlik ¢aligmalan (TPM, total
production maintance) ylirtitmekte ve bunun i¢in ayr: bir ekip istthdam etmektedir. Paralel
olarak Endiistri 4.0 ile birlikte sahadan veri toplama ve deferlendirme ¢aligmalan pilot tiretim
hatlarinda baglatilmig ve genisletilerek devam etmektedir.

2020.... Pandemi sfirecinde seffaf bariyer levha talebi olabilecegi Sngtrillerek meveut PP ve
PS levha hatt1 3. optik levha hattina ddniigtiiriilmdsg, yil ortasinda da devreye alinarak firetim
icin ek kapasite olugturulmugtur. Bu iiretim kapasitesi Sirket’e ciro ve karlihk katkis:
saflamigtir. Sirket halihazirda 4 adet ofset bask: hatti, 3 adet in-line termoform bardak hatti, 2
adet in-line termoform tabak hath, 3 adet off-line tabak termoform hatti, 2 adet off-line
termoform kase hatti, 3 adet solid optik ekstriizyon levha hattt, 3 adet polikarbonat cidarh
ekstriizyon levha hatfi, 1 adet compound ve masterbatch hatt: olmak {izere toplam 21 iiretim
hatt: ile galigmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden haklkuindaki bilgiler




6.2.1, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihrag¢cimn
Gnemli yatinmlan ve bu yatirimlarm finansman gekilleri hakkinda bilgi:

2017 senesi igerisinde endistriyel levha tiretiminde kapasite artig1 maksadiyla 685 bin Avro
maliyetle yurtdigindan bir adet optik levha hatt satin alinmi§ olup, bu hattin finansmam
finansal kiralama ydntemiyle yapilmgtir. 2017 yihi igerisinde termoform firin grubunda
polipropilen tabak firetimi ve kapasite artiyi maksadiyla 454 bin Avro maliyetle bir adet PP
tabak tiretim hatti satin almmig olup, sz konusu makine de finansal kiralama ySntemiyle
finanse edilmigtir. Belirtilen her iki Uiretim hathmn devreye alinmasi 2018 yihnda oldufu
icin finansal kiralama sdzlegmeleri 2018 yilinda baglamigtir. 2020 yilinda $demeler bitmis,
bu makinalarin milkiyet devri 2020 yilinda gergeklesmigtir. Ek olarak, 2020 yili igerisinde
mevcut optik olmayan hattin optik hatta ¢evrilmesi i¢in yaklagik 2 milyon TL tutarinda bir
yatirim yapilmg, bu yatinm i kaynaklarla finanse edilmigtir. Bu tutar 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablo dénemi itibariyle aktiflegtirilmemistir. S8z konusu yatinm tamamlannugtir. Bu
yatirmmlarin diginda sirket dfizenli olarak termoform ve endistriyel levha iiretimi igin gegitli
kalip ve ekipman yatirnmlar1 yapmaktadir. 30.09.2020 donemi itibariyle 1.620 milyon TL
esitli kalip ve ekipman yatmmi yapilmug olup, bu yatinmlar i¢ kaynaklarla finanse
edilmigtir.

6.22. ihrac¢er tarafindan yapilmakta olan yatirimiarimin nitelifi, tamamlanma derecesi,
cofirafi dafalim ve finansman gekli haklanda bilgi:

Sirket’in devam eden baghca yatirimlari Kocaeli Gebze OSB 1832/28 parselde yer alan Igik-
2 Fabrikas1 ve yeni iiretim hatt1 yatinmtanidir

Yeni yatinmlar, kapasite artiglari, pazara Snciilitk etmek ve yurtdiginda da gliclt bir marka
haline gelmeyi hedefleyen Sirket’in daha da bliylimesi igin ek lretim tesisi ihtiyac1 ortaya
cikmustir, Bu nedenle GOSB iginde Isik-1 Fabrikasina yaklagk 1-1,5 km uzakliktaki 9.905
m® arsa {izerine, 2018 yili itibari ile Igik-2 Fabrikasi bina ingaatma baglanmugtr. Bu
kapsamda, finansman kaynaf: olarak 3,5 milyon Avro yatrim kredisi kullanilmgtir. Bu
kredi diginda ek bir finansman kullamimamgtir, sadece tedarikginin sagladify avantajdan
dolay1 kredi kart: ile 1,3 milyon TL’lik ingaat malzemesi alim yapiimigtir. 2019 yilinda da
bina ingaati devam etmig olup yukarida belirtilen 3,5 milyon Avro ve 1,3 milyon TL
digindaki fonlama ihtiyac: i¢ kaynaklardan kargilanmugtir, Isik-2 Fabrika binasinin Agustos
2021’e kadar firetime gegirilmesi planlanmaktadir. BSylece yeni fabrikamn yapimiyla daha
saglikli bliylime alam yakalanmig olacaktir. Omegin; gida ambalaji tarafinda enjeksiyon
tirtinler ve kaZit bardak Uiretimi gibi yeni projeleri, endlistriyel levha tarafinda ise ayna kaph
levha (mirror sheet), ve cizilmez levha (antiscratch sheet) gibi projeleri hayata
gegirilebilecektir. Sz konusu projelere izahnamenin 12. Bsliimtinde yer verilmistir.

Isik-2 Fabrikasinda gizilmez levha ile aynal levha iiretiminin yapilmasi planlanmaktadar.
Aynali ve ¢izilmez levha Giretiminde kullanlmak {izere 13,6 milyon TL karsihginda metalize
kaplama makinesi, kurutma finni, boya kaplama makinesi, ¢izilmez kaplama makinesi,
temiz oda, koruyucu film kaplama makinesi ve dizme/istifleme {nitesi alinmas
planlanmaktadir, Edinilmesi planlanan séz konusu makinelere ve tutarlanna iligkin bilgilere
izahnamenin 9.1.1 nolu biliimiinde yer verilmistir.

Isik-2 Fabrikas’nda yeni iiriin olarak sunulmasi plgsfi
{iretiminin yam sira, hammadde ve {irlin stoklarimn Is -2 E& ;




planlanmaktadir. Béylece mevcutta $denen depo kira masraflarindan tasarruf sajlanmas:
planlanmaktadir.

Isik-2 Fabrikasi 9.905 m® arsa {izerinde 11.871 m® kapali alandan olusmaktadir. Isik-2
Fabrika binasiun ingaati grup sirketlerinden Intaya tarafindan hakedis usiliine gére
yapilmaktadir. isbu Izahname tarihi itibariyle ingaatin yaklagik %75°i tamamlanmgtir. 31
Mart 2021 tarihinde tamamlanarak kabuliiniin gergeklestirilmesi planlanmaktadar.

Sirketimizin yapimi devam eden ve Mart 2021'de ingasi tamamlanmas: Sngérillen yeni
fabrikasina iligkin ingaatin tamamlanmasi igin yaklapk 20 milyon TL fon ihtiyaci
bulunmaktadir. Ek olarak bu fabrikada kullamlacak metalize kaplama makinasi, kurutma
finm, boya kaplama, kaplama makinasi, temiz oda ve paketleme makinasi igin ddenmesi
Ongoriilen yaklagik 13,6 milyon TL ve bu yeni fabrikaya tagimlmasina iligkin olarak yaklagik
4 milyon TL ihtiya¢ bulunmaktadir. Belirtilen tutarlarin toplanumin yaklagik yarisimn banka
kredisi yoluyla kargilanmasi planlanmaktadsr.

Ayrica, Isik-2 Fabrikasma ve ilgili yeni {iretim hatlarina iligkin yatinmlarn diginda, Isik-1
Fabrikasinda ise bufulanmayan levha kaplamas:i igin ek makine ve ekipman yatirim
yapilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda izahnamenin 12. bolimiinde yer verilen
TUBITAK projesi tamamlanan bugu tutmayan levha (anti-fog sheet) i¢in de makine alim
sfirecine iligkin aragtirmalara baglanmigtir,

6.2.3, fthragemin ynetim orgam tarafindan gelecege yinelik $nemli yatimmiar hakkinda
ihragery: baflayier olarak alinan kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yukarida 6.2.2. maddesinde agiklanan Isik-2 Fabrikasi yatirimi baricinde gelecefie ytnelik
Sirket’i baglayic: alinan karar veya yapilan bir s§zlesme bulunmamaktadir.

6.2.4. Ihraggyla ilgili tegvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkmnda bilgi:
Sirket Ar-Ge merkezi oldugu i¢in 5746 sayili Kanun kapsaminda Kurumlar Vergisi matrah
indirimi, SGK primi, Gelir Vergisi, Damga Vergisi ve ficretlere iligkin bir kisum tegviklerden
faydalanmaktadir. TEYDEB kapsamindaki projelerde, laboratuvar ve makine ekipman,
malzeme tiiketimi ve galigan personel i¢in nakit tegvikinden yararlamilmaktadir, Sirket’in
Izahname tarihi itibari ile glincel 4 Agustos 2020 Tarih 513368 numarali Yatinm Tegvik
Belgesi’ne baih makine techizat ile ilgili Glimriik Muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi
bulunmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dionemleri itibariyle ama
iiriin/hizmet kategorilerirni de icerecek sekilde ihragei faalivetleri haklanda bilgi:

Uretime bagladign 2000 yilindan bu yana, Ipk Plastik ekstriide plastik levha ve termoform
gida ambalaj1 iiretiminde bilgi ve tecriibesiyle beraber, irettifi ektriize (¢ekme) plastik
levhalar ile hizmet verdifi agik hava reklamcilif, teghir, ingaat, seracilik, aydinlatma, beyaz
esya, gida, giivenlik, otomotiv, mobilya gibi birgok sekttrde {in kazanmstir.

Sirket’in liretimde imza attif 6ne gikan kategoriler;

In-line shuttle molud PP termoform gida ampfhilaj



U 9 renk dryoffset bardak matbaa makinesi ile bardak dekorasyonu
LCM (long continous mixer) teknolojisi ile masterbatch Gretimi

. Cidarli Polikarbonat levha iiretimi

o Optik kalitede PMMA akrilik ekstriide levha {iretimi

° Optik kalitede PC solid levha liretimi

. Optik kalitede PET-G levha firetimi

° ISO EN TS 7823-2 (ektriizyon ySntemiyle firetilmig akrilik levha) standardinin
alinmasi

Geng ve dinamik yénetim kadrosu, igletme fonksiyonlarim stirekli gzden gegirerek, siireg
verimlerini siirekli iyilestirme hedefiyle ¢aligmaktadir. Glinlim{iz rekabet kosullarinda satin
alma, hammadde ve yardimci malzemelerdeki optimum fiyat/kalite dengesini saglayan,
firma igindeki en 8nemli fonksiyonlardan biri olarak &ne gikmaktadir.

Gelisen teknoloji ile meveut ilriinlerin iyilegtirilmesinin yam sira, katma degeri olan yeni
firlinlerin galigmalan siirekli olarak Ar-Ge departmaninda devam etmektedir.

Arge departmam hem endistriyel ekstriide levha hem de termoform gida ambalaji
konularinda bir ¢ok yenilikei {irtin ¢aligmasi yapmaktadar.

Sirket, modern igletmelerde uygulanan ve verimlilik arugi ile kayip maliyeti azaltma
galigmalani olan TPM ( Toplam Verimli Uretim) ¢aligmalan igin personel istihdam etmekte
ve endiistri 4.0 paralelinde de sahada veri toplayip degerlendirme ¢aligmalar ylirliterek
stirekli iyilestirme ydnilinde hareket etmektedir.

Isik Plastik firmasimin 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 sona eren finansal dénemlerine ve 30
Eyliil 2020 finansal dénemine iligkin ana kategoriler itibar1 ile satiglarinin gelisimi kilogram
bazinda agagidaki tabloda verilmektedir.

Satiglar (kg) 2017 2018 2019 2020 3.C.
Yurt I¢i Satiglar (kg) 4.286.515| 4.118.835| 4.076.368| 3.092.047
Levha 3.544.494| 2.681.830| 2.695.430| 2.263.594
PCMW 1.372.930 906.115 1.074.182 811.692
PC Solid 597.352 551.739 496.663 427.104
PMMA 254,905 379.921 359.816 292,197
Pet-G 1.297.420 838.810 754.684 732.601
PS 16.143 - 9.549 -
GPPS 5.743 5.246 536 -
Termoform 742.021 1.366.709| 1.380.938 828.453
Bardak 456.124 746.313 875.524 389.198
Tabak 98.344 171.023 64.096 129.454
Kase 187.200 449.373 441,318 309.801
Folyo 353 - - -
Masterbatch ve Kompaund - 70.295 - -
Yurt Digt ve Ihrag Kayith Satislar (kg) 7.636.708| 6.4 i 7.323.132| 12.000.717
3.770.931 8.897.480
1.663.166 1.174.909
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PC Solid 578.671 463.265 588.835| 2.286.560
PMMA 171.902 397.544 510.584 480.632
Pet-G 1.258.179| 1.058.238 1.238.372| 4.913.568
PS 8.908 - 2.873 19.417
GPPS 90.104 37.184 42.976 22.394
Termoform 3.865.777| 3.200.200( 3.308.991| 3.103.237
Bardak 1.117.366| 1.064.168 934.734 699.436
Tabak 2,709.792| 2.091.699| 2.286.950| 2.301.467
Kase 38.620 44,333 87.307 102.334
Toplam Satislar (kg) 11.923.223| 10.551.999| 11.399.499| 15.092.764

Isik Plastik firmasmin 31 Arahk 2017, 2018 ve 2019 sona eren finansal donemlerine ve 30
Eyliil 2020 finansal dnemine iligkin ana kategoriler itibar1 ile satiglarinin geligimi ile toplam
satiga oranlar1 agafidaki tabloda verilmektedir.

g:;’hr 01.01- 4 01.01- b UI.UIJ O 01.01- 4 vi ﬁl.ﬂli '!J
(TL) 31.12.2017 Hasiial 31.12.2014 Hasilo{ 31.12.2019 Hasilal| 30.09.2019 Hasilat 30.09.202¢ Hasil
Urlinler

Levha 98.707.417 63,1] 118.230.572 5851 129.272.868] 614 91.567.598 586 249,322,022 79.9
Termoform| 39.805.667 254 53.960.551 26,7| 58.648.803 27,90 47296010/ 303 51.222.041 1 6.4-1.
Hizmet 6.457.168 4.1 12.176.004 6,0 10.963.043 52 10331.610| 6.6 969.539 0.3
Dhger 11,531,768 74| 17.833.647 8.8 11.677.286 55 6988910 4.5 10.601.610 3.4
TOPLAM | 156.502.020{ 100.,0| 202.200.774] 100,0( 210.562.000] 100.0 156.184.128 100,0/ 312.11%.212/ 101, 0|

Yukaridaki tablodan da anlagilacad fizere Sirket’in toplam net satiglar1 31 Aralik 2017 sona
eren mali yilda 156.502.020 TL iken 31 Aralik 2018 sona eren mali yilda 202.200.774 TL’ye
ve 31 Aralik 2019 sona eren mali yilda ise 210.562.000 TL ye yitkselmigtir. Ek olarak, Sirket
30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali dénemde 2019’un aym dénemine gbre net satiglarim
%99,8 artirarak 312.115.212 TL qikarrmgtir. S8z konusu artista endiistriyel levha ve
termoform iirtin kategorilerindeki artiglar etkili olmugtur, 31 Aralik 2017 sona eren mali yil
itibar1 ile toplam net satiglarin %63,1°1lik kissmim endiistriyel plastik levha satiglan, %25,4’lik
kismim ise termoform firlin satiglarindan olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 sona eren mali
dénemde endiistriyel plastik levha satiglan ve termoform {iriin satiglar1 sirasiyla net satiglarin
%61,4 ve %27,9’unu oluyturmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali donemde ise
endiistriyel plastik levha satiglar1 ve termoform {iriin satiglar sirasiyla net satiglarn %79,9 ve
%16,4’in0l olugturmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 30 Eylil 2020 mali donemleri arasinda
Sirket’in net satiglan istikrarh bir artig gstermektedir.

Sirket, agirlikli olarak endiistriyel plastik levha ve termoform ydntemi ile iiretilen plastikten
sofra ve mutfak egyast satigl gerceklestirmektedir. Levha satisi, 31 Arahk 2017 yilinda
hasilatin %63,1%ini tegkil ederken, 30 Eyltil 2020 d8nemi itibariyle hasilatin %79,9’unu
olusturmugtur. Bu artigin ana sebebi Sirketin yurtdigindaki endlistriyel levha satiglarindaki
artigtir. Plastik levhanin yam sira termoform y&ntemi ile firetilen plastikten sofra ve mutfak
esyasi satig1, 31 Aralik 2017 yilinda hasilatin %25,4°#, 31 Aralik 2018 yilinda %26,7’sini, 31
Aralik 2019 yilinda %27,9’unu tegkil ederken, 30 Eyliil 2020 dSnemi itibariyle hasilatin
%16,4°inli olugturmustur. Yillar itibariyle dengeli bir seyir izlemis olup, 2019 wilmdaki
arhgin sebebi i¢ piyasadaki ve A.B.D.’deki gida ambalaji satiglarindaki artiglardan
kaynaklanmigtir, ~.-

Levha ve termoform grubu hancmde Sn'ket’m hum::i/ at1 81 da bulunnlhkw.dar Esas olarak bu




Sirket aynca diger satiglar altinda siniflanan tamamlayic lirtinlerin satilmasi kaynakh ticari
mal ve mamul satist da yapmaktadir. Ornegin, polikarbonat levha {irlinGi satilirken profil
satilmakta, bardak ve kase satilirken kapak ve tagima viyolt satilmaktadir. Ek olarak, fazla
hammadde stoku oldugunda hammadde satimi yapilmaktadir. Bu satiglar agirhikh olarak gelen
sipariglerle ilintili oldugu igin d8nemler arasinda deBiskenlik gSsterebilmektedir. 31 Aralik
2017 yilinda %7,4 iken, 30 Eyliil 2020 dénemi itibariyle %3,4 olarak gergeklegmisgtir.

Sirket'in Stratejisi:

Kapasite arusi_yoluyla dretim ve satis hacmini arttirmak, vitksek montank idiridin alan
ihracatcilara hitap etmeye devam etmek

Sirket kurulusundan bu yana tiim levha ve termoform f{irlinlerinde kapasitesini siirekli
artirmigtir ve bu artigt sirdtirmeyi hedeflemektedir. $irket’in imalat hacmini arttirmasi
dzellikle yurtdiginda bilylk &Slcekte alim yapan girketlere satiy yapilabilmesi imkamm
kazandirmugtir. Sirket 8zelikle énfimiizdeki donemde endiistriyel levha {iretimi kapasitesini
arttirmay1 planlamaktadir.

Katma degerli diriin iliretimini artirmak suretivle driin ceyitliliéini genisletmek

Sirket levha tretiminde 2000°de sadece iki cidarli PCMW hattiyla iretim yaparken {iretimini
cesitlendirerek beg defisik cidar sayisinda tiriin imal edebilir duruma gelmigtir. Cidarl: levha
firiin portfoyiinde maksimum 10 mm kalinlifinda ve sadece 2 cidarl: levha tiriinleri imal
ederken, maksimum 32 mm kalinhma kadar ve bes farkl cidar sayis1 ve profilinde levha
imal edebilir yeterlilife ulagarak daha genis bir talebe cevap verir hale gelmigtir, 2006 yihinda
tek iiretim hattinda bagladifi 2 mm’den 10 mm kalinh§a kadar firetim yapabildigi solid levha
liretiminde de 3 hatta ulagarak 1 mm’den 15 mm kalinhifa kadar levha tiretebilme kapasitesine
sahiptir. Sirket’in endlstriyel levha firlin gamimin genig ve tiretim kapasitesinin yliksek olmasi
sayesinde ozellikle yurtdigmda alim yapan biiylik distriblitdrlerin gesit ve kapasite
ihtiyaglarina karsilik verebilmekte, daha genig kullanic: kitlesine ulasabilmektedir.

Sirket diinyada hem cidarli PC hem de solid PC ekstriide PMMA ve PET-G levhalar aym ¢ati
altinda tiretebilen ender firmalardan birisidir. Yurtici ve yurtdi1 distribiitérler hem cidarh
hem de solid levha alim yaptiklarmdan, bu firiin gruplanim tek fireticiden alabilmeleri nemli
bir tercih sebebi olmaktadir. Karhihimn daha yliksek olmasi, daha genis pazarlara ulagtirmasi
nedeniyle Sirket katma degerli Uirlin Uretimini arttirmak istemektedir.

Sirket {irlin yelpazesine aynali levha, bugu tutmaz levhe, ¢izilmez levha gibi katma degerli
firinleri katarak bunlarin Urtin gami igindeki agirhin arttirmayr planlamaktadir. $irket Ar -
Ge merkezinin faaliyetlerini de bu hedef dogrultusunda y&nlendirmektedit.

Uretim verlerini arttirmak

Sirket’in kapasite artigina yonelik hedeflerini gergeklestirebilmek igin yurtiginde ve
yurtdisinda yatuim firsatlanm degerlendirmeyi planlamaktadir. Ozellikle yurtdiinda biiyiik
pazarlarda imalat tesisine sahip olunmas1 olas1 tedarik risklerine karsi koruyucu olacaktir.
Ayrica ihracat pazarna yakin olunmasi/iginde bulmdque satig firsatlarim daha iyi
degerlendirebilecektir. Pe ey L,
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Sirket yakaladip ihracat ivmesini stirdiirmek, ihracat yaptif1 pazar sayisim arttirmak suretiyle
Pazar cesitliligini artbrmak b8ylece bolgesel risklere kar;i koruma saglamay
hedeflemektedir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden Snemli nitelikte iirfin ve hizmetler ile
86z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirm aq1fa gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuyg bilgi:

Sirket’in Ar-Ge projelerine iligkin Izahname’nin 12 numarali bSlitmiinde anlatilanlar
haricinde Ar-Ge siireci devam eden 8nemli nitelikte {irlin ve hizmet bulunmamaktadir.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihragginin bu sektiirlerdekilpazarlardald
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket’in sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri:

PAGEV (www.pagev.org) tarafindan hazirlanan raporlardan derlenmigtir. $6z konusu
raporlara (www.pagev.org/yayinlar) adresinden ulagilabilir. Bunlann yam sira TUIK
(www.tuik.gov.tr) tarafindan firetilen verilerden de istifade edilmistir.

Sirket genis anlamiyla Tiirkiye plastik mamul sektSriiniin endiistriyel plastik levha ile
plastikten sofra ve mutfak egyas1 segmentlerinde faaliyet g6stermektedir. Endiistriyel plastik
levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak ithal menseili graniil plastigi iglemekte ve
endiistriyel plastik levha firetmektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA, Pet-
G kullanmaktadir. S6z konusu plastik levhalar banyo kiiveti, giiriiltii bariyeri, dusa kabin
camlari, reklam ve promosyon irllnleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ gdvde plakalan,
oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlan, ¢ati 1:khik
skydome, havuz, sera camlan, stadyum cati kaplamalari gibi ¢ok gesitli uygulama ve
alanlarda kullamlmaktadir. Sirket’in Polikarbonat hammaddesini temin ettigi baghca firmalar
Sabic, Covestro, Trinseo ve Samsung(Lotte) olarak sayilabilir. Sitket, PMMA hammadesini
Lucite, Sumitomo, Evonik, Arkema, LG firmalarindan, PET-G hammaddesini ise Eastman,
Selenis, SK Chemical firmalarindan temin etmektedir.

Termoform yontemi ile iiretilen plastikten sofra ve mutfak egyas: segmentinde ise Sirket
Polipropilen (PP) ve Polistren (PS) hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve
mutfak esyas: tiretmektedir. Bu grup igerisinde ayran bardaklari, yogurt kaseleri, tathi
kaplan, sarkiiteri kaplari, mesrubat bardaklar ve tek kullammbik tabaklar firetilmektedir.

Masterbatch ve Compound adi verilen plastik boya ve dolgu malzemesi segmentinde ise
Sirket diigitk yogunluklu Polietilen (LDPE), PP ve PS hammaddelerini tagiyici olarak
kullanarak dolgu malzemesi ve kullamlan boya malzemesini iretmektedir. Sirket
Polipropilen (PP) ve Polistren (PS) hammaddelerini ise Petkim, Styrolution, Reliance, Basel,
Chevron Philips firmalarindan temin etmektedir.

05 Mart 2019 tarih ve 234 sayih Kapasite Raporu’na gre Sirket’in yillik 25.953 ton plastik
endiistriyel levha, 31.701 ton termoform olarak adlandirilan plastikten sofra ve mutfak egyasi
ve 7.182 ton masterbatch olarak adlandinlan plastik boyass jiretim kapasitesi mevcuttur.
Sitketin levha ve termoform olarak izahnamede yer

{iretim miktarlar1 agagida verilmektedir. £




Uretim (Kg) i 2017 | 2018 2019 | 2019/09 |  2020/09
Levha 7.263.732 | 6.203.854 | 6.721.691 | 4.916.855 | 10.992.016
Termoform 4509110 | 4709.828 | 5.043.145 | 3.827.783 | 3.667.815
Toplam 11.772.842 | 10.913.682 | 11.764.836 | 8.744.638 | 14.659.831

Sirket’in faaliyet gsterdifi endistriyel plastik (levha grubu) ve termoform gida ambalaji
segmentlerinde yurticinde faaliyet gisteren gesitli firmalar mevcuttur. S8z konusu firmalar
bazi iiriinleri tiretirken digerlerini tiretmemektedir (8rnegin baz1 firmalar sadece termoform
gida ambalaji bazilan ise sadece endiistriyel levha tiretmektedir), bu sebeple higbiri Sirket’in
bulundugu alanda tamamen rakibi degildir. Bu nedenle pazar pay: analizi veya rakiplere gire
birebir karsilagtuma yapilmasinin teknik olarak mitmkiln olmadif1 dilstiniilmektedir.

PAGEYV tarafindan hazirlanan 2020 Eyliil ayina ait Tiirkiye Plastik Sektdr izleme Raporu’na
(www.pagev.org/yayinlar) gére, 2020 yil1 ilk dokuz ayinda toplam 7,3 milyon ton ve 25,7
milyar USD’lik plastik mamul tretimi gergeklegmigtir. 2019 yilinda ise toplam 9,2 milyon
ton ve 32,7 milyar USD’lik plastik mamul tiretimi gerceklesmistir.

2020 yilmn ilk dokuz ayinda alt sektSrler bazinda raporda yer alan lretim rakamiarina
bakildiginda 7,3 milyon ton olarak gergeklesen toplam plastik mamul tiretimi i¢inde yaklagik
3,1 milyon ton ile plastik ambalaj malzemelerinin bas1 gektii, plastik ingaat malzemeleri
lretiminin ise 1,5 milyon ton ile plastik ambalaj malzemeleri firetimini takip ettiji
goriilmektedir.

Yine aym rapora gére 2020 yilinin Eyliil ay1 sonu itibariyle plastik mamul sektériinde 6,1
milyon ton ve 23,8 milyar ABD Dolan tutarinda i¢ pazar tilketimi gergeklegmigtir. Yine aym
rapora gore, 2019 yilinda plastik mamul sekttriinde 7,8 milyon ton ve 30,4 milyar ABD
Dolan tutarinda i¢ pazar tliketimi gergeklegmigtir.

Sektdriin ihracat verilerine baktifimizda ise gene PAGEV raporuna dayanarak 2020 yilinin
ilk dokuz ayinda toplam 1,7 milyon ton ve 3,9 milyar USD’lik bir ihracat rakamina ulagildig:
goriilmektedir. 2019 yilinda ise, toplam 2,0 milyon ton ve 4,9 milyar USD’lik bir ihracat
rakamina ulagildif gbriilmektedir.

PAGEV tarafindan hazirlanan 2020 Haziran ayma ait Tfirkiye Plastik Sektér lzleme
Raporu’na (www.pagev.org/yayinlar) gore, Covid-19 pandemisinin Cin sinirlarim agmas: ve
ktiresel dlgekte hizla yayilmas: ile imalat sanayinde 2020 yih mart ayimin ortalarindan
itibaren talep kaynakl bir gerileme gdriilmigtiir. Salgin, Tilrkiye plastik sektdriine alt
sektdrler bazinda degisik etkilerde bulunmugtur. Kilresel bazda otomotiv firmalar1 {iretime
ara vermig ve otomotiv sekiSriinde iiretim durma noktasina gelmistir. insanlar, yagamlanm
devam eftirmek kaygisi ve temel ihtiyaglarm giderme endigesi ile araglara ydnelik
taleplerini ertelemiglerdir. Tiirkiye otomotiv sanayinin ana pazarinin Avrupa tilkeleri oldugu
ve Tiirkiye’de bu konuda yapilan Uretimlerin yaklagik %75°inin Avrupa pazarinda satildi
dikkate alindifinda, Tirkiye’deki OEM’lerin iiretimlerini durdurmalarinin veya dilgitk
kapasitede galigmalar1 otomotiv plastiklerine y8nelik i¢ ve dig talebi ve dolayisiyla iiretimi
olumsuz etkilemigtir. Ambalaj sekttrll genel olarak endiistriyel ve gida ambalajlar1 imal
etmektedir. Endiistri sektériinde Uretim yavaglamasina Luarak bir gerileme gdriilmekle

e: fjlfysektorlinde nemli bir
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saglif1 agisindan oynadif1 kritik rol bir kez daha ortaya ¢ikmmgtir, Buna bagh olarak tiim bu
iiriinlere olan talep artmigtir. Ozellikle kolonya ve antiseptik sollisyon sigelerine olan
talepteki hizli artig sonras1 sektdr firmalar tretimi yetigtirmekte zorlanmiglardir. Medikal
sektriinde plastik iiriinlere olan talepte gok hizh bir artiy yasanmigtir. Maske ve eldiven
ihtiyacimin kargilanmas: igin tiim firmalar yliksek kapasite ile galigmglardur.

Yukarida da belirtildigi tizere salgin sebebiyle tek kullanimlik ambalajlara iligkin talep artis1
gerceklesmistir. Bu kapsamda girketin 2020 yilinn ilk 9 ayindaki termoform gida ambalaji
satiglan da gectifimiz yilin ilk 9 aylik ddnemine gore Tiirk Liras: bazinda yaklagik %8 artig
gOstermigtir, Ayrica, Sirketin iirettifi levhalarin salgin nedeniyle separatdr ve entiibasyon
kabini olarak kullamminda da artis gergeklesmistir. Fakat satiglar afirlikli olarak nihai
kullanicilara  yapilmadifn  ig¢in salgiin  endilstriyel levha satigindaki  etkisi
belirlenememektedir.

PAGEV tarafindan hazirlanan Tiirkiye Plastik Sektor Izleme Raporu 2020/9’a  gbre
derlenen plastik mamul {iretim ve plastik mamul ihracat verileri asagidaki tablolarda
Ozetlenmigtir.

Plastik Mamul Uretim ! 2017 2018 2019 2020/9 2020 T
Hacim (milyon ton) [ 9,0 8,9 9,2 7,3 9,2
 Deger (milyar §$) ‘ 344 33,5 | 32,7 25,7 30,5
Plastik Mamul fhracat 2017 2018 2019 2020/9 2020 T
Hacim (milyon ton) ' 1,63 1,86 1,9 | 1,70 2,27
Deger (milyar $) 4,3 4,8 49 | 39 5,2

Tiirkiye Plastik Sektor Izleme Raporu 2020/9 (https:/pagev.org/turkiye-plastik-sektor-izleme-
raporu-2020-9)

Plastik mamu! ve plastik ambalaj malzemeleri segmentinde ¢ok farkly {iriinler
bulundufundan, Isik Plastik’in sektdrdeki yeri hakkinda bilgi verebilmek igin Tirkiye
Istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan ihracat verileri de aynica incelenmigtir ve temin
edilebilen verilerle olugturulan tablo agagida verilmektedir.

2017-2018-2019 yih Ocak-Arahk dSnemi Giimrilk Tarife Istatistik Pozisyonlarna gdre
temin edilebilen dis ticaret verileri Tilrkiye Istatistik Kurumu’nun agagida verilen linkinden
derlenmigtir.

39["051000000 metaskrilikten

2017 2018 2019
Isk Ihracat| |hracat| Ihracat| Ihracat| Ihracat| Ihracat
G.T.1P GT.IPadi |Plastik'teki| Miktar! Defier| Miktar| Defler| Miktar| Dejer
Adi (k)| (Avro) (kg)| (Avro) (kg)| (Avro)
Stiren
polimerlerinden
plaka, levha,
392030000000 S Slm, folye | OFFS Levha 14.390.551 | 53.581.733 | 13.947.882 | 54.625.681 | 15.980.525 | 62.233.180
ve geritler
[treneksiz)
Fofimeti 4801932 | 15.534.061




levha, yaprak, fiim,
folye ve geritler
| pitrencksiz)

Polikerbonatlardan

392061000000 | levhe, yaprak, film, | PC Levha 7402622 | 19.857.265 7.607.887 | 24.599.061 9.754.294 | 25.135.062
folv: ve seritler

Diger plastiklerden
392099505000 | plake, levhs, film, | Pet-G Levha 8.465.592 | 29.996.993 7.204,183 | 24.989.360 7.508.446 | 24.251.333
fol== we jerit

Plastikten sofia ve
392410000019 1(21‘:? e nlar P"’I I'i"] tebdk- | op sRo 860 | 248.353.442 | 108.029.510 | 255.224.504 | 110.665.891 | 264.972.785
HARI( i

Toplam 133.814.659 | 368.754.021 | 141.263398 | 374.733.643 | 148.711.088 | 392.126.421

“https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul

Yukaridaki tablonun incelenmesinden de gorillecegi lizere Isik Plastik firmasimn trettigi
endiistriyel levhalarin da yer aldizx 392030000000, 392051000000, 392061000000 ve
392099909000 G.T.1.P. kodlu tiriin gruplarinda 2019 toplam Tiirkiye ihracat1 808.916.866 TL
(127.153.636 Avro) diizeyindedir. Belirtilen G.T.LP. kodlarinda simiflandirilan firtinler
arasinda Sirketin liretmedifi ¢esitli film, folyolar vb. irimler de bulunmaktadir. Aym
dénemde Isik Plastik’in toplam yurtdipn satiglann 119.690.449 TL ve toplam levha satiglari
129.272.868 TL seviyesindedir. Yine 2019 yili icerisinde girketin yurtdisa levha satiglan
74.227.607 TL’dir (bu veri sirket tarafindan saglanmigtir, herhangi bir bafimsiz denetimden
gecmemigtir.). Plastikten sofra ve mutfak egyasi1 grubunda ise 2019 yilindaki Turkiye ihracat:
1.686.398.625 TL (264.972.785 Avro) diizeyindedir. (Bu rakamin iginde enjeksiyon yoluyla
iiretilen kapak, kova, sakiama kabi, gatal, kagik, bigak vh. tirlinler de bulunmaktadir.). Isik
Plastik’in 2019 yihndaki toplam termoform gida ambalaji satis1 58.648.803 TL’dir. Bu iirfin
grubunda belirtilen ddnemdeki ihracat ise 39.612.100 TL’dir (bu veri girket tarafindan
safilanmigtir, herhangi bir bafimsiz denetimden gegmemigtir.). Isik Plastik 2020 yilimn ilk
dokuz ayinda da yukarida yer alan levha tirlin grubu ve termoform gida ambalaji ihracatinda
da toplam bilyilmesini devam eftirmig; toplam ihracatimi 242.667.190 TL seviyesine
¢ikarmigtir. Endiistriyel levha ihracati 2020°nin ilk 9 ayinda 197.404.250 TL ve termoform
gida ambalaji ihracati ise aym dénemde 39.884.094 TL olarak gergeklesmigtir (bu veriler
sirket tarafindan saglanmigtir, herhangi bir bafimsiz denetimden gegmemigtir.).

Ote yandan Sirket’in trettigi trtin gruplanmin da dahil oldufu G.T.I.P kodlanna gbre
Tiirkiye'nin 2017-2018-2019 yillarina ait ihracat ve ithalat rakamlan TUIK sitesinden
derlenerek agafida verilmektedir. G.T.IP. tarafindan yapilan smflandirmalara farkli
yontemlerle tiretilen (6rnefin gida ambalaji tarafinda enjeksiyon ve endiistriyel levha
tarafinda dékme yéntemleri) {iriinler de dahil edilmektedir.

G.T.LP. kodu bazinda yukarida Avro ve kg olarak verilen ihracat verileri Isik Plastik’in
satislan ile kargilastirilabilmesi i¢in agagida ayrica TL cinsinden de verilmistir:

Tiirkiye thracat: (TL cinsinden) TL cinsinden
Ink
G.T.Lp G.T.LP ads Plastik'teki 2017 2018 2019 | YBBO
Adi
Stiren
polimerlerinden
plaka, levha, | GPP 220.146.746| 310.858.660| 396.079.662| 34.1%
392030000000 yaprak, film, folye GPPS Levha 0.146.746| 310.858.66 96.079. .
ve geritler
(pozeneksiz)
Polimetil
il
392051000000 | levha, yaprak, film, | i 70023977 98.811.523 | 18.8%
folye ve seritler N
{ p6zeneksiz)’ _ R o




Polikarbonatlardan

392061000000 |levha, yaprak, film, | PC Levha 82.093,285 140.925.741 159.851.662 | 39.5%
folve ve seritler
Diger plastiklerden

392099909000 | plaks, levha, film, |Pet-G Levha 123.406.983 142,652,100 154.174.019 | 11.8%
folye ve yerit
Plastikten sofra ve Plastik

392410000019 | Mutfak esyast tabak- 1.023.656.636| 1.445.472.988| 1.686.398.625 | 28.4%
(silikondan olsnlar |8 :
HARIC)

Toplam 1.519.327.622 | 2.126.528.586| 2.495.315.491 | 28.2%

Tiirkiye lthalat: (TL cinsinden) TL cinsinden
Ink
G.T.LP G.T.LP ach Plastik'tekl 2017 2018 2019 YBBO
Adr

Stiren
polimerlerinden
plaka, IGVhas [

392030000000 yaprak, film, folye GPPS Levha | 126.406.141| 151.353.724 | 161.622.331 13.1%
ve geritler
{z0zeneksiz)
Polimetil

‘ metaakrilikten PMMA

392051000000 | levha, yaprak, film, Levha 259.229.747 | 151.274.710| 110.947.364 -34.6%
folye ve geritler
(g0zeneksiz)
Polikarbonatlardan

392061000000 | levha, yaprak, film, | PC Levha 34.092.541| 53.009.301| 55.764.210 27.9%
folye ve seritler
Diger plastiklerden

392099909000 | plaka, levha, film, |Pet-GLevha | 37.770.627| 45.249.932| 65.840.332 32.0%
folve ve serit
Plastikten sofra ve Plastik

392410000019 | MuLfak esyast tabak- 112.387.431| 124.064.934| 101.610.374 4.9%
(silikondan olanlar bardak o e e ’
HARIC)

Toplam 569.886.487 | 524.952.601| 495.784.511 -6.7%

Kaynak:https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param1=25& param2=0&sitcrev=
O&isicrev=0&savuc=5802

Yukandaki tablolarin incelenmesi neticesinde gdrillebilecegi {izere Sirket’in tirettifi GPPS,
PC ve Pet-G levha {lirtin gruplarinda biiyiime trendi mevcuttur..

Sirket’in giigltt yanlar ve sektbrdeki/pazardaki avantajlan
- Sirket’in dretim hatlarindaki makinalarin yeni ve yilksek teknoloji olmast ve Sirket'in
teknik yeterlilik ve kalite sertifikasyonlarimn alinmig olmas:. Sirket’in Uretim hatlan,
dzellikle optik solid ve cidarli levha hatlar Sirket’in son zamanlarda yaptif yatirimlar
sayesinde sektdrdeki hatlar arasinda teknolojik a¢idan {istiin seviyede olanlardandur.
Sirket’in uzun ve gii¢lll bir gegmisi olmasi neticesinde bakim ve onarmm kendi
biinyesinde halledebilmesi, digariya bagimli olmamasi, yetkin bir teknik ekibi olmasi

i ), dehatlannbaklmhhalde




parametrelerdir. Bunun icin {riinlerin firetimi sirasinda periyodik testlere tabi
tutulmalari, CE giivenlik belgelerine sahip olmas: , yaslandirma testlerinin yapiliyor
olmasi, yanma simfi testlerinin yapilarak simniflandirmanin belgelenmis olmasi, DOP
performans ve belgelerinin diizenlenmiy EN, ISO, TS belgelendirmelerinin yapilmig
ve devam ettiriliyor olmasi ozellikle bitytlk distribiitdr ve musterilerden siparis
alabilmek ve sipariglerini artrabilmek igin belirleyici unsurlardandir. Sirket’in
termoform gida ambalaj tiretim hatlar1 in line ve tam otomatik oldufundan, iiriinler el
degmeden hijyenik kogullarda iiretilip paketlenebildiginden yurtici ve yuridisi
miisteriler icin tercih sebebidir. Sirket’in uzun yillardir ISO 22,000 ve BRC gibi iist
seviyede gida giivenligi belgelendirmelerinin mevcut olmas, kosullarm saglayabilen
techizat ve usullerinin mevcut olmasi da yurtici ve yurtdigi satglar ve &zellikle de
kurumsal gida firmalart i¢in kritik ve tercih sebebidir.

Sirket'in geniy bir trin gam: sunabiliyor olmasi, Sirket akrilik, PET-G, cidarli PC ve
solid PC tirtinlerini aym ¢at1 altinda tiretip milsterilerine sunabilen diinyann ender
tireticilerdendir. Bu durum, $irket'in aym sektérde faaliyet gdsteren rakiplerine gore
avantajli oldugu ydnlerden biridir. Yurti¢i ve yurtdisn distribiitdrler hem cidarls hem
de solid levha alimi yaptiklarindan, bu firtin gruplarim tek tireticiden alabilmeleri
6nemli bir tercih sebebi olmaktadir. Uriin gamu igerisinde degisik tilke pazarlar1 igin
farkli Olgti ve standartlarda da firetim yapabilmektedir. Bu sebeple pazar
konumlanmas: ile ilgili olarak $irket Ttrkiye’deki sayill firmadan birisidir. Sirket
diinyada hem cidarli PC hem de solid PC extriide PMMA ve PET-G levhalan aym ¢atl
altinda liretebilen ender firmalardan birisidir.

Giigli bilyime ve degisen kosullara uyum saglayabilme gilcii. Sirket 2017 ve 2019
sona eren mali yillan arasinda satiglarim %35 oraninda bitylitmiigtilr, Sirket yillar
i¢inde olugsan hammadde tedariki ve pazar bilgisi ve gevik hareket kabiliyeti ile
degigen kosullara hizla uyum saglayip imalat ve satiy hacmini sabit tutabilmiy veya
arttirabilmigtir. ~ $irket icerisinde yalm bir organizasyon yapist ve hizh karar
alabilmeye imkan veren ybnetim anlayisi hakimdir. Covid-19 pandemi déneminde
Sirket pazar bilgisi birikimi sayesinde, 6ngbriilerindeki isabet neticesinde cirosunu ve
karlilifim arttirabilmesi ile tezahiir etmigtir.

Sirket’in sektorde gecmigi bulunmasi, faaliyet gosterdigi sektér ve pazarlarda
bilinirlik saglamis olmasi ve yaygin miisteri ag, tedarikgilerle giclhi iliskiler. Sirketin
faaliyet gBsterdifi pazarlardaki bilinilirlifinin art olmasi, yaygin miisteri afma
sahip olmas: ve tedarikeileriyle kurdugu giicld iligkiler sayesinde hem yurt iginde hem
de yurt diginda satglarimi artirmaktadir. Sirket’in briit satiglanmn 2019 yih1 itiban ile
% 57’sini, 30 Eyltl 2020 sona eren dokuz ayhk mali d8nem itibar1 ile %781 ihracat
satiglandur, Sirket’in Sabic, Sumitomo, Covestro, Trinseo, Eastman Chemical gibi
dinya ¢apindaki hammadde tireticileri ile uzun yillara dayanan ticari iligkisi
bulunmaktadir, Sirket zaman iginde kazandify 8nemli dilzeyde bilinilirlik ve yine
yillar iginde saianan kredibilite sayesinde Sirket’in degisen dis kogullara ragmen
gerek imalatinda gerek tedarik zincirinde igini etkileyen bir kirilma meydana
gelmemigtir. Sirket’in 8zellikle kriz dénemlerinde taahhiitlerinde 8nemli bir aksama
meydana gelmemis olmas: Sirket’in gelecek bagarisi i¢in de elzemdir.

Sirket’in ihracat geliri bulunmasi. Sirket’in ihracgsegelisi
karg1 dogial hedge saglamaktadir. Sirket hammpédde ml

yapmasma kargin satiglannin agrrlikli ola "l

yabanci para harcamalarina
agity yabanci para cinsinden




sayesinde kur hareketlerine iligkin $nemli bir risk bulunmamaktadir. Sirket’in son 3
yildir satiglanmn yans1 veya daha fazlasimn ihracata ydnelik gergeklegmesi,
endistriyel levha satig fiyatlarinin, belli dlgtide Avro kuruna gore revize edilebilmesi,
yabanci para borglulufu ve hammadde ithalati igin d&viz cinsinden yapilan
harcamalarin finansal agidan olugturduBu riske karg1 koruma saflamaktadir.

- Sirketin hem endilstrivel levha hem de termoform gida ambalaji tiretmesi genis bir
miisteri kitlesine hitap etmesine olanak saglayarak rekabet avantaji olugturmaktadir.
Sirket sahip oldugu genis iriin yelpazesi sayesinde migterilerine hem solid levha hem
de cidarli levha {irlinleri sunabilmektedir. Ayrica sundugu termoform gida
ambalajlariyla farkli miigterilere de hitap edebilmektedir. Bu sayede Sirketin hem
miisteri konsantrasyonu digtiktlir (2020°nin ilk 9 ayinda en fazla satis yapilan milgteri
satiglarin sadece %7’sini olugturmaktadir) hem de farkl sektdrlerde faaliyet gdsteren
milisterilere hitap ettifi i¢in tek bir sektdre bafimiihifs bulunmamaktadir.

Sirket’in sektSrdeki/pazardaki dezavantajlar

- Sirketin tek bir iilkede tek bir liretim tesisine sahip olmasi hem hammadde tedariki
hem de miisterilere erisimi kapsaminda esith kisutlamalara sebep olabilmektedir.
Sirketin mevcut Uretim tesisi ve yapimas: devam eden tiiretim tesisi Kocaelinde
bulunmaktadir, Sirketin satiglarimin 8nemli bir bsliimiintl ihracat yoluyla yapmas: ve
hammadde temininin de &nemli bir bsliiminii ithalat yoluyla yapmasindan dolay
global rakiplerine gére en biiyilk dezavantaji farkh cografyalarda firetim tesisi
bulunmamas:dir. Yeni cografyalarda tiretim tesisine sahip olunmas1 durumunda hem
hammadde temininde yaganabilecek olas1 aksakliklarin &niine gegilebilecek hem de o
bilgede bulunan miisterilere erigim artacaktir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihraggmm net
satig tutarnin faaliyet alanina ve pazarin coprafi yapisma gire dafnlim hakkinda bilgi:

NET

SATISLAR 0Lol-| % 0mot-| % 0L01-| % oLo1-| % 00| %
pAT 3L122017 | Hesist| 31122018 | Heslst| 31122019 Haset| 30.09.2019 | Haslar|  30.09.2020 | Haslst
YVurtii Sahglar |  63.863.643 | 40,8 | 88.267.967| 43,7| 92.090.808| 437| 69.547351| 44,5 70263433| 225
g:.f“l";‘ 94006884 60,1 114634481  567| 119.690449| 568 87.580375| 561 242667.190| 77,7
Diger Gelirler ol 00 1105447 05 0.0 - 00
f‘:;‘ef;“ 798901 05| -1.064340| 0,5  -869.185 04 625640 04  -480333 .02
el . | |

A Se606| 04 0| 904 AWl 02| AU9K 02| 30| 01
NetSatglar | 156.502.020 | 100,0 | 202200774 100,0 210.562.000 | 100,0 | 156.184.128 100,0| 312115212 1000
il sl | | . - el T

Asagidaki tabloda $irket tarafindan saglanan bilgiler gergevesinde satilan firtinlerin kinhimu
detayh olarak verilmektedir. Bu tablo herhangi bir bagimsiz denetimden gegmemigtir.

| 2017 | 2018 f%‘ 2019/09 | 2020/09
Yurt ki Satislar | 62702962 | 86.719.322 | #.268.08% | “63.956.230 | 69.571.940
" [ Levha | 51311413 | 55.330.7521 55045261 4 g Ng81.204 | 51.917.772

k. -
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Termoform 7.302.651 | 16.365.676 | 19.036.703 [ 16.575.796 | 11.337.947
Hizmet 264717 | 5.425.074 | 10.963.043 | 10.331.610 928.231
Diger 3.824.181 | 9.597.820 | 6.223981 | 4.367.620 | 5.387.990
;{:;h:"" ve Thrag Kayith | oy 209 055 | 114.376.005 | 119.293.012 | 87.227.898 | 242.543.273
B Levha B 47.396.004 | 62.899.820 | 74.227.607 | 53.886.394 | 197.404.250
Termoform 32.503.016 | 37.594.876 | 39.612.100 | 30.720.214 | 39.834.094
- Hizmet 6.192.451 | 6.750.930 0 0 41.308
Diter 7707587 | 7.130.379 | 5453304 | 2.621.200 | 5.213.621
| Diper G]ellrler 0 1.105.447 0 0 0
TOPLAM SATISLAR 156.502.020 | 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312.115.213

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren dokuz aylik mali dénemler arasimndaki %99,8lik
artig, Orlinlerin satigindaki miktarsa artigtan ve kur artigindan kaynaklanmaktadar.

Tablodan da goritlecegi lizere Sirket’in satiglarmn 30 Eylil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren
mali donemlerde sirastyla %56,1 ve %77,7’si yurtdigina yapilan satiglardan olusmaktadir.
Sirket, dntimiizdeki yillarda da yurtdigina yapilan satiglarin toplam satis igerisindeki paymmn
artarak devam edecegini ngbrmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 mali yillar arasindaki net satiglardaki %29,2°1ik artig, kurda
meydana gelen artigtan ve hammadde fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Arahk
2018 ve 31 Aralik 2019 sona eren mali donemler arasindaki %4,1°lik artiy, benzer gekilde
hammadde fiyatlarindaki hareketlilik ve kurdaki artistan kaynaklanmaktadir.

Tablodan da gdrillecedi lizere Sirket’in yurtdigma yaptifs satiglann toplam satig icerisindeki
pay1 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 sona eren mali yillarda ve 30.09.2020 donemi itibariyle
sirastyla %60,1, %56,7, %56,8 ve %77,7 olarak gergeklesmigtir.

g}:lsm 0Lol-| % 0L01-| % oLo1-| % ool % 0L01-| %
Ly 31122017 | Hasilat| 31.12.2018 | Hasilat | 31.12.2019 | Hasrlat| 30.09.2019 | Hesilat|  30.09.2020 | Hasilat
Torkiye 63.863.643 | 408%| geo67067| 1% | 9n000898| 437 69.547351| 445| 70263433 225
AB 56.139.81/ 3%9%|  gg7064s7| 9% |  sse86802| 264| 43.45.181| 276| 125.952424| 404
| ABD 1920214 %] 337a435] V%] 1ss3ssio| 78|  82m836| 53| 68812126 220
Diges 34560982 | 221% |  41851915| 297 | 46948700| 223| 35268.760| 226| 47087229 151
NetSatylar | 156502.020) 1000| 202200774 1000 210562000 1000| 156.184128| 1000| 312.115212| 100,0

Sirket satiglanm agirhikl olarak Avrupa Birligi tiyesi iilkelere yapmaktadir. 31 Arahk 2017,
2018 ve 2019 sona eren mali yillarinda ve 30.09.2020 donemi itibariyle sirasiyla satiglarin
%35,9°u, %34,0i, %26,4{inli ve %40,4 Avrupa Birligi {ilkelerine gergeklegmistir. Ek olarak,
30.09.2020 dSnemi itibariyle Amerika Birlegik Devletleri’nin satiglar igerisinde dnemli bir
pay: bulunmaktadir. Amerika Birlesik Devletleri’ne yapilan satiglanin pay1 2017 yilmda %]1,2
iken 2019 yihnda %7,5’a, 30.09.2020 dénemi itibariyle ise %22,0"ye gikmugtir.

Sirket, endiistriyel levha satiglan kapsaminda uy
gergeklegtirmektedir. Finansal tablolarda hizmet gelig€ri alt d@c
J)wen projelerine iligkindir. Bu kapsamda Slrkﬂ pr.oju _gt_llﬂll‘t‘l
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temini ile birlikte taahhiit iglerini de yaparak bu projeleri hayata gegirmektedir. Sirket
tarafindan uygulamasi yapilmayan projelerde de liretilen endtistriyel levhalar uygulayiciya
satilmaktadir, Bu tip satiglar ise finansal tablolarda levha satiglar1 altinda yer almaktadir,
Geligmis tilkelerde, ses bariyeri iiriinlerine olan talebin doyuma ulagtifn goriilmektedir. Ote
yandan, gelismekte olan filkelerde ise yapilan yeni otoyol ve demiryolu projeleri sayesinde bu
tiriinlere olan talebin artig trendinde oldugu gériilmektedir. Karayollan Genel Miidiirltigii’ niin
2019-2023 Stratejik Plami’na gore 2020-2023 yillar1 arasinda yaymnlanan plana gdre giiriiltii
bariyeri (giirlilti perdesi) uzunlugu 7.350 km, 2023 yilna kadar yapilmas: planlanan
demiryolu uzunluBu ise 14.000 km’dir. Ulagtirma sektSriine 2023’e kadar 350 milyar ABD
Dolarn yatinm yapilmasi planlanmaktadir. Tiim yeni otoyol ve demiryolu projelerinde, giiriiltii
bariyer uygulamalan AB normlan gercevesinde projelere dahil edilmekiedir. Sitket, yapilmas:
diiginlilen otoyol ve demiryolu projelerinin ger¢eklesmesi halinde, bugiinkii giiriiltli bariyer
pazarmmm bliyllyecefini beklemektedir. Sirket Avrupa’da ses bariyer pazannin doymus
oldufunu, ihracat potansiyelini ise geligmekte olan tilkelerin ylikselttigini diiglinmektedir.
Aynica, Kuzey Afrika, Orta Dofu ve Asya lilkelerinde de artan otoyol ve demiryolu
uzunluklarn ile birlikte giirtiltii bariyeri taleplerinin de artig giisterecegi beklenmektedir. S8z
konusu rapora
https://www.kgm.gov.tr/SiteCollectionDocuments/K GMdocuments/Kurumsal/StratejikPlan/st
rateji(2019-2023).pdf adresinden ulagilabilir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistli unsurlardan etkilenme durumu
haklkinda bilgi:

isbu lzahname’nin 5’inci boliimiinde yer alan risk faktérleri diginda herhangi bir unsur
bulunmadif diigiintilmektedir.

7.4. Thrageinin ticari faaliyetleri ve karhlif1 agismdan Snemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Sl¢lide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni firetim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Sirket’in fikri miilkiyet haklann Sirket’'in ticari unvamt ve markalarindan olugmaktadir.
Sirket’in 7 adet markasinin, Policam (Endilstriyel levha), Vivapak (gida ambalaji), Alfalux
(Endiistriye]l levha) ve Granuls (Compound ve masterbatch), Ikonol (gida ambalajy),
soundblock (ses bariyeri uygulamasi) ve IsikPlastik (Endiistriyel Levha ve gida ambalaji)
tamarm Sirket adina tescillidir.

7.5. Ihrageimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig: agiklamalarm dayanag:

thraggimin 7.2.1.°de yer alan agiklamalanmin kaynaklan TUIK, PLASFED, PAGEV ve
Istanbul Sanayi Odas1’dur.

7.6. Personelin ihrag¢rya fon saflamasim miimkiin kilan her tiirli anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu $nemli Sl¢lide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemm dahil oldugu grup hakkimda Bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihragemin grup icindeki yeri:

Sirket’in ana ortag1 Erpet Turizm Ingaat Taahhilt Sanayl-'_ icaret A.S., nihai ortaklan ise
Mehmet Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Cekey D

Ibzuncarsl Cad. Milas Han K:3 No: 216 Eminif




bulunmaktadir. $irket’in tiretim adresi Gebze Organize Sanayi Bolgesi Thsan Dede Cad. No:
101 / 1 Gebze - Kocaeli 41480, Tiirkiye'dir. Ceker ailesinin plastik sanayi, turizm ve ingaat
sektorlerinde faaliyet gtsteren girketleri hakkinda bilgi agafida verilmektedir.

Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanavi ve Ticaret Anonim Sirketi

Firma Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.'nin ana ortaf konumundadir. 2003
yilinda kurulan firma, 2011 yilinda faaliyete baglamgtir. Erpet Turizm’in esas sBzlesmesi
uyaninca faaliyet konusu, konaklama dinlenme, gezme yerleri ile her tiirli turistik tesisler
igletmek, kiralamak ile ingaat taahhiit ve bakim onarim iglerini yapmak, ihalelere girmek, her
tlirld plan proje tanzimi ve miigavirlik hizmeti yapmaktur.

Erpet Turizm turizm sektdriinde hizmet vermektedir. Hilton grubu ile 2010 yilinda akdedilen
22 yil siireli franchise anlagmasi cercevesinde 5 yildizhi ve 179 odali Istanbul Laleli’de
bulunan Hilton Doubletree Old Town’in igletildigi taginmaz kendisine aittir. Aym zamanda
Erpet Turizm, belirtilen taginmazda bulunan ve franchise anlagmas: diginda tutulan, 14 adet
magazalardan kira geliri elde etmektedir. Bu dilkkanlarin kiracilar arasinda Ramsey, Aydmnl
Grup gibi tamnmug perakende firmalann bulunmaktadir. Normal sartlarda (6r. pandemi
olmadifn dbnemde) Erpet Turizm’in gelirlerinin yaklagik %25°’i kira gelirlerinden
olugmaktadar.

Isik Plastik, Erpet Turizm’e ihtiyaclar1 dogrultusunda termoform gida ambalaji satis1
yapmaktadir. Ek olarak Isik Plastik yine ihtiyaglar dogrultusunda Erpet Turizm’den turizm ve
otelcilik hizmetleri almaktadr.

Erpet Turizm ingaat Tashhiit Sanayi Ve Ticaret A.S. ’yi Tanitic1 Bilgiler
Ticaret Unvani Erpet Turizm Ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
Tahtakale Uzungarsi Cad.Milas Han Kat:3, 182/216 Fatih
Merkez Adresi : | Istanbul
Ticaret Sicil Mildiirligt : | Istanbul Ticaret Sicil Midiirlign
Ticaret Sicil No : | 504516
Vergi Dairesi : | Hocapasa V.D.
Vergi Kimlik No : | 3680204274
Kurulug Tarihi : | 2003
Fasliyete Gegme Tarihi : | 2011
Erpet Turizm ingaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin Ortaklik Yapisi
. Sermayedeki Pay1
Ad1 - Soyad1/ Ticaret U
oyagil Hearet Unvam Grubu| Tutar (TL)| Oran (%)
Mehmet Ceker i 48.000.000,00 06
Abdullah Ceker J _"; 000.000,00 2
It L e '
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 Ahmet Sadin Ceker ] 500.000,00 1|
Esra Ceker . 500.000,00 1
TOPLAM 50.000.000,00 100
Erpet Turizm Ingaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin Yénetim Kurula Uyeleri
Ad1- Soyadh Gorevi/ Unvam T.C.:I(:mlik Adresi
|
o Kanlica Mahallesi hidiv =~ |
Mehmet Ceker Yénetim Kurulu I | kosn: caddesi ceylan sitesi
Bagkam | T | no: 26/1 Beykoz-stanbul
Fatih Sultan Mahallesi
Yénetim Kurulu Yesil Vadi Sokak E27
Abdullah Ceker Baskan Yardimcis: I blok 3AH/2 Umraniye-
I Istanbul
Kiiglik Camlica Mahallesi
o Baglar yolu caddesi
Abmet Sadin Ceker Yonetim Kurulo | SN | Cambica Mesa sitesi No:4
Uyesi B7 blok D:5 Uskiidar-
Istanbul
L Kanlica Mahallesi hidiv
Esra Ceker Yonetim Kurulu I | kasr caddesi ceylan sitesi
Uyesi 1_ no: 26/1 Bevkoz-Istanbul
Esentepe mahallesi |
o Y3netim Kurulu Biiylikdere caddesi No:171
Abdiilkerim Emek Oyesi B | Cblok D:46 il -
| Istanbul |

Intaya Intes Insaat Taahhiit Yatirim Ticaret Anonim Sirketi

Firma, 2005 yilinda Mehmet Ceker, Koray Kurt ve Ismet Atalay tarafindan kurulmug olup,
aym yil faaliyete gegmigtir.

Intaya Intes’in esas sbzlesmesi uyarinca faaliyet konusu yurtiginde ve yurtdisinda her tiirlil
ingaat, baraj, yol, park, okul, otel, fabrika, turizm tesisleri, her tiirli konut insa etmek,
onarmak, mimarlik ve mithendislik hizmetleri vermek, yol, bahge diizenlemeler, taahhiit igleri
yapmak, konu ile ilgili proje, miigavirlik ve damgmanlik hizmetleri vermek ile konu ile ilgili
makine ve techizat parki kurmak, arsa satin alarak {izerine bina yapmaktir,

Eyliil 2019 tarihinde Intaya Insaat Taahhilt Yatnm A.S. devralma suretiyle diger bir grup
firmas: olan Intes Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birleserek sermayesini 21.500.000 TL’ye
¢ikarmistir. Birlesen iki firma da ingaat sektérinde faaliyet g8sterdiginden intaya Intes’in
faaliyet konusunda bir dedigiklik olmamug, Sirket ingaat ve taahhiit igleriyle igtigal etmeye
devam etmektedir. Firmamin mevcut sermayesi 21.500. 000 TL olup, sirketin ana ortag %72
pay1 ile Mehmet Ceker, diger ortaklar %20 pay ile Koray; 248 pay ile Ismet Atalay’dr.

Sirket’in yonetim kurulu bagkam Mehmet Ceker ol d1 ,@ kurulu {iyeleri Ismet
ﬁtalay ve Abdiilkerim Emek’tir
-~ u. Q—*f .y
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Bagaril ingaat projelerine imza atan Sirket’in, Emlak Konut giivencesiyle Intaya & EYG Adi
Ortaklig1 hasilat paylasim ydntemiyle ile Istanbul - Basaksehir’de hayata gegen Adim
Istanbul ve Evvel istanbul projeleri gergeklestirdigi dnemli iglerden birisidir. Ote yandan 5.
Levent projesi, Nurol Tower projelerinde tageron olarak yer almigtir.

Isik Plastik, firmadan Isik-2 Fabrikasi’mn kaba ingaattmn yapimi ile proje ybnetimi,
mithendislik, ingaat, elektrik, mekanik, altyapi, peyzaj, makine-ekipman ve cihaz alt yapisi
konusunda 2 ayr hizmet almaktadir.

Pia Akrilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Pia Akrilik, dilnyanin en biiyilk plastik levha iireticilerinden ABD merkezli Plascolite LLC
firmas: ile, Ipik Plastik tarafindan %50 ortaklik yapilarak 2013 yilinda kurulmustur. Sirketin
faaliyet konusu ddkme akrilik imalati, dafittimu ve satimdir. 2014 yilinda Isik Plastik
paylarini, Ceker ailesine ait Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’ne devretmigtir.
Sirket’in mevcut sermayesi 52.031.500 TL’dir. Yénetim kurulu tiyeleri, Abdullah Ceker,
Sirius Plastik San.ve Tic.Ltd.Sti., Peter C Lynch ve Ryan Armstrong Schroeder’dir.

Pia Akrilik, Malatya’daki modern {iretim tesislerinde dSkme akrilikten kiivet levhalan ve Isik
Plastik tirlin gaminda olmayan kalin plastik levha ttretimi ve satigi maksadiyla 2017 yil1 Ocak
ayinda faaliyete ge¢migtir. Istk Plastik polimer kullanarak ektrlizyon y®ntemiyle levha
liretirken Pia Akrilik monomerden (akrilik) polimerizasyon ve kaliplama ySntemi ile levha
tiretmektedir. Bu tiretim yontemi ile Pia Akrilik, Isik Plastik’ten ayrilmaktadr.

Isik Plastik, ticari mamdl olarak Pia Akrilik’den d6kme levha alip kendi tirlinleriyle birlikte
satigim gergeklestirmektedir. Ek olarak Pia Akrilik tirlinlerinin satis ve pazarlanmasina iligkin
olarak Isik Plastik’den hizmet almaktadir.

Gasterge Plastik Ambalaj Sanayi ve Tic, Ltd, Sti,

2003 yilinda plastik ambalaj malzemeleri, temizlik malzemeleri ve diger paketleme
malzemelerinin alim ve satimini yapmak fizere kurulmugtur. Aym yil faalivete gegen sirket
2018 yima kadar afirhikli olarak yurt digina satg yapmg olup, 2018 yili ile 2020°nin
dérdiincii g¢eyrefine kadar herhangi bir ticari iiriin satis1 bulunmamaktadir. 800.000 TL
sermayeli girketin paylarmin %52,40’sina Abdullah Ceker, %47,6°sina Ahmet Sadin Ceker
sahiptir. Abdullah Ceker ile Ahmet Sadin Ceker yonetim kurulu tiyeleridir.

Isik Plastik merkez ve genel giderlere iligkin olarak Gisterge Plastik’den hizmet aliminda
bulunmaktadir.

Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

2013 yilinda kurulan Sirius Tirkiye’nin esas sdzlesmesi uyarinca faaliyet konusu plastikten
imal ambalaj malzemeleri, enduistriyel levhalar ve plastik imalatinda kullamlan compound ve
boya malzemelerinin imali, dafitim, alim ve sattmidir. Firma gayri faal olup, Pia Akrilik
firmasina igtirak etmek maksadiyla kurulmugtur.

10.000 TL sermayeli firmamn %60 paymna Mehmet Ceker sahip olup, Abdullah Ceker ve
Ahmet Sadin Ceker’in %20°ser paylan bulunmaktadir, ker, Abdullah Ceker ve

Sjrius Tiirkiye ve Isik Plastik arasinda halihazirda her_
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Grup sirketlerinin glincel ortaklik yapilarim gosteren tablo agagida verilmigtir.

eker Ailesi
Mehmet Ceker
Abdullak Ceker
Ahmet Sadin Ceker
Esta Ceker
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8.2. Ihragginin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmin dkiimi:

Isik Plastik, 31 Ekim 2016 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri’nde kurulu Sirius Plastic
LLC’yi 7.500 Amerikan Dolan kargihifinda satin almagtir. Sirius Amerika, Isik Plastik’in
irdnlerinin Amerika’da pazarlama ve satig faaliyetlerinin yirfitlilmesi amaciyla satin
alinmigir. 2017 yil sonu itibariyle sermayesi 137.500 Amerikan Dolara ¢ikanlmig olup,
girket ABD'de satiy ve pazarlama operasyonlarina devam etmektedir. Milgterilerin taleplerine
ve ihtiyaglarina ydnelik olarak Sirius LLC aracihigiyla ABD satiglanim gergeklestirmekte olup,
bu satiglarin yam sira dogrudan Isik Plastik tarafindan da ABD’ye satiglar yapilmaktadir.
2020 Eylil itibariyle Isik Plastik toplam satiglarmin %22’sini ABD’ye yapmug olup, toplam
satiglann %7’sini Sirius LLC’ye yapmgtir.

Sirket halka arz tncesinde herhangi bir finansal yatirim sahibi olmay1 planlamamaktadir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhiklar haklanda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal gl
%g:{al kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dhhi
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ybnetim kurulu karamn uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan Snemli
maddi duran variiklara iligkin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varhklarmi arsa ve binalar, makine, tesis ve cihazlar,
demirbaglar ile yapilmakta olan yatirimlar olugturmaktadar.

Agagidaki tabloda, ilgili donemler itibaryla Sirket’in sabit kiymetlerinin dokiimii yer
almaktadur:




Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler

Cinsi Edinil m? |Mevkil |NetDefter [Kullanim Amaci | Kiraya |Kira | Yillk
digi Degeri Verildi ise Déne Kira
Yil (TL) Kiralayan mi Tutan
Kisi/Kuru (TL)
m
Arsa 2000 | 22.689 | Gebze | 55.070.000 | Isik-1 Fabrikas: | - - -
OSB fizerinde
bulunmaktadir
Arsa 2016 9.905 | Gebze | 24.620.000 | Isik-2 Fabrikas: | - - -
0SB fizerinde
bulunmaktadir
Bina 2000 | 15483 | Gebze | 33.312.755 | Isik-1 Fabrikas: | - - -
OSB ve idari binadir
Levha ) B ) B .
Grubu
Makineleri
Polikarbonat
Cidarls 1998, Inik-1
Extriizyon 2012, Fabrikast'nda
Levha Ham | 2012 fﬂ:e.;:;ﬁ:' cidarly
123 36.817.823 | 1 ciirzyon levha
iiretimi igin
kullamlan
2006, malinelerdir.
, 2018,
Solid Optik 1998
Extriizyon (2020
Levha Hatti -de
revize
12,3 edilm
istir: _—
Termoform ) B )
Grubu
| Makineleri
In Line 1998, Isik-1
Termoform 2000, Fabrikas:'nda
Bardak Hatt 2004 firetilen
ardak Hatti
33.105.007 termoform gida
123 ambaflarimn
' tiretimi icin
InLine kullamlan
makinelerdir.
Termaform 2010,
Tabak Hatt1 2017
12




1998,
Off Set Bask: | 00
Matbaa Haits | 2003,
L234
Off Line
Termoform 1998,
Tabak Hait: | 2004,
12,3 2006,
Off Line
Termoform
2000,
Kase Hatt 2001
1,2
¥ - - -
Tesis ve
Ekipmanlar
Compound
& 1998
Masterbatch
Fabrikas: 'nda
Chiller 1997- iiretim
_ Socutucular | 2018 5.476.476 | hatlarindaki
ardimci tesis
Hava | 1997. S
Kompresirle
e 2009 ekipmanlardir
Free Cooler
Sotutucular 2006 1
Hammadde 1998-
Kurutucular: | 2p20
Laboratuvar = 1999-
Ekipmanian 2020 _ |
Toplam Igik-1 - B 3
Makine ¥abrikas’nds
Tesis ve 75.399.306 | kullanilan
Cihazlar makine ve
B | ekipmanlardir




Edinilmesi Planianan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Edinilecegi | m® | Mevkii Yapilan Yapilacak Kullanim Amael
Yil Odemeler (TL) |Odemeler (TL)

Metalize 2021 - - - 4,369,744 Igik 2
Kaplama fabrikasinda- Yeni
Makinesi firlin gelistitilmesi
Kurutma 2021 - - - 1.898.645 Igik 2
Firim fabrikasinda- Yeni

Qriln gelistirilmesi
Boya Kaplama 2021 - - - 1.262.4156 Isik 2
Makinesi fabrikasinda- Yeni

Uriin g elistirilmesi
Cizilmez 2021 - - - 1.948.849 Isk 2
Kaplama fabrikasinda- Yeni
Malinesi {irtin gelistirilmesi
Temiz Oda 2021 - - . 912.810 Isik 2

fabrikasmmda- Yeni

tirtin celistirilmesi
Koruyucu 2021 - - - 1.934.835 Isik 2
Film Kaplama fabrikasinda- Yeni
Makinesi iirfin selistirilmesi
Diz:gellstiﬂe 2021 - - - 1.260.000 Isk 2
me Unitesi fabrikasinda- Yeni

firlin gelistirilmesi

Sirket’in halihazirda Finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas: yoluyla edindigi herhangi bir
maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Sirket’in merkez ofisi ve Balgik Koy, Pelitli Caddesi, No:15/A, Gebze/Kocaeli adresinde
bulunan 5.067 metrekare alanli deposu piyasa kogullaninda kiralanmaktadir. Kira sézlegmesi
sirasiyla 1 ve 3 yil ile stireli olup kendiliginden yenilenmektedir.

Sirket’in Gebze Organize Sanayi Bolgesinde bulunan kurulu ve kurulmakta olan her iki
fabrika tesisinin mfilkiyeti Sirket’e aittir. Bu taginmazlar, OSB Kanunu Madde 18 ve OSB
Y&netmeligi Madde 58 uyannca OSB simrlan igerisinde yer alan ve OSB miilkiyetinde
bulunmayan taginmazlarin tapu kaydina “Taginmazin icra yoluyla satip: déhil Ugtincll kigilere
devrinde OSB’den uygunluk gdriigl alinmasi zorunludur” gerhi konulmasim &ngdren
diizenleme kapsaminda kayitlanmgtr.

9.1.2. fhrager’nin maddi daran verhklarinm kullanmmm etkileyecek cevre ile ilgili

tiim hususiar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iligkin temel dilzenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na
jlave olarak CED Ybnetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Y®netmeligi ve Atk Yonetimi
Yﬁnenneligi dehil olmak lizere gesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda
cevrenin korunmasina iligkin yliktimliilikler ve bu yﬁkﬂm.lﬁlﬂklere aykirihiklarin sonuglanna
iliskin genel hiikiimler yer almaktadir. CED Y(inetmehgl nde ise CED silireci kapsaminda
hazirlanan CED raporlar veya proje tamtim dosyalar gj ---‘-uu : 19er1§1 ve raporlarin yam
slirecte tabi olunacak 1dar1 ve teknik konyf: |




santralleri CED y6netmeligine uygundur. Tiim santraller i¢in ahnms (i) “CED olumlu®, (ii)
“CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dig1” kararlari bulunmaktadar.

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Kocaeli Valiligi {1 Cevre ve Orman MudiirliFi’'ne
yaptifa bagvuruya istinaden, s8z konusu Kurum’un §$irket’e 31390780-220.03-E.18956 sayili
cevap yazisinda, yapilan incelemeler sonucunda, $irket'i Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yénetmeligi Ek ve Ek 2 kapsaminda olmadifi hususlar belirtilerek, 2872 sayih Cevre
Kanunu ve bu kanuna istinaden ¢ikanlan ydnetmeliklere riayet edilmesi gerektifi, ayrica
kapasite artigi, proses degigikligi, alan geniglemesi halinde Il Cevre ve Orman Genel
Miidiirltigti’ne bagvurulmasi gerektifini ifade etmigtir. S6z konusu durum, Kurum’un
31390780-220.03[220.03]-E.18195 sayih yazisiyla yeniden teyit edilmigtir.

9.1.3. Maddi duran varliklar fizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Sirket’in 20 Mayis 2006 tarihinde satin aldifi, Akse / Cayirova / Kocaeli’'nde bulunan ve
edinim deBeri 4.182.879 TL olan arsasmn iizerinde ING BANK A.$ lehine 24 Ocak 2018
tarihi itibariyle 35.000.000 TL ipotek bulunmaktadir, Buna ek olarak, ayn taginmaz lizerinde
Gebze Organize Sanayi Bélgesi lehine 20 Mayis 2016 tarihi itibariyle 10 y1l boyunca gegerli
olan bir geri alim hakki tesis edilmistir.

Sirket’in 2 Mart 2000 tarihinde satin aldif, Mustafapaga / Gebze / Kocaeli’'nde bulunan ve
edinim degeri 5.549.312 TL olan gayrimenkuliin tizerinde ise FIBABANKA A.§. lehine 8
Subat 2013 tarihi itibariyle 70.000.000 TL ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde verilen ipotekler agsagida gOsterilmigtir.

Niteligi Ipotek Derece/Sira | Ipotek Degeri Verilig Verilig Tarihi
Bilgileri Nedeni

Arsa ING Bank | 1.Derece 35.000.000,00 Kredi 24.01.2018
AS. TL kullanim1*
Fibabanka 1.Derece 70.000.000,00 Kredi 08.02.2013

Betonarme | A.S. TL kullanimi **

Fabrika

Binasi,

Idari Bina

ve Arsasi

* Vadesi 11.04.2023 ve ilk gekilis tutar1 2.500.000 Avro olan Isik-2 Fabrikasiin ingaatina
iligkin alinan yatinm kredisidir.

** 15032013 tarihinde kullamlan, ilk ¢ekilis tutarn 8.100.000 Amerikan Dolan ve
11.550.000 Avro olan uzun vadeli igletme kredisinin tamarm kredi taksitlerinin vadelerinde
sdenmesi sonucunda 16.03.2020°de itfa etmistir. Isletme kredisi genel igletme sermayesi
ihtiyaglann kapsaminda kullamlmigtir. Mevcutta Fibabanka’dan yine igletme sermayesi
ihtiyaglanmn karsilanmasi igin kullamlan kisa vadeli igletme kredilerine (4.540.000 Avro,
30.09.2020 itibariyle) karsilik ipotek devam etmektedir. 4.540.000 Avro’luk kredinin ana para
geri ddemeleri Aralik 2020, Ocak 2021 ve Subat 2021°de gergeklestirilecek ve Jubat 2021
tarihi itibariyle kredi kapanms olacaktir; bu kredinin yenilenip yenilenmeyecegi piyasa
kogullan ve Sirketin ihtiyaglarina gtre kararlagtiniacaktir.




Sirket’e ait maddi duran varliklar altmdaki arsalar ve binalar SPK tarafindan yetkilendirilmig
gayrimenkul degerleme sirketi Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S§.
tarafindan hazirlanan 31 Ekim 2016 taribli degerleme raporundaki gergege uygun degerleri
esas almarek 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Aralik 2017 itibariyle, Sirket SPK tarafindan yetkilendirilmig gayrimenkul degerleme
sitketi Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.§. tarafindan hazirlanan
rapor alms ve tekrar yeniden degerleme farklarim mubasebelegtirmigtir.

Sirket’in, son olarak Eyliil 2020 iginde sz konusu arsa ve binalan Celen Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhik A.S$. tarafindan yeniden degerlenmistir. Yeniden
degerlemenin yapildi tarih itibariyle, deferlemeye konu olan ilgili maddi duran varliklarin
birikmis amortismam varhgin maliyeti ile netlestirilmekte ve takip eden ddnemlerde yeniden
deperlenmig net defter degeri Uzerinden takip edilmektedir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle
tagman gercege uygun degerlerinin tekrar tespit etmis olup konsolide finansal tablolarda
muhasebelegtirilmigtir.

Arsslar ve binalarin taginan degerlerinde yeniden deferieme sonucu meydana gelen artiglar,
finansal durum tablosunda 8z kaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme kazanglan
hesabina, ertelenmis vergi etkisi diiglilerek, alacak kaydedilmektedir.. TMS 16 ve TMS 1’e
gore maddi duran varlik kalemine iligkin 6z kaynak hesap grubundaki yeniden degerleme
deger artign (ker veya zarardan simflandirmayacak), ilgili varlik finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakildiginda dogrudan geymis yil kéirlarina aktarilabilecektir.

Maddi Duran Varhklarn Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
I |
| MDYV Defierleme
Smiflandirimas: | Fon Tutar/Defer
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz (Yatinm amach | Diglklifh Tutarn
| _ Varhk Cinsi Tarihi Deieri Raporu Tarihi | olup olmadig) (TL)
|
Yatirim amagh
Arsa 2000| 55.070.000 | 02 Kasim 2020 degildir 52.851.979
Yatirim amagh
| Arsa 2016 24.620.000 | 02 Kasim 2020 deiildir 20.432.594
Yeralt; ve YerQsth Yatirim amagh
diizenekleri 2000 4,607.162 | 02 Kasim 2020 depildir 3.160.177
Fabrika ve Idari Yatirim amagh
Bina 2000 33.312.755| 02 Kasim 2020 | degildir 28.551.617

9.2. Maddi olmayan duran varbklar hakkmda bilgiler:
9.2.1, izahname’de yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ihrager’mn
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklan bilgisayar yazilimlar, haklar, lisanslar ve Ar-Ge
merkezi geligtirmelerinden olugmaktadir. Ar-Ge merkezi gelistirme giderleri Maddi Olmayan
Duran Varliklar altnda Gelistirme Giderleri ve Yapilmakta Olan Yatnmlar altinda
izlenmektedir.

30.09.2020|




Hallar 278.512| 306243  335.686 256.925 |
Geligtirme Giderleri -|  967.580|  416.952 1.484.587
Yapilmakta Olan Yatwimlar l -l 2.346.929 2.929.835
Net Defter Degeri 278.512| 1.273.823| 3.099.567 4.671347

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, Ihrager’nin faaliyetleri igerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bafunhlik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3 isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhkiarmn bulunmas: halinde, Thracge
bilgi dokilmaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar
icin yapilan geligtirme harcamalarmin detzy: hakkinda bilgi:

2018 yilinda Ar-Ge harcamasi 966.803 TL, 2019 yilinda Arge harcamasi 2.149.089 TL, 30
Eyliil 2020 tarihi itibariyle 1.831.648 TL'dir.

9.2.4. Maddi olmayan duran variklarm rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifs deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri icerisinde, maddi olmayan duran varliklarla
ilgili olarak gercege uygun deger degerlendirilmesi yaprimamgtur. '

9.2.5. Maddi olmayan duran varhkiarm kullanimmi veya satipim kisitlayan sbzlegsmeler
veya digger lasitlayic1 hitklimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
fhrages bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibarryla
serefiye edinimine yol acan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL

DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1, Ihra¢emin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

Asapda yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihinde sona eren mali yillarda bilangosunu gstermektedir:

DURUMA ILISKIN

TL 31 Aralik 31 Arabk 31 Arahk 30 Eylil
2017 20-1:( : 20290
Donen Varhklar 'i 96.196.609 |  125.3%7.568 6.098 | 171.681.711




 Nakit ve Nakit

f

Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatinmlar - - -

Ticari Alacaklar 44.824.355 56.783.019 58.543.555 81.791.640
- iskili Olmayan

Taraflardan Ticari

Alacaklar 44.824.355 56.783.019 58.543.555 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4,129.815 1.143.125 12.194
- Nigkili Olmayan '

Taraflardan Diger

Alacaklar 3919 4.670 12.194 12.194
- Tligkili Taraflardan

Diger Alacaklar - 4.125.145 1.130.931 | -
Stoklar 37.735.130 43,856.406 35.834.379 45.426.913
Pegin Odenmig

Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839,198
Cari Dénem Vergisi ile

flgili Varliklar - 2.254 2.510 4.623
 Diger Dénen Varhklar 6.437.599 11.035.259 9.347.386 10.484.966
Duran Varhklar 112.470.066 142.952,519 | 170.539.491 | 238.981.503
Finansal Yatinmlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 132.463.720 | 148.843.811 | 220.706.030
Kullanim Haklari - - 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar - - 4,544.318 3.630.806
- fligkili Olmayan

Taraflardan Ticari

Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
- Nigkili Taraflardan

Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
- lligkili Olmayan

Taraflardan Diger

Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
- Nigkili Taraflardan

Digter Alacaklar - - - -
Maddi Olmayan Duran

Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin ()denmis —

Giderler 2.499.662 4 Opsf -, '1,023.563 2.752.444

Diger Duran Varhklar |




il - 8.006 433.833 438.108
Ertelenmig Vergi
Varligi - - - -
| AKTIF TOPLAMI 208.666.675 268.290.087 | 279.965.589 | 410.663.214
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 96.137.808 159.353.679 | 162.551.314 | 192.935.076
Kisa Vadeli
Borglanmalar 40.890.015 86.327.555 87.522.306 77.510.905
Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan 33.099.459 33.326.596 26.370.984 31.688.332 |
Diger Finansal
Yiikiimlilikler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 26.820.101 29.824.684 50.948.204
- lligkili Olmayan
Taraflara Ticari
Borglar 16.641.235 26.433.538 24.351.534 49.722.199
- Digkili Taraflara
Ticari Borglar - 386.563 5.473.150 1.226.005
Diger Borglar 195.207 7.745.593 10.592.257 4.010.351
- ligkili Olmayan
Taraflara Diger
| Borglar 18.350 407.924 804.972 68.396
- Nligkili Taraflara
Diger Borglar 176.857 7.337.669 9.787.285 3.941.955
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler - - 2.427.710 861.493
Caliganlara Saflanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Dénem Kan Vergi
Yitkiimitligii 1.097.164 267.767 - 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 - 346.468
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlildkler 314.346 445,618 499.014 368.228
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 34.058.576 32.081.757 41.313.604 |  45.452.049
Uzun Vadeli
Borclanmalar 27.793.037 25.551.671 33.902.880 28.787.125 |
Caliganlara saflanan '
faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 3.310.099 4,113.999




kaynaklanan
yiikiiml{itiikler

824.345

598.718

Ertelenmig Vergi
Yikumliliigii

2.955.440

2.745.754

3.316.370

11.952.207

TOPLAM
YOKUMLULUKLER

130.196.384

191.435.436

203.864.918

238.387.125

Odenmis Sermayve

43.741.000

43.741.000

43.741.000

43.741.000

Hisse senedi ihrag
primleri

10.184.000

10.184.000

10.184.000

10.184.000

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak
Kapsamli Gelirler veya
Gegmis Y1l Zararlan

46.464.069

46.392.313

47.294.530

93.178.269

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

(45.519)

(130.565)

{150.005)

11.195

Kardan aynlan
kisitlanmis vedekler

65.250

65.250

65.250

65.250

Gegmis vil zararlan

(33.238.261)

(24.210.091)

(25.950.128)

(25.034.104)

Net dnem Kari

11.299.752

812.744

016.024

50.130.479

TOPLAM
OZKAYNAKLAR

78.470.291

76.854.651

76.100.671

172.276.089

TOPLAM
| KAYNAKLAR

208.666.675

268.290.087

279.965.589

410.663.214

Donen Varhklar

Sirket’in dénen varliklan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, difer alacaklar, stoklar,

ol

pesin 8denmis giderler,

cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve difer dSnen varliklardan

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylul 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 5.205.746 TL, 4.886.789 TL, 2.045.600 TL ve 30.122.177
TL tutarindadir. Nakit ve nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve bloke
mevduatlarindan olugmaktadir, 2019 mali yihimdaki diigtig, 2019 yilinda bankalarda bulunan
bloke hesaplarin gtztilmesi kaynakhidir.30 Eyliil 2020 sona eren mali donemde meydana
gelen artig, alinan siparis 6n ddemeleri ve pegin satiglardan kaynaklanmaktadar.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylul 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 44.824.355TL, 56.783.019 TL, 58.543.555 TL ve 81.791.640
TL tutarindadur. Ortalama ticari alacak giin sayisi, 31 Arahk 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 30 Eyliil 2020 taribli finansal tablolarda swast la 62, 92, 116 ve 62 olarak
gerceklesmigtir. Ticari alacaklar, iligkili olmayan j» Mardar>igsa vadeli ticari alacaklar,
\Wk senetleri, gelir tahakkuklar, ve gipheli eari :55-‘}# klarmdan olugmaktadir.




2018 yilindaki artig esas olarak, Sirket’in ticari alacak kalemindeki artigin sonucudur. 2018
yilinda bu kalemdeki artiy mevcut ekonomik kogullar sebebiyle yurti¢i miigterilerin 8deme
vadelerinin uzamasindan kaynaklanmaktadir. 2019 yalinda ise ticari alacaklarda yaklagik %3
arig gergeklesmigtir, bu artiy satiglardaki artistan kaynaklanmaktadir. 30 Eylil 2020 mali
dénemindeki ticari alacaklardaki artig ise daha uzun vadesi olan yurtdisi satiglarn toplam
satiglar icerisindeki paymnin artmas: kaynakhdir.

Diger alacaklar, 31 Arahik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 3.919 TL, 4.129.815 TL, 1.143.125TL ve 12.194 TL
tutarindadir. Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger alacaklardan ve diger cesitli
alacaklardan olugmaktadir. 2018 yilindaki arg ve 2019 yihndaki azahis iligkili taraflardan
diger alacaklardaki degigimden kaynaklanmaktadur.

Stoklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylil 2020 tarihli tablolarda
sirastyla 37.735.130 TL, 43.856.406 TL, 35.834.379 TL ve 45.426.913 TL tutarindadir. Stok
giin saysi, 31 Aralik 2017, 31 Arahik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 123, 104 ve 79 olarak gergeklegmigtir'. Stoklar, ilk madde ve malzeme, mamuller,
ticari mallar ve diger stoklardan olugmaktadir. 2018 yilindaki artig mamuller ve ticari
mallardaki artistan kaynaklanmaktadir. Bu dénemde, hammadde fiyatlarindaki artigin devam
etmesi sebebi ile ve bu artig trendinin devam edecei beklentisi ile mamul stoku yapimgtir.
Bu donemdeki artis aym zamanda ticari mamul maliyetinin artmasindan da
kaynzklanmaktadir. Bunlarm yam sira, bakiyedeki artis, 2019 bag1 itibariyle baglayan KXKC
Marmaray Projesi kapsaminda {iretilen endiistriyel levhalardan da kaynaklanmaktadir. 2019
yilindaki dbgliy ik madde ve malzeme, mamuller ve diger stoklardaki dilgtigten
kaynaklanmaktadir. Bu bakiyedeki dilglis, ileriye donlik hammadde maliyetlerindeki artig
beklentisinin kaybolmas: ve KKC Marmaray Projesinin tamamlanmas: kaynakhdur. 30 Eyliil
2020 sona eren mali ddnemde meydana gelen arhsg mevcut siparigler ve Smiimiizdeki
dénemlerde triin talebinde artig olabilecefii beklentisi dolayisiyla hammadde stoku
yapilmasindan kaynaklanmaktadir. Ek olarak 30 Eyliil 2020 stokundaki artig, artan satig
hacmi ile beraber ticari mallann satigindaki artiy ve yurtdisina satilan mallara iligkin 4,3
milyon TL tutarindaki migteriye ulagmams yoldaki mal stokuna iligkindir.

Pesin 8denmis giderler, 31 Arahk 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 1.989.860 TL, 4.644.026 TL, 2.509.543TL ve 3.839.198
TL tutarindadir. ilgili pesin 6denmis giderler, verilen avanslar ve gelecek aylara ait
giderlerden olusmaktadir. 2018 yilndaki artig verilen avanslardaki artigtan
kayneklanmaktadir. Bu bakiyenin artg ise KKC Marmaray Projesi kapsaminda malzeme
alim1 igin avans demesi yapilmasmndan ileri gelmektedir. 2019 yihndaki digls esas olarak,
verilen avanslardaki dislisten kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin digligil projeli iglerin
bitmesinden ileri gelmektedir. 30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemde meydana gelen artiy
hammadde fiyatlarmn artacafn Sngdriisil ile yapilan stok alim igin verilen avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30
Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 2.254 TL, 2.510 TL ve 4.623 TL’dir.
Cari d8nem vergisi ile ilgili varliklar faiz gelirinden kesilen stopajlara iligkindir.

1 Stokiar / Sattlan Malin Maliyet) x 365

Satilan malin mallyet, ilk madde ve malzeme giderler], satilan ticari malla r
mg!ganyp

n olugmaktadir,




Diger dénen varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 30 Eylil 2020
tarihli finansal tablolarda swrasiyla 6.437.599 TL, 11.035.259 TL, 9.347.386TL ve
10.484.966 TL tutarindadir. 1lgili difer donen varliklar, temel olarak Sirket’in KDV
alacaklar, personele verilen avanslar ve verilen is avanslarmdan olugmaktadir. 2018 mali
yilindaki artig temel olarak KDV alacaklarinmn artmasimn sonucudur. Bu bakiyenin artigi,
2018 yilinda baslanmug olan bina ingaati ve KKC Marmaray projesi i¢in alinan mallarm
KDV’sinden kaynaklanmaktadir. 2019 wilindaki dilglly esas olarak, Sirket’in KDV
alacaklarinin dligmesinden kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin diigiglinde KKC Marmaray
Projesinin bitmesi etkili olmugtur. 30 Eylil 2020 sona eren mali dénemde meydana gelen
artig yurtcig1 satiglarimn artmasina bagh olarak jade alnacak KDV tutarimin artmasindan
kaynaklanmaktadsr.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklan maddi duran varliklar, kullanim haklar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin 8denmig giderler, diger duran varliklar ve
ertelenmis vergi varhmndan olugmaktadur.

Maddi duran varhiklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylal 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 108.401.348 TL, 132.463.720 TL, 148.843.811 TL ve
720.706.030 TL tutarindadir. lgili maddi duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar, yeralti
ve yerlistli diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar, tagit araglar1, d5geme ve demirbaglar,
zel maliyetler ve yapilmakta olan yatinmiar kalemlerinden olugmaktadir. 31 Arahk 2017,
31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylil 2020 tarihlerinde sona eren mali yullarda
srasiyla 4.867.062 TL, 26.994.077 TL, 26.047.827 TL ve 14.134.293 TL maddi duran
varliklarda ilaveler olmustur. 2017 yilindaki maddi duran varhklara yapilan ilaveler yeni
alinacak makinelere iliskin yapilan zemin hazirlama calismalarindan ve meveut makinelerin
modemizasyonundan kaynaklanmaktadir. 2018, 2019 ve 30 Eylill 2020 tarihli finansal
donemleri itibariyle yapilmakta olan yatnmlar kaleminde gerceklesen ilaveler agirlikli
olarak Igik-2 Fabrikas: yatirmima iligkindir. 2018 yilt icerisinde gerceklesen maddi duran
varliklardaki artig, ayrica 4 adet finansal kiralama yontemi ile makine ekipman alimindan
kaynaklanmugtir. Bu alimlar, Tabak 5, Omipa4, Temiz Oda ve Termoform Kalip ve
kafalarindan olugmaktadir. 2020 igerisinde 2018°de finansal kiralama yolu ile alinan bu
makinelerin miilkiyeti devrahndiindan, bu donemde maddi duran varhiklarda arti
goriinmektedir. Meveut durumda finansal kiralamas devam eden makine alim yoktur. 2020
yihi igerisindeki maddi duran varliklardaki diger bir artis mevcut PP ve PS levha hattinin 3.
optik levha hattna dontgtiiriilmesi igin yapilan ilave hat yatirim, bina ingaati ve idame
yatmlanndan kaynaklanmaktadir. Ek olarak, 30 Eyitil 2020 sona eren mali ddnemde
maddi duran varliklardaki artis, bilyik oranda 52.244.318 TL tutarindaki yeniden degerleme
kaynakl artigtan kaynaklanmaktadir. ligili yeniden degerleme artigt gayrimenkul yeniden
degerlemesinden ileri gelmektedir.

Kullanmm haklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylul 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 0 TL, 8.027.838 TL ve 1.182.329 TL tutarindadur.
Kullanim haklan, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 mali sona eren yillarda esas olarak
makine, tesis & cihazlar ve tagit araglarinin kullamm haklarmdan olusmaktadir. 2019 mali
yilinda bakiyede artiy gorilimesinin sebebi, finansal kiralama yolu ile alnan ilave hat
yatrimlarimn ve diger kiralama iglemlerinin TFRS 16 kapsamunda bu bakiye aitnda
smiflandinimasindan  kaynaklanmaktadr. 30 Eylill 2(028sde. sona eren 9 ayhk mali
dt}nzmdeki azahig finansal kiralama yoluyla almag%a]d@_"_ ?I{;pr{:\an!ann miilkiyetinin
b

indan kaynaklanmaktadur. I
f | > Kﬁ'\L* V(5




Ticari alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 0 TL, 4.544.318 TL ve 3.630.806 TL tutarndadir. Ticari
alacaklar, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacaklardan olugmaktadir. Ticari
alacaklarn bir kisminin duran varliklar altinda simflandirilmasi, yurtdisinda yapilan bir ses
bariyeri projesine iligkin olarak projenin uzun vadeye yayilmasina bagh olarak alacaklarm
tahsil siiresinin uzun vadeye gekilmesinden kaynaklanmaktadir. 30 Eyldl 2020°de sona eren
9 ayhk mali donemdeki azalg, belirtilen projede ilerleme saglanmasi ile iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklardaki dilgliglin sonucudur.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 1,290.544 TL, 4.928.952 TL, 4.566.561 TL ve 5.600.439 TL
tutarmdadir, 11gili diger alacaklar, verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 2018 mali
yilindaki artig temel olarak, Dahilde fsleme lzin Belgesi kapsaminda ithalat yapilan
firtinlerle ilgili gimriiklere verilen teminattan kaynaklanmaktadir. 2019 mali yilindaki diigli
Dahilde Isleme 1zin Belgesi kapsammda ithalati yapilan Urinlerle ilgili gtimriklere verilen
teminattan artis olmasina ragmen Eximbank’tan kullanilan kredilerdeki azalmadan dolay1
bankalara verilen teminat azalmasimin sonucudur. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali
dénemdeki artis, benzer gekilde Dahilde Isleme Izin Belgesi kapsaminda ithalati yaplan
{iréinler i¢in giimriiklere verilen teminat tutarlarmdaki artigtan kaynaklanmaktadar.

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli finansal tablolarda swasiyla 278.512 TL, 1.273.823 TL, 3.099.567 TL ve
4.671.347TL tutanindadir. Maddi olmayan duran varhklar haklar ve gelistirme giderlerinden
olugmaktadir. 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 ayhk mali donemdeki artiy geligtirme
giderlerindeki ilaveler ve transferlerden kaynaklanmaktadir.

Pegin ddenmis giderler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.499.662 TL, 4.278.018 TL, 1.023.563 TL ve 2.752.444
TL tutarindadir, lgili tutarlar temel olarak verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden
olugmaktadir. 2018 mali yihndaki artiy temel olarak verilen avanslardaki artigtan
kaynaklanmaktadr. Bu bakiyenin artigi, fabrika binasimn ingaat: ile ilgili verilen avanslar ve
idame yatrimlar i¢in verilen avanslardan kaynaklanmaktadr. 2019 mali yilindaki dusis,
verilen avanslardaki disiisiin sonucudur. Bu bakiyenin dilgligt, fabrika binasimn kaba ingaat1
ile ilgili avansa iligkin ylikimltiltiklerin yerine getirilmesinden kaynakhdir. 30 Eyliil 2020°de
sona eren 9 aylik mali dénemdeki artig, fabrika binasim ince ingaat: i¢in verilen avanslarn
artmasinin sonucudur.

Diger duran varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylal 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 8.006 TL, 433.833 TL ve 438.108 TL tutarmdadr.
31 Aralik 2018 sona eren mali dénemden sonra gergeklegen artiy, KKC Marmaray Projesinin
hakediglerden yapmig oldugu stopaj kesintilerinin sonucudur.

Kisa Vadeli Yikiimltl{ikler

Sirket’in kisa vadeli yikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarm kisa vadeli kism, difer finansal ylikiimliiltikler, ticari borglar, diger borglar,
kiralama iglemlerinden kaynaklanan ytkimliliikler, calisanlara saglanan faydalar
kapsarmnda borglar, ertelenmis gelirler, ddnem kan vergi yhkimliiligt, kisa vadeli
kargibiklar ve digger kisa vadeli ylklimltilitklerden olugm



Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyltl tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 40.890.015 TL, 86.327.555 TL, 87.522.306 TL ve 77.510.905
TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden olugmaktadir. Banka
kredileri TL, Avro ve ABD Dolan kredilerden meydana gelmektedir. 2018 mali yilindaki
artty banka kredileri ve finansal kiralama borg¢larindaki artigin sonucudur. S8z konusu
bakiyelerin arti1, fabrika binasiin ingaat i¢in almmug olan yatnm kredisi, finansal
kiralama ile alman makinalann kisa vadeli kismu ve kur farkindaki artigtan
kaynaklanmaktadir. 2019 mali yilindaki artiy banka kredilerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. S8z konusu bakiyenin artigi, kur farki artigindan kaynaklanmaktadir. 30
Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali ddnemde diglis kredilerin vadelerinin sona ermesi
sonucunda kredi bakiyesinin azalmasimin sonucudur.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk
2019 ve 30 Eylill 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 33.099.459 TL, 33.326.596 TL,
26.370.984 TL ve 31.688.332 TL tutanndadir. [lgili tutarlar temel olarak banka
kredilerinden olugmaktadir. Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlann TL, Avro ve ABD
Dolan kredi ddemelerinden meydana gelmektedir. 2019 yilindaki diigliy banka kredilerindeki
dtististen kaynaklanmaktadir. Hammaddelerin gimriikten satin alinmas: yerine antrepodan
alinmasi vade anlaminda daha avantajh olup hammadde satin alimmn daha az igletme
sermayesi kullamlarak tamamlanmasina olanak vermektedir. Bu yontem sayesinde daha az
igletme sermayesine ihtiya¢ duyulmas: sonucunda yaratilan ilave nakit kredi ddemeleri igin
kullamlmgtir ve yukanda belirtilen kredi bakiyesinde azalma saglanmgtir. 30 Eylill 2020°de
sona eren 9 aylik mali ddnemde artig Avro kredilerin TL karsthmmn kurdaki artis sebebiyle
artmasindan kaynaklanmaktadr.

Diger finansal yitkiimltliikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylil
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 35.833 TL, 35.592 TL ve 1.285.246 TL
tutarmdadir. 30 Eyltil 2020°de sona eren 9 aylik mali ddnemde artig fabrika binasinn ingaat
icin alman malzemelerin tedarik¢inin vade farksiz taksitli 8deme imkAm sunmas dolayistyla
Sirket kredi kart1 ile 5denmesinden kaynaklanmaktadar.

Ticari borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil tarihli finansal
tablolarda sirastyla 16.641.235 TL, 26.820.101 TL, 29.824.684 TL ve 50.948.204 TL
tutanindadir, ilgili tutarlar temel olarak iliskili olmayan tavaflardan ticari borglar, verilen
gekler ve iligkili taraflardan ticari borglardan olugmaktadir. Ortalama ticari borg glin sayisi,
31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda
swrastyla 16, 32 , 52 ve 48 olarak gergeklesmigtir 2018 mali yilndaki artig iligkili olmayan
taraflardan ticari borglar ve verilen geklerdeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu bakiyelerin
artig1 vadeli alimlardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 30 Eylill 2020°de sona eren 9 aylik mali
dénemdeki artig vadeli alimlann artmasiun yam sira hammadde talep daralmasindan
etkilenmemek ve meveut siparisleri karsilamak adina stok alimlanmn artmasimn sonucudur.

Diger borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 195.207 TL, 7.745.593 TL, 10.592.257 TL ve 4.010.351 TL
tutarindadir. 1lgili tutarlar temel olarak iligkili tarafiara dier borglar, iligkili olmayan
taraflardan alnan depozito ve teminatlar ve iligkili olmayan taraflara diger borglardan
olugmaktadir, 2018 mali yilindaki arhgin sebebi, ortaklardan borg almmasindan
kaynaklanmaktadir, 2019 mali yilindaki artign da sebebi benzer sekilde ortaklardan borg
alinmasi, ayrica buna ilave olarak ingaat isleri ile ilgjleteminat kesintisi yapilmasindan

anmaktadrr, 30 Eylll 2020°de sona eren 9 afiik mali dibe
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Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiiklimliilikler, 31 Arahk 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eyltl 2020 tarihli finansal tablolarda srasiyla 0 TL, 0 TL, 2.427.710 TL
ve 861.493 TL tutarindadir. 2019 mali yilindaki tutar, finansal kiralama sdzlegmeleri yoluyla
alinan varhklara iligkin bor¢ bakiyesinden olugmaktadir. 2018 yihnda finansal kiralama
borglan kisa vadeli banka kredileri igerisinde simflandirlmistir. 30 Eyliil 2020°de sona eren
9 ayhik mali ddnemdeki diigli, ilgili finansal kiralamalara ait tim bor¢larin 6denmesi ve
malkinelerin devralinmasmin sonucudur. Kalan bakiye TFRS 16 kapsamnda diger kira
sbzlesmelerinin simflamasmdan kaynakhdir.

Calganlara saflanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 1.150.919 TL, 1.581.995 TL,
1.473.793 TL ve 1.692.289 TL tutarmndadir. Ilgili tutarlar temel olarak personele borglar,
denecek sosyal glivenlik primleri ve 8denecek personel vergilerinden olugmaktadar.

Ertelenmis gelirler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylill 2020 tarihli
finansal tablolarda sirastyla 2.674.475 TL, 2.699.064 TL, 3.804.974 TL ve 10.927.296 TL
tutarindadr. 11gili tutarlar temel olarak alinan avanslardan olugmaktadir. 2019 mali yrhndaki
art1g, termoform firtinleri tarafinda yeni bir miigteri ile avansh olarak ¢alisiimaya baglanmig
olmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyltil 2020°de sona eren 9 aylik mali dSnemdeki artig
2019°da gahgilmaya baglanan termoform misterisi ile trlin cesitlemesinin artmas: ve 2020
yilinda levha msteri portfSyiintin &zellikle yurtdigt tarafinda geniglemesi ile alinan &n
ddemeli sipariglerin artmasimn sonucudur.

Donem kan vergi yikiimlaligi, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylul
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 1.097.164 TL, 267.767 TL, 0 TL ve 13.296.264 TL
tutarindadir. 30 Eyltil 2020°de sona eren 9 aylik mali ddnemdeki artig 2020 yilinda dénem
sonu karmin artigimun sonucudur.

Kisa vadeli kargthiklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylal 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 74.988 TL, 103.557 TL, 0 TL ve 346.468 TL tutarmdadur.

Diger kisa vadeli ytkiimltilikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30
Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 314.346 TL, 445.618 TL, 499.014 TL ve
368.228 TL tutanndadir. lgili tutarlar temel olarak 8denecek vergi ve fondan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikier

Sirket’'in uzun vadeli ytkiimlaltkleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, galiganlara
saplanan faydalara iligkin uzun vadeli karyiliklar, kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiktimlilliikler ve ertelenmis vergi yikimliiltifiinden olugmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 27.793.037 TL, 25.551.671 TL, 33.902.880 TL ve
28.787.125 TL tutarindadir. 1lgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden olusmaktadir.
Banks kredileri TL, Avro ve ABD Dolan tutarlarden olugmaktadir. 2019 mali yrilindaki kredi
bakiyesindeki artig, dtviz bazh kredi tutarlanmn toplam kredi bakiyesindeki agirhklarmin
degisiminden kaynaklanmaktadir. 30 Eyldl 2020°de sona eren 9 aylik mali dénemde dilglls
TL ve Avro kredi bakiyelerindeki dilglistin sonucudur.

1ganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kapssERIar=3 Arabik 2017, 31 Arahk
1 Aralik 2019 ve 30 Eyldl 2020 tarihli fingfis olffdahgirasiyla 3.310.099 TL,




3.784.332 TL, 3.270.009 TL ve 4.113.999 TL tutarindadur. lgili tutarlar temel olarak kidem
tazminat: karsih ve kullamilmayan izin kargiliklarindan olugmaktadir. 2019 mali yilindaki
diigtis kadem tazminati karsihg) bakiyesinin dustisGinden kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin
diigilgil, emeklie aynlan galisanlann tazminatmm Sdenmesinden kaynaklanmaktadir, 30
Eylil 2020°de sona eren 9 aylik mali dénemdeki arti kidem tazminati karsihfn ve
kullanilmayan izin kargili1 bakiyelerindeki artigm sonucudur.

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan ylikGmidltikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 0 TL, 824.345 TL ve
598.718 TL tutanndadur. flgili tutarlar temel olarak, 2019 mali yilindaki tutar, finansal
kiralama stzlesmeleri yoluyla alinan varliklara iligkin borg bakiyesinden olugmaktadir. 2018
yilinda finansal kiralama borg¢lan (1.110.300 TL), nzun vadeli banka kredileri icerisinde
simflandinlmigtir. 30 Eylitl 2020°de sona eren 9 aylik mali dSnemde dilgil finansal kiralama
iglemlerinden borglarn sifirlandinimasinin sonucudur. Kalan bakiye TFRS 16 kapsaminda
diper kira sbzlegmelerinin simflamasmndan kaynakhdir.

Ertelenmis vergi ylkiimliiligt, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 2.955.440 TL, 2.745.754 TL 3.316.370
TL ve 11.952.207 TL tutanindadir. 30 Eyliit 2020°de sona eren 9 ayhk mali donemdeki artig
net ddnem kanndaki artig kaynaklanmaktadar.

Oz kaynaklar

thrag primleri, 30 Eylill 2020’de sona eren 9 aylik mali dénem itibartyla 10.184.000 TL
tutarndadir. Bu tutar emisyon primlerinden olugmaktadir. Bu tutar 06.03.2007 tarihinde
konulmugtur.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandimimayacak Kapsaml Gelirler veya Ge¢mis Yil
Zararlan 30 Eylil 2020°de sona eren 9 ayhk mali dSnem itibariyla 93.178.269 TL
tutanndadir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden deferlenmesi sebebiyle bu bakiye altinda
siniflandirilmaktadir.

Kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 30
Eyltil 2020°de sona eren 9 aybk mali dnem itibartyla 11.195 TL tutarindadur.

10.2.1. fhraggmn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larna iligkin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 30 Eylul
2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali yillanna ait kar veya zarar tablosunu

gdstermektedir.
|
31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Eyliil 30 Eylil
2017 2018 2009 | 2019 2020

Hasilat 156.502.020 | 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312.115.212
Satislarm Maliveti (-) (112.113.542) | (154.509.814) | (164.648.141) | (124.319.564) | (193.489.247) |
Briit Kir 44.388.478 | 47.690.960 m859 | 31.864.564 | 118.625.965
: ma ve Geligtirme i | N\
' () , - A1 1754.098) N (1.852.494) (2.370.566) |




Genel Yonetim Giderleri (7.452.514} (9.813.207) | (10.822.181) (7.215.976) (8.627.059)
Pazarlama Giderleri (-) {9.712.111% | (11.725.367) | (11.512.752) (8.351.501; | (15.580.183)
Esas Faaliyetlerden Dijer

Gelirler 14.078.643 33.022.549 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden DiBer

Giderler (-} {9.870.6961 | (26.184.824) | (12.788.967) | (11.666.407) | (22.880.450)
Esas faaliyvet kiin 31.431.800 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Yatirim Faaliyetlerinden

Gelirler - - - - -
Yatirmn Faaliyetlerinden

QGiderler (-) _ 114.321) - - - -
Finansman Gideri Oncesi

Faalivet Kir1/{Zaran) 31.417.479 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Finansman Gelirleri 14.749.270 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri (- (32.872.879) | (57.678.055) | (31.152.902) | (23.098.109) | (28.650.664)
Finansman Giderleri, net (18.123.609) | (32.101.347) | (22.359.717) | (10.569.025) | (26.296.062)
Stirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kin 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Geliri/(Glderi) (1.994,118) (76.020) (345.062) [411.219) | (14.575.601)
Donem Vergi Gideri 11.097.646) (267.767) = - | (13.296.264)
Ertelenmis Vergi

{Gideri)/Geliri (896.472) 191.747 (345.062) (411.219) {1.279.337)
NET DONEM KARI 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479 |
DIGER KAPSAMLI

GELIRLER: 7.872.792 (156.802) 882.777 711.885 46.044.939
KAr veya zararda yeniden

simflandinimavacaklar 7.918.311 (71.756) 902.217 687.305 45.883.739
Caliganlara sajlanan

faydalara iligkin aktlieryal

{kayip)kazang (1.056.391} {89.695) 1.127.771 859.131 (641.389) |
Vergi etkisi 211.278 17.939 (225.554) (171.826) 128.278
Yeniden degetleme ve

siniflandirma

kazang/kayiplar: 12.301.158 - - - 53.881.628
Veryi etkisi (3.044.541) - - 7.484.778)
Vergi oranin (arsa satig

istinasinin $0%'e inmesinin

etkisi) degisim etkisi 1493.193) - -
Kar veya zararda yeniden

simflandirlacaklar (45.519) (85.046) {19.440) 24.580 161.200
Yabanci para gevrim

farklarindakdi deisim (45.519) {85.046) 119.440} 24,580 161.200
TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 19.172.544 655.942 729.792 96.175.418 |




30 Eylil 2020 tarihinde sona eren 9 ayhk dénem ile 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren 9
ayhk dénemin kargilaghriimasi:

Asapida Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren 9 ayhk dsnemlerdeki

»

o

%

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak ifade
edilerek, d5nemden ddneme gergeklesen farklar da ylizde olarak belirterek gOsterilmigtir.
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik dénem 2019 ve
2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmasi
0, L)
TL | gooe,| TL o | ParkTL | Fark%
Hasilat 156.184.128 100,0| 312.115.212 100,0 | 155.931.084 99.8
Satiglarm Maliyeti (-
} (124.319.564) |  (79,6) | (193.485.247) (62,0) | (69.169.683) 55.6
Briit Kir 31.864.564 204 | 118.625.965 38,0 86.761.401 272,3 |
Aragtirma ve
Geligtirme Giderleri
(=] (1.852.494) (1,2)| (2.370.566) (0,8) (518.072)
Genel Yonetim
Giderleri (7.215.976) (4,6)| (8.627.059) (2.8)| (1.411.083) 19,6
Pazarlama Giderleri
i) (8.351.501) (5,3)! (15.580.183) (5,0)| (7.228.682) 86,6
Esas Faaliyetlerden
Diser Gelirler 8.219.965 53 21.834.435 7,01 13.614.470 165,6
Esas Faaliyetlerden .
Diger Giderler (-) (11.666.407) (7.5)| (22.880.450) (7,3)](11.214.043) 96.1
Esas faalivet kiin 10.998.151 7.0 91,002,142 29.2 | 80.003.991 727.4
Yatinm
Faaliyetlerinden
Gelirler - 0,0 - 0,0 -
Yatinm
Faaliyetlerinden
Giderler (-) - 0,0 - 0,0 -
Finansman Gidert
Oncesl
Faaliyet
Kin/(Zaran) 10.998.151 7.0 91.002.142 29,2| 80.003.991 7274
Finansman Gelirleri 12.529.084 8,0 2.354.602 0,8!(10.174.482) | (81,2
Finansman Giderleri
(-) (23.098.109)| (14,8)| (28.650.664) (9,2)| (5.552.555) 24,0
Finansman
Giderleri, net (10.569.025) (6,8)| (26.296.062) (8,4) | (15.727.037) 148,83
Siirdiiriiien
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kin 429.126 0.3 64.706.080 20.7| 64.276.954 14978,6
Siirdiiriilen T |
Faliyetler Vergi / X M
@Gmeﬁ; (411.219)|  (0,3)| (14.575.601) .164.382) 34445



Dénem Vergi Gideri - 0,0. (13.296.264)  (4.3)|(13.296.264) |

Ertelenmig Vergi

( Gideri)/Geliri (411.219} {0.3;| 1(1.279.337 (0,4)| (868.118) 211,1
NET DONEM
KARI 17907 00  50.130479 16.1| 50.112.572 279849.1

Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket’in toplam net satilar 30 Eyltl 2019°da sona eren 9 ayhk ddnemde 156.184.128 TL
iken 30 Eylill 2020°de sona eren 9 aylik dénemde 312.115.212 TL olarak gerceklegmigtir. Bu
dtnemdeki artis 6zellikle yurtdigma yapilan levha satglarmn artigindan kaynaklanmaktadir.

30 Eylul’de sona eren dokuz aylik dsnem 2019 ve |
2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargtlagturmast
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Yurtici
Satislar 69.547.351 44.5| 70.263.433 22,5 716.082 1,0
Yurtdis:
Satislar 87.580.375 | 56,1| 242.667.190 | 77,7| 155.086.815 177,1
 Diger Gelirler | - 0,0 - 0,0 - =
Satigtan
ladeler (625.640) (0,4)| (480.333)| (0,2) 145.307 | (23,2)
Satig '
Indirimleri (317.958) (0,2)| (335.078) (0,1) (17.120) 54
'Net Satislar | 156.184.128 100.0| 312.115.212 100.0 | 155.931.084 | 99.8 |
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik dénem 2019
L ve 2020 2019 ve 2020
Cografi Kargilastirmasi
Bolgelere Gire 2019 2020
TL % TL % Fark TL Fark %
i Hasilat Hasilat .
Tiirkive 69.547.351 44,5| 70.263.433 22,5 716.082 1,0
AB 43.145.181 27,6| 125.952.424 40.4| 82.807.243 191,9
| ABD 8.222.836 53| 68.812.126 22,0 60.589.290 736,8
35.268.760 22,6| 47.087.229| __15.1| 11.818.469 33,5
156.184.128  100.0 | 312.115. "%Qa 7931084 99,8




* Diger altinda ibrag kayitli satiglar da yer almaktadr.

30 Eylil’de sona eren dokuz aylik dnem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
Dréin Cesidine Gore 2019 2020 Kargilaghrmas
% [ % '
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Levha 91.567.598 58,6 | 249.322.022 79.9! 157.754.424 172,3
Termoform 47.296.010 30,3| 51.222.041 16,4 3.926.031 8,3
Hizmet 10.331.610 6,6 969.539 0,3| (9.362.071)| (90,6
Diger 6.988.910 4,5| 10.601.610 3.4 3.612.700 51,7
Net Satislar 156.184.128| 100.0 ! 312.115.212| 100,0| 155.931.084 99.8

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen énemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

30 Eylill 2019°da sona eren 9 ayhk ddnemde 124.319.564 TL olan satiglarin maliyeti 30 Eyliil
2020°de sona eren 9 aylik dénemde 69.169.683 TL (%55,6 artarak) 193.489.247 TL ‘ye
ulagmugtir. Aym dénemlerde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oram % 79,6’dan %

62,0’ye dligmilgtiir.
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik ddnem 2019
ve 2020 ] 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtrmast
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
[k madde ve
malzeme giderleri | 91.290.681 58.51 159.693.631 51,2| 68.402.950 74,9
Personel giderleri 10.344.479 6,6 12.299.090 3,9, 1.954.611 18,9
 Enerji giderleri 5.296.886 34| 7.143.805 2,3| 1.846.919 34,9
Satilan ticari
mailar maliyeti 5.073.282 3,2] 6.899.610 2,2 1.826.328 36,0
Amortisman
giderleri ve itfa
paylan 2.708.373 1,7] 2.884.787 0,9 176.414 6,5
Net Satislar 1 124.319.564 | 79.6| 193.489.247 62,0| 69.169.683 55,6/

30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik dénemde satiglarn maliyeti kalemindeki artig temel
olarak, ilk madde ve malzeme maliyetindeki 68.402.950 TL tutarindaki (%74,9) artigtan
kaynaklanmigtir. Bu kalemdeki arti§ satiglardaki artigtan kaynaklanmaktadur.

Brilt Kar’da meydana gelen 6nemli degisiklikler




Sirket’in briit kan 30 Eylil 2019°da sona eren 9 ayhk dtnemde 31.864.564 TL iken,
86.761.401 TL tutarmdaki (%272,3) artig ile 30 Eylil 2020°de sona eren 9 ayhk dtnemde
118.625.965 TL’ye ulagmugtir. Aym dénemde, Sirket'in briit kar marji, %20,4’den %38,0°¢
artmighir. Bu artig, yurtdigina yapilan levha satiglanindaki artigtan kaynaklanmaktadur.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen Gmemli degigiklikder ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

30 Eyldl 2019°da sona eren 9 ayhk donemde 8.351.501 TL olan pazarlama giderleri,
7.228.682 TL (%86,6) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik dsnemde 15,580,183 TL’ye
ulagmgtir. 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 aylik donemde pazarlama giderlerindeki artig temel
olarak, daitim ve personel giderlerindeki artigtan kaynaklanmgtir. Bu kalemler, yurtdigina
yapilan satiglar dolayisiyla artan dagitim maliyetleri ve personel harcamalarindan
olugmaktadr.

Asafidaki tabloda, $irket’in- belirtilen dénemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimi
verilmekte ve her gider tiiril hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik dSnem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 | 2020 Karglagtrmast
% % |
TL | o | TL | e |FarkTL| Fark%
Dagitun giderleri | 3.095.766 20| 9.057.906 29| 5.962.140 192,6
Personel giderleri | 2.031.293 13| 3.183.456 1,0] 1.152.163 56,7
Kira gideri 690.342 04| 222231 01! (468.111)|  (67.,8)
Sigorta giderleri 644.349 04/ 848.890 03| 204.541 31,7
Seyuhat piderleri 545.393 03| 153737 00| (391.656)|  (71,8)
Disaridan saflanan '
fayda ve hizmefler | 113.675 01| 154310 00| 40.635 35,7
Damigmaniik
piderleri 112.404 01| 143.500 00| 31.09 277
Tamir ve bakim
onanm giderleri 24.137 00 149.169 00| 125.032 518,0
Amortisman f
giderleri ve itfa
paylart 33.759 00 62674 00| 28915 85,7
Diger 1.060.383 07| 1.604.310 0,5 543.927 51,3
Teplam 8.351.501 53| 15.580.183 50| 7.228.682 86,6/

Genel Ydnetim Giderlerinde meydana gelen ﬁnqg:ﬁ?cﬁﬁikli_l_der ile bu degigikiiklerin

¥

nedenlerine iligkin agiklama:




30 Eyltll 2019°da sona eren 9 aylik donemde 7.215.976 TL olan genel ydnetim giderleri,
1.411.083 TL (%19,6) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik dénemde 8,627,059 TL’ye
ulagmugtir. 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 aylik ddnemde genel ydnetim giderlerindeki artig
temel olarak, personel giderinden kaynaklanmaktadir.

Asagadaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki genel ydnetim giderlerinin dékimii
verilmekte ve her gider tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eylil’de sona eren dokuz ayhk dénem 2019 ve
2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmast
% % Fark
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL %
Personel
giderleri 2.598.940 1,7 3.080.643 1,0 481.703 18,5
Vergi, resim
ve harclar 165.870 0,1 1.129.008 0,4 963.138| 580,7
Digandan
safilanan
fayda ve
hizmetler 613.212 0,4 655.476 0,2 42,264 6,9
Sigorta
giderleri 630.078 0,4 529.640 0,2 (100.438) | (15,9)
Tamir ve
bakim
onanm
giderleri 336.054 0,2 496,549 0,2 160.495 47,8
Kira gideri 632.336 0,4 438.771 0,1 (193.565)| (30,6}
Damgmanhk
griderleri 330.316 0,2 435.359 0,1 105.043 31.8
Amortisman
giderleri ve 191.208 313.167
itfa pavlan 0,1 0,1 121.959 63,8
Seyahat
giderleri 318.228 0,2 224,111 0,1 (94.117)| (29,6)
Diger 1.399.734 0.9 1.324.335 0.4 (75399)| (5.4
Toplam 7215976| 4.6 8.627.059, 2.8 1.411.083] 196

Niteliklerine Gére Giderlerde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu degiyikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

30 Eyltil 2019°da sona eren 9 aylik dénemde 141.739.535 TL olan niteliklere gore giderler
78.327.520 TL (%55,3) artarak 30 Eylil 2020°de so ayhk dénemde 220.067.055



Asafdaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki niteliklerine gore giderlerin dokiimii
verilmekte ve her gelir tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyltil’de sona eren dokuz aylik ddnem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtrmas:
0 0
TL Haf’lh | T Haflla | FarkTL | Fark %
11k madde ve
malzeme giderleri | 91.290.681|  58,5|159.693.631| 51,2| 68.402.950 74,9
Personel eiderleri | 16.523.000]  10,6] 20.446928| 6,6 3.923.928 23.7|
Dagitim giderleri 3.123.830| 20| 9.066.636] 29| 5942.806 190.2
Satilan ticari mallar
maliyeti so73282| 32| 6.899.610) 22| 1.826.328 36,0
Enerii giderleri 5321518] 34| 7.189.105| 23| 1.867.587 35,1
Amortisman
giderleri ve itfa
paylan 2033340| 19| 3260628 10| 327.288 11,2
Tamir ve bakim
onarim piderleri 2.006906| 13| 2370913| 08| 364.007 18,1
Sigorta giderleri 1274427 08| 1378530] 04| 104103 8.2
Vergi, resim ve
harclar 189.873| 01| 1.253.746] 04| 1.063.873 560,3
Kira giderleri 1616560  1,0] 1.084591] 03| (531.969) (32,9)
Digaridan saglanan
favda ve hizmetler | 6482408 42| 858214  03|(5.624.194) (86.8)
Diger 5003710 3.8| 6.564523]  2,1|  660.813 112
Toplam 141730535  90.8| 220.067.055|  70.5| 78.327.520 553

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirlerde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

30 Eyliil 2019’da sona eren 9 aylik dénemde 8.219.965 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 13.614.470 TL (%165,6) artarak 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 ayhk dSnemde
21.834.435 TL'ye ulagmgtir. 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylk mali donemde esas
faglivetlerden diger gelirlerdeki arti temel olarak, kur farki ve konusu kalmayan
kargiliklardaki artigtan kaynaklanmigtir. Bu kalemlerdeki artis yurtdigina yapilan vadeli satig
sonucu olugan kur fark: gelirinden kaynaklanmaktadsr.

Asapdaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki esas faalivetlerinden difer gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tliril hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eylul’de sona eren dokuz aylik dénem

2019 ve 2020 2019 ve 2020

2019 Karsilagtirmasi




TL % TL % | ParkTL | Fark%
Hasilat Hasilat

Kur farks gelirleri(*) | 7.289.228 4.7 16.523.001 53| 9233.773| 1267
Konusu kalmayan
karstliklar . .| 4.613.103 1,5 4.613.103 0,0
Ticari borglar
izerindeld
ertelenmis
finansman gelidleri | 654.715 04| 330852 0.1 (323.863))  (49.5)
| Ciro prim peliri - - - - - -
Diger 276.022 02| 367479 01| 91457 33,1
Toplam 8.219.965 5.3/ 21.834.435 7.0 13.614470| 1656

*Sirket'in yabanci para ile gergeklestirdigi saniglarin sonucunda olugan ticari alacaklarimn
ve ticari borglarimin déviz kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkadur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu
degigiklikierin nedenlerine iligkin agiklama:

30 Eylil 2019°da sona eren 9 ayhk dénemde 11.666.407 TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, 11.214.043 TL (%96,1) artarak 30 Eyll 2020°de sona eren 9 ayhk dénemde
22.880.450 TL’ye ulagmigtir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik ddnemde esas faaliyetlerden
diger giderlerdeki artiy temel olarak, kur farka giderlerinden kaynaklanmaktadir. Bu
kalemlerdeki artiy, yabanci para cinsinden alnan hammaddelere iligkin kur farkindan

kaynaklanmaktadir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dékiimii verilmekte ve her gider tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gbsterilmektedir.

30 Eyltil’de sona eren dokuz aylik dénem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargtlagtirmast
% | %
TL Hasilat TL Haslat Fark TL Fark %
Esas faaliyetlerden
kur farki giderieri
(*) 9.920.440 6,4 19.860.417 6,4| 9.939.977 100,2
Silpheli alacak
karsihig 737.234 0,5 1.488.258 0,5 751.024 101,9
Dava karsilik
giderleri 379.812 02|  346.468 01| (33.344) (8,8)]
Diger 628.921 04| 1.185.307 0,4 556.386 88.5
BT! gplam 11.666.407 7.5 22.880.450.°" 77.3334]1.214.043 96,1
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*Sirket'in yabanct para ile gergeklestirdigi satiglarin sonucunda olugan ticari alacaklarinin
ve yabanct para ile hammadde ve hizmet alimlarinin sonucunda dogan ticari borglarimin
doviz kuru hareketleri sonucunda olugan kur farkdsr.

Finansal Gelirlerde meydapa gelen Omemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agikiama:

30 Eylul 2019°da sona eren 9 aylik dénemde 12.529.084 TL olan finansal gelirier, 10.174.482
TL (%81,2) azalarak 30 Eyltl 2020°de sona eren 9 aylik dénemde 42.354.602 TL’ye
ulagmigtir, 30 Eyll 2020°de sona eren 9 aylik dSnemde finansal gelirlerdeki azahg temel
olarak, kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadur.

Asapdaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal gelirlerin dokiimii verilmekte ve
her gelir tlirti hasilatin bir ylizdesi olarak gSsterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik ddnem
2019 ve 2020 B 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtymasi
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Kur farks gelirleri | 12.375.470 7,912.323.104 0,7/ (10.052.366) (81,2)
Faiz gelirleri 153.614 0| 31.498 00| (122.116) (79,5)
Toplam 12.529.084 8,0 2.354.602 0,8 (10.174.482) (81,2) |

Finansal Giderlerde meydana gelen Onemli degigiklikier ile bu degisikiikierin
nedenlerine iligkin agiklama:

30 Eyltil 2019°da sona eren 9 aylik dénemde 23.098.109 TL olan finansal giderler, 5.552.555
TL (%24.0) artarak 30 Eyltl 2020°de soma eren 9 ayhk dSnemde 28.650.664 TL’ye
ulasmugtir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 ayhik dénemde finansal giderlerdeki artiy temel
olarak kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadur.

Asapdaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin dskiimii verilmekte
ve her gelir tiirli hasilatin bir yUzdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik dénem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtrmas
% %
TL Hasilat TL Hasilat FarkTL | Fark %
Kur farki giderleri,
net 10.296.966 6,6| 18.614.732 6,0 8.317.766 80,8
Faiz giderleri 10.457.160 6,7| 7.743.579 2,5/(2.713.581) (25,9)
Banka komisyon 2 _
igérle 1.584.314 1,0 1.088; N, (496.208 (31.3)




Teminat mektubu ] 1 '

komisyon giderleri 18.737 0,0 8.223 00| (10.514) (56,1)
Diger 740.932 0.5/ 1.196.024 04|  455.092 61.4
Toplam 23.098.109 14.8 | 28.650.664 92| 5.552.555 24,0/

Vergi Giderlerinde meydana gelen dnemli depisiklikler ile bu degigikliklerin nedenierine
iligkin aciklama:

30 Eyltil 2019’da sona eren 9 aylik dénemde 411.219 TL olan vergi giderleri, 13.563.998 TL
(%3.298,5) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik dsnemde 13.975.217 TL’ye ulagmgtur.
30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde vergi giderlerindeki artig temel olarak, kurumlar
vergisi kargihifindan kaynaklanmaktadr.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki vergi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyltil’de sona eren dokuz ayhk dénem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karglagtirmast
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Kurumlar vergisi ' | '
karstlips - 0,0/ (13.296.264) 43| 13.296.264
Ertelenmis vergi
gideri (411.219) 03| (1.279.337) 04| 1279337 211,1|
| Toplam |411219)]  03/(14575.601)|  47/(14.164.382)| 34445

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yil ile 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yiin
kargilagtinlmasi:

Asapda Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren mali y1llara ait kar
veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak ifade
edilerek, dénemden ddneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirterek gdsterilmisgtir.

31 Aralik'ta sona eren yil h 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirmasi
% %

TL Hasilat TL Hasilat| Fark TL | Fark %
Hasilat 202.200.774 100.0 210.562.000! 100.0 8.361.226 4.1
Satislarin Maliyeti
(-) (154.509.814) | (76,4) (164.648.141) (78,2)(10.138.327) 6.6

47.690.960 23.6 45913859, (1.777.101) (3,7)
0,0 y &y J




| Geligtirme

Giderleri (-)

(754.098)

(754.098)

Genel Yonetim
Giderleri

(9.813.207)

(4.9)

(10.822.,181)

(5,1)

(1.008.974)

10,3

Pazarlama
Giderleri (-)

(11.725.367)

(5.8)

(11.512.752)

(5,9)

212.615

(1.8)

Esas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler

33.022.549

16,3

13.584.942

6,5

(19.437.607)

(58,9)

Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-)

(26.184.824)

(12,9)

(12.788.967)

(6,1)

13.395.857

(51,2)

Esas faalivet kin

32.990.111

16,3

23.620.803

11.2

(9.369.308)

(28.4)

Yatinm
Faaliyetlerinden
Gelirler

0,0

0,0

Yatinm
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

0,0

0.0

Finansman
Gideri Oncesi
Faaliyet
Kérn/(Zarar)

32.990.111

16,3

23.620.803

11,2

(9.369.308)

(28.4)

Finansman
Gelirleri

25.576.708

12,6

8.793.185

4,2

(16.783.523)

(65,6)

Finansman
Giderleri (-)

(57.678.055)

(28,5)

(31.152.902)

(14,8)

26.525.153

(46,0)

Finansman
Giderleri, net

(32.101.347)

(15.9)

(22.359.717)

(10,6)

9.741.630

(30.3)

Strdiiriilen
Faallyetler Vergi
Oncesi Kén

888.764

0.4

1.261.086

0.6

372.322

41.9

Siirdiiriilen
Fasliyetler Vergi
Geliri/(Gideri)

(76.020)

(0.0)

(345.062)

(0.2)

(269.042)

353.9

Dénem Vergi
Gideri

(267.767)

(0,1) |

0,0

267.767

(100,0)

Ertelenmis Vergi
(Gideri)/Geliri

191.747

0,1

(345.062)

(0,2)

(536.809)

(280,0)

NET DONEM

KARI

812.744

0.4

916.024 |

04

103.280 |

12,7

Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degigiklikierin
nedenlerine iligkin agikiama:

Asapida §irket’in net satiglan 31 Aralik 2018 yihnda 202,206.774 TL’den 31 Arahik 2019

\ilnda 8.361.226 TL (%4,1) artarak 210.562.000 TL’yedllag



31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirmas:
L = — |
| T Hasilat | TL | Hasilat | Fark TL Flark %
Yurtigi ' |
Satislar 88.267.967 | 43,7| 92.090.898 - 43,7| 3.822.931 4,3
Yurtdisa
| Satiglar 114.634.481 | 56.7| 119.690.449 56.8| 5.055.968 44
Diger Gelirler | 1.105.447 0.5 ' 0,0((1.105.447) (100,0) |
Satigtan '
ladeler (1.064.340)|  (0.5)| (869.185) (0,4)| 195.155 (18,3) |
Satiy .
| Indirimleri (742.781) (04! (350.162)]  (02)! 392,619 (52,9)
I | T '
|_Net Satislar | 202.200.774|  100.0|210.562.000 8.361.226 | 41
31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
Colrafi Bolgelere Gore 2018 | 2009 | Keryiashmas:
N 72 ‘ % |  Fark
B TL  Hostat! TV |Hasiat| T2ETL ey
Tihirkiye | 88.267.967| 43,7 92.090.898 43,7 3.822.931 43
AB 68.706.457| 34,0, 55.686.802  26,4|(13.019.655) (18,9)
ABD | 3.374.435 1,7| 15835510 75| 12.461.075| 369,3
Dizer* | 41851915  20,7| 46.948.790| 223  5.096.875 12,2
 Net Satislar 202.200.774| 100,0 210.562.000| 1000 8361226 4.1

* thrac kayith satiglar da yer almaktadur.

it |
Cesidine 2018 2019 Korgllagurmas: |
Gore % % Fark |
. TL ‘ Hasilat | TL Hasilat Fark TL %
'Levha 118.230.572 ‘ 58,5/ 129.272.868 61,4  11.042296| 93
Termoform 53.960.551) 26,7  58.648.803| 279  4.688252| 87
Hizmet | 12176004 6,0/  10.963.043 52 (1212.961) (10,0)
Diger |  17.833.647 88  11.677.286 55  (6.156.361)] (34,5)!
e
|
NetSatislar | 202.200.774|  100,0|  210.562.000  100.0 8.361.226| 4.1

L':l ! ‘ =
Bu déglsnn yurtigi satlslann ve yurtdig: satiglarn &




Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen Snemii degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin a¢iklama:

31 Arahk 2018 yihnda 154.509.814 TL olan satiglarin maliyeti 31 Aralik 2019 yilinda
164.648.141 TL'ye (%6,6 artarak) ulagnugtir. Ayn1 donemlerde, satiglann toplam maliyetinin
. hasilata oran1 %76,4’den % 78,2’ ve yikselmistir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirmast
0 0
TL Haf;lat TL Haf'ﬂa | FarkTL | Fark %

flk madde ve
malzeme giderleri | 114.211.314] 56,5 126.718.258|  60.2| 12.506.944 11,0
Personel giderleri | 12.324.651 6,1] 14.193.252 6,7 1.868.601 152
| Enerji giderleri 5.601.406 28| 6918295 33| 1.316.889 23,5
'Satilan ticari mallar
maliyeti 14.336.267 71| 8.584467|  4,1/(5.751.800)  (40,1)
Amortisman |
giderleri ve itfa
paylari 2.857.937 14| 3.863.277 1,8| 1.005.340 35,2
Satiglarin Maliyeti
Toplam 154.509.814|  76,4| 164.648.141] 782/ 10.138.327 6,6

Bu donemdeki satiglarin maliyetindeki artiy ilk madde ve malzeme, personel, enerji ve
amortisman giderlerinin artigindan  kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artig, Urlin
kompozisyonundaki deBisim, satiglann artigt ve yeni alnan hatlarin amortismanlarindan
kaynaklanmaktadir.

Briit Kar’da meydana gelen tnemli degigiklikler ile bu degigiklikierin nedenlerine iligkin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 2018 yilinda 47.690.960 TL’den 2019 yilinda 45.913.859 TL’ye (%3,7
azalarak) dligmiigtir. Aym doénemde, Sirket'in britt kar marji, %23,6’dan %21,8’e
gerilemigtir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen Smemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 11.725.367 TL olan pazarlama giderleri 31 Arahk 2019 yilinda
11.512.752 TL'ye (%]1,8 azalarak) digmtistir. Bu donemdeki dilslis personel ve kira
giderlerindeki dilgligten kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda personel giderlerinde maag zamm
kaynakh %14 artiy olmasma karsin 1.403.621 TL’lik SGK tegvikinin netlegtirilmesi sonucu
personel giderleri diigmiisttir. Kira giderindeki dtiglig, kira giderlerinin UFRS 16 kapsaminda
2019 yilinda yeniden hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir. Dafitm giderinde meydana
gelen artry ihracattaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Asapidaki tabloda, Sirket'in belirtilen d8nemlerdeki pazarlama giderlerinin ddkimu
_verilmekte ve her gider tlirii hasilatin bir yiizd esi olarak gdsterilmekiedir.

31 Aralik’ta sonaerenwl}_m__h 2018 ve 2019

2018




TL % TL % | Park TL | Fark %
Hasilat Hasilat

Dajitim giderleri 3.438.137 1,7| 4.100.601 1,9| 662.464 19,3
Personel giderleri 3.637.053 1.8 2.733.833 1,3|(903.220) (24.8)
Kira gideri 1.411.783 0.7 947.624 0.5 | (464.159) (32,9)
Sigorta giderleri 483.962 0.2| 863.254 04| 379.292 78,4
Seyahat giderleri 631.467 03| 687.855 03| 56.388 8,9
Digandan saflanan

fayda ve hizmetler 144.183 01| 161.334 01| 17.151 11,9
Damgmanlik giderleri 118927] 01| 134666 01| 15739 132
Tamir ve bakim onarnm

giderleri 43.712 0,0 68.631 0,0 24919 57,0
Amortisman giderleri ve

itfa paylan 30.469 0,0/ 45183 00 14714 48,3
Diger | 1.785.674 09| 1.769.771 0,8| (15.903) (0,9)
Toplam 11.725.367 58| 11.512.752 55| (212.615) (1.81)

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen tnemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 9.813.207 TL olan genel ydnetim giderleri 31 Aralik 2019 yilinda
10.822.181 TL’ye (%10,3 artarak) ulagmistir. Bu ddnemdeki artig personel giderindeki
arhstan kaynaklanmaktadir. Bu kalemdeki artis, personel kidem ve izin ylikii gibi Ozlik
haklarndaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dSnemlerdeki genel ydnetim giderlerinin dokUmii
verilmekte ve her gider tlirli hasilatin bir yizdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 ' 2019 Kargilagtirmas:
TL | goe | TL | oo, | FarkTL | Fark %
Personel giderleri | 4.404.270 22| 5508218 2,6 1.103.948 25,1
Kira gideri 827.292 04| 830.190 04|  2.898 0.4
Sigorta giderleri 741393 04 690393r=="03| (51.000 (6,9
. | 665.671 03| sfiaml %A 187.663 28,2
! J -~




Tamir ve bakim [
onarm giderleri 366.187 02| 463.737 02 97.550 26,6
Seyuhat giderleri 502.172 02| 458415 0,2| (43.757) (8,7)
Danigmanlik

giderleri 268.652 0,11 434.017 0,2| 165.365 61,6
Amortisman

giderleri ve itfa

paylan 153.233 0,1, 263.093 0,1| 109.860 71,7
Vergi, resim ve

harglar 647.691 0,3 148.445 0,1 (499.246) (77,1)
Diger 1.236.646 0,6/ 1.172.339 0,6 (64.307) (5,2)
Toplam 9.813.207 4,9 10.822.181 5.1| 1.008.974 103

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen énemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 176.048.388 TL olan niteliklerine gdre giderler 31 Aralik 2019 yihnda
187.737.172 TL’ye (%6,6 artarak) ulagmigtir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirmas
%i °/o Fark
TL Hasilat TL Hasiat | TOKTL | o
11k madde ve
malzeme giderieri 114.211.314 56,5 126.718.258 60,2 12.506.944| 11,0
| Personel giderleri 20.365.974 10,1 22.435.303 10,7 2.069.329| 10,2
Dagttim giderleri 3.479.705 1,7 4,137.485 2.0 657.780| 189
Satilan ticari mallar
maliveti 14.336.267 7.1 8.584.467 41| (5.751.800)| (40.1)
Enerji giderleri 5.622.991 2.8 6.952.380 3,3 1.329.389| 23,6
Amortisman giderleri
ve itfa pavlan 3.041.639 1,5 4.171.553 2,0 1.129.914| 37,1
Tamir ve bakim
onarm giderleri 2.566.450 1,3 2.657.847 1.3 091,397 3,6
Sigorta giderleri 1.225.355 0,6 1.553.647 0,7 328.292| 26,8
Vergi, resim ve
| harglar 676.542 0,3 195.579 0,1 (480.963) | (71.1)
Kira giderleri 2.688.903 1,3 2.181.464 1,0 (507.439)| (18.9)
Dhgaridan saglanan
fayda ve hizmetler 2.274.438 1,1 1.749.164 0,8 (525.274)| (23,1)
Diger 5.558.810 2,7 6.400.025 3,0 841215 15,1
176.048.388| 87,1 11.688.784 6.6




Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen tnemli degigiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iligkin agikiama:
31 Arahk 2018 yilinda 33.022.549 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2019

yihnda 13.584.942 TL’ye (%58,9 azalarak) dismugsttr. Bu donemdeki dislls kur farki
gelirindeki duslisten kaynaklanmaktadir.

Agagdaki tabloda, Sirket’in belirtilen dSnemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dékiimi verilmekte ve her pelir tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak pOsterilmektedir.

f ,
31 Aralik’ta sona eren yil 2018 ve 2019

2018 2019 Karsilagtirmasi

B % %
L |gooee| ¢ | Hastat| FAKTL | Fark%

Kur farki gelirleri* | 30.284.878|  15,0| 10.549.512 5,0/ (19.735.366) (65.2)
Konusu kalmayan
 karsiliklar - - - - - -
Ticari borglar
tizerindeki
ertelenmis
finansman gelifleri | 234.800 0,1 393.828 02|  159.028 67,7
Ciro prim gelini - - - - - -
Diger 2.502.871 12| 2.641.602 13| 138731 5,5
Toplam 33.022.549|  16,3|13.584.942|  6.5| (19.437.607) (58,9)

*Sirket'in yabanci para ile gergeklegtirdigi satiglarm  sonucunda olugan ticari
alacaklannin ve ticari borglanmn dtviz kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkidir.

Esas Faaliyetierden Difer Giderlerde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 26.184.824 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019
yilinda 12.788.967 TL’ye (%51,2 azalarak) diigmiltir. Bu ddnemdeki diglly kur fark
giderindeki dusiisten kaynaklanmaktadir.

Asagndaki tabloda, $irket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dkiimi verilmekte ve her gider tiirfi hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtrmast
% %
L gl T | gagiae| FOTL | Fark%
25.004579| 124 (53.9)




™) |

Stpheli alacak

karsthi 96.541 00| 394.544 02|  298.003 308.7
Dava kargilik

piderleri 28.569 0,0 : 00|  (28.569) (100.0)
Diger 1.055.135 0,5 868.115 04| (187.020) (17.7)
Toplam 26.184.824|  12,9(12.788.967 6.1| (13.395.857) (51,2)

*Sirket'in yabanci para ile gerceklestirdigi satislarin sonucunda olugan ticari alacaklarimn
ve yabanci para ile hammadde ve hizmet alimiarinn sonucunda dogan ticari bor¢larimn
déiviz kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkdir.

Finansal Gelirlerde meydana gelen &nemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 25.576.708 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019
yihnda 8.793.185 TL’ye (%65,6 azalarak) digmilsttr. Bu donemdeki duslls kur farks
gelirindeki dilgtisten kaynaklanmaktadur.

Asagndaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal gelirlerin dokiim@ verilmekte ve
her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtrmast
L | oo | TL oo, | FarkTL | Fark %
|Kur farka gelirleri | 25.563.586| 12,6/ 8.790.685| 417/ (16772901)| _ (656)
Faiz gelirleri 13.122 00| 2500] 000 (10.622)|  (80.9)
Toplam 25576708] 12,6 8.793.185 42! (16.783523)  (65.6)

Finansal Giderlerde meydana gelen Onemli degisikiikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin a¢iklama:

31 Aralik 2018 yilinda 57.678.055 TL olan finansal giderler 31 Aralik 2019 yihinda
31.152.902 TL'ye (%46,0 azalarak) dtimiigtir. Bu ddnemdeki diigli kur fark: giderlerindeki
diiglisten kaynaklanmaktadr.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal giderlerinin dsktimil verilmekte
ve her gelir tiirtl hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil

2018 ve 2019




%

TL | gaalat| TU |%Hasiat| FarkTL | Fark%
Kur fark
giderleri, net 41.506.092|  20.5| 14.659.897 6,96 | (26.846.195) (64.7)
Faiz giderleri | 13.464.935 6.7 13.026.700 6,19 (438.235) (3,3)]
Banka komisyon
giderleri 2.180.696 1,1| 2.139.001 1,02|  (41.695) (1,9)]
Teminat mektubu
komisyon
giderleri 21.315 00| 20712 0,01 (603) (2,8)
Diger 505.017 02| 1.306.592 0,62|  801.575 158,7
Toplam 57.678.055|  28.5|31.152.902 14,80 (26.525.153) (46,0) |

Vergi Giderlerinde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine

iligkin agiklama:

31 Aralik 2018 yilinda 76.020 TL olan vergi giderleri 31 Aralik 2019 yilinda 345.062 TL’ye
(%353,9 artarak) ¢iknugtr. Bu dénemdeki artiy ertelenmis vergi giderindeki artigtan

kaynaklanmaktadir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dnemlerdeki vergi giderlerinin dSk{imil verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir ylizdesi olarak gbsterilmektedir.

1
31 Aralik’ta sona eren yil 5018 ve 2019
2018 2019 Karsilagturmasi
% T % Il
TL Hasilat TL Hastlat Fark TL | Fark %
Kurumlar vergisi
Kargiligt (267.767) 0,1 - 0,0| 267.767 (100,0)
Ertelenmis vergi
geliri /(pideri) 191.747 | 0,1| (345.062) 0,2| (536.809) (280,0)
| Toptam (76.020) (0,0) | (345.062) (0.2)| (269.042) 353.9

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yil ile 31 Arahk 2017 tarihinde sona erem yilm

kargilagtirimas::

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren mali yilda yilik
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu, her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak ifade
edilerek, dénemden déneme gergeklesen farklar da yzde olarak belirterek gbsterilmistir.

‘ 2017 ve 2018

31 Aralik’ta sona crps -\
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Kargilagtirmasi

2017 2018
o, )

B TL g,  TL e | FarkTL | Fark %
Hasilat 156.502.020| 100.0| 202.200.774 100.0| 45.698.754 29,2
Satiglarin Maliyeti
(-) (112.113.542)| (71.6)|(154.509.814) | (76,4} |(42.396.272) 37,8
Briit Kfr 44.388.478| 284! 47.690960, 236! 3.302.482 7.4
Aragtirma ve
Geligtirme
Giderleri (-) - 0,0 - 0,0 -
Genel Yonetim
Giderleri (7.452.514)| (4,8)| (9.813.207)| (4,9)] (2.360.693) 31,7
Pazarlama
Giderleri (-) (9.712.111)| (6,2)| (11.725.367)| (5,8)] (2.013.256) 20,7
Esas
Faaliyetlerden
Diper Gelirler 14.078.643 0,0 33.022.549 16.3| 18.943.906 134,6
Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (9.870.696)| (6.3)| (26.184.824)| (12,9)|(16.314.128) 165,3
Esas faalivet kin 31.431.800 20,1 32.990.111 16.3] 1.558.311 5.0
Yatinm
Faaliyetlerinden
Gelirler - 0,0 - 0.0 -
Yatinim
Faaliyetlerinden
Giderler (-) (14.321)| (0,0 - 0,0 14.321| (100,0)
Finansman
Gideri Oncesi
Faaliyet
Kérv/(Zaramn) 31417479 20,1 32.990.111 16.3| 1.572.632 5.0
Finansman
Gelirleri 14.749.270 | 94| 25.576.708 12,6 10.827.438 73,4
Finansman
Giderleri (-) (32.872.879)| (21.0)| (57.678.055)| (28,5)(24.805.176) 75,5
Finansmsan
Giderleri, net (18.123.609) | (11,6)| (32.101.347)| (15.,9)|(13.977.738) 771
Sirdiiriilen
Faaliyetler Vergl
‘Oncesi Kin 13.293.870/ 85 888.764 0.4 (12.405.106) |  (93,3)|
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) (1.994.118)| (1,3) (76.020)| (0,0)! 1.918.098 (96.2)
Dénem Vergi
Gideri (1.097.646)  (0,7) 829.879 (75,6)

(896.472)| (0,6} | 1.088.219| (121,4)

(267.7
ol
' 3 :



NET DONEM
KARI 11299.752| 7.2 812.744|  0.4[(10.487.008)|  (92.8)]

Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen tnemli degigiklikler ile bu degigiklikierin
nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket’in net satiglar1 31 Arabk 2017 yilinda 156.502.020 TL’den 31 Aralk 2018 yihinda
45.698.754 TL (%29,2) artarak 202.200.774 TL’ye ulagmugtir.

31 Aralik’ta sona eren yil

i 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmast
TL | %Hasiat| TL |% Haslat| Fark TL |Fark %
Yurtici Satislar | 63.863.643 40,8| 88.267.967 43.7| 24.404324| 382
Yurtdis: Satislar | 94.006.884 60,1| 114.634.481 56,7] 20.627.597| 21,9
Diger Gelirler - .| 1.105.447 05| 1.105.447
Satistan fadeler |  (798.901) (0,5)| (1.064.340) 0,5 (265.439)| 332
Satis Indirimleri (569.606) (0,4)| (742.781) (0,4)| (173.175) 30.4
Net Satislar 156.502.020 100.0| 202.200.774 100.0| 45.698.754] 292

Bu degigim yurtdigi satiglarm ve diger gelirlerin artmasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
Cografi Karsil
Bélimlere 2017 2018 rg1lagtirmasi
Gore %
TL % Hasilat TL Fark TL Fark %
Hasilat
Tiirkive 63.863.643 40,8% | 88.267.967| 43,7% 24.404.324 38,2
AB 56.139.181 359%| 68.706.457| 34,0%| 12.567.276 22,4
ABD 1.929.214 1,2%| 3.374435| 1,7% 1.445.221 74,9
Diger 34.569.982 22,1% _ 41.851.915| 20,7% 7.281.933 21,1
Net Satislar | 156.502.020 100,0| 202.200.774| 100,0 45.698.754 29,2
31 Aralk’ta sona eren yil

riin 2017 ve 2018 Kargilagtirmas:
Cesidine 2017 2018
Gore % ;

_ TL H TL % Hasilat Fark TL Fark %

asilat
i L™ 4
23.155 19.8

_ LO:WQ= 1,_(-\ 98.707.417‘ 118.230.572
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 Termoform | 39.805.667 25.4| 53.960.551 26,7 14.154.884 35,6
Hizmet 6.457.168 4,1] 12.176.004 6,0 5.718.836 88.6
Diger 11.531.768 74| 17.833.647 8,8 6.301.879 54,6
g::lﬁlar 156.502.020| 100,0| 202.200.774 100.0 45.698.754 | 29,2

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen 3nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin a¢iklama:

31 Aralik 2017 yilinda 112.113.542 TL olan satiglann maliyeti 31 Aralik 2018 yilinda
154.509.814 TL’ye (%37,8 artarak) ulagmustir. Aym ddnemlerde, satiglann toplam
maliyetinin hasilata oram % 71,6’dan % 76,4’ ylkselmigtir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmas:
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
[k madde ve
malzeme giderleri 86.339.856 55.2(114.211.314 56.5|27.871.458 32,3
Personel giderleri 9.250.840 5.9 12.324.651 6.1| 3.073.811 33,2
Enerji giderleri 3.693.037 24| 5.601.406 2,8| 1.908.369 51,7
Satilan ticari mallar
maliyeti 6.391.576 41| 14.336.267 7,11 7.944.691 124,3
Amortisman giderleri
ve itfa paylan | 2.446.088 1,6/ 2.857.937 1,4 411.849 16,8
Toplam 1112.113.542 71.6|154.509.814 | 76,4|42.396.272 37,81

Bu donemdeki satiglann maliyetindeki artiy ilk madde ve malzeme, personel, enerji,
amortisman ile satilan ticari mal maliyeti giderlerinin artigindan kaynaklanmaktadir. Bu
kalemlerdeki artis, hammadde maliyetlerinin yiikselmesi ve tirtin kompozisyonundan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle hammadde kaynakh olarak friin bazinda satilan malmn
maliyetinde degigiklikler oldugu igin lrlin kompozisyonundaki degisiklikler briit kar marjim
etkilemektedir.

Briit Kar’da meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
agiklama:

Sirket’in briit kan 31 Aralik 2017 yilinda 44.388.478 TL’den 31 Aralik 2018 yilinda

47.696.960 TL'ye (%7,4 artarak) ylkselmigtir. Aym dénemde, $irket’in briit kar marji,
%28 detl %623,6'ya diigmigtilr,




Bu dilgli, agrhkl olarak hammadde fiyatlarindaki degigimin satiy fiyatlarma gecikmeli
olarak yansitilmas: kaynaklidar.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen 3nemli degisikiikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2017 yiinda 9.712.111 TL olan pazarlama giderleri 31 Arahik 2018 yilinda
11.725.367’ye (%20,7 artarak) ulagmigtir. Bu ddnemde pazarlama giderlerindeki artig
personel ve dafitim giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki art,
pazarlama personeline yapilan zamlardan ve dagiim giderlerindeki kur artigindan
kaynaklanmaktadir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dkiimi
verilmekte ve her gider tilrii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmast
% %
TL Hanlat TL Hantat | FAFKTL | Fark %
Dagitim piderleri 2.836.039 1,8| 3.438.137 1.7 602.098 21,2
Personel giderleri 2.974.440 1,0 3.637.053 1,8 662.613 223
Kira gideri 1.122.976 07| 1.411.783 07| 288.807 25,7
Sigorta giderleri 379.593 02| 483.962 02| 104.369 27,5
Seyahat giderleri 365.780 02 631467 03| 265.687 72,6
Digandan saflanan
fayda ve hizmetler 111.255 01| 144.183 01| 32928 29,6
Damgmanlhk
giderleri 122.115 01| 118927 0,1 (3.188) (2,6)
Tamir ve bakim |
onarim giderleri 57.407 0,0 43.712 00| (13.695)| (23,9
Amortisman
giderleri ve itfa
paylars 14.854 0,0 30.469 00| 15615 105,1
Diger 1.727.652 1,1| 1.785.674 09| 58022 3.4
Toplam 9.712.111 6.2| 11.725.367 58| 2.013.256 20,7

Genel Vinetim Giderlerinde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2017 yilinda 7.452.514 TL olan genel yancl?a fqererodd, Aralik 2018 yilinda
9.813}2\(31’% (%31,7 artarak) ulagmistir. Bu donemdekl genel yonefjr i i
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personel giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu kalemdeki artig, personel iicret
zamlarindan kaynaklanmaktadr.

Agafndaki tabloda, Sitket’'in belirtilen dSnemlerdeki genel ydnetim giderlerinin dkiimi
verilmekte ve her gider tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil “ 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilaghirmas:
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Personel giderleri | 3.340.295 2,1| 4.404.270 22| 1.063.975 31,9
Kita gideri 521.050 03| 827.292 0.4 306.242 58,8
‘Sigorta giderleri 707.563 0,5 741.393 04| 33.830 48
Digaridan saglanan

fayda ve hizmetler 258,734 02| 665.671 03| 406.937 157,3
Tamir ve bakim

onarim giderleri 295.396 0,2 366.187 0.2 70.791 24,0
Seyahat giderleri 434.964 03| 502172 02| 67.208 15,5
Damgmanlik
 giderleri | 343.993 02| 268.652 01| (75.341) (21,9)
Amortisman

giderleri ve itfa

paylan 286.954 02| 153233 0,11 (133.721) (46,6)
Vergi, resim ve

harclar 324.129 02  647.691 03| 323.562 99,8
Diger 939.436 0,6| 1.236.646 0,6 297210 31,6
Toplam 7.452.514 48| 9.813.207 49/ 2.360.693 31,7

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen dnemli defisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2017 yilinda 129.278.167 TL olan niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 yilinda
176.048.388°ye (%36,2 artarak) ulagmustir.

Asagidaki tabloda, Sirket’'in belirtilen dSnemierdeki niteliklere gore giderlerin dSkiimil
verilmekte ve her gelir tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gsterilmektedir.

31 Aralik*ta sona eren y1l 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilatirmas:
o Fark
TL Hanlat - _ Fark TL %
TY | 323




iderien; 86.339.856 114.211.314 27.871.458
Personel fiderleri 15.565.575 09| 20365974 10| 4.800.399| 308
Dedstm giderleri 2.861.835 18| 3479705| 17| 617.870| 216
Satilan ticari mallar maliyeti 6.391.576 41| 143362670 71| 7.944.691|1243
Enerji giderleri 3.709.812 24| 5622991 28| 1913.179| 516
Amortisman giderleri ve itfa

saylan 2.747.896 18| 3041639 15| 203.743] 107
Tamir ve bakim onarmm

gidetlei 1600327| 10| 2566450 13| 966.123| 60,4
Sigorta giderleri 1.087.156 07| 1225355| 06| 138199] 127
Vergi, resim ve harglar 385.096 02| 676542 03| 201.446| 757
Kira giderleri 1.992.777 13| 2688903| 13| 696.126| 349
Digandan saglanan fayda ve

hizmetler 1.089.283 07| 2274438 11| 1.185.155|108,8
Diger 5.506.978 35| 5558810 27| 51.832] 09
Toplam 129.278.167 82,6 176.048.388|  83.6| 46.770.221| 362

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirlerde meydana gelen &Gnemli degigiklikler ile bu
degigiklikierin nedenlerine iligkin agiklams:

31 Aralik 2017 yilinda 14.078.643 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018
yilinda 33.022.549 TL’ye (%134,6 artarak) ulagmigr. Bu dSnemdeki artis kur fark
gelirlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artig, kurun %35 oramnda
artigindan kaynaklanmaktadir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dSnemlerdeki esas faaliyetlerinden difier gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tiiril hasilatin bir yllzdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren y1l 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmasi
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Kur fark: gelirleri* | 10.255.486 6,6 30.284.878 15,01 20.029.392 195,3
Konusu kalmayan
karsiliklar - - - - - -
Ticari borglar
tizerindeki

(383.610) (62,0)

618.410 0,4 234}&
I
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Ciro prim geliri 1.713.188 1,1 - 0,0/(1.713.188) (100,0)

Diger 1.491.559 1,0| 2.502.871 1,2| 1.011.312 67,8

Toplam

14.078.643 9.0| 33.022.549 16,3 | 18.943.906 134.6

*Sirket'in yabanci para ile gerceklestivdii satiglarin sonucunda olusan ticari
alacaklarinin ve ticari borglarimn déviz kuru hareketleri sonucunda olugan kur farkidr.

Esas Faaliyetlerden Difer Giderlerde meydana gelen dmemli degigiklikler ile bu
degisiklikierin nedenlerine iligkin a¢iklama:

31 Arahk 2017 yihinda 9.870.696 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018
yilinda 26.184.824 TL’ye (%165,3 artarak) ulagsmigtir, Bu dénemdeki artis kur fark
giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen d8nemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dokimil verilmekte ve her gider tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 ' 2018 Kargilagtirmas
% %
TL Hastlat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Esas faaliyetlerden
kur farky giderleri
(*) 8.753.972 5.6 25.004.579 12,4| 16.250.607 185.6
Stpheli alacak
karsilig - 0.0 96.541 0,0 96.541
Dava kargilik
giderleri 19.820 0,0 28.569 0,0 8.749
Diger 1.096.904 0,7| 1.055.135 0.5 {41.769) (3,8)
Toplam 9.870.696 63| 26.184.824|  129|16314.128] 1653

*Sirket'in yabanc: para ile gergeklegtirdifi satiglarin sonucunda olusan ticari alacaklarimin
ve yabanci para ile hammadde ve hizmet alimlarimin sonucunda dogan ticari borglarimn
doviz kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkidir.

Finansal Gelirlerde meydana gelen Onemii degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2017 yihnda 14.749.270 TL olan finansal giderler 31 Arahk 2018 yilinda
25.576.708 TL’ye (%73,4 artarak) ulagmigtir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dSnemlerdeki finansal gelirlerin dskiimii verilmekte ve
her gelir tiird hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Arahk’ta sona epén y11 Mo * :L 2017 ve 2018




2017 2018 Karyllaghrmast
" % %
TL | gotat| ™ | Hasiat | FRKTL | Fark%
Kur fark pelirleri | 14.745.881 9,4 25.563.586| 12,6 10.817.705 73,4
Faiz gelirleri 3.389 00/  13.122 0.0 9.733 287,2
Toplam | 14.749.270 94| 25576.708] 12,6/ 10.827.438 73,4

Finansal Giderlerde meydana gelen Omemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31 Aralik 2017 yilinda 32.872.879 TL olan finansal giderler 31 Arahk 2018 yilinda
57.678.055 TL’ye (%75,5 artarak) ulagmuigtr. Bu dénemdeki arty kur fark: giderleri, faiz
giderleri ve banka komisyon giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadur.

Asapdaki tabloda, Sirket’in belirtilen dSnemlerdeki finansal giderlerinin doklimii verilmekte
ve her gelir tiir) hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmas:
. :

| TL Haf'lm TL | % Haslat| Fark TL | Fark %
Kur fark: giderleri,
net 23.007.872 14,7 41.506.092 20,5 | 18.498.220 | 80,4/
Faiz giderleri 9.285.061 59| 13.464.935 6,7| 4.179.874 45,0
Banka komisyon
giderleri 275371 02| 2.180.696 1,1] 1.905.325 691,9
Teminat mektubu
komisyon giderleri 22.521 00| 21315 0,0  (1.206) (5.4)
Diger 282.054 02| 505.017 02| 222.963 79,0
Toplam 32.872.879 21.0| 57.678.055 28.53| 24.805.176 75,5

Vergi Giderlerinde meydana gelen tnemli degigiklikier ile bu degisikliklerin nedenlerine
iligkin a¢iklama:
31 Arahk 2017 yiinda 1.994.118 TL olan vergi giderleri 31 Aralik 2018 yilinda 76.020 TL’ye

(%96,2 azalarak) dilgmUstiir. Bu donemdeki diigily kurumlar vergisi kargihif1 ve ertelenmis
vergi giderindeki diiglisten kaynaklanmaktadir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki vergisgitierie rini
vergi giderleri hasilatm bir ylizdesi olarak gtsterilmeb€di rhd.

{

dokiimil verilmekte ve




31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Kargilagtirmast
0
TL H“la .| TL | %Hasiat |FarkTL| Fark%
Kurumlar vergisi
karsihi (1.097.646) 0,70 (267.767) 0,132| 829.879 (75,6)
Ertelenmis vergi
veliri /(gideri) (896.472) 0,57| 191.747 0,095|1.088.219 (121,4)
Toplam (1.994.118) 1,27 (76.020)| 0,038 | 1.918.098 (96,2)

10.3 ihraggimin Borgluluk Durumu
Agafda yer alan tablo, Sirket’in

2020 tarihinde sona eren mali y1l

31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylal
larda ihragginin borgluluk durumunu gistermektedir.

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 30 Eylil
TL 2017 2018 2019 2020
 Borgluluk Durumu
| Kisa vadeli yiikiimliililkler (*) 96.137.808 | 159.353.679 | 162.551.314 | 192.935.076
Garantili '
Teminatl 73.989.474 | 127.530.583 | 121.435.148 | 137.649.469
Garantisiz/Teminatsiz 22148334 | 31.823.096| 41.116.166 | 55.285.607
Uzun vadeli yiikiimliiliikler ' |
(uzun vadeli borglarm kisa
vadeli kisimlarz harig) (*) 34.058.576 | 32.081.757 | 41.313.604 | 45.452.049 |
Garantili
Teminath 27.793.037 | 25.551.671 | 33.902.880 | 28.787.125
Garantisiz/Teminats1z 6.265.539 6.530.086 7.410.724 | 16.664.924
Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler Toplami (*) 130.196.384 | 191.435.436 | 203.864.918 | 238.387.125

(*) Toplamlar TF
kisminin finansal

RS 16 siniflamasinda kira sdzlegmelerine iligkin yUktimliilitklerin bir
ylikimliliikler altma simflandinimasimdan dolayr tutmamaktadir. Alt

kalemler Vergi Usul Kanunu’na gore hazrlanan mali tablolar baz alinarak verilmigtir.

TL

31 Aralik
2017

31 Aralik
2018

31 Aralik
2019

30 Eyliil
2020

Durumu

Net Borgluluk |

A. Nakit ve
Nakit
Benzerleri*

5.170.376

30.122.177

B. Alim Satim




Finansal
Varliklar

C. Likidite
(A+B)

5.170.376

3.888.745

2.025.600

30.122.177

D. Kisa Vadeli
Finansal
Alacaklar

E. Kisa Vadeli
Banka Kredileri

40.890.015

86.327.555

87.522.306

77.510.905

F. Uzun Vadeli
Banka
Kredilerini
Kisa Vadeli
Kismu

33.099.459

33.326.596

26.370.984

31.688.332

G.Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yikiimlilikler

2.427.710

861.493

H. Diger Kisa
Vadeli Finansal
Borglar

35.833

35.592

1.285.246

L Kisa Vadeli
Finansal

Borglar
(DHE+F+G+H)

73.982.474

119.689.984

116.356.592

111.345.976

J. Kzsa Vadeli
Net Finansal
Borgluluk (I-
D-C)

68.819.098

115.801.239

114.330.992 |

81.223.799

K. Uzun Vadeli |

Banka Kredileri

27.793.037

25.551.671

33.902.880

28.787.125

L. Tahviller

M .Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliilikler

824.345

598.718

N. Diger Uzun
Vadeli Krediler

0. Uzun
Vadeli
Finansal
Borgluluk
(K+LA+M+N)

27.793.037

25.551.671

34.727.225

29.385.843

P. Net Finansal
Borgluluk
(J+0)

96.612.135

110.609.642

g nlgke tutarlar dahil edilmemistir.

RACCININ FON KAYNAKLARI
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Sirket’in temel likidite kaynag thermoform firiinler ve plastik levha {irlinlerinin satisindan
ileri gelmektedir. Sirket esas olarak igletme sermayesi gereksinimlerini kisa stireli olarak
finanse etmek, Sirket ydnetimince belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda belirlenen
bilylime ve yatrmm harcemalanm finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiyag
duyabilmektedir.

11.1. ihraggimin kusa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri ilk madde malzeme ahmlar, ticari mal alimlar,
personele yapilan tdemeler ve diger faaliyet giderleri gibi operasyonel giderlerden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyac1 yatinmlara ek olarak agrlikh olarak net igletme
sermayesinin finanse edilmesine yonelik olup izahnamenin 11.2 maddeli bolimdl altinda
detayl1 olarak ele alinmughr. lzahname’de incelenen dBnemler itibanyla Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlik olarak faaliyetlerden yaratilan nakitle ve bankalardan saglanan kisa ve
uzun vadeli krediler ile karsilanmigtir.

Sirket, hammadde maliyetleri, pazar talebi (biylime veya kiigilmesi) ve rakiplerinin
belirledizi satiy fiyatlarma gre kendi fiyatlama politikasimm olusturmaktadir. Belirlenen
fiyatlama politikasma gre hammadde alm yapilmakta ve satiglardaki vadeler (ihracat
orammn defismesi ve vadelerin agilmas: gibi) belirlenmektedir. Dolayisiyla Sirket’in izledigi
fiyatlama politikasina bagh olarak igletme sermayesi ihtiyac degiskenlik gdsterebilmektedir.

Sirket ydnetimi igbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’in meveut borg ve ylikiimltiloklerini
vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman
imkanlarina sahip oldugunu diiginmektedir. 30 Eyliil 2020 itibariyle, Sirketin toplam aktif
blyliklign 410.663.214 TL’dir ve bunun icerisinde 30.122.177 TL nakdi bulunmaktadir.
Sirketin aym1 dSnem itibariyle toplam banka kredisi 139.271.608 TL'dir. Kredi stzlesmelerine
iligkin asagidaki tabloda gbrilecegi {izere Sirket banka kredi limitlerinin Snemli bir bsltimiin{
kullanmamaktadir. Sirket finansman saflarken sahip oldugn limitler sayesinde esnek
davranabilmekte, maliyet ve/veya ihtiyaca gore kredi vadesini belirleyebilmektedir.

Kredi S8zlesmeleri

Sirket bilyitme planlanm gergeklestirebilmesi, yatirim harcamalanm yapabilmesi ve bu
yatmmlar sonucunda faaliyetlerden kaynakli dofacak olan isletme sermayesi ihtiyacim
kargilayabilmesi igin nakde gereksinim duymaktadur. Sirket, stz konusu yatirim
harcamalarinin bityilk gogunlugunu 8z kaynaklar ile finanse etmekte olup kalan kisimlan ve
nakit ihtiyaca igin banka kredisi kullanmaktadir.

Sirket, nakit ihtiyaglarim kargilamak amaciyla Tiirkiye’de kurulu gesitli bankalarla genel
sartlan haiz cesitli genel kredi sbzlegmeleri akdetmigtir. Bu bankalarla akdedilen genel kredi
sdzlesmeleri tahtinda Sirket’in kullamimina sunulan krediler Tiirk Liras, Avro ve Amerikan
Dolan cinsindendir.

Sirket’in 30 Eylil 2020 tarihi itibanyla toplam 139.271.608 TL tutarinda kredi borcu
bulunmaktadir.

Banka Limit. . . _ Risk*
Fibabanka A.S. 20.000.000 TL
10.000.000 USD 41.441.574 TL
10.000.000 EUR
Akbank T.A.S 20.000.000 TL 9.511.549 TL
: | 1,.285.246 TL
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7.500.000 TL

Sekerbank A.S. 260.000 USD 9,094,720 TL
700.000 USD
1.250.000 USD
5.000.000TL
5.000.000 USD
6.000.000 EUR
14.500.000TL
20.000.000TL
5.000.000 EUR
5.000.000 USD
20.000.000 TL
5.000.000 EUR
5.000.000 USD
Albaraka Tirk Katilim 2.500.000 USD -
Bankas1 A.5.
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 10.000.000 TL 560.796 TL
s Bankasi T.AS. 8.380.000 TL 1.562.613 TL
ING Bank A.S. 15.000.000 TL** 28.172.704 TL
Tirkive Garanti Bankasi A.S. 10.000.000 TL KGF limiti 2.106.862 TL
Ziraat Bankas1 A.S. 4.000.000 TL 21.789.808 TL
16.000.000 TL
6.000.000 TL
10.000.000 TL
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 25.000.000 TL 18.377.492 TL
4.000.000 USD
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 15.000.000 TL 3,000.000 TL
Eximbank SSRK 50.000.000 TL 1.300.806 TL
Yapi ve Kredi Bankas1 A.5. 2.000.000 TL -
30.09.2020 itibari ile Faiz kargihklari 167.438 TL
tutar1

* Risk tutarlari toplam kalan kredi bakiyesini temsil etmektedir. Risk tutarlar1 hesaplanirken

EUR/USD kuru 1,1691 USD/TL kuru 7,808 olarak alinmistir.
** Alman borg ipoteklidir ve kur artig1 sebebiyle risk limitin Ustiine ¢ikmugtir.

11.2. Nakit alkamlarma iliskin degerlendirme:

Asaindaki tabloda Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019, 30 Eylil
2019 ve 30 Eylill 2020 dénemleri itiban ile nakit akigim gostermektedir.




TL 31 Aralk 31 Arahk 31 Arabk 30 Eylal 30 Eylil
2017 2018 2019 2019 2020
Net dSoem kan 11.299.752 | 812.744 916.024 | 17.907 50.130479
Net Lar fle igletme faaliyeticrinden [
saflanan pet nakdin mutabakatin
suplumak igin yupiian dizeltmeler |
Amortisman giderleri ve itfa paylan ile
| ilaili dilzeltmeler 2.747.896 | 3.041.639 | 417553 | 2933340 3.260.628 |
Alscaklarda deger dighklugn (iptali)
ile 1lzili dilzeltmeler [147.461) 98.541 394.544 737.234 13.124.845
Stok . deger dnsokingn (iptali) ile lgili
diizeltmeler 34.310 | 1114.084) - 78.111 102.601
. Cahganlara saglansn faydalara iligkin
kirsiliklar (ipuli) ile iliili dizeltmeler 328.823 775323 | 1.390.437 1.191.624 | 773.725
Dava vefveya ceza kargihiklan (iptali) |
ile ily7Hi dfizeltmeler 19.820 28.569 | 1103.557) 179.812 346.468 |
| Faiz oiderleri ilo ilyili dizeltmeler 9.285.061 13.464.935 13.026.700 10.457.160 7.743.579
Faiz pelirleri ileiipili ditzeltmeler (3.389 113122 | 12.500: 153.614/ 131.498)
Gervequmcm:; yahanc para gevim
farklan ile ilaili dizeltmeler 7.043.169 12.825.942 9.391.436 4.925.501 25.940.171
| Vuryi pelirifpider ile ilgili dizeltmeler 1.994.118 76.020 | 345.062 411.219 14.575.601
Torev finansal araglann gerpede uygun ' =
deger keyiplan (kazanclan) ile ilgili
diizeltmeler 58.103 - . - .
| Topiam dilzeltmeler 21.360.450 | 30.183.763 | 28.613.675 20.960.387 49.586.430
|_Isletms Tletllle sermay cuindeki drﬁlg_lln
[ligkili olmayan tareflardsn ticari
 alaceklardaki azal (artt;) (11.455.683) (12.052.548) | 16.699.398) | 1.567.652 | 119.209.728) |
Stoklardaki azaliglar/(artiglar) ilgili
| dizeltmeler 110.856.947| | 16.007.192) 8022027 | (1.760.418) |  19.695.135)
Iegin tdeninis piderlerdeki azalis (arty) (1.487.618) 14.432.522, | _ 5.388.938 4.854487 | 13.058.536
Tigkili taraflara ticari borglardaki artig
(azaly) - 386.563 5.086.587 5.483.707 14247.145)
Iligkili olimayan taraflara ticari '
| borglardaki artr; azalis) 1.464.357 | 9.792.303 | (2.082.004) 16.279.094) 25.370.665
| Tiigkdli tarafiardan ﬂnllyeﬂerle ilgiti
diter alaceklardeki paliy [asteg) 3.902.118 14121226 2.998.884 3.616.674 1.143.125 |
[ligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle |
itgili diger alacaldardaki nzali; (ertis) 202,118 13.643.078) | 350.197 1599.787: 11.046.072)
Caliganlera saflenan faydalar
| kupsammda brs lardak art, (azalr;| 132,096 | 431076 | 1108.202) (203.572) | 218.496
lighili tnnﬂarafuhyetlerle ilgili diger [ |
horglardeki aris (azalis |8.681.428) 7.156.155 2.449.616 10.391,051 15.845.330} |
[1igkili olmayan taraflera faaliyetlerle
{17l diger borslardaki arty (azalis) 18.350 389.574 397.048 444.515 (736.576) |
Ertelenmis gelirlerdeki (magteri
szlesmelerinden dofan
yiikdmlaliklerin diginda kalanlar) artig
| |azaly) 1226.0981 24.589 1.105.910 1.186.911 7122322 |
Faaliyetlerle ilgili diger varhklardaki
azalyy (urtis ) 1,300.810 i 6.877.248) 1.261,790 11.257.109) (1,141.854)
Faaliyetlerle ilgili diger
|_vukimioloklerdeki arti; iazaliz| 1314.458) | 131272 53.396 | 1574.954) | 1130.786) |
Fnllyethrden Iuymldmn nakit
alasian 26,406,619} (18.522.282) L9 | 16.870.063 11.256.554)
Difer L -
Cahiganlirs siilnnnn faydalara fligkin 7 L
 Karstl gk Spsarninda v lan ddemler (417.055) (390.7451 (642269 (5TL124)
Vn'u ﬁ'.ﬂ;'u.*l La-.h.:m.lel‘l, | |
g / 7116\
s |




482} (1.099.418j 267.767) i 190} i2.113)

| Yatinm faalivetlert
Maddi duran varliklann satigindan

| kmynaklanan nakit eirizleri - 92.313
Maddi olmayan duran varliklarin
setryridan keyoaklanan nakit 2érigleri 92.516 -
Maddi duran varl:ik ahmmndan
linvnok lanan nakit <iizlan (-1 4.867.062) 126.994.077) 126.047.827i (22.201.055) (14.134.293)
Maddi olmayan duran varltk alimindan

| liaynaklanan nakit :1k; |an (-} 153.758) 11.105.245) (1.993.759. 11.518.405) {1.833.197)
Yatirim faallyetlerinden kaynaklanan
nakit yikiu {4.920.8211) (18.099.321) {27.949.070) (1%.727.147) 115.967.4%0)
Finansman faaliyedleri
Borglanmadan kaynaklanan nakit

_pirigleri 125.568.716 239.232.090 185.827.608 146.201.797 129.605.786
Borg 0demelerine iligkin nakit ¢ikiglan (-

11 (113.153.391) (208.683.934) (191.464.978) 1145.889.059) 1163.549.348)
Kira sbzlegsmelerinden kaynaklanan borg
tdemelerine iliskin nakit vikislan (3.188.547) 12.371.234) 2.354.631)
Odenen faiz 19.323.802) 113.464.933) 112.778.434| (10.323.082) 17.576.3561
Alman faiz 3.389 13.122 2.500 153.614 31.498
Diger nakit sirisler (cilaglan) 288.659 1962.6741 978.044 880.395 20.000
Finansman faalivetieri sonucu net
nakit gikiys 3383571 16.133.669 (20LR23.407) (11.347.569) (43.823.051)
{-evrim Farklan ]
Nakit ve nakit benzerlerindeki net

arfny 4.298.797 {1.281.631) {1.863.145) 2.131.182 28.096.577
Donem buyi nakit ve nakit benzerleri 871.579 5.170.376 3.888.745 3.888.745 2.025.600
D&nem sonu nakit ve naldt bemzerleri 5.170.376 3.888.745 2.025.600 6.019.927 30.122.177 |

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullamlan) nakit akist

Sirket, nakit harici kalemler net kara eklendiginde 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla 32.660.202 TL, 30.996.507 TL ve
29.529.699 TL nakit elde etmigtir. Nakit harici kalemler net kara eklendiginde, 30 Eyliil 2019
ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali dSnemlerde ise sirasiyla 20.978.294 TL ve 99.716.909 TL

nakit elde etmigtir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mali yilda igletme sermayesi olarak 26.406.619 TL
nakit kullanwrken, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda 18.822.282 TL nakit
kullanmugtir, Sirket, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren mali ddnemlerde
ise sirastyla igletme faaliyetlerinden 18.224.789 TL ve 16.870.063 TL nakit yaratmigtir. 30
Eyliil 2020 sona eren mali dénemde ise 11.256.554 TL igletme sermayesi olarak nakit

kullanmugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda igletme faaliyetleri kapsaminda
stoklarin finansmamindan 8.022.027 TL, pesin &denmis giderlerden 5.388.938TL ve iligkili
taraflara ticari borglardaki artigtan dolay1 5.086.587 TL nakit elde edilmistir. Aym dénemde
jliskili olmayan taraflardan ticari alacaklan 6.699.398 TL artmmgtir. 30 Eyliil 2020 sona eren
mali dénemde igletme sermayesi kaynakl: nakit gikigi temel olarak ticari alacaklardaki
19.209.728 TL’lik artistan ve stoklardaki 9.695.135 TL’lik artigtan kaynaklanmaktadir. Bu
ddnemde iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 25.370.665 TL artmustur.

Sirket, 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarda
isletme faaliyetlerinden sirasiyla 5.836.046 TL,10.684.022 TL ve 46.709.732 TL nakit elde

etmistir. 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali dé

TL ve|87.887.118 TL nakit elde etmigtir.
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Sirket, yatinm faaliyetleri kapsaminda 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019
tarihierinde sona eren mali yillarda sirasiyla 4.920.820 TL, 28.099.322 TL ve 27.949.070 TL
tutarinda nakit kullanmigtir. Bu kapsamda, 2017, 2018 ve 2019 yilarinda maddi duran varlik
alimlan i¢in sirasiyla 4.867.062 TL, 26.994.077 TL ve 26.047.827 TL tutarinda nakit
kullamlmgtir. 30 Eyltl 2019 ve 30 Eyltii 2020 sona eren mali dénemlerde ise sirasiyla
23.727.147 TL ve 15.967.490 TL tutarinda yatirim faaliyetleri igin nakit kullanmustir. S6z
konusu yatinm faaliyetleri kapsaminda, Eylal 2019 ve Eylil 2020 aylarinda maddi duran
varhk almlan yapilmug ve sirasiyla 22.201.055 TL ve 14.134.293 TL tutarinda nakit
kullanilmegtir,

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (finansman Jfaaliyetlerinde kullamlan) nakit alag:

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2018 sona eren mali
yillarda 3.383.571 TL ve 16.133.669 TL nakit elde etmigtir.31 Aralik 2019, 30 Eyliil 2019 ve
30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemlerde ise sirastyla 20.623.807 TL, 11.347.569 TL ve
43.823.051 TL finansman faaliyetlerinden nakit kullanmgtir,

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mali dénemde 4.298.797
TL artmasina ragmen, 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2019 tarihlerinde sona eren mali
dbnemlerde sirasiyla 1.281.631 TL ve 1.863.145 TL azalmigtir. Nakit ve nakit benzerleri 30
Eylil 2019 ve 30 Eylil 2020 sona eren mali dSnemlerde ise sirasiyla 2.131.182 TL ve
28.096.577 TL artnugtir.

11.3. Fon durumu ve borglanmas ihtiyaci hakkmnda degerlendirme:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2019 | 30 Eyliil 2020
Toplam
bor¢lanmalar 101.782.511 145.241.655 147.831.762 139.271.608
Kiralama
islemlerinden
yitkiimliilikler - - 3.252.055 1.460.211
Eksi: Nakit ve
nakit
benzerleri* 5.170.376 3.888.745 2.025.600 30.122.177
Net finansal
bor¢ 96.612.135 141.352.910 149.058.217 110.609.642
Toplam 0z
kaynaklar 78.470.291 76.854.651 76.100.671 172.276.089
Finansal net
bor¢ / oz
kaynak oram 123% | 183% 196% 64%

* Bloke mevduatlar dahil edilmemigtir.

Sirket'in Net Finansal Borg/Oz kaynaklar oram 2017 yili somrasmnda Igik-2 Fabrikas:
yatinminin da etkisi ve kur artisiyla birlikte %123°den 2019 yili sonu itibariyle %196'ya
gtkmgtir. 2020 yilinda yaratilan nakit ile birlikte bu oran %64’e dilsmiigtiir,
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etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal borglarin ve alacaklarm faiz degigim dnemleri
uyumlagtirilirken, diger yandan bu borglarn kendi iglerinde “sabit faiz/degigken faiz” ve “kisa
vadefuzun vade” dengeleri gbzetilmektedir. Sirket bu riske, degigken faizli ylikiimliilikleri
olmadifindan maruz kalmamaktadir.

11.4, igletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli mali tablolan uyarinca Kisa
Vadeli Yilkiimliilikleri D6nen Varliklarimin (izerindedir. Agagidaki tablolardan da goriilecegi
{izere belirtilen dénemlerde Sirket pozitif uyarlanmig igletme sermayesine sahiptir. Ek olarak
28.2. bslitmde de belirtildigi {izere sermaye artirimi kapsaminda elde edilecek fonun %35-
%50’lik kismmin igletme sermayesi ihtiyaglan igin kullanilmas: planlanmaktadir. Dolayisiyla
Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 ayhk bir dénem igin yeterli igletme
sermayesi bulunmaktadir.

Sirket yonetiminin igletme sermayesi gostergelerini takip etmek igin kullandif “uyarlanmig”
net isletme sermayesi tablosu agagida verilmektedir. $irket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018,

31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihlerinde sona eren finansal ddnemlerde agagidaki tabloda
verilen “uyarlanmis” net igletme sermayesi pozitiftir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 | 30 Ex il 2020 |

(+) Ticari
Alacaklar *
(- Stoklar
(+) Verilen
Depozito ve
| Teminatlar
(+) Pegin
Odenmig
 Giderler**
(+) Diger
Dénen
Varliklar®**
(+) Cari ddnem
vergisiyle ilgili

44.824.355 |
37.735.130

56.783.019
43.856.406

63.087.873
35.834.379

85.422.446
45.426.913

1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439

1.997.865

4.644.026 2.509.543 | 3.839.198

6.437.599 11.035.259 9.347.386 10.484.966

varliklar
() Ticari
Bol'y lar

Gelirler****

2.254

16.641.235 |

(-) Ertelenmis |

2.674.475

| () Alinan

Depozito
Teminatlar

saglaman
faydalara
iligkin
borilar*****
{-) Odenecerk
Vergi ve
Fonlar

() Caliganlara |

26.820.101

2.699.064

2510

4.623

29.824.684

50.948.204

3.804.974

1.150.919

314.346 |

Net igletme
 Sermay esi

71.504.518

Hasilat

156.502.020

Net Isietme
Sermayesi /

Higmlat

g 2

_46%.‘

1.581.995

445.618

804.537

10.927.296

68.396 |

1.473.793

1.692.289

499.014

89.703.138

78.941.250

202.200.774

210.562.000

44".4.' |
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*Kisa ve uzun dénem ticari alacakiar: icermektedir.

** Hizmet veya hammadde almak amaciwla saticilara veya tedarikgilere verilen avans
tutarlar: ile gelecek aylara ait giderleri icermektedir. Makina almak amaciyla saticilara
veya tedarikgilere verilen avans tutariar: hesaplamaya dahil edilmemigtir.

***¥KDV alacaklar: ve personele verilen avanslardan olugsmaktadir. Uzun vadeli yatirim igin
verilen qvanslar hesaplamaya dahil edilmemigtir.

wxwwErtelenmis gelirler mamul satlmadan once miigterilerden alinan avans tutarlardan
olusmaktadsr.

*#%%* Personele borglar ve ddenecek sosyal gitvenlik primlerinden olusmaktadir.

*+xx%% Iasilat ve Net Isletme Sermayesinin Hasilat'a oram kalemleri igin Sirket’in 30 Eylil
2020 itibariyla son 12 aylik rakamlar: dikkate alinmigtir.

Ozellikle 2020 yilinda artan satslarla ve yurticine gére daha uzun vadeli olan yurtdisi
satiglarin artmasi sebebiyle stoklar ve ticari alacaklarda artiy gdzlenmigtir. Difer taraftan,
yurti¢inde bulunan antrepolardan vadeli hammadde tedariki yapilabildigi i¢in ticari borglar
limitli gekilde artmigtr.

Sirket’in mevcut finansman imkénlar1 ve kullanuma hazir nakit kaynaklar1 dikkate ahindifinda,
yillk olarak operasyonel ihtiyaglanm kargilayabilecek diizeyde igletme sermayesi
yaratabildigi diisintilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayl olarak Onemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek fon kaynakiarinin kullammmma iligkin simirlamalar hakkmmda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmiy olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu iie edinilmiy bulunanlar dahil olmak f{izere mevcut ve edinilmesi
planlanan nemli maddi duran varhklar i¢in 8ngdriilen fon kaynaklar haklanda bilgi:

Sirket’in YOnetim Kurulu tarafindan karara baflannms olan planlanan yatrim
bulunmamaktadir.

Makine ekipman i¢in Sdenen bir avans tutar1 bulunmamaktadir.

Fabrika binasi yatirimina iligkin ingaat devam etmektedir. Kalan yatinma iligkin finansman
miizakereleri devam etmektedir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢gimn
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptfn araghrma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutariar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
dodemeler hakkinda bilgi:

Sanayi ve Teknoloji Bakanlif1 Ar-Ge Tegvikleri Mildiirliiji 88979654-206.01.02¢.3221 sayi,
6 Eyliil 2018 tarihli yazis1 uyarinca Sirket’e Ar-Ge Merkezi belgesi verilmesine ve 5746 sayih
Kanun kapsaminda saflanan tegvik ve muafiyetlerden 4 Temmuz 2018 itibariyla
yararlandinlmasina ve karar verilmigtir. Sirket Ar-Ge Merkezi’nde Sirket personeli
alismakta olup, damgman akademisyenlerle isbirlifi gmepdmakta, TUBITAK destekli

sriindg calisal projelerden bazilan




12.1.1, Ekstrzde Akrilik (PMMA), Polikarbonat Levhalarmm Cizilmezlik ve
Kimyasallara Olan Dayammlarmm Arttriimas: Projesi: Yapilan &zel uygulama ile
¢izilmezlik simfi testlere gdre gizilmezlik dayanum 0,2 Newton agirliktan 0,7 Newton agirhifa
yikseltilmigtir. 1,5 Newton ylike kadar ¢izilme dayanim saflanmasi hedeflenmektedir.
Kimyasal dayaniminin artmasi planlanmaktadir. Aseton, Ksilen gibi agresif kimyasallara kargt
direng kazandirilmigtir, Bu proje TEYDEP 1501 kapsamunda TUBITAK projesi olarak kabul
edilmigtir. Proje yatiim plam dahilindedir. Bu projenin gergeklesmesi ile su an tamamu ithal
ve katma degerli olan gizilme deferi yilksek Ekstrude Akrilik (PMMA), PC Polikarbonat
levhalarn tiretilmesi hedeflenmektedir. Proje’nin 2021 yihi igerisinde yatirimi tamamlanarak
{iretime gegirilmesi ve ticari tirlin gaminda yer almas: planlanmaktadir. Bu iiriinlerin, mutfak
tezgahlan, g8z siperlikleri ve glivenlik camlar dahil gesitli kullamm yerleri bulunmaktadir.

12.1.2. Polikarbonat (PC) Levha Anti-Fog Ozelliginin Kazandinimas:i Projesi:
Laboratuvarda yapilan 6zel uygulama ile levha ylizeyinin hidrofilik (suyu sevmeyen) ylizeye
donigtitrilerek  damlacifin iri taneler olugturmas: engellenerek ince bir film tabakasi
olusturmas: saglamr, Bu sayede, levha yiizeyinde bugulanma ile olugan ik gegirgenlik
kaybinin Oniine gegilir. Ozellikle sera ¢ati levhalarmda iri damlaciklarin olusmast
engellenerek bu damlaciklarin bitkilerde hastahk olugturmas: ve glines 1gmnlarnin damiaya
yansiyarak mercek gdrevi grmesi ve bitkiyi yakmasi engelienir. Bu proje TEYDEP 1501
kapsamunda 2020 yilinda TUBITAK projesi olarak kabul edilmigtir. Proje yatim plam
dahilindedir.

12.1.3. Ekstrude Akrilik (PMMA), PC Polikarbonat ve Pet-G Levha yiizeylerinin
metalize kaplanarak ayna haline getirilmesi: Cam aynalara alternatif olarak hali hazirda
iilkemizde firetimi bulunmayan ithal edilerek kullamlan bir Urtindtir. Ar-Ge merkezi projesi ile
aliminyum gubuklarm yilksek vakum altinda buharlagtinlarak kaplanacak levha ylizeyine
transfer edilmesi ile ¢izilme ve darbelere dayamkh (iriin geligtirilmesine galigilmaktadir. Ar-
Ge merkezi projesi ile firetilmesi hedeflenen bu firliniin, cam aynalara gére ok daha hafif
olmas: kolay sekillendirilebilir olusu gibi tistiin zellikleri nedeniyle 6zellikle dekorasyon ve
mobilya sektdriinde kullammimn artmas: beklenmektedir.

12.1.4. Dogada Coziinfir (Biodegradable) Gida Ambalaj Uritn Projesi: EN 13432 -2000
(Ambalajlar kompostlanma ve biyobozunma yollariyla geri kazamlan ambalajlar igin
gereksinimler) ve EN-14995-2007 (Plastiklerde Kompostlanabilirlifin degerlendirilmesi)
standartlarma gre 180 glinde dofaya zarar vermeden yok olabilen biyobozunur firinlerin
galiymas: yapilmaktadir. PLA bazh termoform tirll driinler seffaf ve beyaz renkte
{iretilebilmektedir. Urliniin tiretimine iligkin deneme ¢aligmalar tamamlanmig olup piyasa
talebinin oluymasi ve AB’nin tek kullammhk plastiklerin kullammina iligkin mevzuat
hilkkimlerinin ylriirltie girmesi beklenmektedir.

12.1.5. Difiizérlii Polikarbonat Levha Projesi: Mevcut Kullamlan PMMA (Akrilik)
Difiizérlts levhalara alternatif olarak, yliksek 151k gegirgenlifine sahip, LED 131k kaynagfim
gbstermeyen, yanma siufi akrilife gdre daha zor yamci friin smflandinlmasi bulunan
difizoriti polikarbonat levha Uretimine iligkin projedir. Hem asansdr hem de binalarda
kullamlan plastikler igin olasi bir yangin halinde alev almasim zorlagtiricr Szellikler
beklendiginden dolay: zor alev alic1 polikarbonat levhalara talep gegisi olmus ve bu {irfinlere
egilim artmigtir, S8z konusu projeye iligkin tirlin geligtir: & Jgmamlanmig olup asansdr

#holikafhonai v Jevhalar kullamlmaya




12.1.6 Kazldtesi dalga boyu kaynakls termal konfor projesi: Elektro manyetik spektrumda
bulunan, yerylizilne ulagan ve 1sitma Szelliine sahip kizilstesi (IR) dalgaboyuna sahip
isinlarinin levha tarafindan emilmesi ve ardindan da enerji olarak dig ortama iletilmesi ile, i¢
ortamdaki termal konfor saglanmasi projesidir. Ozel katkilar ile {retilen PMMA -
Polikarbonat (PC) Solid ve Cok Cidarh (Multi-Wall) levhalar giinesten gelen kizildtesi
igmlarin  (700-2500 nm) yarattifh 1s1mn levhamn Steki tarafina gegmesini engelleyerek yaz
aylaninda sofutma i¢in kullamlan enerjiden %25 ila %35 arasinda tasarrufu saglanmasi
beklenmektedir. S8z konusu projeye iligkin tirlin gelistirme stireci tamamlanmig olup
seralarda ve aligverig merkezi gati 1gikliklarinda kullanilmaya baglamugtir.

12.1.7. Levhalarda opiik deformasyon Sl¢limii ve ylizey hatalarmun tespiti: Uretilen optik
8zellikli levhalarn (polikarbonat, akrilik ve Pet-G Urlinlerin) {iretim hatt1 tizerinde devamh
olarak optik deformasyon ve yiizey hatalarinin tespiti projesidir. Ayrica optik levhalarda
yabanc1 madde ve siyah nokta dl¢limleri de devamli olarak hat {izerinde yapilacaktir. Bu
sekilde optik deformasyon tespiti hat lizerinde yapilarak miigteriye talep ettifi standardin
disinda bir irlin teslim edilmesinin Sniine gegilmesine ¢alipilmaktadir. Bu teknoloji Sirket
nezdinde bulunan #¢ adet optik levha f(retim hattimn bir tanesinde hali hazirda
kullamlmaktadir. Diger iki hat ig¢in ise bu teknolojinin kullammu igin gerekli olan
ekipmanlarin alimu igin siparig verilmig olup 2020 y1l1 sonuna kadar kurulumun gergeklesmesi
planlanmaktadir.

12,1.8. Kamagmayan (Anti-Glare) Yiizey Ozelligine Sahip Levha Projesi; Gelen 11ifhn
genis a¢1 olusturarak yiizeyden geri yansimas: saflanarak yiizeydeki kamagma olugmasmin
engellenmesi amaglanmaktadir. Bu proje polikarbonat ve Pet-G levhalarda hayata gegirilmis
olup akrilik levhalar i¢in ¢caligmalar devam etmektedir. Resim gergeveleri cami da dahil olmak
{izere Snemli kullanim alanlar1 bulunmaktadir. Ortamdaki 15181n kamagmasim engelledii i¢in
resim gergevesinde kullanildif takdirde resmin net bir bigimde g6riilmesini saflamaktadir. Ek
olarak otoyol kenarlarinda kullamlan ses bariyerlerinde de uygulamas: olup, far ijklarinin
yansimasini engellemesi sebebiyle siirticitlerin grii kabiliyetini kolaylagtirmaktadar.

12.1.9. Polikarbonat Diiz Levhalarda Yanma Smiflarm: fyilestirme Projesi: 10 mm
kalimhigindaki levhanin yanma simfinin UL-94 standardina gére VO derecesine ylikseltilmesi,
ayn sekilde 3 mm PC Solid levhamin yanma simifi VO derecesine yiikseltilmesi projesidir. Bu
proje ile dzellikle yurtdigi bina yonetmeliklerine uygun daha zor alev alic: levha Uretilmesi
amaglanmaktadir. Birgok gayrimenkul projesinde kaplama ya da ¢ati uygulamalarinda ¢ok
daha zor alev alic: malzeme tercihleri giindeme geldifinden dolay: bu ihtiyaca yonelik levha
liretilmesi hedeflenmektedir.

UL-94 yanma smfi derecelendirmesine gtre V-0 derecesine sahip levhalar 10 sn iginde
yanmay durdurur.

12.1.10, Preprinted Tabak Projesi: Tirkiye de Oncil olarak {izerine offset baski yapilmg
plastik tabaklarin iretilmesi projesidir. Bu gekilde tabak firetiminde kullantlan folyolara 6nce
ultraviyole dalga boyu ile kuruyan miirekkeplerle offset baski yapilmasi ve ardindan da
termoform yontemi ile sekillendirilmesi tizerinde galigilmaktadir. Uzerinde baski yapilma
sans: olmayan tabaklarin bu gekilde baski yapilarak dekore edilmesi suretiyle yeni bir pazar
olugturulmasi amaglanmaktadir. :



Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillan itibartyla Ar-Ge etkinlikleri i¢in harcadif: tutarlar sirasiyla;
967.580 TL, 2.149.417 TL ve 1.831.648 TL’dir. 2020 yil1 igerisinde harcanan tutarlar bu
Izahname’nin hazirlandif tarihe kadar harcanan toplam tutar olarak belirtilmigtir.

13. EGILIM BILGILER]

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarmda gorillen Snemli en son
efilimler hakianda bilgi:

Depolama ve Isletme Maliyeti

Isik-2 Fabrikas: tamamlanip igletmeye alinabilirse, tesisin icinde depolama kapasitesi de yer
aldigindan 1zahname tarihinde ddenmekte olan aylik vergi ve masraflar hari¢ 100.000 TL
depolama maliyetinden tasarruf edilmiy olacaktir. Hammadde ve iliriin stoklarmn Igik-2
Fabrikas: alamna taginmasimn 2021 ilk ti¢ aylik déneminde miimkiin olmas: beklenmektedir.
Igik-2 Fabrikasimin tamamlanmasi sonras1 Sirket’in piyasadaki talebe gdre kapasite artig1 igin
kisa siirede yeni hat kuracak yeri olacak ve iki fabrika tesisinin birbirine yakinhigandan
operasyonel olarak yararlanabilir.

Yurtdign Yatinm Firsatlarn

Sirket, ihracat pazarlarinda mevcut yatinmlarim biiylitme ve yeni girket satin alma firsatlarim
aragtirmaktadir. Sirket’in sahip oldugu teknolojisi ve tecrilbesiyle yurtdiginda planladif
yatinmlan gergeklestirmesi durumunda bagarih olacafn diigiintilmektedir. Bu pazarlarda
dogrudan bulunmamn $irket’in kiiresel erigimini gliclendirecegi ve halihazirda bulunulan
pazarlardaki konumunu giiclendirecedi diigtintilmektedir.

13.2. Ihragemin beklentilerini Smemli Sictide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, tashhiitier veya olaylar hakkmmda bilgiler:

Sirket’in beklentilerini dnemli derecede etkileyebilecek egilimler, Sirket’in Izahname’nin 7.1
say1h bbliimiinde agiklanan stratejisini etkileyebilecek hususlar, satig yapilan yurti¢i/yurtdis:
pazarlanin mevcut ve ileriye ydnelik egilimleri, hammadde fiyatlarmin Sntimtizdeki dénem
seyri, gevreci yaklagimlarin mevzuat degigikliklerine sebep olmasi olarak siralanabilir.

Yurti¢gi/Yurtdigi Pazar Egilimleri

Avrupa’daki ekonomik kriz, Covid-19 pandemisinin seyri, savag, siyasi ¢atigmalar, plastik
hammaddesi ile firetilen firlinlere y&nelik gevreci muhtemel yeni diizenlemeler, Sirket
tirlinlerinin ihrag edildigi tilkelerce yeni vergiler konulmas: gibi sebeplerle ihrag pazarlarinda
yaganabilecek olasi daralmalar sektdr agisindan belirsizlik ve risk unsuru olugturmaktadir.

PAGEV tarafindan hazirlanan 2020 Haziran ayina ait Tiirkiye Plastik Sektr Izleme
Raporu’na gore, Covid-19 pandemisinin kiiresel Glgekte hizla yayilmasi ile imalat sanayinde
mart aymmin ortalarindan itibaren talep kaynakli bir gerileme gériilmiigtilr, Pandemi, Tiirkiye
plastik sektSriine alt sektSrler bazinda degisik etkilerde bulunmugtur. Yurti¢i pazarda da
Covid-19 pandemisinin de arttirdifi ekonomik kriz nedeniyle tilkketim giicliniln dilgmesi,
ingaat projelerinin sayillarimn azalmasi, deprem ve benzeri olaylar sonucu talepte oynamaya,
daralmaya sebep olabilir. Bir yandan Sirket Covid-19 pandemisi sirasinda tirettidi iiriinlere
olan talepte artig gbzlemlemis, bunun devamlilifi belirsi ragmen, pandemi boyunca
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kullammlik iirinlere talebin artmig olabilecegini, yine Sirket’in endiistriyel levha tirlinlerinden
seffaf PC, PMMA ve Pet-G levhalarin igyerlerinde, mafiazalarda, restoranlarda bariyer levha
olarak kullammimn arthfim gézlemlemektedir.

Cevreci Egilimler

Ozellikle Avrupa’da Avrupa Komisyonu tarafindan, 11 Aralik 2019 tarihinde dilnya kamuoyu
ile paylagilan "Avrupa Yesil Mutabakati” kapsaminda beklenen mevzuatsal degigiklikler ile
tek kullamimbk plastik bazh termoform firtinlerin {iretimine, ithaline ve kullammina bazi
kisitlamalar, ek vergiler getirilebilmesi ve geri toplama oranlarimin arttirilmasi ihtimali
bulunmaktadir. Avrupa Birligi henliz taslak mutabakat metni kapsamina hangi {irlinlerin
girecegini belirlememigtir. Sirket endistriyel levha firlinlerinin kapsam dignda oldugunu
digiinmektedir.

Hammadde tedarikinin devamhihfi ve fiyatina iligkin belirsizlikler

Tiirkiye’de liretilen plastik tirnlerin ana hammaddelerinin bilylk kismn yurtdigindan
gelmektedir. Tiirkiye’nin ithalat yaptifi filkelerdeki ekonomik ve politik riskler, savaglar,
petrol iiretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iligkin hitklimet politikalarindaki degisiklikler,
petrol liretimi kapasitesindeki degisiklikler ve 8ngdriilemeyen difer olaylar beklenmedik arz
eksikliklerine neden olabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihracemmm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip edem hesap
ddnemlerine iligkin kar tahminleri:

Bulunmamaktadir.

14.2. Ibragemm kar tabminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayunlar:
Bulunmamaktadir.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagims:z gfivence raporu:
Bulunmamaktadir.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle kargilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigma iligkin agiklama:

Sirket’in kér tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.

14.5. Daha tnce yapilmug kar tahminieri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi
itibariyie hala dofru olup oimadif1 haklanda bilgi:

Bulunmamaktadir,

15. IDARL YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragginm genel organizasyon semas::




-

15.2. kdari yap::

15.2.1. fhrageinin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

Adi Soyad1| Gairevi Iy Adresi Son 5 Yilda | Girev Siiresi/ | Sermaye Payr
Ihraceida | Kalan Girev
Ustlendigi Siiresi
Gorevier (TL) (%)
Mehmet | Yonetim | Tahtakale |Yonetim 3yi/2,5vil | 4.236.000] 9,68
Ceker Kurulu Mabhallesi |Kurulu
Baskan Uzungarg: | Baskam
Abdullah Yonetim | Caddesi No: | Yénetim 3yl 2,5yl 88.000| 0,20
Ceker "Kurulu | 216/1 Adres | Kurulu
Bagkan No: Bagkan
Yardimeist | 1776131011 | Yardimeisi /
Ozel Isyeri | Genel Miidiir
Ahmet Yonetim | Fatih/Istanbul | Ygnetim 3yil/2,5 yil 88.000] 0,20
Sadin Kurulu Kurulu Uyesi /
Ceker Uyesi Genel Miidiir
Yardimcisi
Esra Ceker | Yonetim Yonetim 3yil/ 2,5yl 88.000| 0,20
Kurulu Kurulu Uyesi /
Uyesi Satinalma
Yoneticisi
A~




Abdulkerim | Yonetim Yonetim 3yl/ 2,5l -
Emek Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi

15.2.2. Ydnetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad Gérevi Ig Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
ihragcida
Ustlendigi (TL) (%)
Gérevler
Abdullah Ceker Genel Tahtakale Yoénetim Kurulu 88.000 0,20
Miidiir Mahallesi | Bagkan Yardimcisi
Uzungarg / Genel Miidiir
Ahmet Sadin Genel Caddesi No: | Yénetim Kurulu 88.000 0,20
Ceker Miidlir | 216/1 Adres |  Uyesi / Genel
Yardimcisi No: Miidilr Yardimeisi
Esra Ceker Satinalma | 1776131011 | Y@netim Kurulu 88.000 0,20
Yoneticisi | OzelIsyeri | Uyesi/ Satinalma
Fatih/Istanbul Yoneticisi
Giiven Celikay Genel Gene] Miidiir - -
Miidiir Yardimeis: (Mali
Yardimcisi Ister)
(Mali fsler)
Oktay Ekinci Genel Genel Miidiir - -
Miidiir Yardimeisi
Yardimeist (Oretim)
(Uretim)

15.2.3. thragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmin kurucularn hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil iginde kurulmamugtir.

15.2.4. ihraggnin meveut ydnetim kurulu dyeleri ve ydnetimde siz sahibi olan personel
ile ihrage1 son S yil icerisinde kurulmug ise kurucularmn birbiriyle akrabahk iligkileri
haklknda bilgi:

Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri Mehmet Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker, Esra
Ceker ve Abdulkerim Emek’tir

Yonetim Kurulu Bagkam Mehmet Ceker, diger Yonetim Kurulu iiyeleri Abduilah
Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker’in babasi olup Yodnetim Kurulu {iyeleri
Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker kardeglerdir.

Yukanda bahsi gegen Ydnetim Kurulu Uiyelerinin diginda dlger Yénetim Kurulu Uyesi
olan Abdulkerim Emek ve y8netimde s8z sahibi ol
akrabalik iligkisi mevcut degildir.




15.3, {hrageinin ydnetim kurulu tiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan personelin ydnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Ceker Yénetim Kurniz Bagkan:

10 Temmuz 1955 dogumludur ve ortackul mezunudur. 1973 yihnda Istanbul
Sultanhamam'da tekstil ticareti ile i§ hayatina atilan Mehmet Ceker plastik, ingaat,
gayrimenkul, turizm, finans alanlarinda pek ¢ok girkette yBnetim kurulu baskam veya
yonetim kurulu flyesi olarak gtrev yapmgtir, Mehmet Ceker evli ve dért gocuk
sahibidir. Halen Isik Plastik Y8netim Kurulu Bagkam’dur.

Abdullah Ceker Yinetim Kurulu Bagkan Vekili/ Genel Miidiir:

29 Aralk 1979'de Istanbul’da dogan Abdullah Ceker Southern California
Universitesi’nden 2001 yilinda ¢ift ana daldan (Uluslararas: iligkiler ve Ekonomi)
mezun olmugtur. 2001 yilindan bu yana Isik Plastik'te ihracat sorumlusu, ihracat midiirli
ve satiy direktdrli pozisyonlarinda ¢alignmgtir. Halen Isik Plastik’te Genel Miidiir olarak
gahigmaktadir. Cok iyi derecede Ingilizce bilen Abdullah Ceker evli ve iki gocuk
sahibidir.

Ahmet Sadin Ceker Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardimcis::

19 Mart 1978 yilinda dofan Ahmet Sadin Ceker Texas Tech Universitesi Makina
mihendislifi bdltimlinden 2005 yihnda mezun olmugstur. Mezun olduktan sonra Isik
Plastik'te lojistik ve satin alma ile ilgili yBnetici pozisyonlarinda ¢aligmigtir ve halen
Satin Alma ve Lojistikten sorumlu Genel Mudiir Yardimeis1 ve Yoénetim Kurulu Uyesi
olarak gdrev almaktadir. Cok iyi derecede Ingilizce bilen Ahmet Sadin Ceker, evli ve iki
¢ocuk sahibidir.

Esra Ceker Yinetim Kurulu Uyesi:

1986 yilinda Istanbul'da dogan Esra Ceker, 2011 yilinda Bilgi Universitesi Uluslararasi
Finans B8lim{'nden mezun olmugtur. Mezuniyeti akabinde Isik Plastik Sanayi ve Dig
Ticaret Pazarlama A.§.'de gesitli pozisyonlarda gdrevler alan Esra Ceker, 2014 yihndan
itibaren Erpet Turizm Insaat Taahhtit Sanayi ve Ticaret A.$.'de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gbrev yapmaktadir. Cok iyi diizeyde Ingilizce bilen Esra Ceker halen Isik Plastik
Sanayi ve D1 Ticaret Pazarlama A.$. ve Erpet Turizm Ingaat Tashhiit Sanayi ve
Ticaret A.$.'de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerini devam ettirmektedir.

Abdulkerim Emek Yénetim Kurutu Uyesi:

1966’da Erzurum’da dopan Abdllkerim Emek 1987 yilinda Istanbul Universitesi,
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Kamu Y&netimi bjliimiinde lisans almistir Daha sonra 1996
yihnda, Ingiltere Hull Universitesi Finansal Yonetim dahinda yiiksek lisans (MBA)
efitimini tamamlamighr. Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisti
Bankacilik boliimiinde doktora galigmalan tez asamasinda devam etmektedir. 1987
yihinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Uzman yardimecih ile baglayan is hayati, Kurul
Uyesi olarak devam etmiy ve Sermaye Piyasas: Kurulu’ndaki gérevini Kurut Ikinci
Bagkam olarak tamamlamigtir. Bu gbrevi takiben Bagbakanlik Milstesar Yardimeiligi’na
atanmigtir. Bagbakanhk Miistesar Yardimeilin’ndan emekli olmak suretiyle kamu
gbrevini tamamlamigtir. Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Uyeligi’nin yam sira farkl
sektdrlerde faaliyet gstercn girketlerde Ydnetim Kurulu Bagkam ve {iye olarak gérev
alan Abdiilkerim Emek, iyi derecede Ingilizce bilmektedir. Evli ve 3 gocuk babasidr.

Oktay Ekinci Uretimden Sorumlu Genel Miidiir Y:




1970 yilinda Sebinkarahisar'da dogan Oktay Ekinci 1992 yilinda Yildiz Teknik
Universitesi makine Miihendisligi Bliim{i'nden mezun olmustur. Mezuniyeti akabinde
caligma hayatina atilan Oktay Ekinci Bell Holding bilnyesindeki Trakya San. A.§.'de
1993-1996 yillan arasinda Fabrika Mudiir Yardimeisi olarak, 1997-2001 yillan arasinda
Vista Ambalaj A.S.'de Fabrika Miidiirii olarak, 2001-2002 yillan arasinda Stampak
Ambalaj A.S'de Fabrika Miidilrli olarak gbrev yapmugtir. 2002 yilinda Isik Plastik
Sanayi ve D1y Ticaret Pazarlama A.$.'ye Fabrika Miidiirll olarak katilan Oktay Ekinci
halen Uretimden Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis1 olarak gérevine devam etmekiedir.
Cok iyi diizeyde Ingilizce bilen Oktay Ekinci evli ve iki gocuk babasidar.

Giiven Celikay Mali Iglerden Sorumlu Genel Mildilr Yardimeis::

1968 dopumlu olan Giiven Celikay 1994 yilnda Trakya Universitesi Isletme
Bélimii'nden mezun olmugtur. Mezuniyeti akabinde Ekinciler Holding mali igler
departmaninda gesitli g8revler alan Giiven Celikay 2000 yilinda Isik Plastik Sanayi ve
Dis Ticaret Pazarlama A.$.'ye Muhasebe Miudirdl olarak katilmighr. Gilven Celikay
halen Mali Iglerden Sorumlu Genel Miidtir yardimeis: olarak grev yapmaktadir. Giiven
Celikay evli ve iki gocuk babasidur,

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri fle yonetimde soz sahibi olan personelin son dwrum da
dahil olmak fizere son bey yilda, yinetim ve denetim kurullarmda bulundufu veya
ortafs oldupu biitin girketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylar ve bu
yonetim ve denmetim kurullarindaki iyeliinin veya ortakhfmn halen devam edip
etmedipine dair bilgi:

Adi Soyadr” | Gorevi. Grup icinde | Grup Grup icindeki | Grup
aldifs gorevler | diginda hissedarhk digmnda
aldifn durumu hissedarhk
olirevier durumu
Mehmet Ydnetim intaya  Intes | - Erpet Turizm | -
Ceker Kurulu Ingaat Taahhiit Ing.Taah.San.ve
Bagkan Yatinm A.$.’de Tic. AS.'de
Yonetim %96 hissedar
Kurulu Bagkam
Intaya  Intes
intes Ingaat San Ingaat Tashhiit
ve Tic. A.S.’de Yatinm  Tic.
Yénetim lA.S.’de %72
Kurulu Bagkam hissedar
Intes Insaat San
ve Tic. A§.’de
%064 hissedar
Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti*de %60
hissedar
Abdullzh Yonetim Erpet Turizm | - //: Ijﬁrget Turizm | -




Yardimcisy
/ Genel
Miidiir

Yonetim
Kurulu iyesi

Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti’de Miidiir

Pia Akrilik San
ve Tic Ltd.
Sti’de Mildiir

Goésterge
Plastik Amb.
San ve Tic.
Ltd.Sti’de
Miidiir

%2 hissedar

Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti’de %20
hissedar

Ahmet
Sadin Ceker

Yonetim
Kurulu

Genel
Miidiir
Yardimceisi
(Satinalma
ve Lojistik)

Uyesi  /

Erpet Turizm
Ing. Tash. San.
ve Tic. A.S.’de
Yonetim
Kurulu iyesi

Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti’de Midiir

Gosterge
Plastik Amb.
San ve Tic.
Ltd.Sti’de
Miidiir

Erpet Turizm
Ing.Taah.San.ve
Tic. A.S.de
%1 hissedar

Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti’de %20
hissedar

Esra Ceker

Y 6netim
Igm'ulu
Uyesi

Erpet Turizm
Ing. Taah. San.
ve Tic. A.S.’de
Yonetim
Kurulu iiyesi

Erpet Turizm
Ing.Taah.San.ve
Tic. A.S.de
%] hissedar

Abdiilkerim
Emek

Yonetim
ISurulu
Uyesi

Erpet Turizm
ing. Tah. San.
Ve Tic. A.S.’de
Yonetim

Kurulu  1iyesi
(devam ediyor)

Intes
Taahh.

Intaya
Insaat

Yonetim
Kurulz Uyesi
Borsasi1
Istanbul A.S.

Ocak 2012-




Yatiim  Tic. | Nisan 2017 |
AS.de
Ydnetim Yonetim
Kurulu {iyesi | Kurulu
(devam ediyor) | Bagkan Y.
Avrasy
aGYO AS
Mayis 2014-
Mart 2015

Yonetim
Kurulu
Bagkan
YMetro Tic.
Mali.  Yat.
A _S.Mayis
2014-Mart
2015

Yonetim
Kurulu
Bagkam

Metro
Yatinnm A.S.
Mayis 2014-
Mart 2015

Giiven Genel 2012-2014 - - -
Celikay Miidiir yillar1 arasinda
Yardimcis1 | Enpet

(Mali Isler) | Uluslararasi

Akaryakit
Paz.A.$.’de
Ydnetim
Kurulu tyeligi
vapmistir.
Oktay Genel - - - -
Ekinci Miidiir
Yardimceis:
(Uretim)

15.5. Son 5 yida, ihragimn ydnetim kurulu {iyeleri ile ybnetimde yetkili olan
personelden abman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incli maddesinde belirtilen
silreler gegmiy olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay: beg y1l veya daha fazla stireyle

hapis cezasina ya da zimmet, irtikfp, rilgvet, hirsizhk, dolandineihk, sahtecilik, giiveni

‘%E?: kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirpe, vgr'_ﬂug;qu etme veya degigtirme,

ka veya kredi kartlarinmn kotiiye kullamindisi, kacakfk,Wergi kacakcihifr veya
RN C PERN

\. = ;| ‘- « ‘ '
130 {i_" p '._' 83y 1 (. ;.l --. :
\ . Vo S ]
sAM o ot ‘K

LI




haksiz mal edirme suglarindan dolayn abnmiy cezai kovugturma ve/veya
hilktimiiiligtiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf oluman dava konusu hukuki
uyuymazhk ve/veya kesinleymis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Amlan kigilerle ilgili olarak dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlegmiy hilkiim
bulunmamaktadir. {1gili beyanlar alinmigtir.

15.6. Son 5 yilda, ihrageinin meveut yonetim kurulu fiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargn makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmca
kamuya duyuruimug davalar/su¢ duyuruian ve yaptirmlar hakkinda bilgi:

Son bes yilda, ihraggimn mevcut ydnetim kurulu fiyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca kamuya
duyurulmus herhangi bir dava, su¢ duyurusu ya da yaptinm bulunmamaktadur.

15.7. Son 5 yilda, oertakhifin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sdz sahibi oldufu
girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintith bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut ynetim kurvlu fyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu #yelifine veya
ihra¢gidaki difer ynetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9., Yonetim kurulu iiyeleri, yténetimde stz sahibi persomel ile ihrag¢r son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin ihragerya kars:t gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasmdaki ¢ikar catismalaring iligkin bilgi:

Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde kurulmugtur.

Yonetim kurulu fiyeleri ile ynetimde sz sahibi personelin Sirket'e karsi gbrevleri ile gahsi
¢ikarlan arasinda herhangi bir gikar catigmas: bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yiul
icerisinde kurulmus ise kurucularmm ydnetim kurulunda veya iist ydnetimde gdrev
almalan icin, ana hissedariar, miigteriler, tedarik¢iler veya bagka kigilerle yapilan
aniagmalar haklanda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde stz sahibi personelin ySnetim kurulunda veya {ist
ydnetimde gtrev almalar: igin, ana pay sahipleri, miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle
herhangi bir anlagma akdedilmemigtir.

15.9.2. Ihragemm gikardifn ve yonetim kurulu fiyeleri, ydnetimde stz sahibi personel ile
jhrace1 son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasas:
araclarmin sati$t konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis symrlamalar
hakkinda ayrntih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dfnemi itibariyle ihrag¢emm’ydn ' ' tiyeleri ile ybnetimde
sz @éj&wrsoneﬂnin; ihragel ve bagh ortaklik)s er tiiyld hizmetler icin




80z konusu kisilere Sdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Sirket, {ist diizey ybnetim kadrosunu y6netim kurulu, genel miidlir ve genel miidiir
yardimcilar olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar huzur hakk, ticret,
prim, ikramiye gibi mali menfaatlerin toplam tutarlarn, verilen odenckler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutarlarini igermektedir, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2019
sona eren mali yillar itibariyla iist diizey ybneticilerine safladipy faydalar toplami agsafida
belirtilmigtir.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eylil 30 Byliil
TL 2017 2018 2019 2019 2020

Ust yonetime 1022166 | 1.042750 | 2.134.660 | 1.558.551 | 1.611.313
saglanan faydalar

1.922.166 1.042.750 2.134.660 1.558.551 1.611.313
Toplam { !

16.2. Son yilhik hesap dinemi itibariyle ihra¢gginm yénetim kurulu iyeleri ile yonetimde
36z sahibi personeline emekiilik ayl:f, kidem tazminati veya benzeri menfaatieri
ddeyebilmek icin ihracemm veya bah ortakhklarinm ayirmng oldufu veya tahakkuk
eftirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket’in ybnetim kurulu tiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi personelinin emeklilik aylif,
kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini ddeyebiimek igin Ust diizey yOneticileri igin
390.948 TL karsihk ayirmig olup herhangi bir iicret 8demesi yapilmayan ya da yan hak
saglanmayan ySnetim kurulu tiyeleri i¢in ise kargilik ayirmamgtir,

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihragemin ydnetim kurulu diyeleri ile ybnetimde sz sahibi olan personelin gbrev
siiresi ile bu gdrevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyad: Gérevi Son Bey Is Adresi | Gérev Siiresi| Sermaye Payr f
Yilda / Kalan
Ihraceida Gérev Siirest
Ustlendipi (TL) |(%)
Giirevler
Mehmet | Yonetim Kurulu | Yonetim | Tahtakale 3yil/ 2,51l |4.236.000 | 9,68
Ceker Bagkam Kurulu | Mazhallesi
Bagkani Uzungarsl
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Abdullah | Yonetim Kurulu | Ydnetim g{?ﬂeig; 3yi/2,5y1 | 88.000 |0,20
Ceker Bagkan Kurulu No:
Yadmewsn/ | Basgkan | o0
Genel Miidiir | Yardimeist / 5 .
Genel | OzelIsyeri
Miidiir Fatih/Istanbul
Ahmet | Yonetim Kurulu | Y&netim Iynil/2,5yll | 88.000 |0,20
Sadin Ceker| Uyesi/ Genel Kurulu
Miidiir Uyesi /
Yardimcisi Genel
Miidiir
I Yardumcisi |
Esra Ceker | Yonetim Kurulu | Yonetim 3yil/2,5y11 | 88.000 |0,20
Uyesi Kurulu
Uvesi
Abdulkerim | Yonetim Kurulu | Yonetim 3yil/ 2,5yl - -
Emek Uyesi Kurulu
Uvesi
Yonetimde Sz Sahibi Personel
Adi Gérevi Son § |ihragpada | Iy Adresi Sermaye Pay1
Soyad: Yilda Meveut
Ihragpida | Gérevini
Ustlendigi | Ustlendigi
Gorevler Yil (TL) (% )
Abdullah | YOnetim Yonetim 29 Aralik Tahtakale 88.000 |0,20
Ceker Kurulu Kurulu 2006 Mabhallesi
Bagkan Bagkan Uzungars:
Yardmecisy/ | Yardimeisy/ Caddesi No:
Genel Genel 216/1 Adres
Miidiir Miidiir No:
1776131011
Ozel Igyeri
Fatih/Istanbul
Oktay Genel
Ekinci Miidiir
Yardimeisy
(Uretim)




Giiven Genel | Genel 1 Temmuz | - -
Celikay Miidiir Miidiir 2017

Yardimcis1 | Yardimcisi
L (Mali Isler) |(Mali lsler)
Ahmet YK Uyesi/ | YK Uyesi/ |30 Arahk 88.000 0,20
Sadin Genel Genel 2008
Ceker Miidiir Miidiir

Yardimeis: | Yardimcisi

(Tedarik (Tedarik

Zinciri) Zinciri) o

17.2. Tamamianan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg ve bagh ortakhklar
tarafindan, ydnetim kurulu fiyelerine ve ydnetimde s8z sahibi personele, iy iligkisi
sona erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iligkin szlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadifma dair ifade:

Yénetim kurulu Uyelerine ve ybnetimde sdz sahibi personele, iy iligkisi sona erdirildifinde
ihrage1 ve bagh ortakliklan tarafindan 8deme yapilmasim veya fayda saglanmasim 6ngdren
herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.

17.3. Ihraggmm denetimden sorumlu komite fiyeleri ile dier komite iiyelerinin ad,
soyad: ve bu komitelerin grev tamimiar:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla meveut yonetim kurulu tyelerine iligkin bilgiye yukanda
yer verilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagnda sunulmaktadir. Sirket tarafindan
denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal ydmetim komitesi
kurulacaktir, S8z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak hentiz Y6netim Kurulu karar
alinmamigtir,. Bagimsiz Yonetim Kurulu #yelerinin halka arz sonrasi atanmasi
planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarmin halka arzim takiben SPK’nin
II-17.1 sayih Kurumsal Y6netim Tebligi’ne uyum cer¢evesinde ve bu Teblig’de belirtilen
siirelere uyularak ve her haltikarda en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul
toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. Thragomin Kurulun kurumsal y3petim ilkeleri karmisimdaki durumunun
degierlendirilmesi haklunda agiklama:

Sirket Esas S8zlesmesi’nin 24’Uncli maddesinde yer alan “Kurumsal Y8netim llkelerine
Uyum” maddesine gdre; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yé6netim lkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan
Yénetim Kurulu kararlan gegersiz olup Esas S8zlegsmeye aykin sayihr. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Ongdriilen Kurumsal Yoénetim lkelerinin uygulanmasi bakimmndan Snemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in her tiirldl iligkili taraf iglemlerinde ve iigtincii kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerde Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
kurumsal ydnetime iligkin dfizenlemelerine uyulur. Yénetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyannca $irket’in
icinde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gérev ve sorumluluklarimn saglikl
bir bicimde yerine getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi ile gerektigi Slglide
difer komiteler olugturulur. Komitelerin gbrev alanlari, ¢aligma esaslar ve hangi iiyelerden
olusacagl yOnetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanr,”




yer alan ortakliklarin ytikiimltiltiklerine tabi olacak olup, paylarimn borsada iglem gérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul tarihi itibaryla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hiikmti gergevesinde paylarinin halka arzi sonrast ilk Genel Kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrageimin pay
sahipleri ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakknda bilgi:
Yatinme: fligkileri B8limii tim galismalannda elektronik haberlegme ortamlarim ve Sirket’in

internet sitesini kullanmaya &zen gdstererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri
yerine getirmeyi amaclamaktadir: '

* Yatinmcilara iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saflamak,

o Yatirimcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde kargilamak,

s Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimaniarim
hazirlamak,

s Toplant: tutanaklarmin usulilne uygun tutulmas: amaciyla gerekli nlemleri almak,

= Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun gekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gzetmek ve izlemek,

lzahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir.
Sirket’in, II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Teblifi kapsaminda paylarmin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamas: i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirime
iligkileri bslimfl olugturarak, bu kapsamdaki yfiklimltiliiklerini, paylarimn borsada iglem
gdrmeye baglamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylann borsada iglem gtrmeye baglamasindan itibaren alti ayr gegmeyecek
sekildle en kisa slirede mevzuatta yer alan gartlan saflayan personel atamasim
gergeklegtirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dnemi igin ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen Snemli degigiklikler ile
mitmkin ve Gnemli ise belli bagh faaliyet alanlarm ve cofrafi bilige itibariyle
personelin dafzhm: hakkinda agiklama:

30 Eyliil 2020 itibariyla Sirket’in ¢aligan sayisi 280°dir. Sirket’in firetim tesislerinde

¢aligan 197, merkez ofiste gahgan 83 personeli bulunmaktadir, agagida tablo anilan
tarihler itibariyla caligan sayisim gdstermektedir,

2017

OFIS PERSONELI 67

FABRIKA CALISANI 148

TOPLAM 215
2018

OFIS PERSONEL}

FABRIKA CALISANI
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2019
OFIS PERSONELL! 73
FABRIKA CALISANI 161
TOPLAM 234
2020 Eylil
OF1S PERSONELI 83
FABRIKA CALISANI 197
TOPLAM 280

18.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yénetim kurulu fiyelerinin fhraggimm paylarmma y&nelik sahip olduklar
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinetimde s5z sahibi olan personelin ihragemn paylarma yénelik sahip
olduklar opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragctya fon safiamasim mitmkfin kilan her tGrlli aniagma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihraggimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplanfis: ve son durum itibariyie
sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki paylarn dogrudan veya dolayh olarak
“S ve fazias: olan gercek ve tlizel kigiler ayr olarak glsterilmek kaydiyla ortakhik
yapis: veya bdyle kigiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

Sirket’in 8 Haziran 2020 tarihinde gergeklestirilen son Genel Kurul toplantisinda ve son

durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylarn dogrudan veya dolayh

olarak %5 ve fazlas1 olan ortaklar Erpet Turizm ve Mehmet Ceker’dir.

Sirket’in 2020 tarihinde gergeklegtirilen son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyla;

Sirket’in giincel pay sahipligi yapis1 agagidaki gibidir.

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakia
Ticaret Unvany/ 8 Haziran 2020 15 Aralik 2020
Ad: Soyada
(TL) gfe—«m (TL) (%)
L] g
urjzm Ingaat 39.241,000,00 gfm *= C{;gzq& 000,00 89,71
Taa]‘.hqu&g:‘i ve Ticaret | F sl
sz |
238 »
/p‘ 8 h‘\‘b ® o




Anonim Sirketi
Mehmet ( 'eker 4.236.000,00 9,68 4.236.000.00 9,68
Diger Ortaklar 264.000,00 0.60 264.000.00 0,60
TOPLAM 43.741.000.00 100 43.741.000.00 100
Sermayedeki ve toplam oy hakki igindeki dogrudan veya dolayh pay1 %5 ve daha fazla
!_Tablo:z Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakla ]
Ticaret Unvany/ 8 Haziran 2020 15 Arahk 2020
Ad Soyada
(TL) (%) (TL) (%)
Mehmet Ceker 41.907.360 05,81 41.907.360 95,81
Diger 1.8333.640 4,19 1.8333.640| 4,19
| TOPLAM 43.741.000,00 100 43.741.000,00 160

olan ortaklar ayri ayn, sermaye payr %5’in altinda olanlar ise “Digier Ortaklar” adi
altinda tek bir kalemde belirtilmektedir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kigi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iligkip bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ imtiyazlarm tiird Bir Paymn Toplam |Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
| Yoktur| Nama | Imtiyaz Yoktur 1.000 43.741.000| 100 |
| TOPLAM | 43.741.000 100 |

19.4, Thracginin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢¢inin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragery1 kontrol edenlerin ads, soyad, ticaret
unvani, ydnetim hakimiyetinin kaynafn ve bu gilclin kitiiye kullamiimasim
engellemek i¢in ahmnan tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numaral maddesinde belirtildigi sekilde $irket’in dogrudan ydnetim
hakimiyetine sahip olan ortak Erpet Turizm Ingaat Taahhtit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’dir. S8z konusu girketin ihrage1 girkette ySnetim hakimiyetine sahip olmasinin
sebebi ihrager girkette %89,71 oramnda pay sahibi olmasidis, -
Hakim ortak Erpet Turizm Ingaat Taahhiit Sanayi ve Fig'mﬁn
yapist _"uﬁylendiginde ise s8z konusu sirkette %96 rantid

e -

itketi’nin ortaklik




Ceker hakim ortaktir. Dolayisiyla Mehmet Ceker, Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret
Pazarlama Anonim §irketi’nde dolayli olarak hakim ortak pozisyonundadur.

Esas Sdzlesmenin 7. maddesi uyarinca, $irket, en az bes (5) tiyeden meydana gelen
ybnetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu fiyeleri Genel Kurul tarafindan
secilir. Bagimsiz ybnetim kurulu liyelerinin aday gosterilmesi ve segiminde, Y8netim
Kurulu’'nda gbrev alacak bafimsiz tiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, segimi, gtrev
stireleri, ¢aliyma esaslan, gbrev alanlan ve benzeri konular, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetimine iligkin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
hikkiimlerine gére tespit edilir.

Aym maddenin devami uyannca, yonetim kurulu liye tam sayismin gogunlugu ile
toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan iyelerin gogunlugu ile alir.

Esas Stzlesme madde 11 uyarinca Sirket’in ve mevzuatta dngdrlilen diger hususlarn
denetiminde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uyulur.

Denetgi, Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati
uyarinca her faaliyet dénemi ve her halde gbrevini yerine getirecegi faaliyet donemi
bitmeden segilir.

Ayrica, paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladiktan sonra, Sirket’in halka
agllmanin getirecegi denetimlere tabi olmasi da kontrol gficlinin kétitye kullammini
engelleyecek etkenler arasinda oldugu diigtiniilmektedir.

19.5. ibragemin  ydnetim hakimiyetinde degigiklife yol agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Uygulanmas: sonucunda daha ileri bir zamanda Sirket’in yonetim hékimiyetinde bir
degigiklik meydana getirebilecek, Sirket’in de bilgi sahibi oldufu anlasma ya da
dlizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gercek kisi ortaklarn birbiriyle akrabahk iligkileri:

Sirket’te %5°in tizerinde pay sahibi olan tek gergek kisi Mehmet Ceker’dir. Mehmet
Ceker, Sirket’te %5’in altinda pay sahibi olan Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve
Esra Ceker’in babasi olup Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker
kardegtirler.

20. ILISKIL! TARAFLAR VE {LISKiLl TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili
taraflarla yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrmtih agiklama:

a) Ihragemm ortaklar, igtirakler, bagh ortakliklar ve difer grup sirketleri ile olan
borg-alacak iligkisi ile stz konusu bor¢-alacagm kayna ve nitelidi,

Ticari borglar girketin operasyonel faaliyetleri kapsaminda iligkili girketlerine verdiZi ve
aldifs mamul ve hammadde gibi Uriinler icin olan alacak ve borg tutarlarndan
olusmaktadar.

wapsamnda iligkili
dely dogan borg ve




i Higkili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyltil 2020 sona eren mali dénemler itibartyla iligkili
taraflardan ticari alacaklar agafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Ryl
TL 2017 | 2018 2019 2020
| Intes Insaat San.ve Tic. A5.” - 3.388.221 - -
. Intaya intes Ingaat Taahhtt '
| Yatiim Ticaret A.5..®) | - - - 711.165 |
| TOPLAM . 3.388.221 | - 711.165 |

31 Arahk 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali d8nemler itibariyla iligkili
taraflardan ticari borglar agafidaki gibidir:

‘ 31 Aralik ‘ 31 Aralik 31 Aralik 30 Eylil

TL : 2017 2018 2019 2020

| Pia Akrilik San. Ve Tic. A.5." - - - ~1.226.005
Intaya Intes |ngaat Taahhot [ |

| Yatrim Ticaret A.5, ® | - - 5.473.150 | -
Intaya Insiat Tashhit Yatmm | '

A5® 5381 | - -
' ; @

_ Intes Ingaat San.ve Tic. A.S. 381.182 i )
TOFLAM - 386.563 5.473.150 1.226.005 |

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyltl 2020 sona eren mali dénemler itibanyla iligkili
taraflardan diger alacaklan agagidaki gibidir:

| —
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eylal

TL 2017 2018 : 2019 2020

| Mehmet Ceker @ . - 135.000 =

| Abdullah Ceker ™ - 13.103 575.115 | -
Erpet Turizm ing A.S." - 213.658 420.816 | -

Pia Akrilik San ve Tic A5, ] 3.808.384 -] -

| TOPLAM ; 4,125,145 1.130.931 - |

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemler itibariyla iligkili
taraflara diger borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk - 30 Eytiil
TL 2017 2018 .~ T 2020
Abdullsh Ceker ™' 176.857 7.337.669 J55.789 -
Erpet Thirizm |H§A.S.”' ) - _‘.r_,-;-' 15.964 -
Pial'_h'f'ﬂh San ve Tic AS.” - [ 'F'f.,___ 532 | 3.041.955
. ""-’a
/ 7 2 N ©
3 __..--""-/ Ly




TOPLAM

176.857

7.337.669

9.787.285

3.941.955

(1) Ana sirket

{2) Sirket ortaklar:
(3) Sirket ortakiarinn iligkili tarafi

fil.

Ttigkili taraf iglemleri

Finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli, yonetim kurulu {iyeleri ve aileleri
iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Igletmenin normal isleyisi esnasmda iligkili taraflarla
cegitli iglemler yapilmgtir.

TL

1 Ocak - 30 Evlil 2020

Almlary

Ticari
Almlar

Faiz | Kur Farki

Ticari
Saiislan

Hizmet
Satislar

Almnan
Ticari
Olmayan

Verilen
Ticari
Olmayiin

Intaya Intes
Ingaat
Taahhiit
Yatrim

Ticaret A.S.
()]

7.816

84

Gisterge
Plastik
Ambalaj Ltd.
sti. @

157.634

Pia Akrilik
San.ve Tic.
Ltd. §ti @

3.871.612

157.782 | 2.

121.913

14.291.790

11.065.367

Erpet
Turizm Ing
AS. (1)

|'

- | 346.566 |

3.460

4.364.718

3.609.217

| Abdullah

Ceker®

-| 701687 [

9.055.789

Toplam

165.450

3.871.612

- | 1.048.253 ‘

161.326

2.121.913

18.656.508

23.730.373

TL

1 Ocak - 31 Aralk 2019

Almlart

Ticari
Almlar

Kur

Faiz Farki

Ticari
Satizlan

Hizmet
Satyslan

Ticari

Olmayan

Verilen |
Ticari
Olmayan

Intaya
Intes ingaat
Taahhiit
Yatirim
Ticaret
AS. 3)

14,194,652

152,346 -

(13.529)

3.008.922




Ceker®

3.606.120

1.888.000

Gosterge
Plastik
Ambalj
Ltd. §ti. @

Pia Akrilik
San,ve Tic.
Ltd. §ti @

3.846.624

124857

1.289.097

23.581.089

18.967.173

Toplam

14.195.937

3.846.624

135.660

1.289.097

30.029.139

23.864.095 |

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Hizmet
Alimlan

Ticari
Almlar

Ticari
Satyslar

Hizmet
Satislarn

Alinan Ticari
Olmavin

Verilen

Olmayan |

Intes 1ns.
San. Ve

Tic. A.§.
[£)]

12.706.058

ing. A.S.
D)

24.987

7.510

4,768.320

4.768.320

inteya

Taahhiit
Yatirim
AS.®

9.026

162

Abduilah

7.157

13.213.209

6.057.054

“Gosterge
Plastik
Ambalaj

| Lud. §ti @

Pia

Sen.ve
Tic. Ltd.
Sti 3

4.725.550

17.300

1.099.554

§.883.534

12.781.918

Toplam

12.740.071

4.725.550

32.120

1.099.554

26.865.063

23.607.292

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Ticari

Satislan

Hizmet
Satiylan

Alman
Ticari
Olmavan

Verilen
Ticari
Olmayan |

304.683

(35.578)

3.700.346

406.441

506.490




Plastik

Ambalaj Ltd.

Sti. @

Pia Akrilik \

San.ve Tic.
| Ltd. 8t @ -1 614.000 - | 79568 | 745.108

Toplam 20,462 | 614.090 | 224.279 268.705 | 637.830 | 745.108 3.700.346\ 912,931
(1) Ana girket

(2) Sirket ortaklan

(3) Sirket ortaklarnin iligkili tarafi

b) Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhiklar ve difer grup girketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi ylikiimiiiliiklerin tutari,

Sirket, iligkili taraflarnindan olan Pia Akrilik’in isletme sermayesi igin kullandifn bazi
kredilere kefil olmugtur. 1 Ocak 2021 tarihiyle Pia Akrilik’e verilen toplam kefalet
74.300.000 TL ve 1.000.000 ABD Dolandir. Pia Akrilik’e kefil olunan borcun meveut
bakiyesinin tamami TL cinsindendir ve kefil olunan borcun 01.01.2021 tarihi itibariyle
toplam bakiyesi 13.513.856 TL dir.

Yine Sirket iligkili taraflanndan olan Erpet Turizm’in igletme sermayesi i¢in kullandif
baz kredilere kefil olmustur. 1 Ocak 2021 tarihiyle Erpet Turizm’e verilen toplam
kefalet 6.000.000 TL’dir. Erpet Turizm’e kefil olunan borcun meveut bakiyesi
4.,000.000 TL'dir.

SPK’nm I1-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi*nin 12. maddesinin 5. fikras1 uyarinca
Sirket paylarimn Borsa’da islem gérmeye bagladifi yili takip eden ddrdtncil yihin
sonuna kadar kapatilmas: zorunlu olan 30.11.2020 itibaryla kalan bakiyesi 13.754.629
TL olan Pia Akrilik lehine verilen kefaletlerin 2021 yih igerisinde sifirlanacag on
gortilmektedir. Bakiyenin sifitlanmasmin kefalete konu olan kredilerin geri ddenmesi
sonucu gergeklegmesi planlanmaktadir. Yine ilgili teblif uyarmnca dort yil igerisinde
kapatilmas: zorunlu olan 30.11.2020 itibanyla bakiyesi 4.000.000 TL olan Erpet Turizm
lehine verilen kefaletlerin 2022 yili igerisinde kefaletin geri alnmasi sonucu
sifirlanacag 6n gbriimektedir.

¢) thrage: tarafindan igtirak, bagh ortakhk ve diger grup igi ortakhikiara Sdenen ve
alinan, damsmanhk, ybnetim vb. hizmet ficretleri hakkinda bilgi ve ddenen /alman
tutarlar,

Sirket Ik Plastik-2 Fabrikasinin ingasmn yapim igin 2018 yilinda ve bu ingaatin proje
yonetimi, mihendislik, ingaat, elektrik, mekanik, altyapi, peyzaj, makine-ckipmen ve
cihaz alt yapisi igin de 2020 yilinda Intes fng. San. ve Tic. A.§. ve Intaya ingaat Taabhiit
Yatirim A.S.’den hizmet aliminda bul . Bu kapsamda Intaya Ineat Taahhiit
Yatmm A.S. ile Intes Ing. San. ve Tic. A.$. birlesmesi oncesi Intes Ing. San. ve Tic.
A.S.’den 2018 yilinda 12.706.058 TL ve 2019 yishnda 12.807.008 TL hizmet alimnda
bulunmustur. Birlesme sonrasinda ise Sirket Intaya Ingaat Taahhilt Yatim A.S.den
2019 finansal doneminde 1.387.644 TL TL hizmet alminda bulunmugtur. Ek olarak
2018 yilinda 9.026 TL tutarmndaki intaya Ingaat Taahhilt Yatm A.S.’den yapilan
hizmet alum ile 30 Eylill 2020 finansal dSneminde intaya Intes Ingaat Taahhiit Yatinm
Ticaret A.S.’den yapilan 7.816 TL tutarndaki hizmeg&ln sarnlcire iliskindi




Sirketin iligkili tarafi olan GOsterge Plastik Ambalaj Ltd. Sti.’den 30 Eyliil 2020 tarihi
jtibariyle 157.634 TL tutarinda hizmet aliminda bulunulmustur. Alinan hizmet gideri
Istk Plastik’in Istanbul Fatih'te bulunan merkezine iligkin ofis giderlerine iligkindir,
burada Gosterge Plastik Ambalaj Ltd. Sti.’nin caligamindan faydalaniimaktadur.

Sirketin ana ortaf konumundaki Erpet Turizm’den otel hizmetlerine iligkin hizmet
alinmaktadir. Bu kapsamda, 2017, 2018 ve 2019 finansal dénemleri itibariyle sirasiyla
26.880 TL, 24.987 TL ve 1.285 TL hizmet aliminda bulunmugtur.

Sirketin iligkili tarafi olan Pia Akrilik’e, Pia Akrilik’'in Malatya’daki {iretim tesisinde
{irettifi Griinlerin satis1 ve pazarlanmasma iligkin olarak hizmet verilmektedir. 2017,
2018, 2019 ve 30 Eyldl 2020 finansal donemleri itibariyle sirasiyla 745.108 TL,
1.099.554 TL, 1.289.097 TL ve 2.121.913 TL tutarinda hizmet satiginda bulunulmustur.

d) thrageinm ydneticilerine, ihrage: ve grup ici diger ortakirklar tarafindan verilen
kredilerin tutan, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu
ile ilgili olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

¢) thragomm igtirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhiklarryla yaptigy, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alun satimina iliskin bilgi,

Yoktur.

f) Ortaklar, bagh ortakbk, igtirakler ve difer grup girketleriyle yapilan ahm ve
satimlar,

Higkili taraf olan Pia Akrilik ile ticari faaliyetler kapsaminda ticari {irfin alim ve satim
gerceklegmektedir. Bu kapsamda, 2017, 2018, 2019 ve 30 Eylil 2020 finansal
dénemleri itibariyle yapilan alimlar sirasiyla 614.090 TL, 4.725.550 TL, 3.846.624 TL
ve 3.871.612 TL'dir. Bu kapsamda yapilan satiglar ise aym dénemlerde siras1 ile 79.568
TL, 17.300 TL, 124.957 TL ve 157.782 TLdir.

Itigkili taraf olan Erpet Turizm’e ticari faaliyetler kapsaminda termoform gida ambalajt
satimu gergeklesmektedir. Bu kapsamda, 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyltil 2020 finansal
dénemleri itibariyle yapilan satiglar siras: ile 5.841 TL, 7.510 TL, 10.703 TL ve 3.460
TL dir.

fligkili taraf olan Gsterge Plastik Ambalaj’a ticari faaliyetler kapsaminda 2017 yilinda
552.421 TL tutarnda ticari {irtin satis1 gergeklegtirilmistir.

ligkili taraf olan Intaya Ingaat Taahhtit Yatiim A.S.’ye Intes Ing. San. ve Tic. A.§. ile
birlesmeden Once ticari faaliyetler kapsaminda 2018 finansal déneminde 162 TL
tutarinda ticari trtin sati1 gergeklestirilmistir.

lNiskili taraf olan Intaya Ingaat Taahhiit Yatnm AS. ve Intes Ing. San. ve Tic. A.§.
birlesmesi sonrasi ise Intaya Intes Ingaat Tashhiit Yatnm Ticaret A.§.'ye ticari
faaliyetler kapsaminda 30 Eyltl 2020 finansal ddneminde 84 TL tutarmnda ticari Urlin
satig1 gergeklegtirilmisgtir. SR

Bk olarak Sirket ortagi Abdulleh Ceker’e ticari saalisfller P A,
diri)eminde 7.157 TL tutarmda ticari tirin satig gergeklestic ,
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g) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve difer grup girketlerinden alnan ve
bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri,

ligkili taraflardan Erpet Turizm’den, verilen borg kapsaminda 2017 yilinda 106.738 TL
faiz geliri elde edilmistir. 2018 yihnda ise alinan ve verilen borglar kapsaminda net
196.945 TL faiz geliri elde edilmistir. En son olarak 2019 yilinda ise Erpet Turizm’den
alinan borg kapsaminda 13.529 TL faiz gideri §denmisgtir.

Yine iligkili taraflardan Intes ing. San. ve Tic. A.$.’den verilen borg kapsaminda 2019
yilinda 152.346 TL faiz geliri elde edilmigtir.

Ek olarak Sirket ortaf Abdullah Ceker’den faiz geliri olarak 2017 ve 2019 yillarinda
sirasiyla 117.541 TL ve 476.282 TL alinmugtir.

h) Efer iligkili taraflaria olan bu tlir iglemler piyasa kosullarmda yapilmamigsa,
nedenlerine iligkin agiklama,

Bu islemler piyasa kosullarnda yapslmugtir.

20.2. lliskili taraflaria yapilan iglerin ihragpimin net satiy bhasilat1 icindeki payl
haklkinda bilgi:

Sirket’in 30 Eylil 2020 déneminde net satig tutarl 312.115.212 TL, Sirket’in iligkili taraflara
yapmg oldugu sati§ tutari 2.283.239,00 TL olup, satiglarm 30 Eyliil 2020°de sona eren 9
aylik dSnemde net satiglara oram %0,7°dir.

Sirket’in iligkili taraflara yapmij oldugu almlann tutan 30 Eylil 2020 doneminde
4.037.062,00 TL olup, net satiglara orant %1,3°tlir.

Sirket’in 31 Arahk 2019 doneminde net satig tutan 210.562.000TL, Sirket*in iligkili taraflara
yapmug oldufu sahg tutar 1.424.757 TL olup, satiglarm 31 Aralik 2019°da sona eren
dénemde net satiglara orant 240,7" dir.

Sirket'in iligkili taraflara yapmuy oldugu almlann tutan 31 Arahk 2019 doneminde
18.042.561 TL olup, net satiglara orant 28,6’ d1r.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler

tzahname tarihi itibanyla Sirket’in gikarilmug sermayesi 43.741.000 TL’dir. Sdz konusu
¢ikariimig sermayenin tamami muvazaadan ari bir gekilde tamamen ddenmigtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavam 218.705.000 TLdir.

21.3. Dénem bag ve dinem sonundaki fiili dolagmdgld=-pay sayisinin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablg dis@niew Nifibartyla sermayenin

o4,10’undan fazlas: ayni olarak Sdenmisse konu hs i;undg g™

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadsr, Sirket’in ayni'se




21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve nitelifi
hakkmda bilgi:
Yoktur.

21.5. thraggumn paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutuian
veya bagh ortakhklarmm sahip olduklar: ibragel paylarmmn adedi, defter defieri ve
nominsl degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglan, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimn miktar: ve donfistiirme, degigim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktut.

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas: kararlastinlmig sermaye piyasasi araclan ve sbz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer aimasi gereken finansal tablo d8nemleri itibariyle yapilan sermaye
grtwrimlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratian/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degigiklige yol agan diger iglemlere iligkin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylul 2020 sona eren mali
dénemler arasinda herhangi bir sermaye artiimi yapilmamgtir, Ote yandan, 6 Mart 2018
tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda alman karar ile kayith sermaye sistemine
gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar verilmigtir. Sirket’in
kayith sermaye tavam 218.705.000 TL olup, her bir 1 Tirk Liras: itibari degerde
218.705.000 adet nama yazihi paya bolinmustdir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavam izni, 2018-2022 (2022 y1h sonuna kadar) yillan
(5 yil) igin gegerlidir. 2022 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamg
olsa dahi, izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin, SPK’dan izin almak suretiyle,
Genel Kuruldan 5 yih gegmemek izere yeni bir stire igin yetki alinmasi zorunludur. Soz
konusu yetkinin alinmamasi durumunda ySnetim kurulu karariyla sermaye arfirim yapilamaz.

Vukarida belirtilen tarihler Sncesinde Sirket’te yapilan biitin sermaye artinmlarina iligkin
bilgiler agafida belirtilmigtir:

F

Tescil TTSG . ' Sermaye
Tarihi Tarihi Eski Sermaye (TL)* Yeni Sermaye (TL)* Artrmmunmn Kaymag)

04.10.1988 | 11.10.1988 0 150.000.000 Kurulug sermayesi
ortaklar tarafindan
nakit olarak
kargilanmugtir.
22.12.1989 | 28.12.1989 150.000.000 500.000.000 Ortaklar tarafindan

\ tamami nakden

karstlanmigur,

= taahhiit edilmis ve
AN .
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¥::'Ic]llll E:g Eski Sermaye (TL)* | Yeni Sermaye (TL)* mﬂﬁ;ﬁ“{:ﬂ —_—
28.10.1993 | 04.11.1993 500.000.000 1.200.000.000 Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taabhiit edilmis ve
karsilanmistir.
I 21.11.1994 | 24.11.19%4 1.200.000.000 5.000.000.000 Ortaklar tarafindan
\ tamami nakden

taghhilt edilmis ve
karsilanmistir.

27.09.1995 \ 02.10.1995 5.,000.000.000 30.000.000.000 Ortaklar tarafindan
tamami nakden

taghhilt edilmig ve
w karsilanmistir.

31.12.1996 | 09.01.1997 30.000.000.000 \ 60.000.000.000 Ortaklar tarafindan
tamam nakden

\ taahhit edilmis ve
 kargilanmustur,

| 27.7.1998 \ 30.07.1998 60.000.000.000 310.000.000.000 Ortaklar tarafindan
tamami nakden

taahhiit edilmig ve
- karsilanmstir.

'| 01.07.1999 | 06.07.1999 310.000.000.000 400.000.000.000 Ortaklar tarafindan

tamann nakden
taahhtit edilmis ve
karsilanmistir.

l 19.07.1999 2071999 |  400.000.000.000 51000,000.000.000 | Ortaklar tarafindan

tamam nakden
taahhiit edilmiy ve

_} kargilanmistir.
02.05.2006 | 05.05.2006 2.000,000 5.000.00¢ Ortaklar tarafindan
| tamam nakden
taghhlit edilmiy ve
karsilanmistir,
08.03.2007 | 14.03.2007 5.000.000 8.861.000 Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhilt edilmiy ve
kargilanmistit.
05.10.2009 | 09.10.2009 8.861.000 43.741.000 Erpet Turizm Insaat
Taahhiit Senayive |
Ticaret A.S. unvan
ortak tarafindan
nakden
kargilanmsstir, |

-

21.9. fhragemm son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmerya
satis suretiyle pay jhracoun bulunmasi halinde, bu islemlerin niteliZine, bu
iglemlere konu olan paylarm tutari ve piteliklerine iliskin agiklamalar:

.

Yoktur. 4 /,f *T. Q'.




21.10. Ibraggmmm meveut durum itibariyle paylanmn borsada iglem gdrmesi
durumunda hangi paylarn borsada iglem girdiifine veya bu hususlara fligkin bir
bagvurusunun bulupup bulunmadina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandign yil ve bir tnceki yiida eger ihragq halihazirda
halka aqik bir ortakhk ise ihragemm paylan izerinde figlinct kigiler tarafindan
gergeklegtirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu teklifierin fiyat ve sonuglari
bakknda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlegme ve i¢ ybnergeye iliskin nemli bilgiler:
Esas sozlesme ve Ig Yonerge’ye ekte yer verilmigtir.

Sirket'in amag ve konusu, Esas Sozlesmenin 3 {incli maddesinde yer almakta olup,
{zahnamenin 21.13 nolu maddesinde detayh yazilmigtr.

Ydnetim kurulunun gdrev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilan, Sirket’in temsil ve ilzams
Esas Sozlesmenin 7 ve 8 inci maddelerinde yer almakta olup, izahnamenin 21.14 nolu
bolimiinde detayh yazalmugtir. ‘

Genel kurula iliskin Esas S5zlesmenin 12°nci maddesine, {zahnamenin 21.17 nolu boliminde
yer verilmigtir.

Yénetim kuruly, TTK nn 367. maddesi uyarnca hazrlayacagi bir i yonerge ile ySnetimi
kismen veya tamamen ybnetim kurulu {iyesi olan veya olmayan bir veya birkag kigiye
devretmeye yetkilidir. Yonetim, devredilmedigi siirece, yonetim kurulunun tlum #yelerine
aittir, Sirket, 12 Mart 2018 tarihli ve 2018/04 sayih yonetim kurulu karari jle 2018/01 sayih
Sirket’in Temsil ve flzammnda Smrh Yetkiye Bigkin f¢ Yonerge’yi kabul etmigtir. I¢
Yénergenin 4. maddesi uyarnnca A, B ve C grubu imza yetkileri belirlenmigtir.

21.13. Esas sbzlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin

Sirket Esas Sozlegmesi’nin 3’tncdl maddesi gergevesinde, Sermaye Piyasas1 Mevzuatina vé
diger ilgili mevzuata aykini olmamak ve gerekli hallerde, yatrimeilarn aydinlatiimasi
teminen 8zel haller kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari
yapmak kaydiyla Sirket gayelerinin olusmasimi teminen agafida yazih faaliyetler ile istigal
etmektedir.

« Plastikten mamul ambalaj malzemelerinin {iretimi, dahili ticareti ihracat ve ithalat.

« Plastik hammaddesi ve dolgu, katk, modifiye ediciler, kompozitler, plastik,
masterbatch, pigment, compound ve diger yardimci malzemelerin firetimi, dahili
ticareti, ihracat ve ithalat1.

s Polikarbonat, polipropilen, ve benzeri plastikten mamul levha ve kutu ambalajt
{iretimi, dahili ticareti, jhracat ve ithalati.

« Her nevi plastikten mamul otomotiv yedek parcalar, ingaat yapi malzemeleri,
tarmm, sera Srtiileri, kirtasiye ve difier plastik mamullerin, iretimi, dahili ticareti,

ihracat ve ithalati. b T
. . . . P A . s .

« Plastik sanayiinde kullanilan makine, ekipman ve' diger sist migty Gretimi, dahili

'tcgreﬁ, jhracat ve i [l '
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= Yurt icinde ve diginda plastik sanayi tesislerinin kurulmas, igletilmesi, kiralanmasi,
kiraya verilmesi ve damgmanhk hizmetlerinin yapilmasi

21.14. Yonetim kuruluna ve Lomitelere iligkin nemli hiiktimlerin dzetleri:

Sirket’'in yonetim kuruluna ve temsil ve ilzamina iligkin hilkiimler Esas S6zlegmenin 7. ve 8.
maddelerinde yer almaktadir. Bu hitklimler uyarinca, Sirket’in temsil ve ilzami bes (5) liyeden
meydana gelen ybnetim kurulu tarafindan gergeklestirilir. Yénetim kurulu tiyeleri, en fazla 3
yillik bir stire i¢in segilebilirler. Grev sliresi sona eren yonetim kurulu ityesi tekrar secilebilir.
Yanetim kurulu; Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuatla
kendisine verilen gorevleri ifa eder. Yonetim kurulu, Ttrk Ticaret Kanunu’nun 370/2’inci
maddesi uyarmea; temsil yetkisini, kanunen devredilemez nitelikte olan gbrev ve yetkileri
sakls kalmak kaydiyla, ySnetim Kuruly fiyesi olan murahhas dyelere ve/veya gorevli liyelere
ve/veya yonetim kurulu {iyesi olmayan miidiirlere birakabilir. Bu kigilere verilecek ficreti
ytnetim kurulu tespit eder. Ynetim, devredilmedigi sirece, ybnetim kurulunun tim
{iyelerine aittir. Yonetim Kurulu {iye tam sayisimn cogunlugu ile toplanir ve kararlanmn ilgili
mevzustn zorunlu kildif Jurumlarda bagmsiz Gyelerin olumlu oy kullanms olmast
kosuluyla, toplantida hazir bulunan tlyelerin ogunlugu ile alir.

Yénetim kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen,
ybnetim kurulu {iyelerinin bagmsizhina iligkin esaslar gergevesinde, yeterli sayida bagimsiz
yonetim kuruln Gyesi, Genel Kurul tarafindan segilir. Bagumsiz fiyelerin Sermaye Piyasasi
Kuralu’nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlan tagimasl garttur.
Bagimsiz ilyenin bagimsizlifim kaybetmesi, istifa etmesi veya gbrevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi hélinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosedilrlere
uyulur. Bafimsiz ydnetim kurulu {iyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yénetim kurulu SPKn, Kurul'un kurumsal yonetime iligkin dizenlemeleri ile TTX ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmasi gerekli olan komiteleri kurar. Komitelerin olugturulmasi,
{lyelerin sayist, secimi ve ifa edecekleri gorevler ile ilgili olarak Kurul’un kurumsal yOnetime
iligkin diizenlemeleri ile TTK hikiimlerine uyulur. Komitelerin olugumu, grev ve caligma
esaslan ile yonetim kurulu ile iligkileri hakkmnda, ilgili mevzuat hitkiimleri uygulamr.
Y8netim kurulu tarafindan gorev ve sorumluluklarmn saghkh bir bigimde yerine getirilmesi
amactyla ydnetim kurulu blinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi
ve Kurumsa! Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ile gerektifi
slgide diger komiteler olugturulur. Ancak ynetim kurulu yapilanmasi geregi ayr bir Aday
Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olugtusulamamasi
durumunda, Kurumsal Yopetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir.
Komitelerin gorev alanlan, galiyma esaslar ve hangi Giyelerden olugacaf yometim kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Denetimden Sorumlu Komite Giyelerinin tamannin,
diger komitelerin ise bagkanlarnin, bagimsiz ybnetim kurulu tiyeleri arasindan secilmesi
gerekmektedir. Kurulan komiteler TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuat
kapsaminda kendilerine atfedilen gorevleri ifa ederler. Halka arz sonrasinda yonetim kurulu
komitelerinin gorev ve caligma esaslarinin degistirilmesi Genel Kurul onayina tabidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiy baglam ve simirlamalar
hakianda bilgi:
Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazia
Yoktur. \




21.17. OlaBan ve olaganiistli genel kurul toplantismin yapiimasia iligkin usuller ile
toplantilara katibm Kkosullar hakkinda bilgi:

Genel Kurul’a iligkin hiktimler Esas Sozlesme’nin 12. maddesinde yer almaktadir. Bu madde
uyannca, Genel Kurullar olafan veya olaganiist olarak toplamr. Genel Kurul toplantilarmmn
tegkili ve icrasi hakkindaki sair hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ ybdnerge
hitk{imleri ile Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Olagan Genel Kurul toplantisiin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409. maddesi
ile belirlenen stire iginde yapilmasi zorunludur, Olaganiistl Genel Kurul toplantilar ise Sirket
iglerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapihir.

Genel Kurul toplantilannda agagidaki esaslar uygulamr:

Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarn teskili ve icras: hususunda Ttrk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu hitk{imleri, Genel Kurul ¢ Yonergesi ve ilgili mevzuat
hikimleri uygulamr. Genel kurul toplantrya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu ile Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Ttrkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla cagrilir. Bu gagn, ilan ve toplant glinleri hari¢ olmak
fizere toplant: tarihinden en az Ug hafta Snce yapilir.

Toplant Yeri: Genel Kurullar Sirket’in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu
sehrin elverisli digfer bir yerinde veya Yonetim Kurulu’nun alacaf karara gbre Istanbul’da
toplamr. Genel Kurul toplantilan, sz hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve basin dahil
kamuya agik olarak dtizenlenir. Ynetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen
paylann sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan saflanacak “pay sahipleri gizelgesine” gbre hazirlar.

Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin bir oy hakks vardir. Oy kullambirken Ttirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve jlgili diger mevzuat hitktimlerine uyulur. Pay sahibi
Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilci de yollayabilir. Vekfleten oy kullaniimasinda ve Onemli nitelikli islemlerin
miizakeresinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine ve sermaye
piyasast mevzuatl hiikiimlerine uyulur.

Toplant: ve Karar Nisabn: Sirket Genel Kurulu toplantilarinda ilgili mevzuatin Sngbrdigi
asgari hususlar milzakere edilerek gerekli kararlar alimir, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29.
maddesinin dordiincti fikrasi hitkmf gerefi Sermaye Piyasast Kurulw’nun Genel Kurul
toplantisinda gindeme baglihk ilkesine uyulmaksizin goriigiilmesini  veya ortaklara
duyurulmasim istedigi hususlarm Genel Kurul giindemine alinmas1 zorunludur.

Genel Kurul toplant: ve karar nisaplan Tork Ticaret Kanunu hitkiimlerine, sermaye piyasast
mevzuatt hikimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetim  ilkeleri
diizenlemelerine tabidir.

Genel Kurul toplantisma elektronik ortamda katilm: Sirket’in Genel Kurul toplantlarina
kahlma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci
maddesi uyarmnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik

Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fligkin Yonetmelik bk ri uyarinca hak sahiplerinin
nik ortamda katiimsfarmalcs ¢iklamalarina, Oneride
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kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
+fim Genel Kurul toplantilannda Esas Sozlesme’nin bu hilkmil uyarinca, kurulmug olan sistem
{izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amian Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iligkin
dtizenlemeleri saklhidur.

Sirket Genel Kurulu'na elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklegtirilir.

21.18. ihrageimn ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikilmler haklands bilgi:

Esas Stzlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in ytnetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
basta TTK ve SPKn olmak tizere Sirket’in bagh oldufu ilgili mevzuat hitktimleri gegerlidir.

21.19, Paylarm devrine iligkin esaslar:

Esas Stzlesme madde 18 kapsaminda $irket paylarmn devrine iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir, Sirket paylarmm devrine iligkin olarak bagta TTK ve SPK olmak lizere
Sirket’in bagh oldufu ilgili mevzuat hiiklimleri gegerlidir.

21.20. Sermayenin artinimasma ve azaltimasma iligkin esas sbzlesmede Ingirlilen
kogullarm yasammn gerektirdiginden daha afyr olmas: halinde 56z konusu hilkfimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Depo Kiralama Stzlesmesi

Sirket ile Imaj Bask Ambalaj Matbaaciik San. Ve Tic. AS. arasinda 1 Subat 2012 tarihli
depo kiralanmasina iligkin bir s6zlegme mevcuttur; stzlesme tahtinda ilk yil igin kira bedeli
vergi ve masraflar harig 210.000 Amerikan Dolar1 olarak belirlenmis olup, gincel yillik kira
bedeli vergi ve masraflar harig 1.200.000 TL’dir.

Merkez Ofis Kira S8zlesmesi

Sirket ile kiraya yerenler olarak Jak Grunberg, Daniel Grunberg, Timothy Grunberg ve Jean
Marc Hugo Grunberg arasmda 6 Ocsk 2021 tarihli ofis kiralanmasma iligkin bir sbzlesme
mevcuttur; sdzlesme tahtinda yillik kira bedeli briit 14.712 TL dir.

Satin Alma Sdzlesmeleri

Sirket esitli tedarikgilerle galigmaktadir. Piyasa yapisina paralel olarak tedarikcilerle yazli,
uzan vadeli, siirekli stzlesmeler akdedilmemektedir. Siparigler sozlii veya e-posta yoluyla
teyit edilerek stzlesmeler kurularak ilerlenmektedir.

Satim Sozlesmeleri

Sirket firfinleri cogunlukla distribitdrier aracilifiyla satilmaktadir. Distribttrlerle yazili,
stirekli stzlesmeler akdedilmemektedir, dolayisiyla miinhasir distriblitdrii bulunmamaktadir.
Dogrudan satiglarda da milsterilerimizin yazih, sbzli veya e-posta yoluyla verdikleri ve
kosullan teyitli bir siparig formunda yer alan siparigler fizerine imalat ve teslimin yapilmasi
suretiyle ilerlenmektedir. Sy
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Isk-2 Fabrikasmin keba ingaatinn yapilmasi i¢in, ytklenici sifatiyla grup sirketlerinden
intaya ile, 3 May1s 2018 tarihli maliyet arti kar esasmna tabi olarak ve bitlin iglerin KDV hari¢
tutarlar1 zerine %6 ylklenici kan ve KDV eklenerek belirlenen tutarda taghhiit szlegmesi
akdedilmigtir. Igin toplam bitcesi sozlegmede 35.016.88591 TL ari KDV olarak
kararlagtinimug ancak bu tutar tizerinde %20 oramnda artig veya azali§ olabilecegi tizerinde
mutabik kalnmigtir. Igbu Izahname tarihi ifibari ile kaba insaat tamamlanmus, fiili olarak
26,937,206 TL artt KDV olarak faturalanan sdzlegme bedeli tamamen Sdenmis ve teminatlar
jade edilmis bulunmaktadar.

Vukaridaki kaba ingaata iligkin sozlesmeden ayn olarak, Tsik-2 Fabrikasmin proje yonetimi,
miihendislik, ingaat, elekirik, mekanik, altyap, peyzaj, makine-ekipman ve cihaz alt yapist
icin ytiklenici sifatiyla grup sirketlerinden Intaya ile 15 Hiaziran 2020 tarihli maliyet arts kar
esasina tabi olarak ve biitiin iglerin KDV harig tutarlars Qizerine %6 yiiklenici kan ve KDV
eklenerek belirlenen tutarda taahhiit sozlegmesi akdedilmistir. isin toplam degeri 13.800.000
TL artt KDV olup bu futar fizerinde %40 oramnda artiy veya azalig olabilecegi
kerarlaghrilmigtir. Stzlegmeye gore, ylkleniciye avans Sdemesi yapilmayacaktir, yilklenici
Isik Plastik onayiyla bakkedig faturasim kesecek ve fatura tarihinden jtibaren 15 gin
ierisinde yikleniciye ddeme yapilacektir. 15 Haziran 2020 tarihinde Igik Plastik ve intaya
ingaat arasinda imzalanan sbzleyme uyarmnca, 1 Haziran 2020 sdzlesme baglangi¢ tarihi olarak
kabul edilecek ve sbzlesme 31 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olan stzlesmenin zeyilname
ile aym gartlarda 30 Haziran 2021 tarihine uzatilacaina jligkin mutabakata vanimsgtir, Gegici
kabul, Isik Plastik tarafindan yiklenicinin yazil talebiyle yapilacaktir, kesin kabul gegici
kabulden 1 yil sonra yapilacaktr. isle ilgili tim vergi, sbzlesme, sigorta, harg, KDV tevkifatt,
risum gibi resmi mali yliktmlilitkler yikleniciye aittir. Halihazirda Igik-2 Fabrikasimn
yliklenici tarafindan ingas1 devam etmektedir. 30 Eytil 2020 tarihi jtibantyla sdzlesmedeki hak
edis usulil uyarnca Sirket tarafindan yapilan Sdemeler toplam 711.165 TL'dir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraggmm Kurulun muhasebe/finansal raporiama standartiam uyarnca
hazirlanan ve izahpamede yer almas gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin
bajumsyz denetim raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin duzenlemeleri gergevesinde
denetime tabi tutulan ve {zahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eylil 2020 tarihleri itibariyla sona eren danemler i¢in hazirlanmig olan
mali tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 EK-3 ve EK-4'te yer

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafims:z denetimi
gerceklegtiren kuruluglarm unvanian, bafumsiz denetim gOrigih ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin deigmis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bafimsiz denetim kurulugu Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mitigavirlik A.5. (Member of Emst & Young Global Limited). Stz konusu bagimsiz denetim
kurulugunun adresi Eski Baytikdere Cad. Maslak Mah. Maslak Nol Plaza Maslak 34485
Sartyer, Istanbul’dur. 31 Araik 2017, 2018 ve 2019 tariblerifiib=sqga ercn mali yillar ve 30
Eyltl 2020 tarihinde sona eren dokuz ayhk dopet s ith 1
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Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Arahk 2018 ve 31 Arabk 2019
tarihlerinde sona eren yillardaki mali tablolar: igin olumliu ve 30 Eylill 2020 tarihinde sona
eren dokuz aylik ddneme iligkin mali tablolarna iligkin strh olumlu gdrtis vermigtir.

30 Eylul 2020 tarihinde verilen simrh olumlu gortige iligkin bagimsiz denetim girketinin
agiklamas: agagida verilmektedir.

«30 Eylil 2020 konsolide finansal tabloiarmin denetimi igin 2020 iginde Sirketin denetgisi
olarak goreviendirilmemis olmamuzdan dolayr 30 Eylul 2019 tarihli finansal durum
tablosunda yer alan 45.538.713 TL tutarindaki dokuz ayhk dSnem sonu stoklarn fiziki
say1mini gbzlemleyememis bulunuyoruz. Stoklara dair islemlerin yiksek hacmi nedeniyle
miktarlann ve tutarlarin geriye déntik dogrulanmasi da mtimkiin_ olmamgtr, Buna bagh
olarak 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemi ile kargilagtirmaly sunulan ve
iligikte yer alan 1 Ocak-30 Eyldl 2019 ara hesap donemine ait konsolide kar veya zarar
tablosunda satiglarn maliyeti hesaplarina iligkin yeterli diizeltmelerin bulunup bulunmadim
tespit edememis bulunmaktayiz.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggmn velveya grubun
finansal durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iretim, sati§, stoklar, siparigler, maliyet ve safiy fiyatlan hakkindaki geligmeleri de
jcermelidir) veya sz konusu hususiarm bulunmadif hakkmda ifade:

Son dénemde Cin’de ortaya gikan, diinyada cegitli tilkelere yayilan, potansiyel olarak Sitimciil
solunum yolu enfeksiyonlarma neden olan Covid-19 pandemisi, zellikle pandemiye maruz
kalan ilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agabilecefi gibi hem bolgesel ve hem de
kiiresel olarak ekonomik kogullan olumsuz yonde etkilemektedir. Covid-19 pandemisinin
nihai giddetinin raporlama donemi itibariyla hala belirsiz olmas1 sebebiyle Sirket’in
operasyonlari nizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bafimsiz glivence raporu:
Yoktur., -

23.6. thragcimin esas stizlegmesi ile kamuya agikladipy diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dafitum esaslar ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dnemieri
jtibariyle kar dagitum konusunda almg oldufu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kér dagitim esaslar;, Esas Stzlesme’nin Kérn Tespiti ve Dafitim baglikls 18.
maddesinde diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kér tespiti ve dagitimu konusunda TIK ve
sermaye piyasasi mevzuai hiiktimlerine uygun hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuahl
gergevesinde Borsa {stanbul’da islem gbren halka agik ortakliklarn herhangi bir kar dagitim
yapma zorunluluu bulunmamaktadir ve kar daginm esaslan kir dagitm politikasi
cercevesinde belirlenmektedir.

Covid-19 nedeniyle alnan snlemler kapsaminda, 17 Nisan 2020 tarihli, 31102 sayih Resmi
Gazetede yayimlanan 7244 Sayils Yeni Koronavirils (COVID-19) Salgmmn Ekonomik ve
Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakknda Kanfin ilg" unlarda Degigiklik
Y:fﬂmasma Dair Kanun uyarinca, kar payl dagitmna simr

devlet,- il szel idaresi, belediye, kby ile difer kamu tﬁej?}kjgilcn in ve sermayesinin
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94,50'sinden fazlasy kamuya ait fonlarn, dogrudan veya dolayls olarak sermayesinifi
%50’sinden fazlasimin pay sahibi oldugu yirketler harig olmak lizere sermaye sirketlerinin
daputabilecekleri kér payl tutar: 2019 yili net dénem kérinm 0425’ini agamayacak, gegmig vl
Kkérlar1 ve serbest yedek akgeler dagitima konu edilemeyecek, Genel Kurulca y6netim
kuruluna kér payr avansi dagiiom yetkisi verilemeyecek, Genel Kurulca 2019 yih hesap
dbnemine iliskin kér pay1 dagitum karar amlan diizenleme yiiriirlige girmeden 8nce alnmig
ancak hentiz pay sehiplerine ddeme yapiimanmigsa veya kismi 8deme yapilnugsa, 2019 yih net
donem kénmn %25°ini asan kisma iligkin 6demeler ertelenecektir.

Sinirlama ilk planda, 30 Eylill 2020 tarihine kadar 8ngorillmts olup Cumburbagkani’na
belirtilen stireyi Ui¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi tanmmughr. Stire, 18 Eylil 2020 tarihli ve
31248 sayils Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayih Cumhurbagkam Karar1 31 Aralik 2020
tarihine kadar uzanlmistir, Bu ba§lamda, Borsa istanbul’da iglem goren halka agik girketler de
dahil olmak lizere sermaye girketlerinin kar dagitumlan, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar
sakl1 olmak kaydiyla, 2019 mali ysh net donem karinin 9%425'lik kismm ile smirlandirlmigtir.

Sirketin gegmis yil zaraslan, bitylime planlan ve igletme sermayesi ihtiyaglan gtz tntinde
bulundurularak 31 Aralik 2017, 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali
dénemler icin ilgili Genel Kurullarda kar dagitim karari alinmammgtir.

23.7. Son 12 ayda ihragemin vel/veya grubun finapsal durumu veya karhhs tizerinde
Snemli etkisi olmusg veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya sbz konusu hususiarm bulunmadif hakknda ifade:

Son 12 ay igerisinde, irket aleyhine karara baglanmasi hatinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglar veya mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte Snemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek hethangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadsr.
Sirket, fasliyetlerin olagan alis1 gergevesinde, zaman zaman misterilerle, yilklenicilerle,
tedarikgilerle, vergi daireleriyle ve iscileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. Sirket,
faaliyetlerinin olafan akigt dghilinde zaman Zzaman i hukuku uyugmazliklanndan
kaynaklanan davalara maruz kalmaktadir. Bu kapsamda, §irket'in taraf oldugu dort adet Is
Hukuku kaynakh dava bulunmakta olup davalann tamami ig kazas1 nedeniyle maddi ve
menevi tazminat istemi ile agilmighr. 15 kazalan sebebi ile agilan davalardaki talep meblaglary
yitksek olmamakla birlikte, is kazalarindan kaynakh davalarin SGK boyutlan da goz Sniinde
bulunduruldugunda, Sirket’e jdari yaptnmlar uygulanmas stz konusu olabilecektir, ayrica
konu Sirket’in replitasyonu tizerinde de olumsuz etkilere sebep olabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akag1 déhilinde yasal igiemlere ve taleplere maruz kalmas: da
miimkiin olup, sbz konusu islem ve talepler, dayanaktan yoksun olsalar dahi kayda deger
boyutta finansal ve idari kaynafin harcanmasina yol agabilecektir. Buna karsiik Sirket’in
manevi ve ferdi kaza sigortalan pulunmaktadir. Aynca, Sirket tarafindan baglatilan icra
takiplerine istinaden tahsil kabiliyeti gtipheli olan toplam 3.812.404,13 TL (faiz ve masraflar
hari¢) tutarmnda alacak bulunmakta olup icra takiplerine konu alacak tutarlarnin tamani tahsil
edilemeyen geklerden kaynaklanmaktadir. Odeme araci olarak yaygin bigimde cek kabul
edilmesi, Sirket’in ddemelerini yeterince gitvence altina almadigina karine tegkil edebilecefi
gibi, Sirket tarafindan acilomg kargihiksiz cek sikayetleri de g0z snfinde bulunduruldugunda,
alacaklarin tahsil edilememe riskini artwmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger-bi
Yoktur. s * o ¥




24, {THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gbrecek paylarm ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tammiama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarma iligkin bilgi:

\ Pay | \
Nama/ Sayismm| Bir Paym Serma
Grubu Bamiline 4 ivozlarPay Sa | Grup Pay Nominal | Toplam Orar:y
Oldugu ¥ y SAYI8 gayisma | Degeri (TL) o
Orami (TL) (%)
o) |
| '| | |
- Nama ‘ Yoktur 11.286.293] - ‘ 1,00 [11.286.293 %21,18

‘ Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onaymun ardindan temin edilecektir.

Sirket'in  gikanlmis sermayesinin 43.741.000,-TL’den 51.802.638,-TL’ye artiriimasi
nedeniyle nakit karsih ibrag edilecek olan toplam 8.061.638,-TL nominal degerli 8.061.638
adet paylar ile Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait 3.224.655,-TL nominal degerli
3.924.655 adet pay olmak iizere toplam 11.286.293, -TL nominal degerli 11.286.293 adet
paylarn halka arzi gergeklestirilecektir.

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arza konu paylarinda herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir. Sirket esas sbzlesmesi uyarmca Sirket paylarinda ayn gruplar
bulunmamaktadir. Sirket pay sahipleri arasinda Bzellik ve nitelikleriyle belirli bir grup
olusturan pay sahiplerine ve/veya azhfa ybnetim kurulunda temsil edilme hakki
verilmemigtir.

a) ¢ kaynakiardan yapilan sermaye Arrimimin kaynaklan hakkinda bilgi:
i¢ kaynaklardan sermaye arturimi yapilmayacaktrr.

b) I¢ kaynaklardan artiilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara daftilacak paylar ile
ilgili bilgi:
i¢ kaynaklardan sermaye arturimm yap:lmayacakur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esasiar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bul

24.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuidugu:

Sirket’in merkezi Torkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylar1 sermaye piyasast mevzuat kapsamnda olugturulmugtur.

24,3, Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedii haklonda bilgi:

Sirket’in paylarimn kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilegtirilmesi
planlanmaktadur.

24.4. Paylarm hangi para birimine gdre ihrag edild"ﬁ}ﬁ; Kkmgh
Paylas Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir. & o 8
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24.5. Kisstlamalar da dahil olmak {izere paylara iligkin haklar ve bu haklan
kullanma prosedfirii hakkinda bilgi:

Sati;t yapilacak paylar, ilgii mevzuat uyannca pay sahiplerine agagidaki haklari
saglamaktadar:

Kardan Pay Alma Hakks (SPKn md. 1 9 ye TTK md, 507): Pay sehipleri, Sirket Genel Kurulu
tarafindan belirlenecek kar dafitim politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar,
karlarm Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili

Kanunen ayrilmas) gereken yedek akgeler ve esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 ayriimadikga bagka yedek akge ayrimasimna, ertesi yila kar aktanimasina ve intifa senedi
sahiplerine, ynetim kurulu tiyelerine ve ortaklik caliganlarina kardan pay dagitiimasimna karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payl, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarmn tiimtine, bunlarn
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitibir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlannda bedelsiz paylar arinm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bags yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan
pay dafitiimas: igin esas stzlesmede hilkilm bulunmas: gartir. Yapilacek bafigin siuri halka
agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarmna st swur getirmeye yetkilidir.
Ortakliklann ilgili mali y1l iginde yapmi§ oldugu bagslar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartryla esit
veya farkh tutarlt taksitlerle denebilir.

TTK'ya gore aynlmasi gercken yedek akgeler ile esas sbzlesmede veya kar dafium
politikasinda pay sahipleri igin belitlenen kar payr aynimadikca; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa senedi sahiplerine, yOnetim kurulu
tiyelerine, ortaklsk cahganlarna ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyece§i gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payl nakden ddenmedikge bu
kigilere kardan pay dafitilamaz.

Sirket Esas S8zlegmesi'nin 18’inci Maddesi’ne gore:

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kigiligi tarafindan Gdenmesi zoruniu vergiler diigildiikten sonra geriye
kalan ve yihk bilangoda gorilen donem kari varsa geemis yi zararlarinin
dilgillmesinden sonra, sirasiyla agagda gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Yilzde begi, gikariimis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel
kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kdr pay:
< o
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b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden, Sirket'in kér dagitim politikast gerevesinde Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuating uygun olarak birinci kér payr ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kr payimn, Yonetim
Kurulu ilyelerine, ortaklik ¢ahganlarima, pay sahibi digindaki kigilere
dagitiimasina karar verme haklana sahiptir.

Ikinci Kér payi:

d) Net dénem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtilkten

sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak
dagtmaya veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi
istegi ile ayrdi yedek akge olarak aywrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kira igtirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlagtiriimi§
olan kisimdan, sermayenin %65'i oraminda kdr pay: dilgildikten sonra bulunan
tutarin yiizde onu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519 ’uncu maddesinin ikinci
fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile ana sozlesmede veya
kdr dagstim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér payr ayriimadikea; bagka
yedek akge ayrimasing, ertesi yila kir aktarilmasina, Yonetim Kurulu iyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kdrdan pay dagitlmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kdr pay: nakden ddenmedikge bu
kigilere kdrdan pay dagilamaz.

Kar pays, dajum tarihi itibartyla mevcut paylarmn timine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilr.

» Ihragcimin karindan pav alma hakk:s ve hakkin doZdugu kesin tarihiler) ile ddeme
zamani: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibartyla mevcut paylann tiimtne,
bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dafitilir.
fhrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar
verilmis olmas: halinde ilk kez sona eren mali yil karindan kar payl alma hakk elde ederler.
Yatinmeilar kar pay: dafitim riskinin farkinda olarak yatinm karan almaldar.

« Kar pay! hakkinin _;amanasining U adi kimin lehine sonuc dofuracagi:
Ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettl avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimna upramaktadir. Zaman agimina ugrayan kar payl ve temettli avanslan
bedelleri Sirket tarafindan serbestge 8z varha déniigtiiriilebilir.

«  Kar payt hakkinin kullanpnina iliskin stnirlamalar ve disanida ver ik pay sahipleri
icin_prosedilr: Hak kullamimma iliskin herhangi bir smrlama bulunmamaktadir. Hak
kullamim prosedilrt, yurtdiginda ve yurti¢inde yerlesik pay sahipleri igin aymadr.

hitklimleri ile esas sbzlegmesini dikkate alarak kar da#
dagitm p(flitikas1 uyarmnca kar dagitimi yapmaktadi
| :
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Oy Hakla (TTK md. 434, SPKn md. 30): TTK madde 434 uyannca her pay sahibi sadece bir
paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda,
paylarmin toplam itibari degeriyle orantih olarak kullanir.

SPKn madde 30 uyarinca, halka ag1k ortaklik Genel Kuruluna katiima ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarmni herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi gartina bagianamaz.

Yeni Pay Alma Hakke (ITK md. 461, I1-18.1 saysh Kayuth Sermaye Sistemi Tebligi, Vil-
128.1 sayilh Pay Tebligi): TTK madde 461 uyannca her pay sahibi mevcut paylann
sermayeye oramna gore, yeni ¢ikarilan paylart alma hakkin haizdir. Ancak esas stzlesmenin
6. maddesi cercevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye artinm kararinda yeni pay alma
haklarim smirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarn kullamm iglemleri MKK
tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn madde 18 uyannca, kayith sermaye sisteminde
¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satlamayan paylar iptal
edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katilim Hakki (TTK md. 507): TTK madde 507
uyannca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren Sirket’in
mal varhfmin kullamilmasma iligkin bagka bir hikiim bulunmadigy takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraminda katilir.

i Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, JI-14.1, sayvils Sermaye Pivasasinda Finansal
iskin Esaslar_Tebligi, TTL md. 437): SPKn, Madde 14 ve II-14.1 sayil1
Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya figkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437
uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kér dagitm Omerisi, Genel Kurulun
toplantismdan en az Ug hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal teblolar ve konsolide tablolar bir yil stire
ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak Uzere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
Genel Kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve
sonuglar hakkmnda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimd, $irket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve duristiitk ilkeleri bakimindan tzenli ve gergege
uygun olmalidir.

Bedelsi;_Pay Edinme Hakk (SPKn md. 19, VII-128.1 sayls Pay Tebligi): SPKn’nun 19.
maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyannca, Sirket’in sermaye artirmlaninda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katiilma_Hakki (SPKn md, 29, 30, II-30.1 sayilt Vekaleten Oy
Kullamlmas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmast Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527); SPXn'nun 29. ve 30. maddeleri, [-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullaniimas: ve Gagn
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK'mn 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri
uyarmnca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi gartina baflanamaz. Paylar: kayden izlenen balka agik
ortakhiklarin Genel Kurul toplantilarma, y6netim kurulu tarafindan MKK’dan saflanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulupan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula
katthrlar. Esas Stzlegme’nin 12°inci maddesi uyarinca, Genel Kurii toplanti ilanlar milmk{in
alan en fazla sayida pay salﬁbin71ay1 saflayacuk, eLgktm‘riik haberlegme déhil, her tiirli
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iletigim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dfhil olmak izere Kurulca belirlenen
diger yerlerde, ilan ve toplanti gtinleri hari¢ olmak tizere, Genel Kurul toplanti tarihinden
asgari ii¢ hafta 8nce yapilir.

Iptal Davasi Acma Hokky (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2); TTK nin 445-451
maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci fikras1 ve 20’nci maddesinin ikinci fikrast
uyarinca, ytnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldifs
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlanmin iptaline iligkin hitktimler gergevesinde ydnetim
kurulu diyeleri veya baklarn ihlal edilen pay sehipleri, kararm jlanindan itibaren otuz giin
iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgtide
ybnetim kurulu lyeleri ve hazirladiklar raporiarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimn gergegi diirlist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansmn dogru olmamasmdan dogan zararlar igin ortaklija, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarna ve aynca dofrudan dogruya olmak fizere Kar payl avansinin kararlastiriidit
veya 8dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere kargt sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligy hélinde, pay sahipleri ve ySnetim kurulu fiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin icinde iptal davast acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz Oy veren Ve bu muhalefetini
tutana@a gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agnmn usulline gire yapilmadifim, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihip oy
Jullandiklarmi, Genel Kurula katilmasina ve 0y kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda saylan aykirihiklarm Genel Kurul kararmin alnmasinda etkili oldugunu ileri
stiren pay sehipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve szellikle dtristiik kuralina
aykin olan Genel Kurul kararlan aleyhine karar tarihinden itibaren fi¢ ay iginde iptal davast
acabilirler.

Ortakliktan Ayrilma Hakki uls Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayriima_Hakla TebliZi): SPKn madde 24 uyannca SPKn 23'(incll maddesinde belirtilen
Snemli nitelikteki iglemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katlip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri, paylarm halka agik ortaklifa satarak ayriima
hakkina sahiptir. Kurul, haika agik ortakhifin nitelifine gdre, ayriima hakkim, ayriima hakkina
konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandifs tarihte sahip olunan paylar i¢in
Kkullamlabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylan pay
sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gbre adil bir bedel lizerinden satin
almakla yikiimladdr, Kurul, ayrilma talebine konu paylarm ortakhk tarafindan satin
alinmasindan 8nce diger pay sahiplerine veya yatinmecilara snerilmesine iligkin usul ve
esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’tincli maddede belirtilen Snemli nitelikteki
iglemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katlmasina veya oYy kullanmasina haksiz bir
bigimde izin verilmemesi, ¢agrimn usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme garti aranmaksizin birinci fikra hokmi uygulanir. Kurul ayrilma hakkinim
kullamlmasmna iligkin bu nususlarda ortakliklarin nitelijine—gdre farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadifs héller f' o kullanimina ve paylar




borsada islem grmeyen ortakhiklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar
11-23.3 sayil: Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakka Tebligi'nde dlizenlenmektedir.

Ortakliktan_Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md. 27, I1-27.1 sayth Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar: Tebligi): SPKn madde 27 ile 1I-27.1 sayth Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar Tebligi’nin ilgili hifklimleri uyarmnca pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de déhil olmak {izere bagka bir gekilde sahip olunan paylarm Sirket’in oy haklarinin
Kurul tarafindan beliflenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten gikarma hakk: dogar. Bu kigiler,
Kurul tarafindan belirlenen stire iginde, azmlikta kalan ortaklarin paylarnn iptalini ve buniar
karsiipn ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasim: Sirket’ten talep edebilirler.

Azinlik Haklars (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559): TTK'mn 411, 412,, 439,, 531. ve 559.
maddeleri uyarnca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ydnetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya
cagimasim veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulart
glindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konuimasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi I§ Gonil icinde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurulun
toplantiya ¢agriimasina girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar
verebilir.

Genel Kurulun dzel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sshipleri veya paylarnin jtibarl degeri toplam en az bir milyon TL olan pay
sghipleri lig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasim isteyebilir.

Hakl sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularmn, ynetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, $irket’in
kurulugundan ve sermaye artrimindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancek Genel Kurulon onayiyla gegerlilik kazamir, Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasmna kars1
iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakks (TTK md, 438); TTK'nin 438. maddesi uyarmnca, her pay sahibi,
pay sahiplii haklarmn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha &nce kullamlmugsa, belirli olaylarn &zel bir denetimle agiklia
kavusturulmasim, glindemde yer almasa bile Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz gin iginde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir $zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

ftfa/Geri Satma Hakky: Pay sehiplerinin itfa/geri satma hakki stz konusu degildir.

Déniistiirme Hakls (TTK md. 485): Sirket’in mevcut esas sdzlegme hitkiimleri uyarinca pay
sahiplerine tanmmmg bir donfigtiirme hakki meveut depildir. Esas stzlesmede aksi
Sngdrilmedigi durumlarda, paymn tirdl ddnfigttirme yoly. istirilebilir. Déntigtlirme esas

i igtiriimesi i ijldiigt héllerde yonetim
ansitilmas: girigimini




hemen baglatr. Nama yazih pay senetlerinin  hamiline yazih pay senetlerine
dondgtiiriilebilmesi igin paylann bedellerinin tamamen 8denmig olmas sarttr.

24.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ karariar:
Sirket’in 17 Kasim 2020 tarih ve 2020/07 sayih Yonetim Kurulu Karan gergevesinde:

»  Sirket'in 43.741.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 218.705.000,-TL lik kayith
sermaye tavanmi dahilinde 8.061.638,- TL artinlarak  51.802.638,- TL'ye
¢ikanimasina,

« Sermaye artiim: kapsammda ihrag edilen toplamda 8.061.638,- TL nominal degerli
olmak Uzere beheri 1 TL nominal degerli 8.061.638 adet paymn ¢ikarilmasina ve
gikarilan paylara iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma
haklarn halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmeilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

» Sirket'in mevcut pay sahiplerinden Mehmet Ceker’in sahip oldugu toplamda
3.224.655,- TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 3.224.655
adet paymn halka arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine ve bu kapsamda gerekli
her tiirlil iglemin gerceklestirilmesine,

= Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 8.061.638 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.061.638 adet paymn belirlenecek halka
arz fiyati Uizerinden primli olarak gikanlmasina ve 6362 sayth Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak
fizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

= Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikanlan paylanmn
tamamumn halka arz kapsaminda satilmamas1 durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarn hatka arz sonrasmda almacak bir y8netim kurulu karar ile iptal
edilmesine karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarm devir ve tedaviiliinit kusitlayzc: veys
pay sahibinin haklarim kullanmasmna engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylann devir ve tedaviiliinfl kisitlayica veya pay sahibinin
haklarin: kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadar.

24.8. ihrac edilecek paylara fligkin zorunlu pay alm teklifi, satm alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkmada bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinil saglayan paylarnn veya oy haklannin iktisap
edilmesi hélinde diger ortaklarm paylarmi satin almak {izere teklif yapilmas: zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifm oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulagmasi durumunda, sbz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azmlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen slire
icinde, azmnlikta kalan ortaklarin paylarnm iptalini ve bunlar karsih@ gikanlacak yeni
paylarin kendilerine satlmasini ortakliktan talep edebilirler, Satim bedeli, SPKn'nun 24’tincl
maddesi gergevesinde belirlenir. ﬁ\
Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktgfl cikarta® REEKRHD dogdugu durumlarda,
azulhikia kalan pay sahipleri agisindan satma hakgh dqﬁ’@ﬁ sakipleri Kurulca belirlenen
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siire iginde, paylanmn adil bir bedel karsihfinda satin alinmasim 0y haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’tincll maddesinde yer alan snemli nitelikteki iglemlere iligkin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagna isleten
pay sahipleri, paylarm halka agik ortakliia satarak ayrilma hakkma: sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tizerine, 6z konusu snemli nitelikteki iglemin kamuya
agiklandifn tarihten snceki otuz giin iginde borsada olusan agurlikh ortalama fiyatlarn
ortalamasindan satin almakla ylikiimltdiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 73*{incll maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki iglemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katimasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas) veya glindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarna muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme gart1 aranmaksizin bir Snceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goristilecegi Genel Kurul toplantisimmn glindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkimn bulundugu
hususu ile bu hakkin kullamimasi durumunda paylarn ortaklik tarafindan satin almacaf
bedel yer alir.

24.9. Cari yi ve bir Smceki vilda ihrageumn paylan: fizerinde figlinclt kigiler
tarafindan gerceklegtirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuglar hakkinds bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA 1LISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kogullar:, halka arza iligkin bilgfler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi olduju kogullar:

Halka arzin baglamasi 8ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarmnin borsada
islem gbrebilmesi igin Borsa {stanbul’un uygun gdrisliniin alinmasi gerekmektedir. Sirket
paylanmn, halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da iglem gorlp gérmeyecepine iligkin Borsa
{stanbul’un gorigtine isbu izahnamenin I nolu bélimiinde yer veriimistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal deferi:
Halka arz edilen paylann nominal deperi 11.286.293 TL olup, halka arz sonrasi Sirket’in
gikariim1g sermayesine orani 921,38 olacaktir.

25.1.3. Halka arz silresi ile halka arza katihm hakkmmda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is gtnd boyunca talep toplanmasi planlanmaktadr.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati§ duyurusunda
belirtilecektir.

95.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig yintemi ve bagvuru gekli:
Sirket paylarmin halka arzi Garanti Yatinm tarafindan #Borsada§ats — Sabit Fiyatla Talep
YofSaty Yontemi” ile Borsa Istanbul Birj#cil Piyase My ceklestirilecektir, Halka
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arz edilecek paylar igin 2 (iki) is glint boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu stirenin
baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sat1§ duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarm, Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili
yatirim kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa istanbul’da iglem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarmin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’min internet sitesinde (www.spk.gov.tr)
yer almaktadir.

Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek arzda yatirmcilarmn emirleri birincil piyasa islem saatleri
igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu Qzerindeki Pay Piyasasi
Alim Satym Sistemine gonderilecektir. Paylarmn ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme
tanimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 8deme yoluyla talepte bulunulamayacakiir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 arahindadir.

MKK sicil numaras1 kullamlarak yatinmei bazinda teklestirilme esasma gbire aym ve/veya
farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Sncelifi kuralina gbre dncelige sahip ik emre dagitim yapihr.
Aym MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dafithima konu

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numaras: bulunmayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa }stanbul uygulamalar gercevesinde fiyat dnceligi
56z konusu olmayip, zaman dncelifi kurah gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini tekiben Borsa lstanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasasi seansin tamamlanmasimin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim,
gelen emirlerin saysi, emir bitytikltigli, hesap sayisi, halka arz edilen paylarn miktari gibi
faktorlerin etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagrtim sirasinda fig durum séz konusu olabilir:
Denge: MKK sicil numaras kullanilarak yatiime: bazinda teklestirilme esasina gbre
dagtima konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara
esit olmasi.
Az Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirime: bazinda teklegtirilme esasmna gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak
miktardan az olmast.
Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirime1 bazinda teklegtirilme esasina
gore dafiima konu edilmeyecek emirler ¢ikanldiktan sonra mevecut talebin satilacak
miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarmda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla
talep durumunda ise, dagitima, dafitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman
onceligine sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim, zamian Yoegligine gore siralanmig her
ar devam edecektir.

emre sifayla birer lot dagitilarak satilacak miktar ;tamanilanag®
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islemler, dagatim tamamen bittikten sonra gerceklegecektir. Dagitumin yapildif her bir emir
ne kadar kargilanmigsa, ona iligkin sSzlegme bityikltigii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin §denme yeri, gekli ve sfiresine iligkin bilgi:
Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Sats” yontemi ile yapilacafindan,
Borsa istanbul Giyesi yatmm kuruluglar arvacilifn ile halka arza katilan yatinmcilarm
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmekte olup, dajiim zaman Oncelifi
kuralma gtre yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmeilarin 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim kuruluglary
tarafindan Garanti Yatim Menkul Kiymetler A.§.'me ait Takasbank istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan Garanti Yatim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tabsil
edilince halka arz igin agilmus olan asagida verilen banka hesabina yatirilacaktir,

[Hesap Sahibi | : | Itk Plastik Sanayi ve Dy Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi
Banka . | T. Garanti Bankas1 A.5.
Sube . | 1stanbul Kurumsal Sube
IBAN . | TR45 0006 2000 3810 0006 2514 02

¢) Bagvuru yerleri:
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarrof sahiplerinin sang siiresi igerisinde Borsa
{stanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarindan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
Borsa lstanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruslanmn adres ve telefonlarina iligkin
bilgi Borsa Istanbul'un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nmn internet
sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarm dafitin zamam ve yeri:
Dagitim talep toplamanm 2. Isgiinti, birincil piyasa iglem stresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak yapilir.
Halka arzdan pay alan yatnmcilarm sdz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartiar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelencbilecefi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
agiklama:

Garanti Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik S8zlegmesi’nde yer alan ve agafnda
yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir yada ertelenebilir

- Yasama yahut ylirlitme orgam veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan duizenlemeler nedeniyle imzalanan Aracilik S6zlegmesi’nden
dogan yiikiimltilitklerin yerine getirmesini imkénsiz kilacak veya tnemli dlglide
gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:,

. Halka arzi1 etkileyebilecek, savag hali, yangmn, deprem, su baskim gibi tabii afetlerin ortaya
¢ikmasi,

. SPK’dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

- FEkonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalanindaki geligmelerin Sirket’in

halka arz edilen paylammn pazarlanmasina imkép. .y eyecek durumda olmasi,

pivasalarm genel durumu itibariyle halka arzdan bekienen iy gerceklegmeyeceginin

QMYatmm, Sirket veya satan ortaklar taraflaginca Sngor
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- Sirket’in ybnetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim Snemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava agilmas1 ve satan ortaklar aleyhine halka
arz1 Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava veya
jcra takibi agilmasi.

_  Halka arz satig siirecinin baglamasmdan dagitim listesinin onaylanmasina kadar gegen
stirede 8nemli bir sebebin ortaya gikmast,

_ Nihai halka arz fiyatmn veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak uzlagmaya
vanlamamasl.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmailar tarafindan satiy fiyatmin
{izerinde Sdenen tutarlarm iade gekli haklanda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da «“Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” ybntemi ile yapilacagindan, yatirimeilarin nihai satig fiyat Uizerinden Sdeme yapmasi
durumu ortaya ¢ikmayacaktir.

Yatmmeilar tarafindan talep edilip de alinamayan paylarn bedelleri, yatimmei tarafindan
belirtilen hesaba iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep miktarmimn 1(bir) lot (1 TL) ve katlar: geklinde olmasi garthir. Talep edilecek azami pay
miktar1 halka arz edilen toplam pay miktarl ile siarhdar.

25.1.7. Yatinmailarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarmna iligkin bilgi:
SPKn'nin 8 inci maddesi uyarmca, [zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya safi§ stiresi i¢inde yattnmcilann yatrim karanini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi hilinde durum ihrage1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhl Kurula bildirilir.

Depgisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmas: hélinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy giintl icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamr ve
izahname'nin defigen veya yeni eklenen hususlara jligkin kispm yayimlamr.

Degigiklik veya yeni hususlarin  yaymmlanmasindan &nce pay satm almak igin talepte
bulunmusg olan yatinmcilar, {zahname'de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giini iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, 1zahname'de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatimeilar, taiep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yéntemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dafitim listesinin kesinlegtigi giinti takip eden iki ig glnli igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmm ne gekilde kamuya duyurulacag haklanda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarnin satiina iligkin dtizenlemelerinde
er alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestifi, glinti takip eden iki iy glnil




25.1.10. Yeni Pay Alm

a Hakkina ligkin Bilgiler

Halka arz, Sirket’in 17 Kasim 2020 tarih ve 2020/07 sayil ybnetim kurulu karan uyarinca

mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen Kkisitflanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taabhiidfinde bulunan gergek ve/veys tizel kigilerin ady, iy adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrag ile olan fligkisi hakkmda bilgi:

Yoktur.

9%.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandinlmayacag,
nemalandinlacaksa esaslari:

Nemalandirlmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkigilerin listesi:

Gines Yalgin

Ad-Soyad Kurum ]
Mehmet Ceker Sirket

Abdullah Ceker Sirket J
Ahmet Sadin Ceker Sirket

Esra Ceker Sirket

Abdulkerim Emek Sirket

Giiven Celikay Sirket

Oktay Ekinci Sirket

Rasim Akan Sirket B
Fatih Sayh Sirket \I
Utku Ergiider Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.§.

Yavuz Jankat Bozkurt iC‘rarauti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Sezai Akin Kozikogiu Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS.

[Aml Can Ipekgi Garanti Yatrtm Menkul Kiymetler A.S. |
Leman Ceren Y1imaz " |Garanti Yatinm Menkul Krymetler AS*

Esra Tekinz Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$. 1
Metin Ozhan Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A.$.

Serhat Karakuz Garanti Yatirm Menkul Kiymetler AS.

Armagan Giiner Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.§.

I'_I‘aylan Ozgiir Toprak Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.§.

Zaferhan Soylu Garanti Yatinmm Menkul Kiymetler A.S.

Meltem Akol Akol Avukatlik Ortaklif P




'El—Soyad |Kurum J

Murat Ayyildiz Akol Avukathik Ortaklif
Duygu Sila Gul Akol Avukatlik Ortaklig
Yusuf Alp Oztisck Akol Avukatlik Ortaklif1
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Ethem Kutucular Msavirlik A.S.
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali .
Emre Al deusaviﬂik AS.
. Gtiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Bzgi Savran Mugavirlik A.§.*
s . |Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali ]
Yigit Demirer Jli/lﬁ;avirlik AS. |

IT"Izmhrl.c:me 'nin hazirlams sirecinde igsel bilgiye sahip olmuglardir fakat isbu Izahname nin imza tarhi 6ncesinde!
ilgili kurumlardaki glrevierinden ayrilmgtriar,

25.2. Dagntim ve tahsis piani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla filkede ayni anda yapidig: durumlards, bu lilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapiinngsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihracgimm bildigi dlglide, jhracgimn ana hissedarlan veya ybnetim kurulu fiyeleri
jle yonetimde sbz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidinde bulunma
piyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifna iliskin bilgis

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dafntim esaslari:
Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapilacafindan, herhangi bir yatinme: grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinft olacaktir, Ikinci ig gliniiniin sonunda
dagtim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giintl takip
eden iki ig glintl igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatinma grubu bazinda tahsisat oraniar:
Yoktur.

b) Tahsisat degigiklifinin yapilabilecefi sartlar, biiydkligi ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmctlar ve ihra¢eimin ¢ahganlanna iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak

dagitim ybntemi/ydntemieri: P




d) Tahsisatta pelirli yatrimes gruplarma veya belirli difer gruplara tanmmabilecek
ayncahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirmeiya dagtilmas: Sngbriilen asgari pay tutarn:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

MKXK sicil numarasi kullantlarak yatirimet bazmnda teklegtirilme esasina gbre aym ve/veya
farkl arac1 kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatirimcl
emirlerinden, sadece zaman dncelifi kurahina gre dncelige sahip ilk emre dagtim yapilir.
Aym MKK sicil numarasina sahip mibkerrer girilen diger emirler dagihma konu
edilmeyecektir.

g)Halka arz siresinin erken sonlanduima kosullan1 ve erken sonlandiniabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapiimasina araci olan yetkili
kurulug bazinda belirlenmesinin milmkiin olup olmadif hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.2.4, Talepte bulunan yatirnncilara, halka arzdan aldiklar kesinlegymiy pay miktarmum
bildirilme silreci haklkmnda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” ybntemi ile yapilacaktur. Yatinmcilarm alim emirleri arac kurumlar vasitastyla Borsa
{stanbul sistemine gdnderilecektir. Daghm, halks arzin ikinci ginfindeki Birincil Piyasa
islem siresinin bitigini takiben, Borsa istanbul tarafindan yapilacaktir, Yatirumcalar alim
emirlerinin gergeklesip gerqeklesmedigixﬁ pay alim emirlerini gdnderdikleri kendi araci
kurumlar vasitasiyla Sigrenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satiy iglemlierine iligkin bilgi:
a) Toplanan kesin talebin satiya sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
mevent ortaklara ait paylarm, ¢k satga konu olup olmayacafl hakknda bilgi:
Yoktur.

b) Ek satiga konu olabilecek paylann azami nominal deferi ve oranlan ile sati§
yontemi ve siiresi:
Y oktur.

¢) Ek sahym araci kurumea ortaklardan ddiing ghnacak paylarm satiji yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandify kasm ile ilgili agiklama:
Y oktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi
25.3.1. Halka arz fiyatimmn tespitinde kullamlan yontemler ile sati fiyatmin belirki
olmamasi durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurmasi gtireci ile halka arz
fiyatinm veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenm&inde Ki g
ngﬁ: 7 A 4 .,{J '




Halka arz fiyat1 Garanti Yatimm’in snerileri dikkate almarak Halka Arz Edenler tarafindan
halka arz stireci igerisinde yatirimcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda
belirlenerek kesinlegtirilecektir. Paylann dagitimu ise belirlenen halka arz fiyat: esas almarak
yapilacaktir.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullanilan ySntemlere iligkin olarak Garanti Yatinm
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi icinde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatmn belirlenmesinde nihai sorumiuluk Halka Arz Edenlere aittir.

253.2. 1 TL nominal degerli bir paym satyy fiyatr ile talepte bulunan yatirimcimn
Kkatlanacaps maliyetier hakkinda bilgi

1 Sermaye | Yaturimcmin |
| Piyasas1 | Bagka Araci

Hesap Agma | Aracinin Kurulugtaki EFT Damga .
KURUM Ucreti MKK’ya | Hesabma | Uecreti Vergisi Diger ‘

Virman Virman
Uereti Ucreti l

[Garanti |k defapay | MKK’ya Baska Yoktur. | Yoktur. | MKK’ya
Yatirim senedi islemi | Sdenecek kurumlara ddenecek
Menkul yapacak yasal Hisse Senedi ficretler
Kiymetler | olmasi ficretler Virmanlarinda yatimmeidan
A8, nedeniyle tahsil MKK'’ya almacaktir,
‘ MKK edilecektir. | ddenecek

tarafinden ficretler tahsil |

MKX sicil edilecektir. l
‘ Numarasi

firetilecek ve
| sifre tahsis

edilerek

gonderilecek,

milsterilerden |

MKK'ya

Sdenecek

ficretler tahsil

edilecektir. |

25.3.3. Yeni pay alma hakka kisiflanmgsa yeni pay alma haklkmmn ksitlanmasmdan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmigtir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklan, halka arz kapsaminda yeni pay ihracmn halka arzin
kst stiresi iginde huzh ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca,
Sirket'e yeni yatmmeilann yatirim yapabilmesinin saflanmast ve daha genig bir yatumei
tabanma ulagma, bu geni§ yatinmel tabantyla Sirket’in ihtiya¢ duyacag fonlamaya daha kolay
erigme imkénlanna sahip olunmasi amactyla ySnetim kurulunca tamamen smurlandinlmgtir.

25.3.4, thragemm ybnetim kurulu fiyeleri ile ybn -mgé’ ?o’z@; i kigilerin veya iligkili
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icerisinde bulunulan y:il igerisinde iktisap ettii veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihracg: paylan icin 8dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmm
kargilagtiriimasi:

Yoktur.

25.4. Araciik Yiikienimi ve Halka Arza Aracihk

9% 4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulugiar haklanda bilgi:

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.§, Sirket paylarmin halka arzina aracilik edecek yetkili
kurulugtur.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Begiktag 34337 ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05

25.4.2. Halka arzin yapilacafn iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmin
isimleri:
Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklegtiriimeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Halka arz “En iyi gayret aracihfn” ydntemi ile gergeklestirilecek olup Garanti Yatinm
yiiklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakianda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve Garanti Yatinm arasindaki Aracilik Stzlegmesi 2 Ekim
2020 tarihinde ve bu sdzlesmenin eki ve ayriimaz bir parcas olan 16 Kasim 2020 tarihinde
«Tadil Protokolit”, 30 Kasim 2020 tarihinde “Tadil Protokoll II” ve 5 Ocak 2021 tarihinde
«Tadil Protokolti IIT” imzalanmigtir. S8z konusu sdzlegme, aracihifin tlirll ve kapsamu, Halka
Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve Garanti Yatirim’in hak, yikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, sahy ve dagiima iligkin hiktimler ile aracilik ve halka arz iptal
kogullarna iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Halka Arz Eden Pay Sahibi sahip oldufu Sirket paylarmin halka arzinda 3.224.655TL
nominal degerde 3.224.655 adet pay satarak, pay satij1 geliri elde edecektir.

Sirket, 8.061.638 nominal TL degerde 8.061.638 adet pay satarak, pay satigi geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damgmanlik biirolarinin damgmanhk {icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
{icreti elde etmesi s8z konusu olacaktr. S5z konusu maliyetler, igbu izahname’nin 28.1
aumaral bélimiinde ayrintih bir gekilde agiklanacaktir.

Garanti Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dofrudan ya da
dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmiy bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Garanti
Yatinm’m, Sirket’in %5 ve daha fazlasmna sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracthk
Stzlesmesi ve ekleri diginda, herhangi bir anlagmas1 yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ako

. Ortakhifn arasinda herhangi
bir gikaz-veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. A




Akol Avukathk Ortaklin ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol
Avukathk Ortakhg’mn dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin baganismna baglanmg bir
ekonomik gikar1 bulunmamaktadur. Akol Avukathk Ortaklif1 Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik
hizmetleri disinda bir hukuki damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Ortakhigh
halka arza iliskin sunulan bukuki damgmanhk hizmetleri i¢in damgmanlik ficreti elde

Sirket ile mali tablolanmn bagimsiz denetimini yapan Gilney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S$. arasinda ¢ikar catigmasi veya herbangi bir menfaat
gatigmasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin basansina baglanmus bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Glney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Sirket ile arasinda bafimsiz denetim
¢aligmalarinin yliriitilmesine iliskin yapmi§ oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsamnda ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan Snem}i menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadar.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada iglem girmesi i¢in bagvara yapihip yapilmadif: ve biliniyorsa en
erken islem gbrme tarihleri:

Sirket paylan hentiz borsada iglem gdrmemektedir.

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa 1stanbul’un ilgili pazarinda iglem gbrmesi i¢in 24 Kasim
2020 tarihinde bagvuru yapilmigtir. S8z konusu karar alnmadikga halka arz edilen paylarn
borsada iglem gdrme imkam olmayacaktir.

Dolayssiyla, izahnamenin onaylanmasi, bu paylarm Borsa istanbul’da iglem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar'n satiy tamamlandiktan sonra Borsa
fstanbul’da iglem gorebilmesi BIST’in mevzuatinin ilgili hiktmleri gergevesinde Borsa
istanbul’un verecedi olumlu karara baghdur.

26.2. Ihraggmm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadina/borsada iglem gorilp
gbrmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadipma iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gdrmesi amag¢lanan paylarla es zamanl olarak;

. Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/mitelikli yatinmeilara satiga
konu edilmesi veya satin almmasimnin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginn bagka bir grup payinin veya sermaye piyasas: araglamnm tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satija ya da halka arza konu edilmesi durumunds

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasas: araglarmm sayisl,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgiz.=




26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihffin esaslarn:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadign:
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikram islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
iligkin agikiama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar: iglemlerinin gerqeldegﬁrilebilecegi zaman arahifn:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklegtirebilecek araci kurumun ticaret
unvamn:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diigebilecegine
fligkin agiklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici iglemlerin amac:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikramn islemlerinde sorumiuluk ve bu iglemlerde kullamlacak kaynafm
niteligi:

Yoktur.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek difer bilgiler:

Halka Arz Tegvikieri

Halka arz tegviklerinin uygulanmasi, MKX’nin 10 Aralik 2010 tarih ve 532 nolu “Promosyon
Uygulama Esaslan ve {Ycret Tarifesi” konulu Genel Mektubu cergevesinde MKK aracthf ile
gerceklestirilecek ve tegviklerin uygulanmasinda MKK kayitlan baz almacaktir.

Geri Alm Taahhiidil

Talep toplama sfirecinin sonunda Sirket’in paylarm almaya hak kazanan yatimmcilara
Sirket’in mevcut ortaklar1 tarafindan “Geri Alim Taghhtidd” verilmektedir. Geri Abm
Taahhtiddl ile Sirket'in Borsa Istanbul’da iglem gbrmeye bagladig gin dahil 22 Islem Giinti
siire ile Sirket paylanm araliksiz olarak ellerinde tutan yatinmeilar, bu paylar1 §irket’in
meveut ortaklarma geri satma hakkina sahip olacaktur.

Sirket’in mevcut ortaklars tarafindan verilen taahh
edecegi pay satg geliri ile sermaye artirimi Sonuc
%50"si kadar bir tutarda saglanacak fon “Geri Alm Taghhiid(

- T

via, ortak satigi yoluyla elde
satg gelirinin toplamimin
da kullanacaktir,




Yurti¢i bireysel yatimmcilar, geri alim taabhiidiine baz pay miktarmin KAP’ta ilan edilecek
nihai geri alm oram ile garpim kadar kismum Sirket’'in meveut ortaklarma halka arz
fiyatindan geri satma hakkina sahip olacaktir.

Nihai geri alim oran asagndaki gekilde hesaplanacaktir:

Sirket paylanmn Borsa’da islem gérmeye baglamasim takip eden 22 Iglem Ginfl siirenin
erdigi giin Borsa istanbul Pay Piyasas: iglem saatlerinden sonra Isik Plastik veya Garanti
Yatnm, 3 is gint stireli geri alim bagvuru stiresinin basladigim Szel durum agiklamasiyla
KAP fizerinden kamuya duyuracak ve paylarn geri alinmasina jliskin doldurulmast gereken
matbu formu yaymlayacaktir. KAP agiklamasim miiteakip yatirimeilar, izleyen iig ig ginii
icerisinde Garanti Yatnm’a yaymlanan matbu form ile bagvuruda bulunacak ve formda
belirtilen yatirim hesabmna ilgili pay senetlerini virmanlayacaktir.

Garanti Yatumm bagvuru stiresinin bitimini takiben Ui is glintl icerisinde bagvurulan konsolide
ettikten sonra hesaplanan konsolide miktar geri alim taghhildil kapsaminda geri alinacak pay
miktan kadar veya altinda ise bagvurulann tamami Sirket’in mevcut ortaklar tarafindan geri
alinacaktir, Hesaplanan konsolide miktar Geri Alm Taahhiidd kapsamunda geri alinacak pay
miktarin {izerinde ise Geri Alm Taahhtidti kapsaminda alinacak pay miktariin konsolide
miktara bolimmesi ile “Nihai Geri Alim Orani” belirlenecektir. Bu oran Garanti Yatinm
tarafindan aym is ginit KAP'ta ilan edilecektir. Sirket’in mevcut ortaklan tarafindan
yatimmerya 8denecek pay bedeli; nihai geri alim orani, geri alim taahhtdtne baz pay
miktanindan fazla olmamak fizere bagvuru miktan ve halka arz fiyatiun garpimlan ile
hesaplanacaktir. Pay bedeli ilgili yatiimci hesabina, nihai geri ahm taghhtiddl oraninin KAP’ta
ilan edilmesini takip eden fig iy giind igerisinde gbnderilecektir.

Geri Alm Taahhiidil tegvikinin uygulamasi, MKK’nin 10 Aralik 2010 tarih ve 532 nolu
«promosyon Uygulama Esaslar ve cret Tarifesi” konulu Genel Mektubu gergevesinde
MKK aracthin ile gergeklegtirilecek ve tegviklerin uygulanmasinda MKK kaytlan baz
ahnacakur. S8z konusu tegvikin uygulanmasi kapsaminda Garanti Yatirim gelen taleplere
istinaden MKK nezdindeki bagvuru ekranma yatinime: taleplerinin girigini gerceklestirecektir.
Ttim bagvurular MKK tarafindan 3 ig ginliik bagvuru sliresinin dolmasm takip eden i§ giindi
konsolide edilip, yetkili kurulug bazinda kabul edilen toplam bagvuru miktarim igeren rapor
hazirlanacaktir.

Geri alim taahhiidi kapsamnda geri almacak paylar konsolidasyon raporunun teminini takip
eden is glnii icerisinde bagvuru sahibi yatnme tarafinden konsolide olarak Garanti
Yatinm’in MKK*daki hesabmna virmanlanacaktir. Satin alman paylara iligkin konsolide tutar,
bu virmam takip eden i gtinli igerisinde ilgili mfigterinin paylan virmanlandif 1
hesaplanna Garanti Yatirim tarafindan Garanti Yatirim binyesindeki Igik Plastik hesabindan
gonderilecektir. Gerl alim taghhiidt bagvurusu kapsaminda Garanti Yatrim’a virmanianan
fakat Nihai Alm Oram’mn 1%in altinda olmasindan dolay: satin alinamayan paylar 2 ig glind
igerisinde yatinmeilara iade edilecektir.

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA fLiSKIN BILGILER {LE TAAHHUTLER
27.1. Paylanm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Mehmet Ceker ’?4'." *‘:E-ﬁ
Adres), _ eniios Mabhallesi Hidiy Kag Cilles
V¥ ( Beykoz-stanbul K .
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Paylarm halka arz edecek ortak, Mehmet Ceker, Sirket’in glnlik karar alma ve igleyis
mekanizmalarmda dogrudan gbrev almamaktadir. Sirket ile paylarm bhalka arz eden ortak
arasinda pay sahipligi haricinde herhangi bir dnemi mahiyette iligkisi meveut degildir.

27.2, Paylarim halka arz edecek ortaklarin sat:ga sundugu paylarm nominal degeri
Sirket'in 43.741.000 TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, Halka Arz Eden Pay
Sahibi Mehmet Ceker’in toplam 4.236.000 TL nominal degerde ve %9,69 oraninda payl
bulunmaktadir.

Sirket’in 43.741.000 TL nominal tutanndaki meveut sermayesinde, Halka Arz Eden Pay
Sahibi Mehmet Geker’in sahip oldugu toplam 3.224.655 TL nominal degerli paylar halka arz
edilecek ve 1.011.345 TL nominal degerli pay: kalacaktir.

[ Halk Arz
Ortaklar Mevcut Pay|Meveut  Pay Halk Arz|Pay  Satis| Sonrasi
Dagihmi (%) Tutarlar (TL) | Ortak Satin Oram (%) |Ortaklarm Pay

- Tutar (TL)

Erpet Turizm %89,71 39.241.000 - - 39.241.000
Mehmet Ceker %9,69 4.236.000| 3.224.655 TL 76,1 1.011.345
Abdullah

Ceker %0.20 88.000 - - 88.000 |
Ahmet Sadin

| Ceker %0.20 £8.000 - - 88.000 !
Esra Ceker %0,20 88.000 - - 88.000
| TOPLAM 2,100,0 | 43.741.000 TL 3.224.655 TL % 74| 40.516.345 TL

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmn artinimamasma iligkin
taahhiitier:

a) ibrage: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 17 Kasim 2020 taribli ve 2020/09 sayil1 ybnetim kurulu kararina binaen verdigi
taghhiidii ile Sirket paylarinn Borsa fstanbul’da iglem gérmeye basladif tarihten itibaren 180
glin boyunca, bedelli sermaye artinmi yapmayacagim, maliki oldugu Sirket paylarnm
satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu peylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagini, dolagmmdaki pay miktarimn artmasina sebep olmayacagmi, bu
sonuglart dogurabilecek herhangi bir iglem yapmayacagini ve yonetim kontrolline sahip
oldugu herhangi bir istirak yada bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden Kkigiler
tarafindan da bu simrlamalara uyulmasini saflayacagint taahhit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taabhiitler:

Halke Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 sayih
yonetim kurulu kararma binaen verdigi 17 Kasim 2020 tarihli taghhtidd ile Sirket paylarnin
Borsa Istanbul’da iglem gtrmeye basladigz 180 glin boyunca pay sahiplerine aym kogullarla
yapilacak genel bir alim teklifinin kabul edilmesi veya buna iligkin bir taahhtitte bulunulmasi,
Sirket’in kendi paylanm satin almak amactyla her bir pay sahibine aym kogullarla yaptif1
teklif sonucunda gergeklegen pay devirleri, paylann mevzuat, yetkili kamu kurulugu karan
veya mahkeme karari geregi elden gikariimasi ve paylarn Erpet Turizm’in bagh ortakliklarna
devredilmesi harig olmsk tzere, maliki oldugu Sirket paylanm satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar _iizerinde sair surette tasarrufta
bulunmayacagim, dolasimdaki pay miktarmn artmeSiiarseBep, olmayacagin, bu sonuglar
dogqi'abbil,ecek herhangi bir islem yapmayacag i ve yoreslpikontroline sahip oldugu
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herhangi bir igtirak yada bagl ortaklik veya bunlar adma hareket eden kigiler tarafindan da bu
simrlamalara uyulmasim saglayacagint taghhiit etmistir.

c) Sermaye piyasast mevzuat kapsammda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker, verdigi 17 Kasim 2020 tarihli tashhiidd ile
sghibi oldugu Sirket paylanm, paylarn Borsa {stanbul’da islem grmeye bagladiklan tarihten
itjbaren bir yil boyunca halka arz fiyatmin altnda bir fiyattan Borsa istanbul’da
satmayacafm, bu paylarmn halka arz fiyatinin altnda Borsa i{stanbul’da satilmasi sonucu
doguracak gekilde hethangi bir iglem gerqeklestinneyecegini, sbz konusu paylarmn kismen
veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satiimas veya devredilmesi durumunda Kurul'un
ozel durumlarn kamuya agiklanmasina iligkin dlizenlemeleri cergevesinde Bzel durum
agiklamas: yapilacafina ve Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylar
alanlarin burada yer alan Kkisitlamalara tabi olacag bususunun bildirecegine iligkin taabhit
vermigtir.

Abdullah Ceker, verdifi 2 Aralik 2020 tarihli taahhiiddl ile sahibi oldugu Sirket paylarini,
paylarin Borsa Istanbul’da islem grmeye basladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka
arz fiyamn altinda bir fiyattan Borsa istanbul’da satmayacagmi, bu paylarin halka arz
fiyatiin altinda Borsa {stanbul’da sahlmasi sonucu doguracak gekilde herhangi bir iglem
gerqeklestirmeyecegitﬁ, stz konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un Ozel durumiarm kemuya
agiklanmasma iligkin Jizenlemeleri gergevesinde Ozel durum agiklamas yapilacagina ve
Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylan alanlarin burada yer alan
lasitlamalara tabi olacag hususunun bildirecegine iliskin taahhtt vermigtir.

Ahmet Sadin Ceker, verdigi 2 Aralrk 2020 tarihli taabhiidd ile sahibi oldugu Sirket paylarm,
paylarn Borsa Istanbul’da islem gdrmeye bagladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka
arz fiyatmn altnda bir fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacafm, bu paylann halka arz
fiyatiin altinda Borsa {stanbul’da satilmas1 sonucu dopuracak gekilde herhangi bir iglem
gerg:eklestirmeyecegini, s5z konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarm kamuya
agiklanmasina. iligkin dtizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamasi yapilacagima ve
Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda da satya konu paylar alanlarmn burada yer alan
ksitlamalara tabi olacafz hususunun bildirecegine iligkin taahhtit vermigtir.

Estra Ceker, 2 Aralik 2020 tarihli taahhtidt ile sahibi oldugu Sirket paylanni, paylarin Borsa
istanbul’da islem gérmeye bagladikiar tarihten jtibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin
altinda bir fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagni, bu paylarm halka arz fiyatmn altinda
Borsa Istanbul’da satimasi sonucu doguracak  gekilde herhangi bir islem
gerqeklesﬁrmeyecegini, s8z konusu paylarn kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlann kamuya
aciklanmasma iligkin diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamas: yapilacafina ve
Borsa istanbul diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylan alanlarin burada yer alan
Kkisitlamalara tabi olacag hususunun bildirecegine iligkin taahhtit vermigtir.

Sirket’in meveut sermayesinde ylizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklarindan Erpet Turizm
17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/05 sayih yonetim kurulu karanyla, sahibi oldufu Sirket
paylanmi, paylarm Borsa {stanbul’da iglem gbrmeyg-bESmGLCS tarinten itibaren bir yil
boyunca halka arz fiyatmn altinda bir fiyattan Bogéa Istt rdeNgatmayacagmi, bu paylann
hal‘kﬁ' arz-fiyatinin altinda borsada satilmasi somt \o&kilde herhangi bir islem
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gerc;eklestinneyecegilﬂ, 6z konusu paylann kismen veya tamamen bu ksitlamaya uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un tzel durumlarin kamuya
agiklanmasma iligkin diizeplemeleri cergevesinde 8zel durum agtklamasi yapilacagina ve
Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylan alanlarin burada yer alan
Kusitlamalara tabi oldugu hususunu bi Idirecegine iligkin taahhtt vermigtir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger Snemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin fhraggmm elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Halka arzdan Sirket 130 milyon TL ve Halka Arz Eden Pay Sahibi 52 milyon TL gelir elde
edecekdtir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 10 milyon TL, halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise
0,19 TL olacag tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirmi nedeniyle arttirilan sermayeyi temsil eden paylarn hem de
ortaklann sahip oldufu paylann bir kisminin satigt suretiyle gergeklestiriimesinden dolay
aracilik ve damsmanlik maliyetleri, Borsa fstanbul’da islem gdrme bagvuru ticreti ile halk arz
edilecek paylarn nominal degeri ile ibrag degeri arasindaki fark {izerinden alnacak Kurul
ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan oram gdzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ile
Sirket tarafindan kargilanacaktir, Ortaklign sermayesinin tamamnin nominal degeri
{izerinden alinan Kurul ficreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet yaklagik 7 milyon TL olacaf hesaplanmugtir.
Halka Arz maliyetlerinin kirihmi agapidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmin Edilen Maliyetler Kargilayan Taraf Tutar (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 260.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla lliskiler Sirket 300.000
'MKK Uyelik Ucreti Sirket 43.741
SPK Kurul Kayt Ucreti*
(Sermayenin nominal degeri {izerinden) Sirket 51.803
SPK Kurul Kayit Ucreti*
(Ihrag Degieri ve nominal dejier farki Uizerinden) Sirket 60.865
SPK Kurul Kayit Ucreti*
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki {izerinden) | Halka Arz Edenler 24.346
Aracihik Komisyonu Sirket 6.489.619
Aracilik Komisyonu Halka Arz Edenler 2.595.847
Hukuki Danismanlik Sirket 128.571
Hukuki Damgmanlik Halka Arz Edenler 51.429
Borse istanbul lslem Gorme Bagvuru Ucreti** Sirket 11.215
Borsa Istanbul Islem Gtrme Basvuru Ucreti** 4.486
e 10.021.922
0,19




Isik Plastik'in Elde Edecegi Halka Arz Geliri | 129.792.372 |
Tsik Plastik Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 7.345.814 ‘
Isik Plastik'in Elde Edecefii Net Gelir | 122.446.558 |

*Kerul'un 24. 06.20)6 tarihli basin agiklamas: uyarinca tcrette 9450 indirim yapimgtir.

**pgy Piyasasiiglem gorme bagvuru #creti, bagvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta kalma
ficretinden mahsup yoluyla iade edilir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kuilamm yerleri:

Sirket paylarmn halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasy, bilinirlik ve tammrhipn pekigtirilmesi, geffafhk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
daha gtglit bir gekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gli¢lendirmesi
hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut paylanmn halka arz
kapsaminda satiimas sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artisi yoluyla
ihrac edileck Yeni Paylar'in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket,
sermaye artig1 sonucunda elde edecepi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik veya finansal
gerekgeye dayanmak koguluyla agagidaki tabloda verilen araliklar igerisinde kalinmasina dzen
gosterilerek kullanacaktir:

[ Kullamm Alam Kullanm Tutan (%)
Isletme sermayesi ihtiyaglarimn kargilanmasi %35-%50 |
Mevcut kredi borglarinin bir kisminin geri ddenmesi %25-%40

Devam eden yatinmiarin finansmaminda ve potansiye] organik
llelve'_,'a satin alim voluyla bilylime firsatlarmm degerlendirilmesi

%15-%30

Tahmini halka arz masraflannmn ¢ikariimas: ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 122
milyon TL olmas1 beklenmektedir.

Sukandaki tabloda da belirtildigi Uzere Sirket, halka arz gelirlerinin bilytk kismsns, isletme
sermayesi ihtiyaglarnin karsilanmasi, mevcut mali borglarin geri 8denmesi, devam eden ve
planlanan yatinmlarin gerceklestirilmesi icin kullanmay1 planlamaktadir

29. SULANMA ETKISI
29.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve ylizdesi :

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Eyliil 2020 tarihli bagimsiz gegmis mali tablolarda
yer alan veriler esas almarak yapilmis olup, 29.2 numarali baghkta ayrntth sekilde yer
almaktadar. e

29.2 Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamaland :
hakil_anm kullanmamalari) sulanma etkisinin tutays veyiEd
ey R
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"Halka Arz Oncesi Pay Bayma Deffer Degeri " ~ Tutar

Defler Degerf (milonTLF | _172_-2@89_!
Toplam Pay Sayisi(adet)  #3741.000
e e Darbggericiy | 3
\Hatka ArzFiyew('L) L __16,1_0!
‘SomsvoArrm(adey | BO6LE%
B [
| | 129.792.372 |
Strkete Girecck Nakit milyonTL)
| ] 7.345.814
Holka ArgMeseaflan (mion TLP**
’_ | 122.446.558
|iirke£GiLeceﬂet&kit_(mib-_onT_Li I ]
294.722.647 |
|Halka Arz Sonrass Defter Degeri (milyon TL) | oo ag
Holks ArzSonrasi Pay Sayisiedet) ~ 51.802.638|
‘Halka Arz Sonrasi Pay Basma Defter Degeri (TL) 58
'Meveut Orteklar Icin sulanmaetiisi (TL) | 1.75|
Mevout Ortaklar I¢in sulanma etkisi (%) - 109%
Yens Ortaider oinsulanmaetiisi 7L |
Yen Ortaklar fsin sulanma etiisi (%) 64,7%

b= __—|_____

(*Ozkaynak deferi -
'+ Sadece yirketin kaflanacal) masr _

30. UZMAN RAPORLARI VE OCONCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damigmanbk yapanlar hakkinda bilgiler:

Karom ____.jgﬁw;ﬁnlk_ﬂiiﬁﬁ__ 1
Geranti Yatirum Menkul Kiymetler A.S. ]E;;Eﬁm ve  Damgmanhk|
| Akol Hukuk ! Baosu _____-rHukl_E Demsmanik Hizmetleri
Giiney Bagamsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci R .
e ety Avonm gt |PesmesDeeimFmes i

30.2. Uzman ve bagims:z depetim raporlan ile figlinch kigilerden alinan bilgiler:

Asagndaki belirtilen nzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saflanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildii veya hazirlayan tarafin yaymladifi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls ve yamltict olmayacak gekilde lzahname’de
yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasinda jlgili raporlart hazirlayanlarin nizasi
bulunmaktadur. P e,

AT A
.f;';/ '_‘*.Q'. .

Mali Tablolal' t k N* St

e Z il S
Sirket'in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 20"1‘ garit )éde ona eren yillardaki
malj tablolan ile 30 Eylil 2020 tarihinde sona ererdokfa K" dbrlme iliskin finansal
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tablolar1 Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtigavirlik Anonim Sirketi
(A member firm of Emst & Young Global Limited) tarafindan denetlenmigtir. Sorumlu
Denetci gbriighi agagnda verildigi gibidir.

31 Aralik 2017

“Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakhiginin
(“Grup™) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide oz
kaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
dzeti de déhil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim
denetlemiy bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit alaglarim, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tam onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadr.”

31 Aralik 2018

“Istk Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazariama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortaklifinin
(“Grup™) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide oz
kaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
szeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olugan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimilze gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla komsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartiarina (TFRS’lere) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.”

31 Aralik 2019

“Istk Plastik Sanayi ve Di Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile baglh
ortakliklarimin (“Grup”) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosu, konsolide 6z kaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile onemli
muhasebe politikalarmin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarim denetlemiy bulunuyoruz.

Gorilsiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayna;ﬂwfﬁ?'u ﬂ%ﬁeren hesap diénemine ait
konsolide finansal performansin ve konsolide nak a@sﬁrﬂ wrkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak tim onemili :1'ﬁnf£rr];lé "geNvege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”
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“Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi ( “Sirket”) ile bagh ortakligimin
(“Grup”) 30 Eylill 2020 tarihli ara dénem konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait ara dinem konsolide kir veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, ara donem konsolide 6z kaynak degigim tablosu ve konsolide nakit alag tablosu ile
snemli muhasebe politikalarimin 6zeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorilgiimize gore Swrh Olumlu Gérigiin Dayanag béliimiinde belirtilen konunun etkileri
haric olmak ilzere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup wn 30 Eyliil 2020 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS") uygun olarak tum 6nemli yonleriyle gergege wygun bir bigimde
sunmaktadr.”

1sbu Tzahname’nin 7 numarah ekinde yatmmeilarm incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukgu
Raporu Akol Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmgtir.

Akol Hukuk Biirosu’nun:

Adresi . Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binas1 Bliylikdere Cad. No:185 Kat:12,
34394 Sigli/Istanbul

Telefon - 490 212 264 6000

Faks + 490 212 264 6001

Ekli Hukuk¢u Raporu’nda da ayrica belirtildigi tizere, Akol Hukuk Biirosu’nun Hukukeu
Raporu’nun igbu {zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizast bulunmaktadar.

Diger agiklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul krymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhilt
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantisi bul A

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’nin genelinde
muhtelif sektir raporlarndan, pazar arastirmalanindan ve halka agik olan veya olmayan cegitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ahndig, Sirket'in bildigi veya ilgili tiglincll gahsin yaymladi: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarryla, agiklanan bilgileri yanh§ veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadiam beyan ederiz. Uglinctl kigilerden alinan s8z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bslimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim fglincll
kisilerden alinan bilgilerin gtivenilir oldugu dissiniilmekle birlikte, bafimsiz bir dogrulama
igleminden gecirilmemigtir.

Sirket, Gighnctl kigilerden elde ettigi bilgilerden J ok T ’ ildigi kadanyla agiklanan
i bulunmadifim ve sdz

bilgileri yanhg veya yaniltica hale getirecek herhangi b sl )
konusu bilgilerin aynen alindifim beyan eder. | « f’ @ o
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31.1. Konsolidasyona dshil edilenler bari¢ olmak fizere ihraggmn finansal
yatirnmlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARY

Agsagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar’in elde tutulmas: ve
elden gikariimasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amacwyla lybu lzahname tarihi itibartyla ytirdrliikte bulunan
vergi mevzuat dikkate alinarak hazirlanmgtir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin
vergi damsmanlarina damgmas: gerektigi dnemle hatwrlatihr. Isbu lzahname tarihi
itibartyla yurirlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatiin yorumianma bigimi
kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik
olarak da degigebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Bakiy

32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyannca, Turk hukukunda vergi mitkelleflerinin
yilkiimltiltiklerini belirleyen iki cesit vergi mikellefiyet statlisil mevcuttur. Tiirkiye’de
yerlegik bulunan (“Tam Miikellef”) kigiler ve kurumlar Ttrkiye i¢inde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlarm tamam {zerinden vergilendirilirler. Ttirkiye’de yerlegik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler ve kurumlar sadece Ttirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyarinca, bir gergek kiginin Tam Mikellef
olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkiimlerine
uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli
olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii)
resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tilrkiye’de bulunan tegekkill ve tesebbiislere bagli
olup adi gegen daire, milessese, tegekkiil ve tesebblslerin isleri dolayisiyla yabanci
{ilkelerde oturan Tlrk vatandaglari da Tam Miikellef yani simrsiz vergi yliktimldleri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Mikellef olarak degerlendirilen sbz
konusu kigiler Ttrkiye iginde ve dianda elde ettikleri kazang ve jratlarn taman
fizerinden vergilendiritirler. Tdrk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu gartlary
saplamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, stz konusu Paylar'm BIST’te elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan defer artiy kazanglar: ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarnindan elde
ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2020 yilinda clde ettikleri tcret gelirleri digindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde agafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralif1 Gelir Vergisi Oram
22.000 TL'ye kadar _ %15
49.000 TL'nin 22.000 TL'si igin 3.300 TL, fazlas: P %20

120.000 Ti'min 49.000 TL'si igin 8.700 TL (doret **
gelirlerinde 180.000 TL'nin 49.000 TL'si igin 8.700 L),/ .+ .:5%
fazlasi hoa(d
600.000 TL'min 120.000 TL'si igin 27.870 TL (ficret! "3 \gr

@mqinde 600.000 TL'nin 180.000 TL'si igin 44.070 .-1,",,:6.3;_;14
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TL), fazlas1

600.000 TL'den fazlasmin 600.000 TL'si i¢in 195.870 %40
TL, (licret gelirlerinde 600.000 TL'den fazlasimn

600.000 TL'si i¢in 191.070 TL), fazlas:

32.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK")'na gire sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, iy
ortakliklari, kurum kazanglar iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann
kéirlarn Vergi Usul Kanunu ve difer Tirk Vergi Kanunlarma gtre belirlenmektedir.
KVK'min 32. maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen
kurumlar vergisi oram1 ayn1 Kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020
yih vergilendirme donemlerine ait kazancglar igin %22 olarak belirlenmiy olup,
Cumhurbagkam %22°lik oram, %20°’ye kadar indirmeye yetkili kitmmgtir. 17 Kasim
2020°de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliife giren 7256 sayih Baz Alacaklann
Yeniden Yapilandirilmas: ile Baz1 Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
ile KVK’da degisiklik yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem
gbrmek Uzere az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarn (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman girketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluslan, yetkili d6viz milesseseleri, varlik y8netim girketleri, sermaye piyasasi
kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik girketleri hari¢) paylanmmn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak lizere beg hesap dSnemine ait kurum
kazanclarma kurumlar vergisi orami 2 puan indirimli olarak uygulanmasina
hitkmedilmigtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda tam ve dar milkellefiyet olmak tizere iki tiir vergi
mikellefiyeti tammlanmistir,. KVK uyannca, bir kurumun Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: veya (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen iy bakumndan iglemlerin fiilen
toplandifn ve yonetildifi merkez olan iy merkezinin Tirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart saflamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tilrkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamam {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatimlmg olmasi
gerekmektedir. Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimndan defer artiy kazanglarnin
Tiirkiye’de elde edilmisg olarak kabul edilebilmesi igin s8z konusu deger artig kazancim
doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tlrkiye'de
degerlendirilmesi gerekmektedir, “Tlirkiye’de degerlendirihnesi” ifadesinden Sdemenin
Tiirkiye’de yapiimas: veya 8deme yabanc: bir tilkede yap11m1$ ise, Tlirkiye’de 6deyenin
veya nam ve hesabmna yapilamn 8deme hesaplarma intik#f*ettjrilmesi veya kérindan
ayn]mas: gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir. ﬂ‘“ i'i';i'.c'%_
= »
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2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da iglem gdren paylann elden gikarnlmas:
sonucu saglanan defer artiy kazanclarimn vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67.
maddesi gergevesinde gerceklegtirilmektedir. GVK’nn Gegici 67. maddesi kapsaminda
deger artiy kazanclan iglemlere aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayica
kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’min Gegici 67.
Maddesinin ylirirlikk siresinin 2020 yilindan sonraya uzatiimamasi veya herhangi bir
sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra
asafnda aciklandifn tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi (Yatinm Ortakhi1 Paylan Harig), BIST*te iglem gdren paylann elden
¢ikaniimasindan saglanacak defer artiy kazanglan genel hilklimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te iglem gbren paylann alm satmmna aracihk ettikleri
yatinmealar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ytkiimlti olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayic1 kuruluglardir, Bankalar, araci kurumlar ve saklayic: (saklamaci) kuruluglar
tevkifat ylkUmliilitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iger aylik dénemler itibariyla
beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. diginda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatmmcilarin iglemlerinde
vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadr.

BIST’te iglem géren bir paym bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig
bedeli ve alig tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahwnin tespitinde dikkate alinacaktir, S8z konusu paylarin bir bagka kisi
veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlign’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat
oram kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, araci
kurulugtar ve saklayici kuruluglar tarafindan agafida yer alan gelirler {izerinden
uygulanir;

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile
diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve sati§ bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannm itfas
halinde ali bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve arac1 kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye
piyasasi araglarinin 8diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglanmin 8diing
iglemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyannca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te iglem gdren arac: kurulug varantlari d4hil
olmak {lzere paylar (menkul kiymetler yatirm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun
fonlanmn katilma belgelennden elde edilen kaza %0; (ii) KVK’mn 2/1
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kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numarah alt kinlimda belirtilen
gergek kigi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali alt kirhimda belirtilen diginda
kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulamr.

Yatrmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklife ufrayabilecegini gdz
Snlinde bulundurmalidir.

Paylar degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahumn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan 8nce elden gikariimas1 durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar
{izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim
yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde afirhikli ortalama ySntemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matraln ilk giren ilk ¢ikan yOntemine gdre
belirlenecektir. Ahs ve satiy iglemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka vé
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye
piyasasi araglarina iligkin ttirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) defisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yahnm fonlar: katilma
belgeleri ve yatnm ortakliklar1 paylar olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sézlesmeleri ile BIST te iglem goren pay
ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarimn da
dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tilrden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
iglemler tek bir iglem olarak dikkate almr. Pay ve aym tlirden oldufu kabul edilen
menkul kiymet ahm satimindan dofan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen
tig aylik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilir. Takvim yihnin son {i¢ aylk ddneminde olusan zarar tutarmin izleyen dSneme
aktarilmas1 miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Mikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden
¢ikarlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te iglem gdren paylara iligkin abm satim kazanglari igin

gergek kisilerce yillik veya milnferit beyanname verilmez. S8z konusu bu gelirler, diger

gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet

kapsaminda elde edilen gelirler, mukelleflerin her tlirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden

elde ettikleri kazanglar geklinde tammlanan ticari kazang hitktimleri gergevesinde

kazancin tespitinde dikkate almir. Ticari kaza\}?&d‘: Shlmesi sirasinda tevkif
fatd

suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun ilgili Jiikiin Bpsagunda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifata tab kﬂzﬁl
flamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. & I




GVK’min Gegici 67. maddesi kapsanunda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilik beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S8z konusu madde hitklimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasm dar mukellef gercek kigi veya kurumlarca Hazine,
4749 sayih Kanuna gre kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn ger aylik dSnemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satm kazanglammn tespitinde alm satm konusu iglemlerin
(vukarida belirtildii lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
tlirlere gdre ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tlizel kigi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancmn vergiden istisna olup olmamasi yukarida
aynntilan verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayith BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibaryla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte
sz konusu oranin artirimas1 durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67. maddesinde dilzenlenmig olan tevkifat
uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugiu tlke ile
yapilmug ve yiiriirltikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri Snem
arz etmektedir. S6z konusu anlagma hilkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlar’ndan Once
uygulanacaktir,

Dar Miikellef gercek kigi ve kurumlarm, GVK'nm Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdhgindaki portfy ydnetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi i¢in (i) Dar Mikellef gercek kigilerin
pasaportlannin noter onayh bir 8megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak
{izere, ash ve fotokopisini, (if) Dar Miukellef kurumlarn ise kendi tilkelerinde gegerli
kurulus belgesinin Tirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tirkge bir
rneini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin tercime bfirolannca terclime
edilmis Ttrkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus ctizdanimn ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankaler ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak
i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras ibraz edemeyen yabanci miigterileri
icin, toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi tnleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise
jlgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmmg mukimiik
belgesinin aslinm ve terclime biirolarinca ter slgis Orneginin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyld idan ibraz edilmesi
g?relgnektedlr Bir takvim yilina iligkin mukim ¢ i, J v1lin dordilneil ayma
“Skadaf gegerli olup, stz konusu belgenin her yil e i
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Tevkifat uygulamasmdan 8nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hitktimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda
2012/3141 sayth BKK uyarinca %0 orammnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitktimleri ve i¢ mevzuat
htikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle almnan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifn gerekli gordligti hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalan hilkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimim
yaptiklan veya getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan,
uygulanacak anlagma hilkiimlerine gore gerek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazzm da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliy’min tayin edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile
veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadis tespit edilenler bakimindan
zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugline kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge
metinleri Gelir Idaresi Baskanhi'nm www.gib.gov.tr web sayfasimda yer almaktadur.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarnm Vergilendirilmesi
Bu béltimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar yer almaktadar.

32.2.2.1 Ger¢ek Kigiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Mukerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senefleri ile tam mikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden g¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikarhlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldupu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarmca iktisap bedel,
elden ¢ikanldifn ay harig olmak tizere Devlet Istatistik EnstitUsli tarafindan belirlenen
toptan egya fiyat artig orannda arfirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer
81. Maddesi uyarmnca mal ve haklann elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden
gikarilan mal ve haklarn, elden gikanldify ay harig olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitistince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki arty oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig orammn %10 veya fizerinde olmasi
sarttir,

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarnnca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmiy menkul sermaye iratlan GVK’nun103*tnctl maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar agiyor ise (bu tutar 2020 yihi icj
gerekir.

32,2.2.1.2 Dar Milkellef Gergek Kisiler Ve ® (: ;ﬁ,
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:GVK_ madde (86/2) gergevesinde dar mbkellefi e
tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmig oldn
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menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar milkellef gercek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarn
ve haklarn elden ¢ikariimasindan dofian kazang ve iratlarin mal ve haklarn Tlrkiye’de
elden gikanldig yerin vergi dairesine milnferit beyarmame ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarlmasindan Sagianan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nn 5/1-¢ maddesi uyarmca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
stireyle yer alan istirak hisselerinin satigtndan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tu  Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin sahg
kazancimn satisin yapildigt yih izleyen 5. yiln sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel
bir fon hesabmnda tutulmasi; satig bedelinin satigm yapildif1 yih izleyen ikinci takvim
yihi sonuna kadar tahsil edilmesi ve sati§1 yapan ve dolayisi ile istisnaden yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumiar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasttastyla devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statlistinde ise alim sahm
kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda
oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul
kiymet ticareti ile ugraghklanndan %75’1ik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalar mitmk{in degildir.

Tirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisinda da ilgili kazancin Tlrkiye'de
vergilendirilmesi sdz konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarnn vergilendirilmesi
acisindan Tiirkiye’nin imzalamg oldugu ylirlirltkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi
Snleme anlagmalannin hitkiimleri Snem arz etmektedir. S5z konusu anlagma hitktimleri,
Tiirk Vergi Kanunlar’ndan 8nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarimn ve Bu Fonlarn Portfty Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi
mikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran
7012 tarihinden itibaren ylirirlige girmek Uzere, "Yabanci fon kazanglarmin
vergilendirilmesi" baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu
fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy ydneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'mn /1 maddesinde belirtilen yabanci fonlgpef, peog?
aracilifiyla organize bir borsada iglem gorsin vegii ghpmesin;y |
kiymet we-sermaye piyasasi aracl; (i) vadeli islem;ve gps{gomMdiz]esiiesi; (iii) varant;
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finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarnda yapilan emtia iglemleri ile ilgili
elde ettikleri kazanglan igin KVK’nmn 5/A maddesinde sayilan sartlann saflanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi sayiimayacak ve
bunlarmn is yerleri de bu fonlarm is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolaysiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
kazanglar beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanc: fonlann Tirkiye kaynakl: gelirleri izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Ttrkiye'de bulunan, aktif bilytkligtnin 9%51'inden fazlas1 taginmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, elde edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kiir paylarmin ve kiir pay: avanslarmm vergilendirilmesi
GVK'nmn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérmn
dapitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degisik
94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumiarca; (i) Tam Mikellef gergek
kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara, (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigtyla kér pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylan tizerinden 2009/14592 sayth BKK uyarinca %15 oranmnda tevkifat yapilacaktir
(girigim sermayesi yahrim fonlar1 ve ortakliklan igin bu oran %0 oramnda uygulanir).
Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (i) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan
tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kigiler

32.3.1.1 Tam Mikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayil Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarmca Tam Mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde
yazili kéir paylarinn yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken,
gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50°si) dahil olmak fizere dagitilan
kir paymm tamamm (%100°0) dzerinden %15 orammnda gelir vergisi tevkifat
yapmaktadirlar. Kér paymn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sbz
konusu vergi tevkifat yilhik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK'mmn 86/1-c maddesi uyarnca, uyarmca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlars; 2020 yili gelirleri igin 49.000 TL’yi asan
ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kér paylan i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir.

Aynca, kénn sermayeye eklenmesi kér dafntimm sayllflfazﬁ_
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Kér pay1 avanslan da kfr paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Mikellef Gergek Kigiler

GVK’'nun 94/6-b maddesi uyarnca, tam mukellef kurumlarca dar milkellef gergek
kiilere dagitilan kér paylar: izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir, Tlrkiye’nin taraf oldugu bazi gifte
vergilendirmeyi ~ &nleme anlagmalarinda  daha  diistk tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kigiler agisindan kér paylarnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar milkellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmarmg menkul sermaye iratlarim, Thrkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine mtnferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumiar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme blinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak sbz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’mn ticari kazanci1 diizenleyen
hitkiimlerine gdre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi
i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’'mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak
nedeniyle elde edilen kér paylar, yatinm fonlarmm kathm belgeleri ile yatiim
ortakliklarnin hisse senetlerinden elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden
miistesnadir,

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarnca, tam mtkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dapgitilan kér paylar1 tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tlirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarinda daha diigik tevkifat oranlary belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifn olmaksizin
elde ettikleri kér paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
mikelleflerin  bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine  gerck
bulunmamaktadir.

33. iARACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
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Yoktur.

33.2. Izahname’nin kullaninnng izin verilen sitre hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilece$i dinem
haklanda biigi:
Yoktur.

334. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsammda
fzahname’nin kullanilabilecegi ilkeler hakkinda bilgi:
Yokdtur.

33.5, izahname kullanmn izninin verilmesinin sarti olan difer agik ve objektif kogullar
haklanda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarnn sonradan tekrar satiymm gergeklestirilmesi
durumunds, satiym kegullarina iligkin bilgilerin yetkili kuruluy tarafindan saty
espasinda yatimmcilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmig uyarn notu:

Yoktur.

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Tahtakale Uzuncar;t Cad. Milas Han K:3 No: 216 Eminénil, Istanbul
adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket'in internet sitesi
www.isikplasik.com ile Kamuyn Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmektadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiitlil rapor ya da belge ile
defetleme ve gorligler (deferleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stzlegme, vb.)

2) thraggimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas S8zlegmesi

EK 2 ; Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3 : #0.09.2020,:31. Aralikk 2019, 31. Aralik 20187ve 31.Atalik 2DiZ farihlerinde sona-eren......
yillara iligkin konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetim raporuna
raporuna iligkin bagimsiz denetim raporu .

EK 4 :Bafimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan
EK 5 : Degerleme Kuruluglan Sorumluluk Beyanlan
EK § : Akol Hukuk Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu
EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporu

EK 8 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi
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