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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler
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TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri anketine gére 2025 yili Nisan ayinda 12
ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6énceki aya gore, piyasa katilimcilari
icin 1,0 puan artarak ylzde 25,6 seviyesine yikseldi.

Mart ayinda TL varlklarda olusan volatilite ile tahvil faizlerinde yukselis
yasandi. Nisan ayi PPK toplantisinda TCMB'nin sahin bir karar ile politika faizi
artisi ve fonlama maliyetini yukseltmesi, tahvillere olumlu yansidi.

Mevcut durumda enflasyon gidisati ve déviz rezervlerinin durumuna gore
haziran veya temmuzda Merkez Bankasi yeniden faiz indirimlerini glindeme
alabilir.

TL'de reel getiriyi koruyan politikalar surdukce doviz talebi daha sinirli kalacagi
icin sabit getiri saglayan TL tahviller daha fazla tercih edilebilir.

indikatif tahvil fiyatlamalari listesi icin buraya tiklayiniz.

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi
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Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatirim
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2Y Tahvil, TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti*
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil25.04.2025.xlsx
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ic Borg Cevirme Oranlar, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi

Ic Borg Servisi / Ic Borclanma I¢c Bor¢ Cevirme Oranlari - %
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Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatinm
Tahvilde Yabanci Oranlari* (%) Ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Goére Dagilimi (1)
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm (1) llgili ayin son is guni Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat
*Yabanci orani kesin alim, ters repo ve teminat islemleri toplami tizerinden hesaplanmstir. Veriler aylik islemlerinde DIBS'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektértin verisi icerisinde gosterilmektedir.

olarak gtincellenmektedir. *Yurt Digi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri Uzerinden hesaplanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



