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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler
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Yarin nisan ayl PPK toplantisi gerceklesecek. Piyasa anketlerindeki medyan
tahmine gore TCMB'nin haftalk repo faizini %42,50 seviyesinde sabit
birakmasi bekleniyor.

TCMB 20 mart ara PPK toplantisinda gecelik bor¢ verme faizini 200 bps
artirarak %46'ya ytkseltti ve haftalik repo ihalelerine ara verildigini aciklad.

Yani TCMB'nin mevcut kosullarda yapmis oldugu tim piyasa fonlamasi gecelik
repo kanalindan %46 faiz ile gergeklesiyor.

TCMB'nin yarinki karari mevcut parasal sikihigl koruyarak TL'nin cazibesini ve
doéviz rezervlerini destekleyebilir.

indikatif tahvil fiyatlamalari listesi icin buraya tiklayiniz.

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi
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PPK karari sonrasinda eger global gelismelerde misaade ederse TL varliklara
olan gliven artabilir.

TCMB gecen haftanin basindan beri dogrudan tahvil alim ihaleleri ile tahvil
piyasasina likidite destegi saglamiyor. Yabancinin tahvilden cikis istahi
azalirsa faizlerdeki yukselis durabilir.

Bu hafta Gergeklesen Tahvil ihaleleri

Hazine 3 ay vadeli bono ihalesinde 4,89 milyar TL satis yapti, teklif 15,6
milyar TL, bilesik faiz %49,64 oldu. 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde
10,4 milyar TL teklif geldi, net satis 5,4 milyar TL, bilesik faiz %34,53

1,47 milyar dolar tutarinda devlet tahvili ve 213,71 milyon dolar tutarinda kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi (yillik kupon %5,20). 4 yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvilinde reel bilesik faiz ytzde 4,92 oldu. Net satis 6,9 milyar lira,
teklif 11,8 milyar lira.

Tahvil Getiri Egrisi
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil16.04.2025.xlsx
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ic Borg Cevirme Oranlar, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi

Ic Borg Servisi / Ic Borclanma I¢c Bor¢ Cevirme Oranlari - %
350 30 250
300 287 230 212
250 210
200 176 186 375
161 170
150 14 1
150 12 12 150
100 2 130 112 117 115
110
50
90
i N - D - - A - - A s T "o B Te B Yo B To B Te) 70
ST T T SRS T IO A MO B A TS T B T D MRS B
S 8 9 ¥ B Y x K g o = 5 a1 O 50
© 0 o0 0 o o o o = - e e o o © S ¥ ¥ ¥ S ¥ S 8 S S S F 0 0 0 w0 0w
. _ N NN NN NN NN NN NN AN AN NN AN
m ¢ Borg Servisi (MIr TL) m i¢ Borglanma (Mir TL) S 89 8 3 8 8S 58z =ds5 938 88
Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatinm
Tahvilde Yabanci Oranlari* (%) Ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Goére Dagilimi (1)
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm (1) llgili ayin son is guni Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat
*Yabanci orani kesin alim, ters repo ve teminat islemleri toplami tizerinden hesaplanmstir. Veriler aylik islemlerinde DIBS'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektértin verisi icerisinde gosterilmektedir.

olarak gtincellenmektedir. *Yurt Digi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri Uzerinden hesaplanmistir.



),%Garantl BBVA Yatirim Danismanligi Birimi

Yatirim
Ozgiir Yurtdasseven Haluk Acar Emre Mursaloglu
Direktor Yonetici Yonetmen

Garanti BBVA Yatirhm
Yatirnm Danismanhgi
www.garantibbvayatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



