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Global - Giimriik vergileri golgesi altinda dalgalanma devam ediyor. Diinyanin en
buyuk iki ekonomisi arasinda devam eden glimruk vergisi restlesmesi ve bunun neden
oldugu ekonomik anlamdaki belirsizlikler Nisan ayina damgasini vuran faktor
konumunda. Aylik bazda Ham Petrol %15, EuroStoxx %8, MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar %4.4, S&P500 %4.3 geriledi. EURUSD %5, Altin (ons) %1 deger kazandi.
ABD hafta sonunda karsilikli tarife dizenlemesinden bazi cep telefonlari, bilgisayarlar
ve ¢ipleri muaf tutan bir dizenleme yayinlarken, haftanin ilk islemlerinde s6z konusu
faktor sinirl pozitif bir etki yaratt.

Lokal — Hasar tespit. Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren gerek global gerekse de
lokal tarafta etkili olan gelismeler gelismekte olan Ulke piyasalarinda oldugu gibi Ttrk
hisse piyasasi 6zelinde de volatiliteye sebep oldu. MSCI Turkiye endeksi Nisan ayinda
%3.6 oraninda gerilerken, son ¢ haftada yabanci yatinmcilar yurt iginde nette 1.5
milyar$'lik hisse, 4.8 milyar$'lik tahvil satisi gerceklestirdi. Hisse piyasasinda
hesapladigimiz yabanci yatirimci orani %30'dan %27.1 seviyesine geriledi.

Mart ayi verilerine gore yurt ici yerlesiklerin finansal portfoy kirlhminda 2024 sonu
itibariyle %39.1 seviyesinde olan TL Mevduat agirhgr %37.7'ye, %12.2 seviyesindeki
hisse agirhg %11.1'e geriledi. Diger yandan gectigimiz yillarda Doviz Tevdiat Hesabi
olarak gérduguimuz bélum Doéviz Tevdiat ve Kiymetli Maden olarak ayri basliklarda
gosterilmeye baslandi. Bu ¢ercevede Ocak ayinda %714.4 olan Déviz Tevdiat hesabi
%15.6'ya, Kiymetli Maden Depo Hesabi ise %5'ten %5.6'ya yukseldi.

Ongorulebilirligin azaldigi, kuresel tarafta risklerin yukseldigi donemde degisen makro
sartlar cercevesinde gectigimiz hafta "Fi

Guincelleme” raporu yayinladik. 2025 sonu TUFE beklentimizi %32, Politika Faizi
beklentimizi %35 seviyesine revize etmemiz ardindan 9-12 ay sonrasi igin olasi
mevduat faizi araligini %38.5-40 bandi olarak 6ngérmekteyiz.

Bu cercevede BIST100 endeksi icin yilin basinda firsat bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 250% cevresini, yakin vade 240-235% (~TL9.100-8.900), orta vade
240-215% (~TL9.100-8.200) olarak guncelledik. Kuresel risk istahindaki egilim
izlenerek yakin vadede 240-235$, orta vadeli gérinimde 240-215$ araliginda hisse
piyasasinda geri cekilmelerin kademeli alim firsatlar olusturmasini bekleriz. Yilin ilk
yarisi adina siki kalmaya devam edecek para politikasi nedeniyle BIST100 endeksinde
olasi yukselislerde 260$-265% (~TL9.900-10.100) bolgesi pozisyonlarin yeniden
gozden gecirilebilecegi bolge olarak izlenebilir. 12 aylk periyotta ise global risk
istahinin yani sira dezenflasyon sirecindeki egilimi takip ederek 340% bolgesi
(~TL13.500-14.000) araliginin gindemde kalmasini bekleriz.

Haftaya baslarken Fed Baskani Powell'in konusmasi (16 Nisan), ECB ve TCMB faiz
kararlari (17 Nisan) takip edilecek olsa da, yatirrmcilarin odak noktasinda gumrik
vergileri kaynakli gelismelerin olmasini bekleriz. 18 Nisan tarihinde ABD, Avrupa ve
Ingiltere’de piyasalarin tatil nedeniyle kapali olacagini hatirlatalim. Haftanin agilisinda
BIST100 endeksinde 9.250 seviyesi Gizerinde tepki alimlari bekliyoruz. Ongérdtgimuz
ilk direng bolge 9.550-9.600 seviyesidir. S6z konusu seviyenin asilamadig gérinimde
9.250-8.900 araligina yonelik riskler yeniden artabilir.

Yurt ici Yerlesikler Finansal Portfoy Kirilimi (2016-2025)
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Nisan ayi bazindadir)
a MSCI Turkiye endeksi, oldukca dalgall egilime sahip Nisan ayinda sinirli

iy . . . o . Haftalik Aylik Yilb dan Bu Y:
pozitif ayrisiyor. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi %3.6 deger kaybetti. e . fhasinean BaTana
H H H A 0, EURUSD 3.7 5.0 o
2024 yilinda MSCI Gel@mekte Olan. Piyasalar (GOP) endekglne gore %9 BIST Tam-100 (ABDS) 24 30 23
pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %10 negatif ayristi. Altin (Ons) 4.8 1.0
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.8 -0.3 39
BIST 100-30 (ABD$) 0.1 -1.7 -10.2
H H P ad H MSCI Geligsen Avrupa 53 -3.2
a Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Cekya, PoIonya, YunamstanI MSCI Turkiye o — ok
olumlu; Endonezya, Tayvan, Tayland olumsuz ayrisan hisse endeksleri BIST-30 (ABDS) -0.2 37 -11.8
MSCI Kérfez Ulkeleri -1.8 -3.9 -2.5
konumunda. Dolar Endeksi (DXY) -2.8 -39 7.7
JPYUSD -1.3 -4.0 -8.6
MSCI Latin Amerika -0.1 -4.2 6.8
a Gelismekte olan piyasalarda Nisan ayinda Beyaz Esya, Savunma, Mzg;%%fg)va g-‘; :2 gg
Perakende; BiST'te ayni dosnemde Elektrik, Madencilik, Havayollari olumlu MSCI GOP 3.9 5.1 28
" | . | MSCI Geligen Asya -5.0 -5.3 -4.4
ayrisan sektor endekslerioldu. MSCI Sinir Piyasalar 15 56 0.6
NIKKEI -0.6 -5.7
FTSE 100 -1.1 -7.2 -2.6
EURO STOXX -1.4 -8.0 -1.2
Ham Petrol 22 4 87

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Tahvil Faizleri MSCI GOP Sektérel Performans BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Nisan ayi bazindadir) (Siralama ABD$ ve Nisan ayi bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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. . Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
m Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 14.373 ile 14000
mevcut BIST100 endeks seviyesine gore “%53" oraninda yukselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek 12000 -
potansiyel %58 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 -
a Turkiye CDS'inde gectigimiz hafta yasanan yikselisle 328bp seviyesi test edildi. 8000 1
Diger yandan araci kurumlar konsenslUs endeks hedefi 14.320 ile mevcut 6000
BiST100 endeks seviyesine gore "%58" oraninda yukselis potansiyeli” ile Ocak
2021'den bu yana en ylUksek seviyeye isaret ediyor. 4000 -
2000 Z Z =
5 3 2 5 3 2 5 3 8
BIST - Konsensus Hedef — BIST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (Son 1Yil, Bp) Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi

ortalama’ya yaklagsa da, yasanan son dalgalanma ardindan yeniden "-1" ve "' | BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 YIl, 0 salFark) +2 Std Sapra
2 Standart Sapma’’ arasina geriledi.

" /\/\,\/A‘\,\\//\r \\/\“ e
a Mart ayinda yasanan guclt volatilite ardindan BIST100 endeksinde yén Q/\/’\w/m 2Y||||L‘§.Crr‘t?

At Eio
arayislari belli bir islem bandinda dalgali bir egilimle devam ediyor. 9,100-8,900 MW"“

a BIST-100 endeksinin 2 yillik gérunimde 200 gunluk ortalama rasyosu 2 yillik

destek, 9,600-9,700 olmak tzere yakin vade islem bandini takip ediyoruz. ] -2 Std Sapma”
Belirttigimiz destek bolge zerinde tepki alimlari sinirl da olsa etkisini ”7 Treot T e T e T s T 2025 7“
surdurebilir. 9.700 ve 9.900 bu goértnimde izledigimiz direnclerken, ilave BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark)

volatilite risk adina 9,000-8,900 seviyesini donemsemekteyiz.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri (2023, 2024, 2025 mn ABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024-2025 mn ABD$)
600 - - 1.600 r 2.000
500 | 1.360 | 1200 16.180
16.000 -
400 800 L 1.000
300 400
200 12.000 -
100
-400
8.000 -
100 -800 e | -1.000
200 -1.200
-300 -1.600 4000 1 -2.695 L -2.000
200 2,000 N—/\
-500 -2.400 o —— T T " VT -3.000
-1.360
-600 -2.800
700 J L 3200 -4.000 J L -a.000
g 8 ¥ 8 8 8 ¥ & ¥ & ¥ 3 8 8 8 & & g & ] g
5 8 8 5 &8 = 5 8 8 5 8 = 5 8 8 5 s 5 =) 5 s
mmm Haftalik islemler Kumulatif (sag eksen) —DIBS Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Mart 2025) BiST'te Yabanci Yatinnmci Orani’
Yerli Yatirimci Yatirimei Sayisi Portfdy Bilyiikliigiinde Pay 50% 1
Portfdy Araligi Hesap Sayisi Pay  AylkDegisim 2023 2024 2025
01 71.720 1,.2% 3.2% 0,00% 0,00% 0,00% 45% -
2-100 884.759 13.4% 2,8% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 881.836 133% -12% 0,02% 0,01% 0,01% 40%
1.001-5.000 1.096.990 16,6% -3.8% 017% 0,09% 0,08%
5.001-10.000 542.803 82% -5,0% 0,21% 0,12% 0,11% 35% - %35.83
10.001-20.000 566.803 8,6% -34% 0.39% 0,25% 0,22% '
20.001-50.000 710.723 10,7% -2,3% 1,04% 0,69% 0,63% 30% A
50.001-100.000 496.943 75% -14% 153% 1,05% 0,97%
100.001-250.000 561.826 8,5% 0,4% 355% 2,60% 2,45% 25% | %27 10
250.001-500.000 330.296 5,0% 2.2% 4,07% 328% 319%
500.001-1.000.000 224.501 34% 4.3% 497% 4,31% 4,28% 0%
1.000.001-5.000.000 202.563 31% 5,6% 11,74% 10,88% 11,01% g & a 8 & S g g & g g
5.000.001-10.000.000 2486 03% 4,0% 4,36% 4,16% 421% - busetimist " usertimenis - =
10.000.0001 - + 18.662 03% 43% 67.93% 7257% 72.85% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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