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Piyasa Verileri
. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB

BIST-100 9659.48 0.49 -1.74 S&P 500 5633.07 0.38 -4.23
BIST-30 10577.08 0.58 -1.67 Nasdaq 100 17449.89 0.87 -9.64
$/TL 37.97 0.06 7.31 Dow 41989.96 -0.03 -1.30
€/TL 40.98 0.08 11.73 Dax 22539.98 1.70 13.21
Aktif Tahvil 49.10 0.80 21.06 FTSE 100 8634.80 0.61 5.65
Uzun Tahvil 33.58 0.27 16.68 Nikkei 225 35666.21 0.12 -10.60
Altin Ons 3115.55 0.04 18.76 Ham Petrol 70.95 0.02 -0.84
Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti Onceki
02.04.2025  10:00 Tarkiye Uretim PMI Mart -- 48.30
02.04.2025 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari -- -2.00%
02.04.2025 15:15 Abd ADP Istihdam Degisimi Mart 119b 77b
02.04.2025 17:00 Abd Fabrika Siparisleri Subat 0.40% 1.70%
02.04.2025 17:00 Abd Dayanikl Mal Siparisleri -- 0.90%
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_02.04.2025.xls
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Dalgalandi ve duruldu mu? Gegtigimiz ayr S&P500 %5.8'lik deger kaybiyla tamamlarken,
MSCI Turkiye endeksi %6.7'lik dusutsle tamamladi. Aylik bazda MSCI ABD endeksi, MSCI Dtinya
endeksine gorece %1.3 daha kotu performansa sahipken; S&P500 yilin ilk ¢ceyregini 2023 yilindan bu
yana en zayIf performans ile bitirdi. MSCI Turkiye endeksi, MSCI GOP endeksine gére %7 daha zayif
performans sergiledi. Ticaret savaslariyla aciga ¢cikan guvenli liman arayislarinin Mart ayi adresleri
arasinda altinilk siralarda yer almaya devam etti. Ozellikle BiST disindaki TL varliklar tarafinda olusan
dengelenme ve regilatérlerden gelen diizenlemeler tatil éncesinde BiST te tepki alimlari noktasinda
olumlu yansidi. Tatil déneminde performanslara baktigimizda, global tarafta hareketlilik, Turkiye'ye
yonelik yatirim araclarinda ise daha sakin bir egilim gérmekteyiz. Global tarafta ticaret savaslarinin
buytme ve enflasyona olasi etkileri piyasalar agisindan volatilite kaynagl olmaya devam ederken,
resesyon kaygilari kademeli sekilde yikseliyor. Bu acidan saati henliz netlesmemis olsa da, ABD'de
bugln aksam saatlerinde agiklanmasi beklenen yeni vergi tarifeleri ve detaylari ile karsi Ulkelerden
buna yo6nelik aksiyonlar 6énem tasiyor. Lokal tarafta kurdaki son hareketlenme ardindan enflasyon
beklentilerinde sinirl yikselis gértyoruz. Ajanda analizinde 3 Nisan tarihli enflasyon verisi, 17 Nisan
tarihli PPK toplantisi 6ne c¢ikan tarihler. Dalgalanmanin yogun global ve lokal haber akisi nedeniyle
tam olarak sona erdigini dusinmesek de, énemli kisminin geride kaldigini éngérmekteyiz.. Bu
paralelde bir yandan dengelenme isareti olabilecek piyasa sinyallerini tim varlik siniflarinda takip
ederken, bir yandan da 6ncelikli ajanda basliklari ile yorumlarimizi giincellemeyi strdirecegiz.. Yeni
haftada BIST100 endeksinde 250-248% (~TL9.500-9.400) / 257-260% (~TL9.750-9.900) araliginda
dalgali egilim ongormekteyiz.. Ongordugimuiz seviyelerde olusacak kirilimlarda kisa vadeli yeni
trading alanlarinin olusmasini bekleriz.

BIST-100 (Gunluk, ABD$ )
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VIOP Endeks30 — Ana mansetin enflasyon verisi oldugu kisa haftada, 11.000 cevresindeki fiyatlama
devam edebilir.. Nisan vade Endeks30'da, bayram 6ncesi gin ici kapanis 10.893 seviyesinde olurken,
aksam seansinda 10.879 seviyesinden gerceklesti. Yeni ay, iceride ve disaridaki yogun veri glindemi
ve eko-poilitik gelismelerle baslyor. Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesi ile ilgili karsihkli
temaslar devam ederken, bu sefer gindemde Israil-iran gerginligi 6ne cikiyor. Gumrik vergileri ile
ilgili aksiyonlar da ayni hizla devam ediyor. iceride ise yarin aciklanacak Mart ayi enflasyonu, haftanin
manseti konumunda. Nisan vadeli, 9975 seviyesinden basladigi tepki yukselisinde 11.000 Uzerinde
kalmayi basaramadi ve yeniden bu seviye altinda 10.879 seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Bayram
tatilinin ardindan basta enflasyon verileri olmak lizere devam edecek haber akisi yeniden 11.000
Uzerinde denemeleri giindeme getirebilir. Normallesme ve piyasa dengelenmesi durumunda 11.892
seviyesindeki 100g ve 200g. hareketli ort. kesisimi ilk glcl direng olarak izlenecek seviye olabilir.
Kisa yasanacak haftaya yasanan ekonomik iklimde sektorel tercihlerin de 6ne ¢ikabilecegi 10.900
cevresinde karisik fiyatlamaile baslanabilir. GUnicinde kullaniimak tizere 10.800-10.720 seviyelerinin
destek, 10.910-11,000 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi

ViOP Endeks30 NiSAN

Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA 8.832 ISYATIRIM - 7.729
8 GARANTIBBVA 3.023 YAPIKREDI YAT. - 5.480
e ZIRAAT YAT. 2.497 INFO YATIRIM MENKUL - 5.407
g TEB YATIRIM 2.161 AKYATIRIM - 3.721
N OYAKYATIRIM 2.099 VAKIF YAT. - 3.079
Diger 9.660 Diger - 2.856
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g a TEB YATIRIM 172.219 ISYATIRIM 137.375
8 8 YAPIKREDI YAT. 37.859 BANK-OF-AMERICA YATIRIM | - 36.323
~— e ZIRAAT YAT. 37.327 GARANTIBBVA 24.782
2 g HALKYATIRIM 15.573 QONB YATIRIM MENKUL - 21.042
© o HSBC YATIRIM 14.861 INFO YATIRIM MENKUL - 17.303
Diger 8.630 Diger - 49.644
ViOP Dolar/TL NiSAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA 74.398 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 30.013
8 ISYATIRIM 26.530 AKBANKT.AS. - 24.348
s QNB YATIRIM MENKUL 5.126 BURGAN YATIRIM MENKUL - 10.000
g OYAKYATIRIM 1.604 FIBABANKAA.S. - 10.000
&N HSBC YATIRIM 1.500 YAPIKREDI YAT. - 8.101
Diger 2.350 Diger - 29.046
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬂ Q ISYATIRIM 231.570 AKBANKT.AS. - 191.360
8 8 BANK-OF-AMERICA 79.065 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 103.210
~— 9 DENIZYATIRIM 75.926 TEB YATIRIM - 44560
z 8 OYAKYATIRIM 36.618 FIBABANKAA.S. - 42.556
© o INFO YATIRIM MENKUL 24.767 GARANTIBBVA - 34.759

Diger 89.000 Diger - 120.501
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Spot USDTRY.. TCMB analitik bilanco ve yerel bankalarla swap verilerine gére TCMB'nin swap haric
net déviz pozisyonunda 26 ve 27 martta toplam 1 milyar 56 milyon dolar iyilesme kaydedildi.
TCMB'nin yayimladigi 21 mart haftasi verilerinde swap hari¢c net doviz rezervinin 13 milyar dolar
azaldigr gorulmustt. Son glnlerde doviz rezervindeki dusts trendi tersine ddénmeye baslyor.
Bloomberg anketine gére yarin aciklanacak olan mart ayi enflasyon verisinde TUFE'nin aylik bazda
%2,9 artacagl tahmin ediliyor. Veri beklentiye paralel gelirse yillik enflasyon %39,05'ten %38,70'e
gerileyecek. TCMB 20 martta ara PPK toplantisiise gecelik borg verme faizini 200 bps artirmisti. Bu
adim sonrasinda piyasadaki gecelik faizler yaklasik 400 bps artisla %46 seviyesine ytkseldi. Dolayisi
ile hem mart ayi enflasyonunun yuksek gelme ihtimali hem ara toplanti ile yapilan fonlama maliyeti
artisi neticesinde nisan PPK'da faiz indirim ihtimali ortadan kalktl. Hatta bazi piyasa oyunculari
nisanda haftalik repo faizinde artis olabilecegini degerlendiriyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Martta ekonomik giiven endeksi artti
4C24'te GSYH'a oran olarak Tiirkiye'nin kamu borc¢ stoku ve dis borcu azaldi

Ekonomik giiven endeksi: Martta ekonomik gtiven endeksi bir dnceki aya gore %1,6 artarak 100,8
seviyesine ciktl. Onceki aya gore perakende ticaret ve insaat disindaki alt gruplarda giiven endeksleri
artti.

Borc¢ Stoku: Hazine ve Maliye Bakanligi'nin acikladigi verilere gore, Turkiye'nin toplam dis borg stoku
4C24'te dnceki geyrege gore 1,1 milyar USD azalarak 515,5 milyar USD oldu. 4C24'te toplam dis borg
stokunun GSYH'ya orani 6nceki ceyrege gore yaklasik 2.0 puan dtserek %39.0 oldu. Kamunun AB
tanimh borg stokunun GSYH'ya orani da 4C24'te 6nceki ceyrege gore 0.9 puan azalarak %24.7'ye
dusta.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



