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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

TCMB mart ayi sektorel enflasyon beklenti anketine gore piyasa katilimcilarinin 12
ay _Iso(?ra& icin enflasyon beklentisi 0,7 puan azalarak yuzde 24,6 seviyesine
geriledi.

TL tahvillerde son bir haftada kisa vade (agustos 2026) faiz en yuksek %51,54 yillik
bilesik seviyesini, 10 yillik tahvil faizi ise %33,48 yillik bilesik seviyesini gbrdu.

Piyasalarda yasanan calkanti sonrasinda son iki gtindtir sicak para cikisi durdu. API
ve swap degisimi verilerine gére din TCMB doéviz rezervinde yeniden 1,6 milyar
dolar civarinda yukselis yasandi.

Ekonomi yénetimi ve TCMB'den gelen adim ve agiklamalar TL'nin ve TL varliklarinin
istikrarini korumaya yonelik. Son fiyatlamalarin enflasyona kismen etkisi oldugu
degerlendiriliyor. Yabanci kurumlar yil sonu TUFE beklentisini 2 puan yukari aldi.

Piyasalarda normallesme surdikge TL tahvil getirilerinde dunku harekete benzer
gerilemeler kaydedilebilir.

indikatif tahvil fiyatlamalari listesi icin buraya tiklayiniz.

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi
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Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatirim
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Tahvil Getiri Egrisi — 21 Marttan Bugiine Degisim (Bilesik %)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirnm

GOU Tahvil Getirileri (Yerel Para/Basit%)*

Region e 3 E Ye e 10 Year
1) Lebanon 0

1) Turkey

J) Nigeria

{ Brazil

3 Colombia

i Mexico

7 South Africa
§) Romania

9 Indonesia
1) India
11) Philippines
12 Poland
13) Chile
14) Peru

13) Czech Repub...
16) South Korea
17) Latvia

19 Slovakia

19 Slovenia

M) Cyprus

1) Thailand

2z China

Z) Taiwan

24) Malaysia

19 Pakistan

24) Russia

) Hungary

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil26.03.2025.xlsx
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ic Borg Cevirme Oranlar, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi
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w ¢ Borg Servisi (MIrTL) = I¢ Borglanma (Mir TL)
Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanhgi, Garanti BBVA Yatinm
2025 Yili Nisan Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiri Vadesi ihrag Yantemi
7.04.2025 9.04.2025 10.02.2027 | Sabit Kuponlu Deviet Tahli 2 I 672 Gin ihale!Yenidenihrag
6 ayda bir kupon ddemeli
7.04.2025 9.04.2025 7.03.2029 |TLREFe Endeksli Deviet Tahuli 4vi /1428 Gin Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli
8.04.2025 9.04.2025 18.03.2026 ' Hazine Bonosu 1 Ay /343 Gin inale / ik ihrag
8.04.2025 9.04.2025 7.04.2027 | Kira Sertifikasi 2vi | 728 Gin Dodrudan Satis
G ayda bir kira cdemeli
14.04.2025 16.04.2025 | 12.09.2029 Sabit Kuponlu Devet Tahli 4 i /1610 Gin Ihale / Yeniden inrag
6 ayda bir kupon ddemeli
15042025 | 16.04.2025 | 11.04.2029 TUFEYe Endeksli Devst Tahwili 4 vl I 1456 Gin inale / Ik ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli
15.04.2025 16.04.2025 | 27.09.2034  Sabit Kuponlu Devet Tahli ayi /3451 Gin ihale!Yenidenihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanhgi, Garanti BBVA Yatinm

ic Bor¢ Cevirme Oranlari - %
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Tahvilde Yabanci Oranlari* (%)
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci orani kesin alim, ters repo ve teminat islemleri toplami
tizerinden hesaplanmustir. Veriler aylik olarak guncellenmektedir.

ic Borg Stokunu Elinde Bulunduranlara Goére Dagilimi (1)
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= Kamu Bankalari = Ozel Bankalar

= Yabanci Bankalar
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari = Katilim Bankalari = Gergek Kisi

= Tuzel Kisi = Fonlar = TCMB

= Yurt disi Yerlesikler

(1) ligili ayin son is giinii Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat
islemlerinde DIBS 'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektérin verisi icerisinde gosterilmektedir.
*Yurt Digi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri Uzerinden hesaplanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



