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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 9299.36 2.82 -5.40 S&P 500 5767.57 1.76 -1.94
BIST-30 10215.46 3.14 -5.03 Nasdaq 100 18188.59 2.27 -5.81
$/TL 37.99 0.03 7.37 Dow 42583.32 1.42 0.09
€/TL 41.01 -0.17 11.82 Dax 22852.66 -0.17 14.78
Aktif Tahvil 50.85 0.97 25.37 FTSE 100 8638.01 -0.10 5.69
Uzun Tahvil 33.26 -0.36 15.57 Nikkei 225 37815.56 0.55 -5.21
Altin Ons 3016.53 0.16 14.99 Ham Petrol 68.89 -0.23 -3.72
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
25.03.2025 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mart -- 102.80
25.03.2025 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mart -- 102.40
25.03.2025 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mart -- 74.50%
25.03.2025 17:00 Abd Yeni Konut Satislari Subat -- 657b
25.03.2025 17:00 Abd Yeni Ev Satislari Aylik Subat -- -10.50%
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yuksek oynaklik ardindan dengelenme isaretleri. Yurt ici haber akisinin etkisiyle gectigimiz
hafta TL cinsi varliklarda dalgali egilim 6n plandaydi. Yeni haftaya baslarken gerek TCMB, gerekse
SPK tarafindan acgiklanan énlemlerin etkisiyle yurt igi piyasalarda dengelenme isaretleri grmekteyiz.
%51.54'0 test eden gosterge tahvil faizi %50.85'e gerilerken, 33Tbp'a yukselen 5 yil vadeli Turkiye
CDS'i 314bp'a geriledi. TL tarafinda dalgalanma ivme kaybederken, haftanin ilk islem gininde
BIST100 endeksi %2.8 deger kazandi. Son gelismelerin ardindan 17 Nisan tarihli PPK toplantisinda
faiz indirim beklentilerinin zayifladigini dustinmekle birlikte, ekonomi yo6netiminden gelen
enflasyonun dustrilmesine yonelik kararli mesajlari TL cinsi varliklar adina olumlu karsiliyoruz.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve TCMB Baskani Karahan'in katihmiyla bugtin global fon yoneticileri
ile gerceklesmesi beklenen telekonferans (TSI16:00), belirttigimiz dengelenme sireci agisindan
yakindan takip edilecektir. TCMB ve SPK énlemleri ardindan haftaya baslarken BIST100 endeksinde
225% Uzerinde dengelenme ve tepki alimlari bekledigimizi belirtmistik. BIST100 endeksi dunu
%2.8'lik yukselisle tamamlarken, Teknoloji (+%7), Ulastirma (+%5.5), Madencilik (+%3.5), Holding
(+%2.9) sektor endeksleri glinluk bazda olumlu ayristilar. Kisa vadeli gértsimutzde degisiklik
bulunmuyor. 235-225% (~TL8.900-8.500) bolgesine geri cekilmelerde tepki alimlari etkili olmaya
devam edebilir. Yakin vadede takip ettigimiz direng seviye ise 249-251$ (~TL9.400-9.550) ve 258-
261$ (~TL9.800-9.900) seviyeleridir. BIST adina orta/uzun vade degerlendirme icin TL varliklar ve
makro dinamiklerde dengelenme sireci ve olasi revizyonlar takip ediyoruz. Global tarafta yeni
haftaya pozitif ivme ile baslandi. ABD Baskani Trump'in 2 Nisan'da yurUrlige girmesi beklenen vergi
tarifelerinde daha ilimli olacagini aciklamasi, iyimserlikte etkiliydi. Dun etkili olan pozitif fiyatlama
ardindan yeni glinde gerek vadeli ABD endeksleri gerekse de vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksinde sinirli kar satislari gérmekteyiz. Almanya'da IFO endeksi (TSi12:00), New York Fed
Baskani Williams'in konusmasi (TSi16:05) ile ABD'de Tuketici Guven Endeksi ve konut verileri
(TSI17:00) global ajandada izlenecek giindem basliklari.

BIST-100 (Gunlik, ABD$)
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VIOP Endeks30 — 10.000 tzerinde denge arayisi devam edebilir... Nisan vade Endeks30'da, haftanin
aciisinda gtn ici kapanis 10.524 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.580 seviyesinden
gerceklesti. Trump, secim doéneminde de sikga konusulan otomobil ithalatina yoénelik gimrik
vergilerini aciklayacagini duyurdu. Diger taraftan , 2 Nisan'da aciklanacak “karsilikli” glmrik
vergilerinde muafiyet taniyabilecegini de ifade etti. Nisan vadeli, gectigimiz hafta 6ne ¢ikan agiklama
ve sUrpriz gelismelerin de etkisiyle basladigi satis dalgasinda yeni haftaya hiz keserek basladi. Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bugtin de uluslararasi yatirimcilarla gérismesi bekleniyor. 12.561
seviyesinin gortlmesinin ardindan baslayan derin ve momentum igeren satislar 9975'den tepki
vermeye calisiyor. 11.892 seviyesindeki 100g ve 200g. hareketli ort. kesisimi satislarin hizini arttirdigi
seviye idi. Bu minvalde geri donuslerde 6nimuzdeki giinlerde ilk gliclt direng olarak izlenecek seviye
olabilir. Ancak mevcut haber akisinda oynakligin bir sire daha devam etmesi beklenebilir. Yeni gline,
gun icinde denge arayisinin devam edecegi 10.600 gevresinde karisik fiyatlama ile baslanabilir. GUn
icinde kullaniimak tzere 10.500-10.420 seviyelerinin destek, 10.600-10,680 seviyelerinin direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

VIOP-30 (Gunlik, TL)

VIOP Endeks30 NISAN

Met Alim Kurum Ade Net Satim
w HZBC YATIRIM 14.698 VAKIFYAT. - 11.526
g 1S ATIRIM 13.316 TEEYATIRIM - 10.567
- GARAMNTIBEWVA 4 8948 IMFOY ATIRIM MERMKLL - 5.217
3 ZIRAAT WAT. 4 873 TERAYATIRIM MEMNKLL - 5110
o BANK-OF-AMERICA 3929 HALK Y ATIRIM - 3467
Diger 7.008 Diger - 124973
Kurum Adi Met Alim Kurum Ade Net Satim
CHES TEE YATIRIM 182.217 IS YATIRIN - 146,304
g g YAPI KREDI Y AT. 41.730 GARFAMTIEEVA - 51.394
— m ZIRAAT WAT, 26.729 QMEYATIRIM MEMKUL - 18.017
g 3 HALK Y ATIRIN 18.808 AEYATIRIM - 15.011
= o HSBC YATIRIM 6.957 IMNFCY ATIRIM MENKLUL - 14983
Diger 8.232 Diger - 38.964
ViOP Dolar/TL MART
Kurum Adi Met Alim Kurum Ade Net Satim
W 1S Y ATIRIM g6.922 VAP VE KREDI BAMKAZI AL, - 21.000
R DEMIZ Y ATIRIM 13.691 QOMNE BANK - 20914
e QME YATIRIM MEMKLL 11.008 IS BAMKASI AL, - 15932
3 ODEABAME 2726 BURGAMYATIRIM - 7.008
o INVESTAZ YATIRIM 1.436 Y ATIRIM-FINARNZMARN - 6.547
Diger 1619 Diger - 26.00
Kurum Ads Met Alim Kurum Ade Net Satim
EE 1S ATIRIM 203.796 BAMKE-OF-AMERICA - 178.244
g g AKBAMKT. AL 131,933 TEEYATIRIM - 73726
= pm IMFOYATIRIM MENKLUL 40,406 DEMZ Y ATIRIM - 65454
g 3 DHE Y ATIRIM MENKLL 36.916 BURGAMYATIRIM - 37776
2y ISBANKASIAS 14.068 YAPUVE KREDI BAMKASI AL, - 28.2049

Diger 34931 Diger - 938.351
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Spot USDTRY.. Gegen hafta TCMB'nin Ust bant faizini yukseltmesi, likidite 6énlemleri ve cesitli ek
adimlarla TL'ye olan glvenin korunmasi hedefleniyor. Ekonomi yénetimi kanadindan gelen tim
aciklamalar piyasalarin saglikh islemesi icin gerekenlerin yapilacagl yoninde. Bu sirada piyasadaki
panikle ilk etapta baslayan doviz talebi azalarak devam ediyor. Gegen hafta yabanci ¢ikisi ve sirket
talepleri yogunlukta iken dun sirket talepleri yine yogun ama yabanci ¢ikisi sinirliydi. Lira'nin istikrari
saglandikca sicak para gikisi sakinlesiyor. Hatta carry trade icin diin sabah itibari ile TL'ye yeniden
kismen ilgi gosteren yabanci yatirimcilar oldu. Likidite verileri g6z 6ntne alinirsa Carsambadan
bugline 24 milyar dolar satiimis olabilir. Bu asamadan itibaren déviz cikislarinin daha yavas ve
kontrolli olmasi beklenebilir. TL'de yataylik korunabilir.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Koza Altin (KOZAL, EP): Besiktas Bebek'te bulunan gayrimenkultn satisi icin ihale karari (Olumlu)

Koza Altin (KOZAL, EP, Fiyat:24.26TL, Piyasa Degeri TL77,693mn): Besiktas Bebek'te bulunan
gayrimenkulln satisinin yapilmasi amaciyla; Muhammen bedel olan 950mn TL+KDV'den az
olmamak kaydiyla, ihale duzenlenmesi ihalenin 06.05.2025 tarih ve saat 14:00'de yapilmasina karar
vermistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



