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Global — Mart ayinda Avrupa, Latin Amerika ve Altin olumlu ayrismasimi B!ST100 Endeksinde Haftalik Bazda Disiisler (2000 Yili Sonrasi)
siirdiiriiyor. Vergi tarifeleri kaynakli olarak ABD'de 6ne ¢ikan resesyon ve enflasyon Tarih % Tarih % Tarih %
ka¥g|lar| ile Cinli teknoloji sirketleri kaynakli gelismelerin ABD'li teknoloji sirket 27.11.2000 26,2% 12.6.2000 -12.8% 01.8.2011 -0.7%
degerlemelerinin sorgulanmasina neden olmasi, Mart ayinda S&P500 endeksinde 19.2.2001 17.9% 09.3.2020  -12,8% 2232021 -0.6%
%4.8'lik dustse neden oldu. Avrupa'da ekonomiye destek paketlerlnlnscgugdeme 10.9.2001 17.6% 09.7.2001 12.1% 05.2.2001 -9.5%
gelmesi bolge piyasalari ve Euro agisindan destekleyiciydi. Aylik bazda MSCI Gelisen 06.10.2008 17.5% 05.6.2006  -11,4% 24.2 2020 -9.3%
AVrUpa endeksi 0/0846, EURUSD 0/04.2, EuroStoxx %0.2 deger kazandi. Bununla birlikte 17.3.2025 -16,6%03 17.3.2003 ,]]’30/2 20.12.2021 ,9302
Almanya‘da altyapi ve savunma harcamalarina yonelik paketin Meclis'te onaylanmasi 04.2 2002 -15,.9% 0352010  -10,6% 02.7.2001 -0.2%
ardindan haftalik bazda Avrupa borsalari ve para birimlerinde dizeltme gérmekteyiz. 20.11.2000 -15.8% 1632020  -10.3% 13.10.2008 -9.2%
Lokal — Dalgalanmanin ardindan. 17 Mart tarihli Glokal Barometre raporumuzda 17112008 -13,6% 27.3.2000  -9.9% 17.11.2003 -9.1%
16.12.2002 -13,5% 06.2.2023 -9,9%

"BiST'te guclu toparlanma sonrasinda kar satisi riskinin strdugunt dusuntyoruz”
basghgi altinda “Yila baslarken 6ngérdigimuz makro dinamiklerin korundugu ve Mart
ayinda Avrupa kaynakl yeni faktorlerin eklendigi gérinimde BIST adina genel pozitif
goruslerimizi koruyoruz. Bununla birlikte “kisa vadeli” teknik gériinimde asirilasma
riskinin artiyor olmasi, son (¢ haftanin aksine hisse piyasasi fiyatlamalarina daha

18.7.2016 -13,4% 17.1.2000 -9.7%

BiST100 Endeksinde Haftalik Bazda Diisiisler Sonrasinda Performanslar
(2008 Y1l Sonrasi)

temkinli yaklasmamiza neden olmakta” yorumunu yapmistik. Ancak hisse Tarih % T+1 Hafta T+4 Hafta T+8 Hafta
piyasalarindakifiyatlama, 6ngérdigtmuz diuzeltmenin oldukga Uzerinde gerceklesti. 06.10.2008 -17,5% -9,2% -6,4% -15,6%
- 0,
Gegtigimiz hafta etkili olan volatilitede MSCI Tarkiye endeksi %20.9 gerilerken, Mart ay! 1177'?%22(?585 ,12:202 17.1% 19,2% 16,6%
bazinda getirilerini silip %11.6'lk kayba ulasti. Yil basindan bu yana MSCI Turkiye 18.07.2016 13.4% 5,1% 8.9% 5.9%
endeksi gelismekte olan piyasalar icinde en zayif performansa sahip endeks konumuna 09.03.2020 -12,8% -10,3% 0,9% 2,3%
gecti. Bununla birlikte MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda MSCI Gelismekte Olan 03.05.2010 -10,6% 5.8% 3.6% 5,5%
Piyasalar endeksine gore %18 negatif ayristi. 16.03.2020 -10,3% 2,7% 14,4% 16,2%
. 06.02.2023 -9,9% 11,6% 19,5% 9.3%
BIST100 bazinda baktigimizda, %16.6 ile 2000 yili sonrasinda 5. en zayif haftalik 01.08.2011 -9.7% 7.2% 1.5% 6.0%
performans yasandigini gériyoruz. Diger yandan 2008 Global Finansal Krizi sonrasinda 22.03.2021 -9,6% 35% -2,6% 5,0%
yasanan 2. en zayif haftallk performans sergilendi. 2008 yili sonrasinda %9 Ustu 24.02.2020 -9.3% 3.4% -16,8% -6,8%
haftalik kayiplar baz alindiginda, dénemsel farkliliklar olmakla birlikte ortalama olarak 20.12.2021 -9.3% -1.8% 6.3% 7,4%
sonraki 1 haftada %1.2, sonraki 4 haftada %3.7, sonraki 8 haftada %4'luk getirilere 13.10.2008 9.2% 6,5% 1.7% -3.6%
ula§|ld|g| gdrulmekte. Ortalama 1,2% 3,7% 4,0%

Yuksek volatilite ile gecen haftanin ardindan ekonomi yonetimi ve duzenleyici —ov/a Matriks LSEG Datastream, Garanti BEVA Yatnim

kurumlardan hafta sonu gelen kararlar énem tagiyor. SPK, 24 Mart 2025 tarihinden 25
Nisan 2025 tarihi seans sonuna kadar, BIST pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin
yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastirilmasina ve kredili

sermaye piyasasl islemlerinin devami siresince 6z kaynak oraninin esnetilerek ézgl'.'lr Yurtdasseven
uygulanmasina karar verdigini duyurdu. Arastirma ve Yatinnm Danismanhgi — Direktor
Gegtigimiz hafta TCMB adimlan birlikte ele aldigimizda volatiliteyi azaltma adina kisa oyurtdasseven@garantibbva.com.tr

vadeli gérunimde etkili olabilecek aksiyonlar olarak degerlendiriyoruz. Bu paralelde
BIST100 endeksi adina 225% oncelikli olmak tzere 225-215$% (~TL8600-8,200) bolgesi
Uzerinde dengelenme ve tepki alimlari gérebiliriz. 250-260% (~TL9.600-9.900) bolgesi
olasi tepki alimlarinda izleyecegimiz ilk direng bolgedir. Orta/uzun vade adina gegtigimiz
hafta icinde paylastigimiz goérisimuz strtyor: TL varliklar ve makro dinamikler $fGarnuBBVA
acisindan yeni dengelenme ve beklenti seviyeleri olustugunda, BIST adina
ongdrdugiumiiz seviveleri glincelleyecegiz.

e-Trader
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MSCI Tuarkiye endeksi, Mart ayinda negatif ayrisiyor. Aylik bazda MSCI

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Mart ayi bazindadir)

. K N . . Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana
Turkiye endeksi %11.6 deger kaybetti. 2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan

. : « . L : MSCI Gelisen A -1 8.6 o 298]
Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, MSCI Lot A e o e
0, i Altin (Ons) 15 7.0 16.2
2025 yilinda %18 negatif ayristi. EURUSD o6 o Y
MSCI GOP 11 3.1 52
. . .. . MSCI Geli A 1.3 3.0 4.2
Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan, Cekya, Peru JP Morgan GO Kur Erdeksi o o i e
. Crlki i i NIKKEI 1.7 14 -5.6
olumlu; Turkiye, Tayvan, Malezya olumsuz ayrisan hisse endeksleri MSCI Simt Piyasalar ot 0a s
konumunda. EURO STOXX 0.3 0.2 11.0
JPYUSD 0.3 -1.1 -5.2
. FTSE 100 0.2 -1.9 58
a BIST'te Mart ayinda gunluk islem hacmi ortalamasi 186 milyarb'ye Msﬂggrglux';e'e” 8-3 ';-g %35
ulasirken, toplam islem hacmi icinde acgiga satis orani %5.4 seviyesinde. Ham Petrol 06 3.0 64
i . o T . . Dolar Endeksi (DXY 0.4 3.3 -4.1
VIOP Teminat Tamamlama Cagrisi verisi ise 1.95 milyarb ile yilin en e T — T i
yUksek seviyesinde bulunuyor. __ S&P500 05 48 =506
BIST Tum-100 (ABD$) -7.7 -12.3
BIST-30 (ABDS) -11.4 -13.9
MSCI Turkiye -11.6 -14.3

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

VIOP Teminat Tamamlama Cagrisi BiST Toplam islem Hacmi ve Aciga Satis Orani
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
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, , Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 14.320 ile
mevcut BIST100 endeks seviyesine gore "“%58" oraninda yukselis 14000
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek
potansiyel %58 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak 12000 -
gerceklesti. 10000
Turkiye CDS'inde gectigimiz hafta yasanan yUkselisle 328bp seviyesi test edildi. 8000 -
Diger yandan araci kurumlar konsenslUs endeks hedefi 14.320 ile mevcut
BiST100 endeks seviyesine gore "%58" oraninda yukselis potansiyeli” ile Ocak 6000 1
2021'den bu yana en ylUksek seviyeye isaret ediyor. 2000 |
2000 T T T T T T
N N N o o o < < <
S S g S S s 5 8 &
BIST - Konsensus Hedef e— B|ST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (Son 1Yil, Bp)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iligkisi
a BIST-100 endeksinin 2 yillik gorantmde 200 gunluk ortalama rasyosu "2 yillik = =

ortalama'ya yaklagsa da, gectigimiz hafta etkili olan satis baskisi sonrasinda | BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 Y1, Orapsal Fark) +2 Std Sapmaf ||
0.91ile yeniden "-2 Standart Sapma’'ya yaklasmakta.

| WA
a Gegtigimiz hafta kisa vadeli gostergelerin asiri alim bolgeye girdigi teknik /vf/\w\,‘vu\ﬂ/\l W/J ANV 2Y'”'koﬁt‘

_ oA \w F Y
goérinimde 298-300% (~TL10.900-11.000) yakin vade direng olarak 6n planda Tad
kalmasini bekledigimizi paylasmistik. S6z konusu bolgede satis baskisi -2 Std Sapma "
beklentimizin Gzerinde gerceklesti. BIST100 endeksi adina 225$% oncelikli D: 2020 ' z021 ' 2022 ‘ 2023 ' 2024 20z ‘:G
olmak Ulzere 225-215% (~TL8600-8,200) bolgesi tzerinde tepki alimlari BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 YIl, Oransal Fark) [

giundeme gelebilir. 250-260% bolgesi olasi tepki alimlarinda izleyecegimiz ilk
direnc bolgedir.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Haftalik) BiST-100 (ABD$, Gunluk)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

|2
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatinimci Pay islemleri (2023, 2024, 2025 mn ABD$)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm

— Kumulatif (sag eksen)

Bakiyeli Yerli Yatirimci Verileri (Subat 2025)

Yerli Yatinmei
Portfoy Araligi

01

2-100

101-1.000
1.001-5.000
5.001-10.000
10.001-20.000
20.001-50.000
50.001-100.000
100.001-250.000
250.001-500.000
500.001-1.000.000
1.000.001-5.000.000
5.000.001-10.000.000
10.000.0001 - +

Yatinimci Sayisi

Hesap Sayisi

75.298
860.727
892.974
1.139.891
571.543
586.789
727.593
503.782
559.736
323.325
215169
191.843
21619
17.891

Pay
11%
12.9%
134%
17.0%
8,5%
8.3%
10,9%
75%
8.4%
4,8%
32%
29%
0.3%
0.3%

Aylik Degisim

84%
4,3%
0.2%
-3.8%
2.2%
-2.3%
24%
-24%
2.7%
2.7%
-32%
2,8%
-2,5%
-2,5%

Portfdy Bilyiikliigiinde Pay

2023
0,00%
0,00%
0,02%
0.17%
0.21%
0.39%
1,04%
153%
355%
4,07%
4,97%
11,74%
4,36%
67,93%

2024
0,00%
0,00%
0.01%
0.09%
0.12%
0,25%
0,69%
1,05%
2,60%
3.28%
4,31%
10,88%
4,16%
72,57%

2025

0,00%
0,00%
0,01%

0,08%
012%

0,24%
0,66%
1,01%

2.50%

320%

4,20%
10,66%
4,14%

7318%
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Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil Islemleri (2024-2025 mn ABD$)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
BIST'te Yabanci Yatirimci Orani?
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Duzeltilmis? Duzeltilmemis

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm

Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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