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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9807.50 0.45 -0.23 S&P 500 6117.52 -0.43 4.01
BIST-30 10909.97 0.43 1.43 Nasdaq 100 19962.36 -0.47 3.37
$/TL 36.41 0.29 2.90 Dow 44176.65 -1.01 3.84
€/TL 38.21 -0.06 417 Dax 22314.65 -0.53 12.08
Aktif Tahvil 39.50 0.00 -2.61 FTSE 100 8662.97 -0.57 5.99
Uzun Tahvil 27.61 -0.29 -4.07 Nikkei 225 38743.23 0.17 -2.89
Altin Ons 2927.43 -0.36 11.59 Ham Petrol 72.31 -0.17 1.06
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
21022025  00:00  Tarkiye BROAN aCad Ker Aciklamas! GY: -, Plyasa
21.02.2025 12:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI --
21.02.2025 12:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI --
21.02.2025 17:45 Abd ABD Uretim PMI
21.02.2025 17:45 Abd ABD Hizmet PMI Subat -
21.02.2025 18:00 Abd Mevcut Konut Satislari Ocak --
21.02.2025 18:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ocak --
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Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Defansif sektér devinden gelen olumsuz beklentiler sonrasinda yatirimcilar riskten kacind. issizlik
basvurulari tahminlerin hafif Uzerinde, devam eden basvurular ise hafif altinda agiklandi. 30 yillik
enflasyon korumali tahvil %2.403 ile 10 yili askin bir strenin en yUksek orani ile ihrag edildi. Hisse
senedi piyasalari seansa sert bir dusus ile basladi. Seans ortasinda ise endeksler kayiplarinin bir
kismini telafi etmeyi basardilar. Kictk sermayeli sirketleri temsil eden Russell 2000 ve sanayi
endeksi Dow Jones hareketten en kotu etkilenenler oldular. Sektorlerde ise daha homojen bir kazang
kayip tablosu yer aldi. Enerji, gayrimenkul ve saglik pozitif ayrisirken finans, takdirsel tuketim ve
temel tiketim negatif ayristi. Sirketler bazinda Walmart ve Alibaba sonuglari dikkat cekti. Perakende
devi Walmart, belirsiz tuketici davranislari ve vergiler ile olusan jeopolitik kosullar nedeniyle piyasa
tahminlerinin altinda tam yil kazang gérinimu yayinladi. Sirket hisseleri agiklama sonrasinda %6.5
iskontolandi. Alibaba hisseleri, sirketin “cloud intelligence” ve e-ticaret sektortindeki buyimenin
etkisiyle kaydettigi 6nemli kar artisinin ardindan %11 primlendi. 10 yillik tahvil getirileri ve dolar
endeksi geri ¢cekilirken ons altin hafif primlendi.

Gunicerisinde aciklanacak 6nemli ekonomik veriler arasinda ABD'de S&P PMI, ikinci el konut satislari
ve Michigan Universitesi enflasyon projeksiyonu; Avrupa’da ise bolge PMI verileri yer alacak.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Dar islem bandinda hareketlilik stiriiyor. Global tarafta yikselisin ivme kaybettigi giinde,
perakende ve bankacilik sektérleri dncultigiinde ABD hisselerinde sinirli satis baskisi etkiliydi.
Haftanin son islem glnunde vadeli ABD endeksleri ve vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksinde yatay egilim goérmekteyiz. GUnun olumlu ayrisan piyasasl, yapay zeka sirketlerinin
etkisiyle Cin. Beklentilerin Uzerindeki Ocak ayi enflasyonu ve yurt ici haber akisi TL cinsi varliklarda
Subat ayinda kar satislarina neden olmustu. Bu paralelde Borsa istanbul'da Subat ayi islemleri,
oldukca sikisik bir egilim icerisinde gerceklesiyor. Aylik bazda endeks en disuk 9.619, en yUksek
9.983 seviyesini test etti. Dun itibariyle 9.750-9.700 araligi UGzerinde sinirli tepki alimlari
ongoérmustuk. Bankacilik sektortndeki alimlar, tepki alimlarini destekledi. Kisa vadeli teknik
gortinimde 9.750-9.700 destek, 9.950-10.000 direng araligindaki fiyatlama surtyor. Ayni vadede
yondn bu bolgedeki kirlima gore belirlenecegini dustuntyoruz. 4C24 finansallar tarafinda bugtn
BRSAN'in bilancosunu aciklamasi bekleniyor.

BIST-100 (Gunluk, ABD$ )
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VIOP Endeks30 — TCMB verilerinde, gerek rezervlerdeki yeni zirve, gerekse de yeniden yabanci
istahinin sinirli da olsa artisina ragmen, 11.000 gevresindeki bekleyis devam edebilir.. Subat vade
Endeks30’da, gln ici kapanis 10.987 seviyesinde olurken, aksam seansinda 11.000 seviyesinden
gerceklesti. Trump ikinci déneminin alametifarikasi olan tarife degisiklikleri ve yeni diizenlemelere
paralel, “ABD'nin eskiden oldugu gibi yine bir "gimrtk vergisi Ulkesine dénecegini” belirtti. Bu
beklentilerin de etkisiyle global piyasalarda karisik fiyatlama devam ediyor. iceride de benzer bir
goruntt hakim. Ancak dun aciklanan TCMB verilerinde gerek rezerv rakaminin zirve yenilemesi
gerekse de yeniden yabanci istahinin sinirli da olsa artmis olmasi 6énimuzdeki gtnler icin umutlari
taze kilyor. BIST Subat vadeli, vade sonuna yaklasirken 11.100 bolgesinden uzaklasmayi
basarabilmis degil. 10.930 dip seviyesi ardindan yine ayni bolge cevresinde 11.000 seviyesinden
kapatti. Yabanci istahinin dalgal seyrine ragmen, yon arayisi da bitmis degil. Haftanin son islem
gunune, bekleyisin devam edecegi, yatay fiyatlama ile 11.000 gevresinde baslanabilir. Gln iginde
kullanilmak Uzere 10.920-10.870 seviyelerinin destek, 11.060-11.100 seviyelerinin direng bolgesi
oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
0 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
8 HSBC YATIRIM 1.273.954.324 QNB YATIRIM MENKUL - 493.025.490
™~ BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 923.936.636 UNLU MENKUL DEGERLER - 486.824.512
8 TEB YATIRIM 545.012.827 ISYATIRIM - 446.797.436
8' YAPIKREDI YAT. 335.858.003 INFO YATIRIM MENKUL - 406.030.198
TACIRLERYAT. 194.180.814 GARANTIBBVA - 280.667.022
g § BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 20.128.434.546 GARANTIBBVA 8.355.739.419
o N GLOBAL MENKUL 8.187.782.305 AKYATIRIM 7.724.824.841
5 8 YAPIKREDI YAT. 4.373.787.072 INFO YATIRIM MENKUL 7.170.294.928
g 8' VAKIF YAT. 2.966.776.759 TACIRLER YAT. 4.040.787.975
QNB YATIRIM MENKUL 2.598.062.080 TEB YATIRIM 3.782.192.118
ViOP Endeks30 SUBAT
Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA YATIRIM | 19.271 ISYATIRIM 7.722
8 TEB YATIRIM 1.732 GEDIKYATIRIM 3.521
o TRIVE 719 ZIRAAT YAT. 1.991
g SEKERYATIRIM 530 HALKYATIRIM 1.478
o YATIRIM-FINANSMAN 355 YAPIKREDI YAT. 1.443
Diger 1.386 Diger 7.838
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< & TEBYATIRIM 104.122 ISYATIRIM 243.713
8 g YAPIKREDI YAT. 38.189 GARANTIBBVA 43.667
ﬁ o VAKIF YAT. 24.092 MEKSA YATIRIM 8.165
= g ZIRAAT YAT. 21.980 COLENDIMENKUL 4.492
© & DENIZYATIRIM 20.899 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 3.802
Diger 101.395 Diger 6.838
VIOP Dolar/TL SUBAT
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 GLOBAL MENKUL 4.580 AKBANKT.AS. 3.775
8 BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 2.260 OYAKYATIRIM 1.504
ol DENIZYATIRIM 1.540 QNB BANK 1.059
g INFO YATIRIM MENKUL 986 HALKYATIRIM 1.020
~ GARANTIBBVA 955 YATIRIM-FINANSMAN 1.000
Diger 932 Diger 2.895
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< g AKBANKT.AS. 365.029 ISYATIRIM 615.413
8 8 TEB YATIRIM 178.807 BANK-OF-AMERICAYATIRIM 284.156
ﬁ o ONB BANK 115.684 AKYATIRIM 94.806
= g BURGAN YATIRIM MENKUL 90.089 QONB YATIRIM MENKUL 68.086
© & NUROL YATIRIM BANKASI 81.672 GARANTIBBVA 57.672
Diger 345.077 Diger 56.225
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati kur etkisinden arindirilmis
olarak 2.6 milyar dolar artti. Gegen yili déviz mevduat hesaplari 18 milyar dolarlik net dusus ile
tamamlamisti. Bu yil yapilan déviz alimlarinin blyak kismi sirketlerin talebi nedeniile olusuyor. Gegen
hafta ttzel kisiler icin kur korumali mevduat uygulamasi sonlandirildi. Sirketlerin KKM hesap bakiyesi
yaklasik 7 milyar dolardi. Dolayisi ile 6nimuzdeki strecte bu kesimden bir miktar daha doviz talebi
gelmesi normal karsilanabilir. Diger yandan merkez bankasinin déviz rezervleri rekor kirmaya devam
ettigi icin piyasada olusabilecek gecici doviz talepleri rahatlkla karsilanabilir. Siki para politikasi
ortami devam ediyor. Buna bagli olarak TL'de belli bir 6lctide reel faiz imkani var. Hem enflasyona
hem doviz kuruna kiyasla hesaplanirsa TL'de bulunmak yatirimcilara reel anlamda getiri sagliyor. Bu
tablo degismedikge yil icinde dolarizasyonda azalma egilimi ve sicak para girislerinde artis
beklenebilir.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Tiiketici giiven endeksi subatta iyilesti

Tiiketici Giliveni: Mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi, subat ayinda 6nceki aya
gore %1,4 artarak 82,1'e ytkseldi. 3 aylik bazda endeks ortalamasi ise aylik bazda %1,0 artti.
Endeks, tiketim egiliminde iyilesmeye isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Koza Altin (KOZAL, EP): Geri alim programinin sonlandiriimasi (Notr)

Koza Altin (KOZAL, EP, Fiyat:24.88TL, Piyasa Degeri TL79,678mn): 20.02.2023 tarihli Yonetim
Kurulu Karart ile baslatilan Pay Geri Alim Programinin 20.02.2025 itibari ile sonlandiriimasina karar
vermistir. Sirket pay basina 20,74 TL ortalama fiyatla, sirket sermayesinin %2.34'Une tekabil eden
75mn adet pay almistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



