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Global - Haftaya tatil etkisiyle baslanirken, Baskan Trump ve Elon Musk
roportaji haftanin flas giindemi. ABD'de bir yandan artan enflasyonist kaygilar
diger yandan Baskan Trump odakli fiyatlama kuresel risk istahinda hareketli bir
doénem yaratti. Rusya-Ukrayna savasinin sona ermesi ihtimalinin artmasi MSCI
Gelisen Avrupa endeksini 2025 yilinda %Z20'lik getiri ile ilk siralara tasid.
Kolombiya'ya yonelik iptal edilen, Meksika'ya yonelik ertelenen vergi tarifeleri MSCI
Latin Amerika bolgesinin ise 2025 yilinda %14'luk getiri ile pozitif ayrisan piyasalar
arasinda yer almasini sagladi. Baskanlik GUnu nedeniyle ABD'de haftanin ilk islem
gununde tahvil ve hisse piyasalari tatil. Bu paralelde global tarafta islem hacmi
dusebilir. Bununla birlikte Baskan Trump'in aciklamalari paralelindeki fiyatlama
nedeniyle 18 Subat tarihinde gerceklesecek Baskan Trump ve Elon Musk TV
roportajl haftanin yakindan izlenecek gindem basligi konumundadir.

Lokal — BIST'te negatif ayrisma Subat ayinda siiriiyor. Gelisen piyasalar
icerisinde Rusya-Ukrayna barisi beklentisiyle Gelisen Avrupa ve vergi 6teleme
haberleriyle Latin Amerika 2025 yilinin geride kalan doneminde olumlu ayristi. Yila
pozitif egilimle baslamasina karsin, beklenti tzerindeki Ocak ayi enflasyon verisi ve
yurt i¢ci haber akisi 2025 yiinda MSCI Tiirkiye endeksinin, MSCI GOP
endeksine gore %5 oraninda negatif ayrismasina neden oldu. Tirk hisse
piyasasl adina negatif ayrisma sUreci aslinda yeni bir tema degil. Mevduat
faizlerinin %50 seviyesini astigl Nisan 2024 déneminden bu yana MSCI Turkiye
endeksi, MSCI GOP’a gore %16 negatif ayristi.

BIST'e yonelik beklentilerimizde bir degisiklik bulunmuyor. 2025 yilina yonelik
olarak Arastirma bolumumuzin sirket degerlemelerinden elde ettigi BIST100
ongorusu “14.200" seviyesidir. Mevduat faizinin ise 2025 yilinin son ¢eyreginde
%33-%37 araligina gerileyebilecegini dusunuyoruz. BIST100 endeks calismamiz
ve mevduat faizi 6ngérimuz perspektifinde 2025 yilinda 270-250/kuresel risk
istahinin keskin sekilde diismesi vb olumsuz senaryoda-220$ (~TL9.750-9.000)
ve 340-350% (~TL13.500-14.500) araliginda hareketlilik sngérmekteyiz.

Yilin ilk yarisi adina global tarafta gu¢l ABD Dolari ve global ticarete iliskin riskler;
yurt icinde yuksek reel faiz dizeyi, faiz indirimlerine ragmen siki kalmaya devam
edecek para politikasi ve kredilerdeki artisi sinirlayan makro ihtiyati kural seti
BIST100 endeksinde éngdrdugumuz alt banda yaklastirabilecek faktorlerdir. 2024
yii - Ekim-Kasim  donemindeki dustust  (270-250 ABD$) firsat  olarak
degerlendirdigimiz BIST100 endeksinde, yilin ilk yarisi icin belirttigimiz risk
faktorlerinin etkisiyle 270-250 ABD$ (~TL9.750-9.000) seviyesine
yaklasilmasi ya da altindaki geri ¢ekilmeleri, 6ngérdiigiimiiz makroekonomik
goriiniim ve kisisel risk istahi cercevesinde yilin ilk yarisi_adina 300-310

ABD$ (~TL10.800-11.500), 12 aylk periyot adina ise 340-350 ABD$
(~TL13.500-14.500) seviyelerine yonelik alim firsati olarak
degerlendirilebilecegi goriisiimiizii koruyoruz.

Yakin vadeye iliskin teknik goérinimde takip ettigimiz "dip calismasi” devam

ediyor. Haftallk bazda ilk asamada destek/direncleri 9.750-9.700/10.000 olmak
Gzere izliyoruz. 9.750-9.550 araligindaki geri cekilmeleri tepkisel firsatlar olarak
ongorurken, tepki alimlarinin ivme kazanmasi adina 10.000 bélgesinin asiimasi
gerektigini dustintyoruz. Boyle bir yukari kirilhmda ikincil direng bolge olarak
10.200-10.250 bolgesine yonelik egilim beklenebilir.
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Kaynak: LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

Ozgiir Yurtdasseven
Arastirma ve Yatirrm Danismanligi — Direktor
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Subat ayi bazindadir)
a ABD Baskanlik secimi sonrasinda negatif ayrisan MSCI Gelismekte Olan

. . N . i i Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
Piyasalar endeksinde Ocak-Subat déneminde Gelisen Avrupa ve Latin
Amerika onculugunde tepki alimlar gériyoruz. Ayni dénemde MSCI MBC| Gelisen Avrupa >3 o
g p goruy - AY MSCI Latin Amerika 3.1 46
Turkiye endeksi %0.9'luk kaybi ile gbrece zayif performansa sahip. 2024 ES\F';'S (S()ng))(x 5[1] ‘;é :;19
yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif MSCI GOP 15 2.9 46
e . . MSCI Gelisen Asya 14 2.8 35
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %5 negatif ayristi. JP Morgan GOU Kur Endeksi 16 o 20
MSCI Dunya 1.7 1.6 52
. . L. . MSCI Sinir Piyasalar 1.3 1.6 4.2
m Gelismekte olan piyasalar iginde 2025 yilinda Kolombiya, Polonya, EURUSD 16 13 1.4
Brezilya olumlu; Hindistan, Endonezya, Tayland olumsuz ayrigan hisse e = E =
endeks|eri konumunda_ MSCI Kérfez Ulkeleri 0.1 0.5 3.4
Ham Petrol 2.0 -0.2 0.4
NIKKEI 0.9 -1.1 -1.9
P H : Dolar Endeksi (DXY) -1.2 -1.5 -1.6
a Sektorel performanslarda Subat ayinda gelismekte olan hisse 7 JPYUSD 05 e _
piyasalarinda Teknoloji, Otomotiv, Madencilik; ayni dénemde BIST'te BIS;Q%%SE;D& :g ;g 58
Madencilik, Demir Celik, Havayollari gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektor BIST 100-30 (ABDS) 42 2.4 e
H - MSCI Ttrkiye -1.3 -2.4 -0.9
n iolar ne ¢cikm Ir.
endeksi olarak one ¢ kmaktad Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

am Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 14.206 ile 14000 -
mevcut BIST-100 endeks seviyesine goére "%44" oraninda yuikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en ytksek 12000 -
potansiyel %54 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 4
L . I . . . 8000 -
a Turkiye Ulke risk priminde son yillarda yasanan geri ¢ekilme, degerlemeler
acisindan orta ve uzun vadede BiST'i daha yiiksek carpanli tlkelere yaklastirma 6000 4
potansiyeli tasimakta. Diger yandan dunya ticaretine iliskin artan soru isaretleri
birlikte Dolar endeksi, ABD tahvil faizleri ve kuresel risk istahindaki egilimlerle 4000 -
birlikte gelisen ulke risk primi Gzerinde gectigimiz yil sonunda baskiya neden
olmustu. S6z konusu faktorler takip edilirken, Subat ayinda CDS seviyelerinde 2000 £ 3 3 - . . = = Z
geri cekilme etkili. g § § g % % g E %
s B|ST - Konsensus Hedef e— B|ST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (Son 1Yil, Bp) Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
a BIST-100 endeksi 2 yilik goérinimde 200 gunluk ortalama rasyosu -2

Standart Sapma’'dan toparlanarak, -1 Standart Sapma’'ya ulassa da, bu bolge "1 BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 Yil, OransghFark) +2 Std Sapma
hentz asilamadi.

a Yakin vadeye iliskin teknik gorunimde takip ettigimiz "dip ¢alismasi” TL ve ] /,[/“"Lv /nv‘“/\’\/ \\’\\f//\'\m Yillik Orty =
oy /\ A S

ABDS$ gorunimde devam ediyor. Haftalik bazda ilk asamada destek/direncleri

08+ v ros
9.750-9.700/10.000 olmak tizere izliyoruz. 9.750-9.550 araligindaki geri -2 Std Sapma
cekilmeleri tepkisel firsatlar olarak ongorirken, tepki alimlarinin ivme ° 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2623 ' 2024 e
kazanmasi adina 10.000 bolgesinin asiimasi gerektigini distuntyoruz. Boyle bir 1 BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark)

yukari kirilhmda ikincil direng bélge olarak 10.200-10.250 bolgesine yonelik
egilim beklenebilir.

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Gunluk) BiST-100 (ABD$, Gunluk)
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los.z4 los.z+ lo7.24 los.24 os 2 2.2 on.2: oz 2 =
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri (2023, 2024, 2025 mn ABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024-2025 mn ABD$)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirimci Verileri (Ocak 2025) BiST'te Yabanci Yatinnmci Orani’
Yerli Yatinmci Yatinimci Sayisi Portfdy Biiyiikliigiinde Pay 65% 1
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay  AyhkDegisim 2023 2024 2025 60%
0-1 69.455 0.9% 7.8% 0,00% 0,00% 0,00%
2-100 825505  11.8% 2.3% 0,00% 0,00% 0,00% 5% 1
101-1.000 890.787 12,8% 1.6% 0,02% 0,01% 0,01% 50% -
1.001-5.000 1.184.412 17.8% -2,6% 0,17% 0,09% 0,08% 5% |
5.001-10.000 584.453 8,7% -1,6% 0.21% 0,12% 0,12%
10.001-20.000 600.830 9,0% -2,0% 0,39% 0,25% 0,24% 40% - %3674
20.001-50.000 745.808 11,.2% -2,7% 1,04% 0,69% 0,66% 35% A ‘
50.001-100.000 516.420 7,7% -2,0% 1,53% 1,05% 1,01%
30% + %28.53
100.001-250.000 575.319 8.5% 14% 3,55% 2,60% 2,52%
250.001-500.000 332.290 4,9% -0,3% 4,07% 3.28% 321% 25% -
500.001-1.000.000 222.216 3.2% 0,2% 4.97% 4,31% 4,25% 0%
1.000.001-5.000.000 197.406 2.9% 0.5% 11,74% 10,88% 10,76% & § & g & N & § § g § § g
oS S - S S S — = 3 3 o
5.000.001-10.000.000 22165 03% 14% 436% | 416% 4,15% — Dozeltiimis' Duzettimennis
10.000.0001 -+ 18.349 0.3% 04% 67.93% 72.57% 72,99% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Bulls GirisimSermayesi Halka Arzi (BLLGS)
Halka Arz Buyuklugi ~883 milyont / ~24 milyon$

ABD Tahvil ve Hisse Piyasalari Tatil Nedeniyle Kapali

Turkiye Butce Dengesi

TUPRS, AYGAZ,FROTO 4G24 Finansallari
Turkiye issizlik Orani

KCHOL, TAVHL 4C24 Finansallari

ABD Baskani Trump ve Elon Musk Réportaj - TV Canli Yayin

Turkiye Tuketici Glven Endeksi

BRSAN 4C24 Finansallari

ASELS 4C24 Finansallari

BIGCF 4C24 Finansallari

TCELL 4C24 Finansallari

THYAO,DOAS 4C24 Finansallari

MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
SAHOL,GRSEL 4C24 Finansallari

PGSUS, CCOLA,ASUZU 4C24 Finansallari
MGROS 4C24 Finansallari

PRKME 4C24 Finansallari

TTKOM 4C24 Finansallari

Kaynak : KAP, Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirm
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir



