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Tahvil Piyasasındaki Gelişmeler ve Beklentiler

• Ocak ayında TÜFE aylık bazda %5,03 artı. TCMB geçen hafta yıl sonu
enflasyon tahminini 3 puan artırarak %24 seviyesine yükseltti.

• TCMB 2025 enflasyon tahminindeki yükselişi para politikasının etkisi dışındaki
faktörlere bağladı ve mevcut sıkı para politikası duruşunda değişiklik
olmayacağı mesajını verdi.

• Aynı zamanda TCMB ocak ayındaki enflasyonun geçici olduğunu
değerlendiriyor. PPK kararlarının toplantı bazlı verileceği mesajı yinelendi.
Dolayısı ile enflasyonda düşüş beklendiği hızda ilerlemezse faiz indirimlerine
ara verilebilir.

• Dünkü 2Y sabit kuponlu tahvil ihalesinde yaklaşık 35 milyar TL net satış
yapılırken gelen teklif satışın iki katı oldu, ortalama bileşik faiz ise %37,73
seviyesinde. Dezenflasyon sürecinde yapılacak faiz indirimleri ile TL tahvillerde
değer artış trendi devam edebilir.

• İndikatif tahvil fiyatlamaları listesi için buraya tıklayınız.

11.02.2025 11:12

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

TL Cinsi Borçlanma Araçları Fonları Yatırımcı Sayısı GOÜ 2Y Tahvil Getirileri (Yerel Para/Basit%)*

Hazine Tahvilleri Getiri Eğrisi (Bileşik %)

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Sarı Çizgi: 31.12.2024 /Yeşil Çizgi:11.02.2025

Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatırım * Yüzde getiriler, YLD↓ kolonuna göre sıralanmıştır.

1.247 

1.164 

1.139 
 1.110

 1.145

 1.180

 1.215

 1.250

 1.285

0
1.

2
1

0
5

.2
1

0
9

.2
1

0
1.

2
2

0
5

.2
2

0
9

.2
2

0
1.

2
3

0
5

.2
3

0
9

.2
3

0
1.

2
4

0
5

.2
4

0
9

.2
4

0
1.

2
5

 Yatırımcı Sayısı(Bin Kişi) - Sol Eksen  2023 Ort.  2024 Ort.

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil11.02.2025.xlsx
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İç Borç Çevirme Oranları, İhraç Tarihleri, Yerli/Yabancı Oranları ve İç Borç Stokunu Dağılımı

11.02.2025 11:12

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanlığı, Garanti BBVA Yatırım

Tahvilde Yerli ve Yabancı Oranları (%)İç Borç Servisi / İç Borçlanma **

İç Borç Stokunu Elinde Bulunduranlara Göre Dağılımı (1)

(1) İlgili ayın son iş günü Resmi Gazete değerlerine göre hesaplanmıştır. Ayrıca repo vb. teminat

işlemlerinde DİBS’ler teminatı veren tarafın bulunduğu alt sektörün verisi içerisinde gösterilmektedir.

İç Borç Çevirme Oranları** - %

**Kasım-Ocak , ‘’İç borçlanma’’ ve ‘’iç borç çevirme oranları’’ Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı İç Borçlanma Stratejisi’nden alınmıştır.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Türkiye Garanti Bankası A.Ş.’nin bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve
yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler
A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.
Rapor gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden
kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. “Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.”
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