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Global - “Trump 2.0" basliyor. ABD'de enflasyon beklentilerinde yukselis ve faiz BiST'te PPK Oncesi Sektor Performanslari (PPK Oncesi Son 3 Giin)
indirim beklentilerinde zayiflama, gtcli Dolar endeksi (DXY), yikselen ABD tahvil . - - .
faizi ve hisse piyasalarinda baskiya neden olurken; ABD Baskanlik segiminin Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Aralik
gerceklestigi Kasim ayindan bu yana MSCI Dunya endeksi, MSCI Gelismekte Olan Bankacilik A% 25%  59%  05%  71%  -28% 02% 4%  15%  06% -36% 61%  16%
Piyasalar (GOP) endeksine gore %8 daha iyi performans sergiledi. MSCI Turkiye Telekom 20% 37% 03% 23% 53% 3% 51% 34% 28% 51% 0% 23% 13%
endeksi, MSCI GOP'a g(‘jre %17 daha gl:l(;h:l performansa sahipti. Aynl donemde Perakende 7.8% 09% 03% -03% -06% -24% 1,6% 07% 4,8% 06% 39%  23% 0.9%
ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4.19->%4.60, Dolar endeksi 103.8->109.7, Altin (ons) Yo 36% A% 40%  26% 7% 2%  23%  29%  13%  07% 08% 23%  09%
2737->2700, Brent petrol 75%$->80% seklinde fiyatlandi. “Trump 2.0 olarak e vl . meews e
degerlendirilen dénem baslarken, yatinmcilar ABD’nin yeni yoénetiminin Biligim 2% 38%  08% 34% 04K S50% 1% 12% 26k 24% 43k 04% . 07%
po|itika|ar||1a ve aciklamalarina odaklanacaklar. Teknoloji 26%  67% 12%  17% 03% 50% 14% 09% -21% 22% -34% 27%  06%
BIST100 12%  01% 08% 04% 24% 27% 0% 19% 04% 12% 3% 20% 04%
Lokal — Yeni haftanin giindeminde kiiresel risk istahinin yénii, PPK Otomotiv 22% 00% 02% 03% 10% -12% 18%  29% 0% 13%  -43% 08%  03%
toplantl5|, Moody’'s gozden gecirmesi ve h’all_(a arzlar var. Gectigimiz hafta Sigorta 49%  38%  20% 56% 4%  24% 07% O07%  13%  12%  38%  19%  02%
peviaghiomz Cloial Barometie dporumuzda 'BIST yla pozilf amiarabasis  oopiun  om 2w e % am Wk om0 1 I o o
hisse piyasasi Ocak ayina MSC| GOP endeksine goérece %2.8'lik pozitif ayrismayla Madencilik Ok B GO WO TR A ek Sda Wk | 02 TSR O
baslamis, dusen kuresel risk istahi toparlanmayi sinirlamisti. Bununla birlikte ayni ElektrikHizmetleri 09%  -12% 25% 02% -01% -30% 08% 27% 06% 13% -28% -09% -03%
dénemde yukselen petrol fiyatlari da ivme kaybinda etkili olmustu. Havayollan 06% 15% 20% 34% 0% -46% 02% 04% -03% 24% 55% -05% -03%
- o . . N y Tekstil 14%  40% 25% 13%  25% 70% 07% 14% 2% 12%  27% 22% -06%
7 Ocak tarihinde yayinladigimiz Finansal Piyasalar Strateji raporumuzda “'Global Gda 3% 0% 0%  14%  09% 06% 0% 02 7% 3%  50% 0%  -06%

piyasalarda guclt performansa sahip iki yilin ardindan yatinmcilar daha temkinli
portfoy tercihlerine yonelebilir' basligr altinda 6zellikle yilin ilk yarisinda BIST adina Kaynak: Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
global taraftaki risklere dikkat gekmistik. Piyasalar s6z konusu risklerle yilin ilk

haftalarinda karsi karsiya kalirken, ABD tahvil faizlerinde yiiksek seviyelerin

korundugu bu dénemde yatirimcilar ABD'nin yeni yonetiminin ilk icraatlarinm

ve piyasalara olasi etkilerini takip edecekler.

Gegtigimiz hafta onaylanan ve yaklasik 252 milyon$'lik buyuklige sahip g halka
arzin yaklasik 141 milyon$'lik iki halka arz bu hafta, 110 milyon$'lik bir halka arz ise
bir sonraki haftanin ilk yarisinda gerceklesiyor olacak. Bu agidan haftanin ikinci
yarisinda piyasa performansi, islem hacminin ulastigi seviye ve likidite
kosullari bir arada degerlendirilmeli.

Haftanin ikinci yarisinin diger baslklar 23 Ocak tarihli PPK toplantisi ve 24 Ocak
tarihli Moody’s kredi not gézden gegirmesi. Piyasada PPK'ya yonelik konsensis
beklenti, faiz indirimi yonunde. 2024 yilinda PPK toplantilari éncesindeki 3 gunluk
dénemde BIST100 endeksi ortalama %0.4 deger kazandi. S6z konusu donemde

Bankacllik, Telekom, Perakende, GMYO, Bilisim ortalama deger artisinda olumlu Ozgiir Yurtdagseven
ayrisan sektorlerdi. Diger bir giindem baslig olan Moody's kredi not gézden Arastirma ve Yatirrm Danismanlhigi — Direktor
gecirmesi sonrasi bir not artirrmi gelmesi halinde, Moody's’in Turkiye icin verdigi ovurtdasseven@garantibbva.com.tr
kredi notunun S&P ve Fitch ile ayni seviyeye gecikmeli olarak gelecegini
hatirlatalim.

Yurt ici ve yurt disi
Gectigimiz hafta PPK toplantisi ve Moody's kredi notu gézden gecirmesi éncesinde piyasalarda
BIST100 endeksinde 275-270% araligina geri c¢ekilmeyi alim firsati olarak uzman rehberiniz,

Garanti BBVA Yatirim.

degerlendirdigimizi paylasmistik. Bu bolge tzerinde 6ngérdiigiimiiz kisa vadeli
direncler 285-287% (~TL10.150-10.250) ve 300-310$ (~TL10.700-11.000)
arahigidir. 273$ (~TL9.690) yakin vade destek seviye olarak izlenebilir.



https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-44710-2x.vsf
mailto:oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/?fireglass_rsn=true#fireglass_params&tabid=a54c92f7c03b38e1&start_with_session_counter=3&application_server_address=garantiwebisolation-1-europe-west3.prod.fire.glass
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Politika Faizi & Tahvil Faizi
MSCI GOP 7 MSCI Diinya

Yatirbm
Glokal Barometre

ABD tahvil faizlerindeki yukselis egilimi ve fiyatlamalarda Yapay Zeka
faktora, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde goreceli zayiflik
sebebi. Diger yandan Ocak ayinda MSCI Turkiye endeksi %1.5 deger
kazandi. 2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine
gore %9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %2 pozitif
ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda G.Kore, Cekya, Yunanistan
olumlu; Cin, Malezya, Tayland olumsuz ayrisan hisse endeksleri
konumunda.

Sektorel performanslarda Kasim ayinda gelismekte olan hisse
piyasalarinda Madencilik, Savunma, GMYO; ayni dénemde BIiST'te
Telekom, Havayollari, Teknoloji gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektoér endeksi
olarak 6ne gikmaktadir.

< TCMB Politika Faizi

MSCI GOP Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Ocak ayi bazindadir)

Yatirim Danismanligi Birimi

Strateji Potansiyel H BiST

I

Ajanda ve
Yasal Uyan

" Yatirnmci
Verileri

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Ocak ayi bazindadir)

Haftalik
Ham Petrol 30
MSCI Gelisen Avrupa 3.2
EURO STOXX 3.1
Altin (Ons) 1.3
FTSE 100 3.1
MSCI Latin Amerika 3.2
S&P 500 29
MSCI Dinya 2.7
BIST-30 (ABDS) 05
MSCI Kérfez Ulkeleri 1.0
MSCI Tarkiye 0.5
MSCI Sinir Piyasalar 0.8
Dolar Endeksi (DXY) -0.2
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.2
BIST Tum-100 (ABDS) -1.2
MSCI GOP 1.2
JPYUSD -0.9
EURUSD 0.3
MSCI Gelisen Asya 1.0
BIST 100-30 (ABDS) -0.3
NIKKEI 1.9

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Aylk

BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Ocak ayi bazindadir)

3 Aylik

50 4 [20 Madencilik Telekom
Savunma
Los Havayollari
407 GMYO
Teknoloji
30 2Y-10Y Farki F10 Demir Gelik
Telekom Bankacilik
Kive 10V Vil |
20 Turkiye 10Y Tahvil 5 Gida Madenciik
Beyaz Esya
10 1 Fo Sigorta
Bankacilik
GMYO
(1] T T -5 Otomotiv
2022 2023 2024 Elektrik Hizmetleri Elektrik Hizmetleri
c0- < ABD 10Y Vadeli Tahvil , , Havayollar Tekstil
45 , , 0.40 Teknoloji Biligim
40 , , 038 Perakende Otomotiv
] 14 Saglik
351 WV Fo36 o Dermir Gelk
307 Fos igorta
i : Tekstil Gida
257 Fo32
] i llag Perakende
207 Fo30 r T
i 6% 4% 5%

~028

15

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

2022 2023 2024

m0cak=100 ®2025=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

m0cak=100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BIST-100 Hedefi Beklentisi
- Bloomberg’.te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 13.719 ile 14000 -
mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore "%39" oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek 12000 -
potansiyel %54 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 -
a Turkiye tlke risk priminde son yillarda yasanan geri cekilme, degerlemeler 8000 +
acisindan orta ve uzun vadede BiST'i daha yiiksek carpanli tlkelere yaklastirma 6000
potansiyeli tasimakta. Diger yandan o6zellikle 2024 yilinin son aylarinda ABD
tahvil faizlerindeki ytkselis ve gelisen uUlke risk primlerindeki artis riskler 4000 -
tarafinda yakindan takip edilmeli.
2000 T T T T T T T
& & EN & & & S S S
S 8 2 5 8 S 5 8 3

BIST - Konsensus Hedef em— B|ST 100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Gelisen Ulkeler CDS Verisi (Son 1Yil, Bp) Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Verileri )

BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi

a BIST-100 endeksi 2 yillik gérunumde 200 gunluk ortalama rasyosu -2 = =
Standart Sapma''dan toparlanarak, -1 Standart Sapma’'ya ulassa da, bu bélge ol BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 Y, Oransal Fark) +2 Std Sapma .
hentz asilamadi.

' A, /\»\ 21k Ot
a BIST-100 endeksinde 300$ bolgesi (~TL10.700) altinda dalgali géranim ‘\‘ N h"'“\r—\// ‘ W\_V_
VvV

devam ediyor. Yakin vade direng 285-287% (~TL10.150-10.250) olmak Uizere SstdS
takip ettigimiz destekler 273$ (~TL9.690) ve 270$ (~TL9.600) seviyeleridir. "2 Std Sapmg oe

1.8+ 18
.1 BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yl Oransal Fark) .

06 T T T T T T T T T - 0.8
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Gunluk) BiST-100 (ABD$, Gunluk)

los.2a o7.2: los 2+ los =+ ho.za h1.24 2,24 lor.zs e lotza lozzs losze losaza losze loszalorza losze loszs hozs lize hzza Jorzs
rm

los.s = o524 loszs  lorza
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim

los.2s lorz3 loszs loszs hozs lizs  hzzs
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yati
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BiST'te Yabanci Yatinimci Pay islemleri (2023, 2024, 2025 mn ABD$)
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mmm Haftalik Islemler
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm

Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Aralik 2024)

Yerli Yatirimci Yatirimci Sayisi

Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay  Aylik Degisim
0-1 64.420 0,9% 2.3%
2-100 806.825 11,8% 2.9%
101-1.000 877123 12.8% 0,1%
1.001-5.000 1.215.734 17.8% 0.3%
5.001-10.000 594.086 8,7% -1.8%
10.001-20.000 613141 9,0% -2,6%
20.001-50.000 766.307 11,2% -2,4%
50.001-100.000 527.101 7,7% 2.2%
100.001-250.000 583.452 8,5% -1,8%
250.001-500.000 333.236 4,9% -0.4%
500.001-1.000.000 221.817 32% 1,2%
1.000.001-5.000.000 196.363 29% 2.4%
5.000.001-10.000.000 21.861 0,3% 2.2%
10.000.0001 - + 18.273 0,3% 3.8%

0724
0924
124

Komulatif (sag eksen)

0125

-

Yatirim Danismanligi Birimi
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r 1600
I 1200
I 800
+ 400
-170

| 400
L -800
b -1.200
I -1.600

F -2.000

F -2.400

-2.695
-2:800

|: -3.200

Portfdy Bilyiikliigiinde Pay

2022 2023
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,01% 0,02%
0,08% 0,17%
0,10% 0,21%
0,24% 0,39%
0,79% 1,04%
1,29% 1,53%
317% 3,55%
379% 4,07%
476%  497%

11,74%

85,76% 4,36%

67,93%

2024
0,00%
0,00%
0.01%
0.09%
0.12%
0.25%
0.69%
1,05%
2,60%
3,28%
4,31%
10,88%
4,16%
72.57%

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim

Potansiyel H BIST indikatérier
Yatirimci ( S ]
_ Romit |

Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil Islemleri (2024-2025 mn ABD$)

21.000 - - 1.500
16.828 1000
17.000 1
L 500
13.000
L -500
9.000 A L -1.000
L -1.500
5.000 5000
-2.822 ©
L -2.500
1.000 A
L -3.000
-3.000 - L -3.500
< < < < < < < s < < < < Ed
S s 8 = 8 8 S ] 3 e = =~ =)

e D[BS e Hisse Senedi (sag eksen)

Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim

BiST'te Yabanci Yatirimci Orani?

65% A

60% A
55% -
50% A
45% A
40%

35% -
<Son 1Yl Ort. %29,1

30% A
25% -
20%
= = o~ o~ o~ o o < )
IS I <K g &N & N & Q Q I ] K

Duzeltilmis?

Duzeltilmemis

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda duzeltilmistir.

N
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Kaynak : LSEG Datastream,

v T T
2024
Garanti BBVA Yatirm
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Yatirbm f T - [ Teknik | Ajandav
Strateji Performans Potansiyel ‘ BIST J Ay TP ’ Janca ve
Indikatérler Yasal Uyari
Glokal Barometre «\ ) __J_ndikatirler | YasalUyan )
K=l
erileri |
Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
* 0.01 * 0.0
040 MSCI Tiirkiye/MSCIGOP [ @40 203 s MSCI Fiirkiye/MSCIEMEA-{ =0 B g BiST-100 (ABD$) /- S&P500-[ &
; +2 Std Sapma
b3S - 1.5 1.8 7
1.6 - 1.5 5
030 <.0.30
1.4 1.4 5
0.25 0.25
12 1.2 4
0.20 0.20 .
1.0 1.0 3
100 100 100 100 100 —
&0 80 80
S0 50 60 &0 60 —
40 40 40 f
o v . T . g T 0 20 20 20 = - - . T - - r — 20
2023 2024 2023 2024
% 0.01 : % 0.01 x 0.01 : % 0.01 x 0.01 : L w001
a0 BIST-100(EUR) /DAX -0 is BIST-100(ABD$) / Altin (ons) . 0 3 +3 Std Sapma BIST-100(ABD$) /Bitcoin 2 2.0
i 13 16 16 1.5 E1.5
: 1.8 14 14 1.0 3 E 1.0
. 1.4 12 12 0.5 3 Eos
. 1.2 10 10 a0 : - o
- . o o ; 1.0 8 8 053 L os
100 100 100 100
&0 80
S0 50 &0 50
40 40
o T r o 20 20 o

2023 2024
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Piyasa Ajandasi

20.0ca

20.0ca

21.0ca
21-23.0ca

22-24.0ca

23.0ca

24.0ca

24.0ca
29-31.0ca

29.0ca
29.0ca
30.0ca
30.0ca
31.0ca
31.0ca
03.Sub
07.Sub
11.Sub

ABD Borsalari Tatil Nedeniyle Kapal

ABD'nin Yeni Baskan ve Baskan Yardimcisi Goreve Baslayacak
Turkiye Konut Endeksi

Mopas Marketcilik Halka Arzi (MOPAS)

Halka Arz Buyuklugu ~2 milyart / ~56,5 milyon$
Dunya Varlik Yonetim Halka Arzi (DNYVA)

Halka Arz Buyuklugu ~3 milyart / ~84.7 milyon$
TCMB PPK Toplantisi

BoJ Toplantisi

Moody's Kredi Not Gozden Gegirmesi

Destek Finans Faktoring Halka Arzi (DSTKF)
Halka Arz Buyuklugi ~3.9 milyart / ~110.3 milyon$
Fed Toplantisi

GARAN 4C24 Finansallari

ECB Toplantisi

AKBNK 4G 24 Finansallari

YKBNK 4C24 Finansallari

Fitch Kredi Not Gozden Gegirmesi

Turkiye Ocak Ayi Enflasyon Verisi

TCMB Enflasyon Raporu

MSCI Endeks Degisikligi Aciklamasi

Kaynak : KAP, Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirim

Yatirim Danismanligi Birimi

Strateji Performans ‘ Potansiyel H

BIST ‘ Teknik DT
| Indikatérler REREIRNET]
[ Yatirnmai ( .
‘ Verileri ‘ ‘ Rélatif ‘

YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir



