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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinluk YBB
BIST-100 9910.61 -0.90 0.81 S&P 500 5827.04 -1.54 -0.93
BIST-30 10913.67 -1.22 1.46 Nasdaq 100 19161.63 -1.63 -0.77
$/TL 35.45 0.05 0.21 Dow 41938.45 -1.63 -1.42
€/TL 36.26 -0.09 -1.14 Dax 20214.79 -0.50 1.54
Aktif Tahvil 39.88 -0.08 -1.68 FTSE 100 8248.49 -0.86 0.92
Uzun Tahvil 28.10 -0.67 -2.36 Nikkei 225 39190.40 -1.05 -1.77
Altin Ons 2690.36 -0.03 2.55 Ham Petrol 77.21 1.87 7.91
Gunluk Ajanda
Tarih . . " . s .
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
13.01.2025 10:00 Turkiye Perakende Ticaret (Yillik) Kasim -- 15.00%
13.01.2025 10:00 Turkiye Cari Hesap Dengesi Kasim -- 1.88mir
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Bir Bakista Yurt Disi

Haftanin son seans guintinde enflasyonist veriler esliginde yatirimci risk istahi geri cekildi. 164 bin
beklenen tarim disi istihdam 256 bin duyuruldu. Ortalama saatlik kazanclar beklentilere paralel
gelirken issizlik oraninda hafif dusus yasandi. Michigan Universitesi ise 1 yillik enflasyon
projeksiyonunu %3'ten %3.3'e cikardi. Kuvvetli buylime ve enflasyon belirten veriler faiz indirim
beklentilerini azalttl. Hisse senedi endeksleri seansa sert bir satis baskisi altinda basladilar. Gunu
iskontolu sonlandiran endekslerden kuguk sermayeli sirketleri temsil eden Russell 2000 negatif
ayristi. Enerji haricinde sektorlerin hepsi iskontolandi. En fazla deger kaybi finans, gayrimenkul ve
teknolojide yasandi. Sirketler 6zelinde Constellation Energy ve Disney dikkat cekti. Constellation
Energy, 6zel enerji sirketi Calpine'i borg dahil net 26.6 milyar dolar karsiliginda nakit ve hisse senedi
anlasmasiyla satin almayi kabul etti. Haberin ardindan Constellation hisseleri %25 yukseldi. Walt
Disney'e ait ESPN, Fox ve Warner Bros Discovery, planladiklari Venu Sports yayin hizmetini
baslatmayacaklarini agikladi. 10 yillik tahvil getirileri ekonomik veri akislari sonrasinda sert bir
yUkselise gecti. Ayni hareket dolar endeksinde de gerceklesirken es zamanli deger kaybeden ons
altin, kisa bir stirede kayiplarini telafi ederek yukari yonli momentumunu korudu. ABD Hazinesi'nin
Rus petrol Ureticileri Gazprom Neft ve Surgutneftegas'in yani sira petrol tasiyan 183 gemisine
uyguladigl yeni yaptirimlar sonrasinda petrol fiyatlari hizla primlendi.

Seans sonrasinda Apple ve Cin gelismeleri ilgi cekti. Cin'in Aralik ayi ihracat ve ithalati beklentileri
asti. Yillik bazda ihracat, %10.7 artarak %7.3 buytume beklentisini asti. Ulkenin Aralik ayi ithalati ise
beklenmedik bir sekilde %1 artarken, %1.5'lik dusus tahminlerini kirdi. Bloomberg'in haberine gére
Apple, iPhone'u bes yil sonra ilk kez yeniden tasarlamayi ve yeni bir akilli ev sistemi tanitmayi
planhyor.

Gectigimiz hafta gelen veriler, bu haftanin nemini enflasyon gérinimu agisindan arttirmis durumda.
ABD tarafinda yayinlanacak olan TUFE verisini %0.3'te sabit kalmasi beklenirken gida ve altin
fiyatlarindan arindinilmis cekirdek versiyonunun %0.2'ye diismesi 6ngdriililyor. Ek olarak
yayinlanacak olan UFE, Bej kitap, issizlik basvurulari, perakende satislar, Philadelphia Fed imalat
endeksi, sanayi Uretimi, Uluslararasi Enerji Kurumu (EIA) enerji gérinima ve raporu 6nem taslyan
diger destekleyici veriler olacaklar. Avrupa tarafinda bélge TUFE'sinin aylik bazda %0.4 artacagi
tahmin ediliyor. Asya tarafinda ise Cin'in 4. ceyrek ekonomik blytmesi, issizlik orani, sanayi Gretimi
ve sabit varlik yatirimlari duyurulacak. Yayinlanacak énemli kazanclari finans odakli olacak. Citigroup,
Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Morgan Stanley ve Bank of America'nin yani sira UnitedHealth
Group, SLB sonuclari yatirrmcilar tarafindan yakindan takip edilecekler.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Kuresel risk istahindaki zayiflik, yakin vadede oynaklik yaratiyor. ABD tahvil faizinin Aralik
2024'te test ettigi %4.15 seviyesinden %4.80 seviyesine yaklastirdi. Artan oynaklik etkisiyle Ocak
ayinda MSCI Dunya endeksi %0.8, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %1.7 oraninda geriledi.
23 Ocak tarihli PPK toplantisi ve 24 Ocak tarihli Moody's kredi not gbzden gegirmesi 6ncesindeki son
islem haftasinda global tarafta ABD TUFE verisi (15 Ocak) kuresel risk istahi agisindan takip edilecek.
Oncesinde global tarafta haftaya Cuma giinii beklentilerden gticlti gelen ABD istihdam verilerinin
etkisiyle zayif baslangi¢ yapildigini gértiyoruz. Kiresel risk istahindaki zayifigin yani sira yurt icinde
PPK toplantisi oncesinde haftalik bazda 104 milyon$'lik halka arz talep toplama stireci gormekteyiz.
Cuma gunu ABD verisi sonrasi oynakligin arttigi BiST'te haftaya zayif egilimle acilis éngoriyoruz.
Haftalik bazda 275% (~TL 9.750) ve 270% (~TL9.550) seviyelerini destek olarak izliyoruz. Global
tarafta risk istahinda ilave bir bozulma olmadigi takdirde s6z konusu seviyelerde tepkisel alim firsati
bekleriz. Bununla birlikte olasi tepki alimlarinin toparlanmaya ivme katmasi adina 285-286%
bolgesinin asilmasi gerektigini dustunuyoruz.

BIST-100 (Gunluk, ABD$ )
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VIOP Endeks30 —  ABD verisi sonrasi hissedilen satis ivmesi 11.400 altinda bugin de zayiflayarak
devam edebilir... Subat vade Endeks30’'da, hafta finalinde glin ici kapanis 11.413 seviyesinde olurken,
aksam seansinda 11.426 seviyesinden gerceklesti. Geride biraktigimiz hafta, ABD'de gelen guglu
tarim disi istihdam sonrasinin ardindan artan satislarla kapandi. Yeni haftada veri ajandasinda, yurt
ici tarafta perakende satis rakamlari-cari denge, yurt disi tarafta ise ABD Enflasyonu, perakende
satislar, konut baslangiclari, kapasite kullanim orani ve sanayi Uretim verileri bulunuyor. Avro
Bolgesinde de enflasyon rakamlariizlenecek. BIST30 Subat vadeli, ABD verisi sonrasi basladigi satis
ivmesine bugtin de zayiflayarak devam edebilir. Ancak 11,400 cevresinde denge arayisi giglenecek
olursa hali hazirda korunan pozitif formasyon gériantusu geri gelebilir. Bu durumun en énemli sinyali
yeniden 100g. ort.da bulunan 11.700 seviyesinin gecilmesi ardindan olabilir. Aksi takdirde 11,300 ara
destek bolgesine kadar satis istegi piyasanin Gzerinde bulunmaya devam edebilir. Haftanin ilk islem
gunune 11.400 cevresinde sinirli satis baskisiyla baslanabilir. Gun iginde kullanilmak tzere 11.370-
11.300 seviyelerinin destek, 11.500-11.540 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
o Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
8 ISYATIRIM 681.655.531 TEB YATIRIM 1.228.040.477
& UNLUMENKUL DEGERLER 562.085.453 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 1.169.850.910
o GLOBAL MENKUL 542.767.481 HSBC YATIRIM 1.055.217.130
lC_>' GARANTIBBVA 458.454.891 INFO YATIRIM MENKUL 514.996.144
DENIZ YATIRIM 451.877.561 YAPIKREDIYAT. 408.221.132
§ g BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 4.470.477.605 TEB YATIRIM 5.524.659.077
N « ISYATIRIM 2.639.133.133 HSBC YATIRIM 4.134.457.871
5 o VAKIF YAT. 1.834.695.331 AKYATIRIM 3.828.628.741
g 9 ONB YATIRIM MENKUL 1.757.076.978 INFO YATIRIM MENKUL 2.396.929.504
UNLU MENKUL DEGERLER 1.613.951.630 ATAYATIRIM 586.381.855
VIOP Endeks30 SUBAT
Net Alim Kurum Adi Net Satim
g TEB YATIRIM 12.562 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 15.334
© DENIZYATIRIM 11.258 ISYATIRIM 10.188
‘:- TACIRLERYAT. 3.138 YAPIKREDI YAT. 3.753
g HSBC YATIRIM 2.350 MEKSA YATIRIM 2.974
— OYAKYATIRIM 2177 STRATEJIMEN. 2.291
Diger 8.996 Diger 5.941
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< 10 TEB YATIRIM 114.221 ISYATIRIM 213.537
8 8 YAPIKREDI YAT. 48.916 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 98.361
fl! ff VAKIF YAT. 41,924 MEKSA YATIRIM 6.559
= g HALKYATIRIM 26.273 DENIZ YATIRIM 2.365
© = GEDIKYATIRIM 22.884 STRATEJIMEN. 1.615
Diger 72.192 Diger 3.973
ViOP Dolar/TL OCAK
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
‘u\‘w GEDIKYATIRIM 10.787 AKYATIRIM 8.306
© BURGAN YATIRIM MENKUL 4.500 ISYATIRIM 5919
c:' YATIRIM-FINANSMAN 3.291 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 4.274
g FIBABANKAA.S. 2.100 AKTIF YAT. BANKASI 1.442
~ UNLUMENKUL DEGERLER 510 HSBC YATIRIM 1.000
Diger 859 Diger 1.106
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< 10 AKBANKT.AS. 320.251 ISYATIRIM 469.086
8 S YAPIVE KREDI BANKASI A.S. 221.878 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 271.315
ﬁ ‘: TEB YATIRIM 148.666 AKYATIRIM 121.382
- 8 QNB BANK 105.921 GARANTIBBVA 44,693
© = BURGAN YATIRIM MENKUL 49.224 QNB YATIRIM MENKUL 38.685
Diger 187.800 Diger 88.579
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Spot USDTRY.. Siki para politikasinin etkisi ile TCMB'nin doviz rezervleri artti, piyasadaki enflasyon
beklentileri geriledi ve TL'de reel degerlenme trendi iyice giglendi. Cuma ginu TCMB piyasa
katilimcilari anketinin Ocak ayi sayisi yayimlanacak. Bir dnceki ankette katiimcilarin 12 ay sonrasi icin
enflasyon beklentisi %27 seviyesindeydi. TCMB aralik ayinda politika faizi indirimlerine basladi.
Ancak faiz indirimine ragmen son bir ayda déviz kurundaki yUkselis %1.5'u asmadi ¢ciinkt TL'de hala
kabul edilebilir bir reel getiri bulunuyor. TCMB son PPK metninde faiz kararlarinin veri odakli ve
toplanti bazli bir sekilde alinacagini duyurustu. Dolayisi ile aylik enflasyon verilerinde ana egilim asagi
yonld olmaya devam ederse politika faizi indirimleri strebilir. Mevcut durumda hem gergeklesen hem
de beklenen enflasyona gore TL'de reel getiri potansiyeli korunuyor. Bu kosullar devam ettigi strece
2025 yilinda da TL faiz getirileri enflasyondan ve dévizden daha fazla kazandirabilir.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Sanayi iiretiminde toparlanma sinyali var
Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik orani %8.6'ya sinirh diistii

Sanayi Uretimi: Kasim ayinda sanayi tretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %1,5 artti. 3
aylik donemde sanayi Uretiminde yillik daralma %3,5'ten %1,3'e indi. Aylik bazda sanayi tretimi %2,9
artti. Ekimde %1,4 olan 3 aylik daralma, kasimda %1,0 buytmeye dondu. Boylece Mayis-Ekim
doneminde kigulme egilimindeki sanayi dretimi, kasimda buytdi. Sanayi Gretim verisi, 2024 yilin
son aylarinda toparlanma sinyali verdi.

Rapor Linki: https://www.garantibbvayatiri

2x.vsf

issizlik Orani: Kasimda mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani énceki aya gére 0.1 puan
sinirli azalarak %8.6'ya indi. Geng issizlik orani 6nceki aya gére 0.5 puan dususle %15.8 oldu. Onceki
aya gore istindam 168 bin kisi, issiz sayisi 84 bin kisi azaldi. Kasim itibariyla toplam issiz sayisi 3.1
milyon oldu.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-44772-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-44772-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



