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Aralik 2024 - Politika faizi 250 baz puan indirimle %47,5'e diistrildii

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, 150-200 baz puan olan beklentilerin iistiinde 250 baz puan
indirerek %47,5'e diisiirdii. Onceki sekiz ay politika faizi %50'de sabit tutulmustu. TCMB ayrica 1 haftalik
repo faiz orani ile gecelik faiz arasindaki farki 300 baz puandan 150 baz puana cekti. TCMB'nin diin
yayinladigi 2025 Para Politikasi metnine gore, 2025 yilinda toplam 8 PPK toplantisi yapilacak. Heniiz
tarihler aciklanmadigi icin bir sonraki PPK toplantisinin zamanini bilmiyoruz.

Karar metnine gore;

e Para politikasina iliskin ifadelerde politika faizinin seviyesinin ©6ngoériilen dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikihg1 saglayacak sekilde belirlenecegi ifadesi korundu. Onceki metinde yer alan “enflasyon
tizerindeki yukar yonlii risklere karsi ihtiyath durus” ifadesi cikarilirken, kararlarin “enflasyon goériiniimii
odakl, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla” alinacag ifadesi eklendi. “Aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir dusts saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngértlen tahmin araligina yakinsayana kadar siki
para politikasi durusu surdurulecektir. Bu dogrultuda, politika faizinin seviyesi, enflasyon gerceklesmeleri ve
beklentileri g6z énunde bulundurularak dngoérilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikihgl saglayacak sekilde
belirlenecektir. Kurul, kararlarini enflasyon gortinimu odakh, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla alacaktir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma o6ngérilmesi durumunda para politikasi araglar etkili sekilde
kullanilacaktir.”

e Para politikasindaki kararli durus ve maliye politikasinin esgiidiimiiniin 6nemine iliskin vurgu korundu.
"Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde dizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini dustrmekte ve dezenflasyon slrecini
gugclendirmektedir. Maliye politikasinin artan esgidiimu de bu stirece 6nemli katki saglayacaktir.”

e Enflasyona iliskin paragrafta oncii verilere gore aralikta ana egilimde diisiis oldugu, hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin belirginlestigi belirtildi. “Enflasyonun ana egilimi kasim ayinda yataya yakin
seyretmistir. Oncui veriler aralik ayinda ana egilimde dustse isaret etmektedir. Son ceyrege iliskin géstergeler yurt
ici talebin yavaslamayi surdurerek enflasyondaki distst destekleyici seviyelerde bulundugunu géstermektedir.
Temel mal enflasyonu dusuk seyretmeye devam ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesme belirginlesmektedir.
Islenmemis gida enflasyonu énceki iki aydaki yiksek seyrin ardindan aralik ayinda ihmli gérinmektedir. Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon slreci agisindan risk
unsuru olmaya devam etmektedir.”

TUFE enflasyon tahminimiz 2024 ve 2025 icin sirasiyla %45 ve %27. TCMB, son Enflasyon Raporu’'nda yilsonu

enflasyon tahminlerini 2024 icin %44, 2025 icin %21 acikladi. Onimizdeki aylarda yillik enflasyonun kademeli olarak

dusmesiyle birlikte TCMB'nin PPK toplantilarinda faiz indirimlerine devam edecegini tahmin ediyoruz. Enflasyondaki
dusUs egilimini riske atacak bir gelisme olmasi durumunda ise TCMB faiz indirimlerine ara verebilir.

TCMB 1 Haftalik Repo Faizi Enflasyon Beklentileri (12 ay sonrasi)
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin goértsunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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