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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9765.12 -1.52 30.72 S&P 500 5867.08 -0.09 23.00
BIST-30 10670.82 -1.61 33.04 Nasdaq 100 19372.77 -0.10 29.05
$/TL 35.16 0.17 19.28 Dow 42342.24 0.04 12.34
€/TL 36.49 -0.04 11.45 Dax 19969.86 -1.35 19.21
Aktif Tahvil 4350 0.53 9.63 FTSE 100 8105.32 -1.14 4.81
Uzun Tahvil 30.27 0.40 13.16 Nikkei 225 38701.90 -0.29 15.65
Altin Ons 2603.98 0.27 26.22 Ham Petrol 69.08 0.03 -3.28
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
20.12.2024 10:00 Turkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik Aralik -- 27.20%
20.12.2024 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Aralik -- 79.80
20.12.2024 16:30 Abd Kisisel Gelir Kasim -- 0.60%
20.12.2024 16:30 Abd Kisisel Harcamalar Kasim -- 0.40%
20.12.2024 16:30 Abd Gercek Kisisel Harcamalar Kasim -- 0.10%
20.12.2024 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Aralik -- -13.70
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Bir Bakista Yurt Disi

Fed faiz kararinin hisse senedi piyasalari tizerindeki asagi yonli baskisi duraksadi. Issizlik basvurulari
beklentilerin hafif altinda gelirken ikinci el konut satislari Gzerinde duyuruldu. 3. ceyrek ekonomik
blytme ise %2.8 ongorulerine karsin %3.1 aciklandi. Philadelphia Fed imalat endeksi ise tahminlerin
oldukca altinda kaldl. ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini sabit tuttu. Fed faiz karari ile disen
hisse senedi endeksleri seansa primlenerek basladilar, ancak giin icerisinde getirilerini koruyamayan
endekslerin gogu seansi yatay sonlandirdi. Kugtk sermayeli sirketler endeksi Russell 2000 ise
dustsu ile negatif ayristi. Sektorler tarafinda ise gayrimenkul en cok deger kaybederken, kamu
hizmetleri ve finans pozitif ayristilar. 10 yillik tahvil getirileri yikselisinin devamini getirdi. Dolar
endeksi getirileri takip etti. Hareketli bir gin geciren ons altin ise primlendi.

Seans sonrasinda ABD hukumetinde yasanan finansman problemi ve Asya tarafindaki veriler dikkat
cekti. Persembe gecesi ABD Temsilciler Meclisi'nde hiikiimeti lic ayligina finanse edecek ve bor¢
tavanini iki yiligina askiya alacak Trump'in 6nerdigi yasa tasarisi, anlasmaya karsi oy kullanan
Cumbhuriyetci oylariyla Persembe gecesi reddedildi. Federal hiikimeti finanse edecek bir anlasma
ve Temsilciler Meclisi ile Senato'dan gecerek yasalasan bir mevzuat olmamasi halinde, Cuma
gecesi gec saatlerde hiikiimetin kismi olarak kapanmasi bekleniyor. Cin Halk Bankasi Cuma gunu
kredi faiz oranlarini sabit tutarak Cin'deki kurumsal ve cogu hane halki kredisini etkileyen bir yillik faiz
oranini %3.1'de, mortgage oranlari icin olctt gorevi géren bes yillik faiz oranini ise %3.6'da sabit
birakti. Japonya'nin cekirdek enflasyonu ise beklentilerin Uzerinde geldi. Taze gida fiyatlarini disarida
birakan gekirdek enflasyon orani, Ekim ayinda gorulen %2.3'ten %2.7'ye yukselerek %2.6 tahminini
asti.

Gun icerisinde Fed tarafindan enflasyon takibinde kullanilan PCE verisi yatirnmcilar tarafindan
yakindan takip edilecek. Onceki ay ile paralel %0.2 gelmesi beklenen verinin yemek ve enerjiden
arindirilmis ¢ekirdek versiyonun %0.3'ten %0.2'ye dismesi 6ngoriltyor. Ek olarak, yayinlanacak
olan Michigan Universitesi enflasyon projeksiyonu, Atlanta Fed GDPNow 4. ceyrek ekonomik
buyume, kisisel gelir ve giderler 6nem tasiyacaklar.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Fed sonrasi denge arayislari. Onceki giin beklenmedik sahin tonlamasi ile piyasalarda
volatiliteyi yukselten ve kiresel risk istahini baskilayan Fed séylemleri sonrasinda globalde ve lokalde
denge arayislari gérmekteyiz. Dolar endeksi (DXY), Avrupa'da ekonomik belirsizligin de etkisiyle
glclu kalmaya devam ederken, yeni gtinde ABD'de Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan
kisisel tlketim harcamalari (PCE) verisi takip edilecek. Fed toplantisi sonrasinda gelisen (lke
CDS'lerinde artis oldugunu not duselim. Turkiye 5 yil vadeli CDS'inde artis gérece disuk kalsa da,
fiyatlama 252bp->259bp seklinde. Kuresel risk istahinin baskilandigi donemde, yurt icinde 6ne ¢ikan
asgari tcret tartismalari volatilitenin kismen yikselmesine neden oluyor. BiST-100 endeksinde 295-
300% bolgesinden baslayan diuzeltme egilimi, %5.8'lik kayba ulasti. Boylelikle BIST-100 endeksinde
dizeltme stirecinde olasi gérdugimuz ilk destek bolgeye (280-277%) girildi. Yakin vadede 26 Aralik
tarihli PPK toplantisi 6ncesinde global tarafta kuresel risk istahi, lokal tarafta asgari ticret tartismalari
ve jeopolitik risklere iliskin haber akisi temel tarafta izleyecegimiz basliklar. Teknik tarafta ise
duzeltme surecinde 280-277% (~TL9800-9700) ve 272-267% (~TL9500-9350) destek seviyelerini
takip etmekteyiz. Haftanin son islem gtiniinde 277$ (~TL9.700) bolgesinde sinirli tepki alimlari etkili
olabilirse de, olasi tepki alimlarinin gtclt bir ytkselis temposu yaratmasini beklemiyoruz. Gunlik
bazda takip ettigimiz direng bolge 280-282% (~TL9850-9.950) araligidir. FTSE endeks
degisikliklerinin bugln kapanis itibariyle geceli olacagini hatirlatalim, dolayisiyla kapanis seansinda
hareketlilik artabilir.

BIST-100 (Gunlik, ABD$)
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VIOP Endeks30 — 29 Kasim'dan itibaren yasanan satislarin ardindan, 9886-10.182 seviyelerinden
gecmekte olan bandin uzantisi olan 10.747 seviyesine ulasildi... Aralik vade Endeks30'da, gln ici
kapanis 10.759 seviyesinde olurken aksam seansi 10.772 seviyesinden kapandi. Haftanin manset
gundemi olan FED'in faiz kararinin piyasalardaki yankisi surtyor. ABD hazine tahvili faizleri
yukselirken, S&P 500, agustos ayindan bu yana en buyiik gunluk diststni yasadi. iceride ise asgari
tcret gorasmelerinin, Gglnct bulusmasinin ardindan isci sendikasi tarafindan olan Turk-is, asgari
Ucrette talep ettigi rakami 29 bin 583 TL acikladi. BIST aralik vadeli, 29 Kasim'dan itibaren basladigi
yUkselisin ardindan 11.570'de satislarla karsilasmisti. Yasanan kar satislari devam ederken 9886-
10.182 seviyelerinden gecmekte olan bandin uzantisi olan 10.747 seviyesine ulasiimis oldu. Bu bolge
daha once belirttigimiz 6nemli destek bolgesiydi. Bu bolge ¢evresindeki geri ¢cekilmeleri, alis firsatlari
adina olumlu degerlendirsek de 11.200'e dogru baslayabilecek olasi tepki yukselisi denemeleri icin
26 Aralik'ta gerceklesecek PPK en 6nemli katalist olarak bulunmakta. Sirasiyla 11.570 ve 11.700
seviyeleri, ytkselisin giic kazanmasi durumunda kullanilacak direng seviyeleri olarak bulunuyor. Yeni
gune sinirli tepkilerle 10.780 cevresinde baslanabilir. Gun icinde kullaniimak tzere 10.700-10.610
seviyelerinin destek, 10.800-10.920 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 ARALIK

Net Alim Kurum Adi Net Satim
< HSBC YATIRIM 4.231 ISYATIRIM - 11.787
8 STRATEJIMEN. 3.489 TEB YATIRIM - 6.722
x GEDIKYATIRIM 3.287 OYAKYATIRIM - 3.601
g GARANTIBBVA 3.276 MEKSAYATIRIM - 1.410
= VAKIF YAT. 2.528 HALKYATIRIM - 1.385
Diger 10.450 Diger - 2.356
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ x TEB YATIRIM 83.578 ISYATIRIM - 203.130
8 o YAPIKREDIYAT. 66.850 BANK-OF-AMERICAYATIRIM - 111.214
o : VAKIF YAT. 36.471 GARANTIBBVA - 44,352
S ; HALK YATIRIM 33.867 MEKSAYATIRIM - 1.496
O = ZIRAAT YAT. 21.520 HSBC YATIRIM - 1.455
Diger 121.483 Diger - 2.122
VIOP Dolar/TL ARALIK
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 33.443 AKBANKT.AS. - 58.493
8 QNB BANK 26.373 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 7.000
g ISYATIRIM 10.790 GARANTIBANKASIAS. - 6.000
g GARANTIBBVA 6.226 OYAKYATIRIM - 5.023
= DENIZYATIRIM 4.069 INFO YATIRIM MENKUL - 3.940
Diger 6.312 Diger - 6.757
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g x YAPIVE KREDIBANKASI A.S. 332171 ISYATIRIM - 596.260
8 o AKBANKT.AS. 171.597 BANK-OF-AMERICAYATIRIM - 148.830
o : YAPIKREDI YAT. 164.292 QNB YATIRIM MENKUL - 74.163
2 g QNB BANK 125.115 AKYATIRIM - 70.336
© = TEBYATIRIM 105.359 OYAKYATIRIM - 41.805

Diger 161.042 Diger - 128.182
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Spot USDTRY.. Turk Lirasi’'nda son bir ayda yasanan deger kaybi %2 civarinda. Tlref faizi baz alinirsa
aylik net TL getirisi %3,7 ¢evresinde bulunuyor. Yani mevcut durumda TL'deki deger kaybi, faiz
getirisinin hala oldukca asagisinda kaliyor. Aylik %2 bandinda TUFE enflasyon artisi da géz 6éniine
alinirsa TL'de gerceklesen enflasyon Uzerinde getiri yani reel getiri bulunuyor. TCMB yilin son iki
ayinda %1.50 bandinda TUFE artisi tahmin ediyordu. Aralik TUFE verisi bu beklentiye paralel gelirse
dezenflasyon sureci daha net hissedilebilecek. Ancak Tirk-Is sendikasinin yaptigi %74'luk asgari
Ucret zam teklifi, Aralik ayinda parasal gevsemenin baslayabilmesi adina énemli bir risk. Piyasa
Aralik’'ta 150 bps faiz indirimi bekliyor. Politika faizinin %50 oldugu yerde 150 bps indirim oldukga
sinirll bir gevseme olacagi icin TL'nin cazibesine ¢cok hasar vermez. Faiz indirimleri basladiginda,
TL'de bulunan sicak paranin hareketi ve yurt ici yerlesiklerin dévize olan talebi TL'nin dovize karsi
degerinde belirleyici olabilir.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Pegasus (PGSUS, EU, Fiyat:222.20TL, Piyasa Degeri TL111,100mn): 2028 yili ve sonrasindaki
ucak ihtiyact icin, Boeing ile toplam 200 adede kadar Boeing 737-10 model ucagi kapsayan bir ucak
siparis anlasmasi imzalanmistir. 2028 yilindan itibaren teslim edilecek sekilde 100 adet Boeing 737-
10 ucak icin kesin siparis vermis ve ilerleyen yillarda kesin siparise cevrilebilir ilave 100 adede kadar
Boeing 737-10 ucak icin opsiyon siparisinde bulunmustur. S6zlesmenin toplam degeri, 200 adet
Boeing 737-10 ucak icin gtincel liste satis fiyatlari Gizerinden 36 milyar ABD Dolari seviyesindedir
(Olumlu)

Sise Cam (SISE, EU, Fiyat:42.26TL, Piyasa Degeri TL129,451mn): is Bankas! (ISCTR, EP), Sise
Cam paylart ile ilgili olarak 41.90 — 42.50 TL fiyat araligindan 5.0mnTL toplam nominal tutarl alis
islemi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte, Is Bankasi’'nin Sise Cam’daki payl %51.59 seviyesine
ulasmistir (Olumlu)

Tofas Otomobil Fab. (TOASO, EU, Fiyat:184.20TL, Piyasa Degeri TL92,100mn): 4 Kasim 2024
tarihli 6zel durum acgiklamasinda belirtilen KO ticari arac s6zlesmesi ile baglantili olarak, planlanan
ilave yatirimlar ile 276mnEUR olmasi beklenen yatirimin finansmani igin, BNP Paribas Fortis SA/NV
ve ING BANK, SACE Lenders ile sigorta maliyetleri dahil 295.2mnEUR tutarinda ihracat Kredi Kurumu
(ECA) kredisi saglanmasinailiskin strdurulebilirlik baglantili kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Kredinin
31 Aralik 2024 tarihine kadar kullanilmasi 6ngortlmekte olup, vadesi Aralik 2032'de dolacaktir.

Alti ayda bir anapara ve faiz 6demeli kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate
alindiginda, belirlenen surdurtlebilirlik performans gostergelerinin gerceklesme durumuna bagli
olarak, yillik toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2.27 — %2.37 araliginda olacaktir.

Yorum: Kullanilan kredi makul maliyete sahip olup, 4 Kasim tarihli 6zel durum aciklamasinda yer alan
232mnEUR’luk tutarin bir miktar yukarisindadir. 9A24 itibariyle KO i¢cin 45mnEUR yatirim harcamasi
yapilmisti. Artan yatirnrm harcamasi tutarina ragmen KO model araclarin Gretiminin planlandigi gibi
devam ettigi anlasiimaktadir. (Notr)
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



