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Yatirom 17.12.202413:57
Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler Hazine Tahvilleri Getiri Egrisi (Bilesik %)
+ Kasim ayinda enflasyon piyasa ve TCMB beklentisinin Gzerinde artti. Aralik “ —_

Y:%43.58

verisi de benzer oranda artarsa TUFE yili %45-46 bandinda kapatmis olacak.
Ocak ayinda ucret artislarinin etkisiyle tek seferlik yiksek bir enflasyon artisi
yasanacak.

¢« TCMB verilerine gére 6 Aralk haftasinda yabanci yatirimcilar 102 milyon 2V:39.74% —
dolarlk tahvil satti. Muhtemelen gecen hafta icin de ayni durum séz konusu. —
Yabancilar daha 6nce aldiklari tahvil uzun pozisyonlarda bir miktar kar almaya —
gidiyor olabilir.

+  Ocak ayinda Hazine 288 milyar TL'lik i¢ borglanma planlyor. Bu da Hazine'nin
Aralik ayinda su ana kadar gerceklestirdigi borclanmanin oldukga Gzerinde bir 5
borclanma anlamina geliyor. Tum bu nedenlerle son glunlerde TL tahvil
getirilerinde ytkselis yasandi. Aralik veya Ocak'ta faiz indirimleri basladigi
takdirde TL tahvillerde deger artisi olabilir.

+  Bloomberg indikatif fiyatlamalarina gére Hazine/Ost TL tahvil/bono excel linki: - - .

8y 9

. https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil17.12.2024.xIsx " " )
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim Sari Cizgi: 01.01.2024 /Yesil Cizgi:17.12.2024

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirnmci Sayisi GOU 2Y Tahvil Getirileri (Yerel Para Cinsinden)*
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Yatirnmci Sayisi(Bin Kisi) - Sol Eksen cecec-- 2023 Ort. 2024 Ort.

Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim * Yuzde getiriler, YLD| kolonuna gére siralanmigtir.
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Ic Bor¢ Cevirme Oranlari, Ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi
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mYurtici Yerlesikler Yurt disi Yerlesikler

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin acikladigi ic Borclanma Stratejisi’'nden alinmistir.

ihale Tarihi Valor Tarihi  itfa Tarihi
9.12.2024 11.12.2024 6.12.2028
10.12.2024 11.12.2024 10.09.2025
10.12.2024 11.12.2024 12.09.2029
16.12.2024 | 18.12.2024 | 12.08.2026
16122024 | 18.12.2024 | 16.04.2031
17122024 | 18122024 | 16.12.2026
17.12.2024 18.12.2024 15.12.2027
17.12.2024 18.12.2024 27.09.2034

2024 Yil Aralik Ayl ihrag Takvimi

Senet Tiird

TLREF'e Endeksli Deviet Tahili
3 ayda bir kupon ddemeli

Hazine Bonosu

Sabit Kuponlu Devet Tahvili
6 ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devet Tahvili
6 ayda bir kupon 6demeli

Degisken Faizli Devet Tahwili
6 ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi
6 ayda bir kira 5demeli

TUFE'ye Endeksli Dewviet Tahwili
6 ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devet Tahvili
6 ayda bir kupon 6demeli
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ihrag Yéntemi

Ihale / Ik ihrag

ihale / Yeniden ihrag

ihale / Yeniden ihrag

ihale / Yeniden ihrag

ihale / Yeniden ihrag

Dogrudan Satig

Thale / ik ihrag

ihale / Yeniden ihrag

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanhgi, Garanti BBVA Yatirim

ic Borg Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi (1)

= Kamu Bankalari = Ozel Bankalar = Yabanci Bankalar
Kalkinma ve Yatirim Bankalari = Katilim Bankalari = Gergek Kisi
= Thzel Kisi = Fonlar = TCMB

= Yurt disi Yerlesikler

(1) llgili ayin son is giini Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat
islemlerinde DIBS'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektériin verisi icerisinde gésterilmektedir.
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Yatirim Danismanhgi
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuik yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye 6zel ve mtinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



