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Global — Aralik ayina girilirken ayrisma devam ediyor. ABD'de politik degisim : . i
sonrasinda Donal Tru%’lp'ln aglklgmglarl iyasalar a)r’asmda ayrlgﬁna sebe i%/di. BIST Toplam Piyasa Degeri / GSYH
Meksika, Kanada ve Cin'in yani sira BRICS “Ulkelerine yonelik vergi aciklamalari
Kasim a%mda Dolar Endeksi ve ABD hisse piyasalarini desteklerken, Latin Amerika 400 |
ve Asya basta olmak Uzere gelisen piyasalarin negatif ayrismasina neden oldu. Son I
doénem Fransa etkisiyle A_vruiga ekonomisine yonelik artan belirsizlik de bir diger
bolgesel ayrisma sebebi. Kasim ayinda MSCI Dinya endeksi %4.5 deger
kazanirken, ABD hari¢ MSCI Dunya endeksi %0.1 primliydi. 35% - f\ ‘\/ \ +2(Std Sapma
Lokal — Gelisen f)iyasalarm negatif ayristigi Kasim ayinda Borsa Istanbul faiz i } it
indirim beklentileri

ile pozitif tarafta yer aldi. 8 Kasim tarihli enflasyon Raporu
sonrasinda giindeme gelen faiz indirimi beklentileri, élcult faiz indirimine acik kapi
birakacak sekilde %Jvercm tonda degerlendirdigimiz 21 Kasim tarihli Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisi metnindeki ifadelerle destek bulmustu. Boylelikle Kasim
a]¥1|n'a'ba§la_r en yayinladigimiz Glokal Barometre raporumuzda tercih ettigimiz
"Politika faizinde indirim, _jeopolitik risklerde tansiyon dU%U§U potansiyeli ile
! < ?" baghg destek buldu, BIST-100 endeksi ard arda
Z.Kasim ayin yuksehfle tamamlayarak aylk bazda %8.8 deger kazandi. MSC]|
Turkiye endeksi, MSC G_ehémekte Olan Piyasalar endeksine gore aylik bazda %11
daha’lyi performans sergiledi.

Son bir haftada BIST te Katiim Endeksi degisiklikleri ka&/nakll‘ oynaklik, hisse bazli
ayrismalara neden olmustu. Ge5t|g|m|z hattanin 6ne ¢ikan bir diger gelismesi ise
3 Buytme verileri oldu. 3C24'te Turkiye ekonomisi yillik %2,1 ile piyasa (%2,5)
beklentisinin altinda buyudu. BIST/GSYH rasyosuna baktigimizda son duzeltme
sureciile birlikte 2 yillik ortalamaya donus gormekteyiz.

Enflasyon raporu, PPK metni, (katihm hari¢) para piyasasi fonlarinda DIBS alimini
belirleyen duzenlemeler ve TCMB Baskani Karahan'in son aciklamalari
perspektifinde enflasyona yonelik hassasiyetin devam ettigini distnuyor, Aralik
ayinda “élcult faiz indirimi™ ihtimali On%C')rUyoruz. Yilhin basindan bu yana oldugu
gibi TL bazl yatirim araclarini cazip bu dugﬁmuzu, olasi_bir politika faizi indirim
surecinde ilk asamada kisa vadeli tahvillerde degerlenme bekledigimizi
paylasmistik, gbrustmuza koruyoruz.

BIST tarafinda Eylul-Ekim aylarinda faiz_ indirim beklentilerinin Ocak-Mart 2025
dénemine o6telenmesine karsin, faiz indirimleri bekledigimiz 2025 yilinda, uzun
vadeli politika faizi beklentilerinin Uzerinde hisse getiri potansiyelleri olusmasi
paralelinde orta ve uzun vade adina 8.500 ¢evresinin kademeli sekilde firsat olarak
degerlendirilebilecegini énéérmu tuk. Temel anlamda bakis agimizda degisiklik
olmasa da son bir ayda BIST-100 endeksinde %14'luk getiri, egtlglmlz haftadan
itibaren iyimserligimizi daha temkinli boyuta indirgememize neden oldu.

Gorece “glvercin [po_li.tikalar_a. gecis” ongorduguimuz_onuamuizdeki donemde kisa
vadeli oncelikli riskleri jeopolitik kaygilari dne ¢ikartabilecek gelismeler ve glvercin
tondaki aksiyonlarin otelenmesiné neden olabilecek haber ve veri akisi olarak
izledigimizi belirtmistik. Bu paralelde 26 Aralik tarihli PPK toplantisi 9ncesinde 3
Aralik™ tarihinde agl lanacak Kasim ayi enflas]\!lon verisi ve Asgari Ucret Tespit
Komisyonu toplantilari (ilk toplanti 10 Aralik tarihinde) éncelikli konumdadir. Teknik
orundimde 285% (TL9.90 -10.000£_QGVI’GSI kisa vadeli gérunimde %u I0 bir
|reni bolge olarak 6n planda kalabilir. Haftalik gorintimde 275% (~T1L9.550)
destek bolgesini dGnemsiyoruz. Bu bolge tzerinde toBarIanm_a adina taki ettglmlz
direnc seviyeler 9.750 "ve 9.900-10:000. 9.750 bélgesinin asilamadigi, 9.550
destek bolgesinin k|r|Id|§[} gorunimde ilk agsamada 9.350-9.250 araligina yonelik
baski olusabilir. Temkinli iyimserlige indirgedigimiz gérinimde trade tarafinda
banka, iletisim, perakende, GYO, holding, sigorta sektdrleri yani sira demir celik ve
madencilik sektorlerinde yakin vade firsatlaritakip ediyoruz.
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Ozgiir Yurtdasseven
Arastirma ve Yatirrm Danismanligi — Direktor
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
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a Kasim ayinda MSCI Turkiye endeksi %7.7 deger kazandi. 2023 yilinda

Yatirnm Danismanhigi Birimi
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Strateji Performans Potansiyel J BIST 1 indikatérler | Yasal Uyan
© Yatirnmai o
| Verileri | Rolatif \

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Kasim ayi bazindadir)

. 3 . . . Haftahk Aylik Yilbagindan Bu Yana
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif
. . . 0 e BIST 100-30 (ABDS) 1.6 7T 3.7
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %8.7 pozitif ayristi. BIST-30 (ABDS) o5 - oI
MSCI Tarkiye 0.0 7.3 14.5
. . . . . BIST Tum-100 (ABDS) 1.7 6.7 13.9
a Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Tayvan, Peru, Turkiye S&P 500 1.1 57
olumlu; Misir, Brezilya, Meksika olumsuz ayrisan hisse endeksleri VS iya L= a0 o
konumunda. Dalar Endeksi (DXY) 77 1.7 4.4
MSCI Sinir Piyasalar 0.0 0.0 9.1
EURO STOXX 0.3 -0.1 5.2
m Sektorel performanslarda  Kasim ayinda  gelismekte olan hisse MISCI omlan Avrupe P o6 e
piyasalarinda Havayollari, Savunma, Demir Celik; ayni dénemde BIST'te ey ovuso 2 4 o2
e . . ‘, . Orfez eleri -0. 1. )
Bankacilik, GMYO, Madencilik gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektér endeksi NIKKEI 0.2 22 14.2
. JP Morgan GOU Kur Endeksi -0.2 25 92
olarak 6ne ¢ikmaktadir. ELURUSD s e -5
Altin (Ons) -286 -36
MSCI GOP -0.8 -3.7 54
MSCI Gelisen Asya -0.5 -3.8 9.8
MSCI Latin Amerika -4.0 5.7
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
Gelisen Ulkeler CDS Verisi MSCI GOP Sektorel Performans BiST Sektérel Performans
$
(2024, Bp) (Siralama ABD$ ve Kasim ayi bazindadir) (Siralama ABD$ ve Kasim ayi bazindadir)
| o = Havayollari Bankacilik
Turklye Savunma LGZ GMYO
Demir Gelik ——
1 [ Bankacillk [ — Haderele %42
Tekstil Sigorta
Elektrik Hizmetleri Tekstil
G.Afrika L2so
Gida Teknoloji
Telekom Demir Gelik
L 200 Pera:::; Perakende
Otomotiv Ly T— Telekom
r Sigorta Otomotiv e
e [ Saglk Elektrik Hizmetleri
Yok Teknoloji Havayolar
ol Meksika - flag Gida
Beyaz Esya
M‘M—’\_/\’——N—wﬁ/\“ Madencilik Biligim
. 25% 15% 5% 5% 15% 25% 10% 0% 10% 20% 30% 40%
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

mKasim=100 =2024=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

mKasm=100 2024=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BIST-100 Hedefi Beklentisi
m Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsenslUs endeks hedefi 13.234 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine goére “%37" oraninda yukselis 14000 1
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek 12000 -
potansiyel %54 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 -
a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artirimlarini durdurmasi son 2 yil icinde 8000 1
kuresel risk istahina katkl saglayan faktorler arasinda 6ne c¢ikmisti. ECB'yi 6000
takiben yumusak inis senaryolari ile Eyltl ayinda Fed faiz indirimlerine basladi.
Eylul ayinin bir diger 6ne cikan faktort Cin'den gelen tesvik oldu. Bu asamada 4000 -
yaklasan ABD secimleri ile birlikte yumusak inis senaryolarinin gtindemden
dusmesi, jeopolitik risklere iliskin haber akisi ve/veya Cin'de aciklanan 2000 “ 5 = - - - - - -
tesviklerin etkisini kaybetmesi kuresel risk istahi adina takip edilebilecek risk = 5 3 = 5 S = P 3

basliklari konumunda. e BIST - Konsensus Hedef e BIST 100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama lliskisi
a BIST-100 endeksi 2 yillik gérinimde 200 gunluk ortalama rasyosu 0.91 ile :

Mart 2020 yilindan bu yana ilk kez -2 Standart Sapma’'da islem goruyor. S6z .| BISTIOO/BISTIO0 200 MAV (Son Sil, Oransal Fa +25td Sapma |,
konusu rasyo ayni zamanda 2020 yilindaki dip seviye olan 0.81 seviyesinden ’\( / Yy, \1 \ ovikort b
tepki alimlariile toparlanma stirecinde. - ’/\W\\V /j W, \)\/ \'\N 7 f
' . \\/J/"\»/J ]
a BIST-100 endeksinde 8.650-8.450 (~250-245%) araliginda ongérdugimiiz ol V Foo
toparlanma 285$ ve 300% bolgesine yonelik olarak devam ediyor. 285% . ' . ’ . 2 Std Sapma .
(TL9.900-10.000) cevresi kisa vadeli gbrinimde gligli bir direng bolge olarak e oz o 2 o 2o e
6n planda kalabilir. Haftalik gorinimde 275$% (~TL9.550) destek bolgesini 1] BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark) F.
onemsiyoruz. Bu bolge Uzerinde toparlanma adina takip ettigimiz direng
seviyeler 9.750 ve 9.900-10.000. 9.550 destek bodlgesinin kirllmasi halinde ilk
asamada 9.350-9.250 araligina yonelik baski olusabilir.

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Gunluk) BiST-100 (ABD$, Haftalik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Yatirimci ( S ]
o
BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri (2023 & 2024, mnABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil Islemleri (2024, mnABD$)
600 - r 1.600 21.000 - - 1.500
500 1360 F 1.200 1.000
400 A + 800 17.000 15.820 oo
300 L 400
200 4 Eo- 13.000 A
I N T T
| | il I | | | 800 9.000 - L -1.000
0 | I O 5 |'|
-100  ~ Lk -1.200 L -1.500
-2.865
200 4 L -1.600 5000 1 L -2.000
-300 A + -2.000 L 5500
1.000 A
-400 - L -2.400
L -3.000
-500 1 >8652-800
L -3.000 - L -3.500
-600 - -3.200 N N J N J J J N J J J
™ ™ ™ ™ ™ ™ < < < < < < = ol fael < [e] © ~ e} @ o =
o g S (,lj o(\\J ; N r‘:’) S N g C:\‘ o o o S o S o S S = -
e e © © e © e < ° < e D|BS e Hisse Senedi (sag eksen)
mEmm Haftalik Islemler Kumulatif (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri BiST'te Yabanci Yatirnmci Orani*
Yerli Yatirime Yatirime Sayist Portféy Bilyiikliigiinde Pay 45% 1 [ 2a%
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 L 23%
01 67198 1,0% 14,1% 0,00% 0,00% 0.00% 40% 1 .
2-100 758.188 10,8% 5,7% 0,00% 0,00% 0,00% Jd 37.26
101-1.000 894.757 12,8% 1,7% 0,01% 0,02% 0,01% 35% A [ 21%
1.001-5.000 1.259.986 18,0% -5.2% 0,08% 0.17% 010% L 20%
5.001-10.000 630.785 9,0% -35% 0,10% 0,21% 0,14% 30% -
10.001-20.000 653.782 9.4% -3.7% 0.24% 0.39% 0.29% 28,48%
20.001-50.000 810.468 11,6% -3.5% 0.79% 1,04% 0.81% 25% A L 18%
50.001-100.000 553.754 7,9% -2.8% 1,29% 1,53% 1,23% I
100.001-250.000 599.267 8,6% -2.8% 317% 3,55% 2,96% 20% -
250.001-500.000 331182 4,7% -24% 3,79% 4,07% 361% @};}js%
500.001-1.000.000 212.374 3,0% -2,3% 4,76% 497% 4,58% 15% -+ - - - - - - - 5%
1.000.001-5.000.000 180.879 2,6% -2,9% 11.74% 11,10% = g = z % § g S
5.000.001-10.000.000 19.658 0,3% ’4,7% 85,76% 4,36% 4,17% —— Duizeltilmis ——Duzeltilmemis Yabanci Adetsel Takas Oran(sag eksen)
10.000.0001 -+ 16.271 0.2% -4.6% 67.93% 70,98% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim *Yabanci yatirmci orant QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda dutzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Yatirim Danismanligi Birimi

~

M . | A Teknik | Ajanda ve
Strateji \ Performans Potansiyel H BIST ’ indikatorler \ Yasal Uyari
" Yatnmer | | e |
‘ Verileri ‘ ‘ ——— ‘
- — 00 90 = 90
& BIST30.  F zp m BIST Tim-100 £ 5
1 Ml E 7o 70
. E 50 E 50
—E - E— 50 - - _ 50
—f f— 40 _ 40
. F- 30 P E 30
] F L ;
e L 20 E 20
2024 2024
— 00 - 20
h . BIST Sanayi | ., ... BisTUlagtirma [ 20
= 70 A n E 70
E 50 E 50
k| R E 50 | | o E 50
= E 40 E 40
: - 30 E 30
1 E 20 20 ; E 20
2024 2024
] — 00 a0 - 20
_E . R .Mﬁl GOP E_ a0 20 R . m S&P500 E_ a0
3.4 h A - E70 704N Aa 1'11.;'- o
3 E 50 50 4 w E 50
x M -t - Fs0 50 = = — = - — |IX Eso
= E 40 403 E 40
. ' F 30 30 E 30
E i ] E
= T C 20 20 r L 20
2024 2024



%Garanti BBVA Yatirim Danismanligi Birimi

Yatirim N T ekni ) andave |
GlOkal Barometre [ Strateji { Performans ‘ Potansiyel ][ BiST M Yzjsaldear| ‘

‘ Yatirnmci ‘ Rolatlf
| Verileri |
Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
x o x waa
.40 v r . 0,40 o g e s e 2.0 =] .
1 MSCI Turkiye/MSCI GOP ] MSCI Tiirkiye/MSCI EMEA 't BIST-100 (ABD$) / S&P500
i e e e R h +2 Std Sapma i e s
CIECE U et2StdSapma L Foas TS -8
7 - — 1.5 '
0.30 0.20 z
= 1.4
g - 5
.25 =1 0.25
: - = 1.2 4
.20 3 020
T | 1.0 i T 1.0 3
2023 2024 2023 Z024 2023 2024
100 — 100 100 — 100
= 20 a0 . 80
50 - &0 &0 - 50
L] 20 -|-- _1_--|-r__- “r — 20 20 ] T w T T ¥ v L = 20
2023 2024 2023 Z024 2023 2024
R x 0.01 »x0.01 R .. =001
BiST-100(ABDS$) / Altin (ons)- =0 227 +35td Sapma__ BIST-100(ABDS) /Bitcoinp- 2.2
E 1.5 Jouleerasersrosenmrasnnasnssnasmssnasenssssnssnnsmarasssasssf 1.5
18 E
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L T i ot i o
0.5 PNy | 05
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Piyasa Ajandasi

02.Ara

02.Ara

03.Ara

04 .Ara

04 .Ara

04.Ara

06.Kas

06.Kas

18.Ara

26.Ara

03.0ca

20.0ca ABD'nin Yeni Baskan ve Baskan Yardimcisi Goreve Baslayacak

23.0ca

Turkiye imalat PMI

ABD ISM imalat

Turkiye Kasim Ayi Enflasyon Verisi
Turkiye Dis Ticaret Dengesi

Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Euro Bolgesi GSYH

ABD istindam Verileri

Fed Toplantisi

TCMB PPK Toplantisi

Turkiye Aralik Ayl Enflasyon Verisi

TCMB PPK Toplantisi

Kaynak : KAP, Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirim
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L . i - T Teknik [N
Strateji | Performans ‘ Potansiyel H BIST ‘ indikatorier (ERCTRITINY

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir



