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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

« Ekimayinda TUFE aylik bazda %2,88 artti. TCMB yil sonu TUFE tahminini %44
seviyesine guncelledi. Kasim ve Aralik aylarinda ortalama aylik TUFE artisi %1.5
oldugu takdirde yil sonu hedefi yakalanabiliyor.

* Veriler bu dogrultuda gerceklesirse Aralik veya Ocak ayinda sinirli bir faiz
indirimi gorebiliriz. Ancak daha derin bir faiz indirim déngtsune girilmesi igin
2025 yili ilk ceyrekte aylik TUFE verilerinin %2 bandinin altina yerlestiginden
emin olunmall.

* Bu sartlar saglanir ve dezenflasyon kalici hale geldikten sonra yukllu faiz
indirimleri yapilirsa boyle bir ortamda TL tahvillerde 6zellikle basta kisa
vadelilerde (0-2 yilliklarda) hizl deger artis trendi olusabilir.

+  Bloomberg indikatif fiyatlamalarina gére Hazine/Ost TL tahvil/bono excel linki:

. https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil20.11.2024.xIsx
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Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatirim
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Hazine Tahvilleri Getiri Egrisi (Bilesik %)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim Sari
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GOU 2Y Tahvil Getlrllerl (Yerel Para Cinsinden)*
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm * Yuzde getiriler, YLD| kolonuna gore siralanmistir.
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Ic Bor¢ Cevirme Oranlari, Ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi

Ic Borg Servisi / I¢c Borclanma ** Ic Bor¢c Cevirme Oranlari** - % Tahvilde Yerli ve Yabanci Oranlari (%)
350 250 100 96 97 99 99
300 280 230 90 83 79 79 83 83 g
210 80
250 188 185
9 190 70
200 176 170 60
14
150 12 150 129 %0
9 9
100 . 130 40
10 30 23 2o
50 20 17
90
- 70 10
< <l’ < < < < < < <l’ < < < [Te]
N N NN NN (\l SRSV VRN R
5 8 & 8 8 & e = & 5 0 =N oo L oo o~ @ o2 o &5 & 3 F
S I I T B T I L I I TeReiiiaigiHEEE
m icBorg Servisi (MIrTL) = ig Borglanma (Mir TL) 5 8 83 £ 8 ¢ 35 % g o = & 5 [\ N« «
mYurtici Yerlesikler Yurt disi Yerlesikler
**Kasim-Ocak , "'Ic borclanma’’ ve “ic bor¢ cevirme oranlari”’ Hazine ve Maliye Bakanligi'nin acikladigi i¢ Borclanma Stratejisi’'nden alinmistir.
2024 Yili Aralik Ay Ihrag Takvimi (') Ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi (1)
ihale Tarihi Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
9.12.2024 11.12.2024 | 6.12.2028 TLREF'e Endeksli Deviet Tahili 4yl [/ 1456 Gin Ihale / iik ihrag
3 ayda bir kupon 6demeli
10.12.2024 11.12.2024 = 10.09.2025 Hazine Bonosu 9 Ay I 273 Gin Ihale / Yeniden ihrag
10.12.2024 11.12.2024 | 27.09.2034 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 10 Yil [ 3577 Giin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
16.12.2024 18.12.2024 | 12.08.2026 | Sabit Kuponlu Devet Tahuili 2vil [/ 602 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
16.12.2024 18.12.2024 | 16.04.2031  Degisken Faizli Devet Tahvili 6 Yi [/ 2310 Giin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
17.12.2024 18.12.2024 | 16.12.2026 |Kira Sertifikasi 2yl !/ 728 Gin Dogrudan Satig
6 ayda bir kira 6demeli = Kamu Bankalari = Ozel Bankalar = Yabanci Bankalar
17.12.2024 | 18.122024 | 15.12.2027 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvil 3yl / 1092 Gin ihale / ilk ihrag Kalkinma ve Yatinim Bankalari = Katilim Bankalari = Gergek Kisi
6 ayda bir kupon 6demeli = Tizel Kisi = Fonlar = TCMB
. = = . . . = Yurt digi Yerlesikler
17.12.2024 18.12.2024 | 12.09.2029 |Sabit Kuponlu Deviet Tahwli sy I 1729 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupen odemeli

(1) llgili ayin son is giini Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim islemlerinde DIBS ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektoran verisi icerisinde gésterilmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuik yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye 6zel ve mtinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



