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Bir Bakista Yurt Disi

Yukselen jeopolitik gerilimlere ragmen yatirimer risk istahi kuvvetini korudu. insaat izinleri ve
baslangiclari beklentilerin hafif altinda agiklandi. Atlanda Fed, 4. ceyrek ekonomik bulyume
projeksiyonunu %2.6 olarak yukari yonlt revize etti. Rusya Devlet Baskani Putin, iilkesinin
balistik fiize saldirilarina ugramasi halinde buna niikleer silahla yanit verilmesine olanak
taniyan doktrini onayladi. Hisse senedi endeksleri Rusya'nin nikleer tehditleri ardindan seansa
iskontolu basladilar. Sanayi sirketlerini temsil eden Dow Jones hari¢c geri kalan endeksler gin
icerisinde kayiplarini telafi ettiler. Getirilere 6nctlik eden ise teknoloji agirhkli Nasdag oldu.
Sektorlerde enerji, finans ve saglik kayiplariile negatif ayrisirken, teknoloji ve iletisim getirilere liderlik
etti. Washington Post'un haberine gore, Donald Trump'in Huktmetin Verimliligi Departmani'nin
liderleri, Ucretsiz vergi basvurusu/beyaninin  gerceklestirilebildigi  bir mobil uygulamanin
gelistiriimesini gorust. Haber sonrasinda H&R Block ve Intuit gibi vergi ¢c6zimu sunan sirketler
negatif etkilendi. Netflix, Jaku Paul ve Mike Tyson maginin 108 milyon kisi tarafindan izlendigini
aciklamasinin ardindan yukselisinin devamini getirdi. Dikkat ceken dusus ise ilag sirketi Incyte'de
gerceklesti. Sirket, elde edilen verilerin daha fazla gelistirmeyi desteklemediginden 6tird MRGPRX2
arastirmasinin faz iki asamasinin durdurulacagini duyurdu. 10 yillik tahvil getirileri gin ortasina kadar
geri ¢ekildi, sonrasinda ise buytk bir kismini toparladi. Dolar endeksindeki hareket, getirilere ters
korelasyon gostererek glinti yatay sonlandirdi. Ons altin fiyatlari ise yukari yonlt hareketini korudu.

Asya tarafinda Cin Merkez Bankasi gosterge bor¢c verme faiz oranlarimi degistirmedi. 1 yillik
kredi faiz orani %3.1'de, 5 yillik ise %3.6'da sabit tutuldu. Ekim ayi Japonya ihracati yillik bazda %2.2
beklentilerinin tzerinde %3.1 artis gosterdi. Veri, Eylul ayindaki %1.7'lik dtsisU tersine dondtrdi.

Gun icerisinde yatinmcilar, Federal Rezerv yetkilileri Lisa Cook ve Michelle Bowman'in yani sira
Boston Fed Baskani Susan Collins'in yorumlarini dinleyecekler. Veri tarafinda ham petrol stoklari,
kazanclarda ise seans 6ncesinde Target ve TJX perakendecilerinin yayinlayacagi finansallar 6ne
cikacak. Seans sonrasinda ise piyasa devi Nvidia’'nin paylasacagi sonuclar ginin en 6nemli
gelismesi olacak. Nvidia'nin Uzerindeki yuksek beklentinin karsilanamamasi senaryosunda teknoloji
sektortinde buytk hareketler yasanabilir.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Jeopolitik riskler yeniden giindemde. Rusya ve Ukrayna arasinda dun itibariyle artan
gerginlik jeopolitik riskleri yeniden piyasalarinda gtindemine tasidi. Ukrayna'nin Rusya'ya yonelik
saldirisiile es zamanli olarak Rusya'nin ntkleer doktrininde yaptigi degisiklik gtin ici oynakhgi artird.
Rusya Disisleri Bakani Lavrov'un tansiyonu dustren agiklamalari sinirli bir toparlanma sagladi. Veri
trafiginin zayif oldugu gtinde global piyasalarda sinirli tepki alimlari géruyoruz. Lokal tarafta éncelikli
gundem yarin gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisi. TCMB'den politika faizinde degisiklik
beklenmezken, para politikasina iliskin verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Yakin vadeli
gorunumde 9.100-9.000 destek, 9.450-9.550 direng araliginda hareket etmesini bekledigimiz BIST-
100 endeksinde dun jeopolitik risk faktora etkisi 6n plandaydi. Es zamanli olarak 5 yil vadeli Ttrkiye
CDS'inde yasanan sinirli artis, hisse piyasasinda da kisa vadeli destek seviyelere geri cekilmeye
neden oldu. Gunluk goértinimde 6ngoérdugimiz destek bolge (9.100-9.000) tzerinde sinirh tepki
alimlari beklenebilir. Olasi tepki alimlarinda ilk direng boélge 9.350-9.400 araligi olarak izlenebilir.

BIST-100 (Gunlik, ABD$)
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VIOP Endeks30- Yabanci istahi olusamadigi icin dip-zirve denemelerinde saghkh fiyat
hareketleri gerceklesmiyor.. Aralik vade Endeks30'da, glin i¢i kapanis 10.547 seviyesinde olurken
aksam seansl! 10.541 seviyesinden kapandi. Rusya-Ukrayna savasinda yasanan yeni gelismeler ve
karslilikli agiklamalar tum piyasalarda endiseleri ve soru isaretlerini artirdigi gibi satislara da neden
oldu. Yeni giinde izlenecek ana basliklarda ingiltere ve Almanya'da enflasyon verileri bulunuyor. BIST
aralik vadelide ABD ve Rusya arasinda yasanan karsilikli agiklamalarin tim piyasalarda yarattigi
etkiler sonucunda satis baskisi artti. Kanal direnci olan 11.000 boélgesi izlenmeye devam edilebilir.
Ancak yabanci istahi da hala olusmadigl icin dip zirve denemelerinde saglikli fiyat hareketleri
gerceklesmiyor. Ancak 11.000 tzerinde yukselis, trende dontsebilir ise icin yatirimcei gliveni ile yeni
para girisleri de artabilir. Yarin agiklanacak faiz karari da bu minvalde 6nemli sinyaller icerebilir. Yeni
gln, dun yasanan satislarin ardindan sinirli da olsa yine zayif baslayabilecek olsa da ardindan tepki

yukselisleri gorulebilir. 10.500-10,380 seviyelerinin destek, 10.610-10.700 seviyelerinin  direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.
Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
& GARANTIBBVA 1.007.095.790 BANK-OF-AMERICA - 1.977.987.002
S ISYATIRIM 989.810.173 INFO YATIRIM MENKUL - 685.864.854
:: QNB YATIRIM MENKUL 584.106.367 YATIRIM-FINANSMAN - 614.198.129
9 AKYATIRIM 501.919.589 YAPI KREDI YAT. - 486.339.001
HALKYATIRIM 484.465.673 HSBC YATIRIM - 474.362.697
g & GARANTIBBVA 3.657.431.375 QNB YATIRIM MENKUL - 3.143.360.096
S ISYATIRIM 3.332.272.642 UNLUMENKULDEGERLER - 2.388.011.152
5 : GLOBAL MENKUL 1.943.307.187 TEB YATIRIM - 1.893.221.496
8 9 VAKIF YAT. 970.233.321 YATIRIM-FINANSMAN - 1.236.981.904
ZIRAAT YAT. 787.387.373 GEDIKYATIRIM - 974.291.859
ViOP Endeks30 Aralik
Net Alim Kurum Adi Net Satim
< TACIRLERYAT. 5.520 BANK-OF-AMERICA - 16.037
S AKYATIRIM 3.525 ISYATIRIM - 5.396
N HALKYATIRIM 3.522 GEDIKYATIRIM - 3.471
o ZIRAAT YAT. 3.428 MEKSA YATIRIM - 2.768
~ VAKIF YAT. 2.786 YATIRIM-FINANSMAN - 1.035
Diger 12.125 Diger - 2.199
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
S < TEBYATIRIM 79.421 ISYATIRIM - 201.559
9 S YAPIKREDI YAT. 63.383 BANK-OF-AMERICA - 93.535
oo ™ VAKIF YAT. 31.021 GARANTIBBVA - 9.643
S o INFO YATIRIM MENKUL 21.276 MEKSA YATIRIM - 4.204
© = HALKYATIRIM 19.008 SEKERYATIRIM - 1.863
Diger 99.800 Diger - 3.105
VIiOP Dolar/TL Kasim
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< BANK-OF-AMERICA 43.75 YAPI VE KREDIBANKASIAS. - 49.650
S ISYATIRIM 19.352 AKBANKT.A.S. - 14.937
™ GARANTIBBVA 5733 ISBANKASIASS. - 12.100
& GLOBALMENKUL 4190 SEKER YATIRIM - 4.000
~ OYAKYATIRIM 2.210 GCM YATIRIM MENKUL - 2.230
Diger 10.992 Diger - 2.735
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
N AKBANKT.A.S. 239.636 ISYATIRIM - 647.859
Q & QONBBANK 142.979 QNB YATIRIM MENKUL - 54.186
o 2 YAPIVE KREDI BANKASI A.S. 115.420 AKYATIRIM - 38.882
S & TEBYATIRIM 70.473 INFO YATIRIM MENKUL - 15.293
© =~ GLOBAL MENKUL 56.915 DENIZ YATIRIM - 14.828
Diger 179.228 Diger - 33.603
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bu yil kur etkisinden
arindinlmis olarak 17.3 milyar dolar azaldi. TCMB net doéviz rezervindeki artis ise 25 milyar dolari asti.
TL'deki reel getiri potansiyeli ve glicli rezervler bu yil carry trade yatirimcilarini da cezbediyor. Carry
tradeicin TL varliklara yatirim yaptigi tahmin edilen bakiye bu yil Mart secimleri sonrasinda 30 milyar
dolarayaklasti. Son gtinlerde ABD tahvil faizlerinin ytkselisi, jeopolitik risklerin artisi ve TCMB'nin faiz
indirimlerinin yaklasmasi ile TL'den bir miktar sicak para ¢ikisi yasandigl goruliyor. Bu asamada
TL'de oynaklik yaratacak miktarda bir cikistan bahsedilemez. Onumuzdeki aylarda siki para
politikasinin etkin sekilde korundugu ve reel getirinin muhafaza edildigi senaryoda sermaye ¢ikisi riski
dusuk kalabilir. Enflasyonda kalici dists saglanmadan 6nce yiaklu faiz indirimleri yapilmazsa TL'de
reel degerlenme sirebilir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



