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Global — ABD secim siireci sonrasinda ilk kar satislari. Kasim ayina
%rerken tamamlanan ABD.seg[|m|er| ardindan Wall Street endekslerinde
\BD'de yerli Uretim yapan sirketler ve bankacilik sektori yani sira, jeopolitik
risk_kaynakli kaE{%Iar.|n4_aza|ab||eceg| etkisiyle havacilik sektort éncultgtinde
ozitif egilim etl |C|jyd|. Onceki haftanin kazandiranlari arasinda yer alan MSCI

Unya endeksinde gectigimiz hafta Fed'in faiz indirimlerinde aceleci
olmayacagi aff‘lklamalarl sonrasinda ABD hisseleri énculuginde %2.1'lik deger
kaybi gérmekteyiz.

Lokal — Enflasyon raporu sonrasi, Para Politikasi Kurulu toplantis
oncesi. Gectigimiz hafta yayinladigimiz raporda BIST-100 endeksinin son 10
yillik Kasim ayi ortalama “pérformansinin %6.9'luk ylkselise isaret ederken,
son 5 yilda Kasim aylarinin yukseligle tamamlandigini paylasmistik. Mevcut
Kasim ayina baslarken "Politika faizinde indirim, JPQOEOHtIk risklerde tansiyon
dU§U%U potansiyeli ile “"Kasimda BIST baska mi?"" basligini tercih ederken,
aylik bazda performans %5.9'luk ylkselis yontunde.

Son iki aya iliskin aciklanmis enflasyon verileri, faiz indirim beklentilerinde
(Aralik-Mart aylarina yonelik) 6telenmeye neden olsa da, 8 Kasim tarihinde
"Enflasyon Raporu’”™ faiz ‘indirim beklentilerini kismen canlandirmisti.
Enflasyon raporu sonrasinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksine gére %10 daha iyi performans sergiledi. Kasim
ve Aralik ayinda gorece dU§Uk‘§eleqek enflasyon verisi ile yil sonu enflasyon
hedefi asiimadigi takdirde politika faizinde indirim Aralik ya'da Ocak aylarinda
mlljmkUrc(tQIablIlr. Bu acidan Kasim ve Aralik ayi enflasyon verileri yakindan
izlenecektir.

Mevcut para politikasi paralelinde yilin basindan bu yana oldugu gibi TL bazli
yatirim araclarini cazip bulmaya devam edgloruz. Olas! bir politika Taizi indirim
surecinde ilk asamada kisa vadeli tahvillerde degerlenme beklemekteyiz. Son
aclklanan enflasyon raporu bu gérinimu desteklemeye devam ediyor. Bu
hafta gerceklesecek Para Politikas| Kurulu toplantisinda da (21 Kasim) politika
faizinde degisiklik beklenmese de para politikasina iliskin verilecek mesajlar
yatirnrmcilarin odak noktasi olacaktir.

2024 yilinda lgergekle§en Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi haftalarina
irilirken, PPK o6ncesi 3 gunluk performanslara baktigimizda Bankacllik,
elekom, Bilisim, Perakende . GMYOQO sektérlerinde olumlu ayrisma

gormekteyiz. Bununla birlikte 8 Kasim tarihli Enflasyon Raporu sonrasi

Berformanslarmda ise Bankacilik %11.3, GMYO sektérii ise %7.5 ile
IST-100 endeksi iizerinde getiriler olustugunu hatirlatalim. Bu acidan

sektore yonelik orta-uzun vadede potansiyel goérsek de, kisa vadedeki

yukselisler ardindan kar satislari riski gindeme gelebilir.

Hatirlanacagl Gzere Eylul-Ekim aylarinda olusan faiz indirim beklentilerinde
otelenmeye karsin faiz indirimlerinin beklendigi 2025 déneminde, BIST'te
uzun vadeli faiz beklentilerinin Gzerinde hisse getiri potansiyelleri olusmasi
paralelinde orta ve uzun vade adina 8.500 c¢evresinin kademeli sekilde firsat
olarak degerlendirilebilecegini On§drm0§tuk. Bu zénde gorusumuza korurken,
BIST-100" endeksinde 8.650-8.450 ~(~250-245%) ~araliginda baslayan
toparlanmanin 285% ve 300% bolgesine yonelik sdrduginu dustniyoruz.
Yakin vadeli gérintimde 9.450-9.550 bélgesini dlren%olarak takip ediyoruz.
Bu bolé_e_mn a&ﬂamadlgl gorintmde 00-9.100 araligina  duzeltme
beklenebilir. 9.000 bolgesi tzerinde sinirll kalabilecek duzeltmelerin ardindan
devam edebilecek toparlanma egiliminde 285% bolgesi olan 9.700-9.900
bandinin giindemde kalabilecegini dtstntyoruz.

BiST'te PPK Oncesi Sektor Endeksi Performanslari (PPK Oncesi Son 3 Giin)

SEKTOR Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim |2024 Ort.
Bankacilik 11% 25% 59% -05% 71% -28% -02% 41% 15% 0,6% 1.7%
Telekom 20% -37% 03% 23% 53% -32% 51% 34% -28% 5,1% 1.4%
Bilisim 23% 98% 06% 34% -04% -50% 1.8% 12% -26% 24% 1.3%
Perakende 78% 09% -03% -03% -06% -24% 1,6% 07% 48% 0,6% 1.3%
GMYO 36% -11% -40% 26% 17% -12% 2.3% 29% 13% 07%| 09%
Teknoloji 26% 67% -12% 17% 03% -50% 1,4% 09% -21% 22%| 0,7%
Otomotiv 22% 00% 02% -03% 1,0% -12% 1,8% 29% -1,0% 13% 0,7%
BiST100 12% 01% 08% 04% 24% -27% 0.9% 19% 04% 12% 0,7%
Sigorta 49% -38% -20% 56% 14% -24% -0,7% 07% 13% -12%| 04%
Demir Celik 09% -21% -18% 14% 27% -26% 2,0% 05% -02% 19% 0,3%
Havayollar 06% -15% 20% 34% -0,1% -46% -02% 04% -03% 24%| 02%
ElektrikHizmetleri 0,9% -12% -25% 02% -0,1% -3.0% 0.8% 27% 06% 13% | -0,02%
Gida 31% -01% 0,1% 14% -09% -06% -1,0% -02% -1.7% -31%| -0.3%
Madencilik -04% -22% -50% -1.0% 22% -49% 2.7% 32% 09% -02%| -0.5%
Tekstil 14% -40% -25% 13% 25% -70% 07% 14% -12% 12% | -0,6%
Enflasyon Raporu Sonrasi Sektoér Endeksi Performanslari (07.11.2024=100)
SEKTOR degisim |SEKTOR degisim

Bankacilik 11.3% |Perakende -1,9%

GMYO 7.5% |Demir Celik -0,4%

Madencilik 6,3%

Telekom 4,4%

BiST100 4,4%

Sigorta 3,7%

Otomotiv 3,6%

Bilisim 3,6%

Tekstil 3,1%

Elektrik Hizmetleri 3,1%

Teknoloji 2,8%

Havayollan 2.7%

Gida 1,3%

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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) ) ) Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Kasim ayi bazindadir)
a Ekim ayinda MSCI Turkiye endeksi %3.3 deger kazandi. 2023 yilinda Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana
) . ) .0 .
MSCI Gehgmekte. Olan Plyqsalar (GOP) endeksmg . gore %15 negatif BIST-20 (ABDS) . =5 —
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %6.5 pozitif ayristi. MSCI Trkiye 23 57 128
BIST 100-30 (ABDS) 28 4.6 0.7
BIST Tum-100 (ABD$) 2.0 3.1 10.1
H H i~ H . S&P 500 -21 29
- Gell§mekte.olan plygsalar iginde 2024 y||.|nda Tayvan, Eeru, Cin olumluy; Dolar Endeks! (OXY) o e ==
Misir, Meksika, Brezilya olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda. MSCI Dunya 2] 17 (T TR
JPYUSD 1.7 1.7 9.9
MSCI Sinir Piyasalar -01 05 97
= H H H EURO STOXX -0.2 -0.3 49
- Sgktorel performanslarda Ekim ayinda gelismekte olan .hlsse MSCI Korez Ulkateri by o s
piyasalarinda Savunma, Havayollari, Gida; ayni doénemde BIST'te FTSE 100 -0.1 0.6 43
. . N NIKKEI 22 ER| 15.5
Telekom, GMYO, Bankacilik Havayollari gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektor MSCI Gelisen Avrupa 49 13 6.2
B Py JP Morgan GOU Kur Endeksi -1.2 -1.6 -84
endeksiolarak 6ne ¢cikmaktadir. Ham Petrol = e s
MSCI Latin Amerika =12 -2.1
MSCI GOP -4.5 -3.1 6.0
EURUSD 1.7 -3.1 -4.5
MSCI Gelisen Asya -5.0 -3.4 10.2
Altin (Ons) -45 62
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
. . .. MSCI GOP Sektorel Performans BiST Sektorel Performans
Gelisen Ulkeler CDS Verisi (2024, Bp)
o % (Swralama ABD$ ve Kasim ayi bazindadir) (Siralama ABD$ ve Kasim ayi bazindadir)
%63 9
Savunma — %46
Telekom —
Havayollari o
300 300 Gida
Turkiye Bankacilik Bankacilk
Tekstil Otomotiv
] »\/\_ Lsso  Elektrik Hizmetleri Havayollan
G.Afrik Perakende
Teknoloji
Sigorta
Lo Demir Gelik et
Telekom Elektrik Hizmetleri
Otomotiv Perakende
150 3 F150 Saglik Demir Celik —
GMYO Vadenciic -
_\/— Teknoloji et =
1wl Meksika [ oo fla Sigorta
Beyaz Esya Gda —
%&wﬁ/»\_ Madencilik Biisim
‘ i ‘ i i ‘ . -25% 15% 5% 5% 15% 25% 5% % 5% 15% 2% 5%
Jan 24 Feb24 Mar 24 Apra4 May 24 Jun 24 Jul 24 Aug 24 Sep24 Oct24 Nov 24 BKasm=100 m2024=100 EKasm=100 22024100

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

m Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 13.193 ile 14000 -
mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore “%41" oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek 12000 -
potansiyel %54 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 1

8000

a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artirmlarini durdurmasi son 2 yil icinde
kuresel risk istahina katkl saglayan faktorler arasinda 6ne c¢ikmisti. ECB'yi
takiben yumusak inis senaryolari ile Eyltl ayinda Fed faiz indirimlerine basladi.
Eylal ayinin bir diger 6ne cikan faktort Cin'den gelen tesvik oldu. Bu asamada
yaklasan ABD secimleri ile birlikte yumusak inis senaryolarinin gtindemden 2000

6000 -

4000 -+

N N N o o o < <t <
. - 4 : el P ~ N N N & N N N N
dusmesi, jeopolitik risklere iliskin haber akisi ve/veya Cin'de aciklanan = 5 g = 5 g = s S
tesviklerin etkisini kaybetmesi kiresel risk istahi adina takip edilebilecek risk BIST - Konsensus Hedof BIST 100
ba§I|kIar| konumunda. Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi

a BIST-100 endeksi 2 yillik gqrununﬂlfje 200 gunluk ortrilam.a rasygls,tf 0.91 !'Ie *TBIST100/BISTI00 200 MAV (Son 51l Oransal Far :
Mart 2020 yilindan bu yana ilk kez "-2 Standart Sapma’'da islem goéruyor. S6z +2 otd Sanrma
konusu rasyo ayni zamanda 2020 yilindaki dip seviye olan 0.81 seviyesinden W/ pmat .

tepki alimlarrile toparlandi. Ly {-/\r\r\ A Lia
. “V/' S —- MM&\,

a BIST-100 endeksinde 8.650-8.450 (~250-245%) araliginda baslayan ] E
toparlanma 285$ ve 300$ bolgesine yonelik olarak devam ediyor. Yakin vadeli -2 Std Sapma
gorunimde 9.450-9.550 bolgesini direng olarak takip ediyoruz. Bu bolgenin
asilamadigl gérunimde 9.300-9.100 araligina duzeltme beklenebilir. 9.000
bolgesi Uzerinde sinirli kalabilecek duzeltmelerin ardindan devam edebilecek
toparlanma egiliminde 285% bolgesi olan 9.700-9.900 bandinin giindemde
kalabilecegini dustntyoruz.

iBIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark) Eos

0.5 08-I Fos

06— T T T T T T T T T 06
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Giinliik) BiST-100 (ABD$, Haftalik)

I I T Y e |
T
5 08555851 65608¢

loz.24 loz.2= lo4.24 los.24 o6.24 o7.24 os.2s og.24 liz.24 1.2 - [E [ 23 24

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri (2023 & 2024, mnABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024, mnABD$)
600 - 1.360 r 1.600 17.000 - - 1.500
500 | 1200 15.006 .
400 L 800
200 | | 400 13.000 1 | 500
= N |
100 b -400 9.000
oo |l TNAlL

I I | ooo
-100 4 b -1.200 5.000 4
200 4 | L -1.600 '2732 F -1.500
-300 I -2.000 000 | L 000
-400 b -2.400 —
-500 -2.800 \4 L -2.500

-2.732
e s 2 g g m ox oz s %= % ow 3200 s s s 8 % s s 0% 3 0z oz 0
5 % =8 5 g = 5 3 8 5 g = 5 & 3 3 8 8 5 ® g & =
mmm Haftalik Islemler Kumulatif (sag eksen) e D|BS e Hisse Senedi (sag eksen)

Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri BiST'te Yabanci Yatirimci Orani*
Yerli Yatirimei Yatirimei Sayisi Portfoy Bilyiikliigiinde Pay 45% 1
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024
01 67.198 1,0% 14,1% 0,00% 0,00% 0,00% 40% -
2-100 758.188 10.8% 5,7% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 894.757 12,.8% 1.7% 0,01% 0,02% 0,01% 35%
1.001-5.000 1.259.986 18,0% -5.2% 0,08% 017% 010%
5.001-10.000 630.785 9.0% -3.5% 0,10% 0.21% 014% 30%
10.001-20.000 653782 9.4% -3.7% 0.24% 0.39% 0,29%
20.001-50.000 810.468 11.6% -3.5% 0.79% 1,04% 0.81% 25% -
50.001-100.000 553.754 7,9% -2.8% 1,29% 1,53% 1,23%
100.001-250.000 599.267 8,6% -2.8% 317% 3,55% 2.96% 20% -
250.001-500.000 331.182 4,7% -24% 3,79% 4,07% 361%
500.001-1.000.000 212.374 3,0% -2.3% 4,76% 4.97% 4,58% 15% - - - - - - -
1.000.001-5.000.000 180879 2,6% -2.9% N74% | 110% = < = 3 S N = B
5.000.001-10.000.000 19.658 0,3% -4.7% 85,76% 4.36% 417% Duzeltilmis Duzeltilmemis Yabanci Adetsel Takas Oran(sag eksen)
10.000.0001 -+ 16.271 0.2% -4,6% 67.93% 70,98% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim

Yatirim Danismanligi Birimi

*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Danismanligi Birimi
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rélatif)

s MSCI Tiirkiye/MSCIGOP |
S 1= 1 :
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o. - 0.20
0. T ozs
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Yatirnm Danismanhigi Birimi

[ Strateji { Performans ‘ Potansiyel ][ BiST Inc.lll-ila(:;l:ler

2023 2024
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Ajanda ve ‘
~ YasalUyan
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Piyasa Ajandasi

18.Kas

18.Kas

19.Kas

21 Kas

21.Kas

25.Kas

03.Ara

18.Ara

26.Ara

Kaynak :

Turkiye Konut Fiyat Endeksi

Turkiye Issizlik Orani

Euro Bolgesi TUFE

Tarkiye Tuketici Glven Endeksi

TCMB PPK Toplantisi

MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
Turkiye Kasim Ayi Enflasyon Verisi

Fed Toplantisi

TCMB PPK Toplantisi

KAP, Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirm

Yatirim Danismanligi Birimi

L . i - T Teknik [N
Strateji | Performans ‘ Potansiyel H BIST ‘ indikatorier (ERCTRITINY

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir



