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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Ginliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 8908.47 0.40 19.25 S&P 500 5808.12 -0.03 21.77
BIST-30 9877.29 0.42 23.15 Nasdaq 100 18518.61 0.56 23.36
$/TL 34.30 -0.03 16.37 Dow 42114.40 -0.61 11.74
€/TL 37.03 -0.19 13.08 Dax 19463.59 0.M 16.19
Aktif Tahvil 42.98 0.05 8.32 FTSE 100 8248.84 -0.25 6.67
Uzun Tahvil 30.23 -0.26 13.01 Nikkei 225 38605.53 1.82 15.36
Altin Ons 2743.55 -0.16 32.99 Ham Petrol 68.55 -4.21 -4.02
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Bir Bakista Yurt Disi

Sirket kazanclari haftanin son seans gununU de hareketli gecirdi. Dayanikh mal siparisleri
beklentilerinin hafif izerinde kiigulme belirtti. Onceki ay %0 aciklanan veri -%0.8 asag revize edildi.
Verinin tasimacilik haric olan ¢cekirdek versiyonu ise %0.1 kligtlme tahminlerine karsin %0.4 blyume
aclkladi. Michigan Universitesi 1 yillik enflasyon projeksiyonunu énceki %2.9 tahmininden %2.7'ye
indirdi. Gune primlenerek baslayan endeksler teknoloji agirlikh NASDAQ haric getirilerini
koruyamadilar. Sektorler tarafinda kamu hizmetleri kayiplari ile negatif ayrisirken, iletisim kazanclari
ile pozitif ayristi. Sirketler 6zelinde Capri Holdings ve Tapestry'nin arasindaki engellenen birlesim
dikkat gekti. Capri Holdings, bir hakimin Tapestry'nin sirketi satin alma teklifini engellemesinin
ardindan yaklasik olarak degerinin yarisini kaybetti. Tapestry hisseleri ise borsada %15'ten fazla
primlendi. 10 yillik tahvil getirileri seans sonuna dogru artisa gecti. Ayni hareket dolar endeksinde
goruldi. Gun basinda dismeye baslayan ons altin fiyati ise getiri ve dolar endeksindeki seans sonu
yukselise ortak oldu. Ortadogu'daki belirsizligin getirdigi hareketlilik Petrol fiyatlarini primlendirdi.

Ortadogu'da gerilim artarken petrol arzi ile ilgili endiseler azaliyor. Cumartesi gini Israil, Iran’a karsi
saldiri gerceklestirdi. Gegmis aclklamalarinda petrol ve nikleer tesisleri hedef alabilecegini soyleyen
Israil, saldirisinda su ana kadar Tahran yakinlarindaki flize fabrikalarina ve diger tesislere odaklandi.
Enerji kaynaklarinin kesintiye ugramamasi petrol fiyatlarinda %4 tizerinde bir diisus yaratti.

Asya tarafli haber akislari devam ediyor. Japonya'da iktidardaki Liberal Demokrat Parti ve koalisyon
ortagl Pazar guni yapilan secimlerde parlamentonun alt kanadinda ¢cogunlugu kaybetti. Bank of
America'nin bas Japonya ekonomisti lzumi Devalier, siyasi belirsizlik ve istikrarsizigin faiz
artirmmlarini geciktirebilecegini soyledi. Japon yeni dolar karsisinda zayifladi. Japonya'nin gésterge
endeksi Nikkei 225 ve Topix endeksleri yukselise gecti. Cin Ulusal istatistik Burosu'nun resmi
verilerine goére, Eylul ayinda Cin'in sanayi karlari bir énceki yila gére %27.1 diserek pandeminin
baslangicindan bu yana en sert diistst kaydetti.

ABD secimlerinden ve bir sonraki Federal Rezerv toplantisindan onceki son haftaya giriyoruz.
Oldukca zengin ekonomik veri akisi ve 6nemli kazang raporlarini bulunduran haftada piyasalardaki
oynakligin artmasi ongorultuyor. ABD tarafinda ADP tarim disiistihdam, PCE, is imkanlari ve personel
degisim orani (JOLTS), birincil ekonomik blaytme ve issizlik orani gibi pek ¢ok yatirimcilarin yakindan
takip ettigi 6énemli veri duyurulacak. Avrupa tarafinda ise bélgenin birincil ekonomik blyimesi ve
tuketici fiyat endeksi yayinlanacak. Asya tarafinda ise Cin PMI verileri ve Japonya faiz karari 6n plana
ctkmakta. Japonya Merkez Bankasi'nin faiz oranini sabit tutmasi ¢ngortliyor. Kazang tarafindaki
yogunluk devam ediyor. Muhtesem Yedi sirketten Alphabet, Microsoft, Meta Platforms, Amazon ve
Apple Uglincl geyrek kazanglarini bildirecekler.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Onemli sinyaller icerecek Ekim ayi enflasyonu 6ncesinde, Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, enflasyonun 2026'nin sonunda tek haneye diismesini 6ngordiiklerini,
enflasyonun uygulanan programa yanit verdigini ifade etti. BIST-100 endeksinde haftalik
kapanislarda zayiflayan, zig-zag islemlerle 6ne cikan bir ayr da geride birakmaya hazirlaniyoruz.
8.600 bholgesinden baslayan tepki alimlarinin devam etmesini 6ngérilyoruz. Hafta boyunca mevcut
dalgalanmalar devam edebilecek olup 9.100-9.200 araliginda para girisleri artmadigl strece
momentum azalabilir. Haftanin ilk ama kisa islem gtininde dtsuk hacimli sinirli pozitif fiyatlamalarin
olabilecegini bekliyoruz. Gunluk bazda 8.810-8.720 destek, 8.950-9.040 diren¢ araliginda
dalgalanma bekliyoruz.

BIST-100 (Gunluk, ABD$ )
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VIOP Endeks30- Aralik vadeli 10.150 bélgesinden basladigi tepki yiikselisinde oynakhgin
artmasina karsin 10.500 iizerinde ivmelenmeye devam edebilir.. Ekim vade Endeks30'da,
haftanin finalinde gun ici kapanis, 10.404 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.398 olarak
gergeklesti. Cumhuriyet bayrami éncesinde yarim gtn islemlerin gerceklesecegi haftanin ilk islem
gununde Cumhurbaskani Erdogan’in baskanliginda kabine toplantisi gerceklesecek. ABD baskanlik
secimlerinde son duzltge girildi.T Kasim Cuma gini agiklanmasi beklenen “S&P'nin 1 Kasim'da
Tarkiye'ye iliskin raporu”, oynaklik yaratabilecek etkili sinyallerden olabilir. BIST aralik vadeli, 10.150
bolgesinden basladigi tepki yukselisinde oynakligin artmasina karsin 10.500 Uzerinde ivmelenmeye
devam edebilir. Yabanci yatirimci, cekimser davranmaya ve sinirli da olsa satis tarafinda kalmaya
devam ediyor. Ekim ay1 enflasyon verileri dncesinde Simsek'in aciklamalari piyasalarda fiyatlama igin
degerlendirme kriterlerinden olabilir. Tim bu beklentiler 1si8inda yeni haftaya 10.400 cevresinde
yatay pozitif baslanabilir. Gun icinde kullanilmak tzere 10.300-10,210 seviyelerinin destek, 10.470-
10.540 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 Aralik

Net Alim Kurum Adi Net Satim

:\r‘ TEB YATIRIM 20.054 IS YATIRIM - 54.478

8 AK YATIRIM 13.123 BANK-OF-AMERICA - 11.100

o HSBCYATIRIM 8.981 GARANTIBBVA - 1.704

u'_'i VAKIF YAT. 5.333 OYAK YATIRIM - 463

N YAPI KREDI YAT. 5.001 MEKSA YATIRIM - 231

Diger 16.093 Diger - 609
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim

x :\r‘ TEB YATIRIM 34.924 IS YATIRIM - 119.188

8 8 HSBC YATIRIM 33.820 BANK-OF-AMERICA - 25.456

o o VAKIFYAT. 19.724 GARANTIBBVA - 15.370

S u"., TACIRLER YAT. 12.726 MEKSA YATIRIM - 3.259

© & INFO YATIRIM MENKUL 11.806 BURGAN YATIRIM MENKUL - 98

Diger 50.475 Diger - 104

VIOP Dolar/TL Kasim

Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim

gl YAPI VE KREDI BANKASI A S. 42522 IS YATIRIM - 65.694

8 AKBANK T.AS. 21.022 INFO YATIRIM MENKUL - 7.642

o BANK-OF-AMERICA 8.305 HSBC YATIRIM - 4.100

; GARANTI BANKASIASS. 4.000 YATIRIM-FINANSMAN - 3.527

N OYAK YATIRIM 3.500 YAPI KREDI YAT. - 1.113

Diger 4.770 Diger - 2.043
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim

§ gl AKBANK T.AS. 342548 IS YATIRIM - 625.846

8 8 ONB BANK 124.623 BANK-OF-AMERICA - 44.325

o o YAPIVE KREDIBANKASIAS. 103.727 INFO YATIRIM MENKUL - 21.073

S ; IS BANKASI A.S. 64.028 AK YATIRIM - 19.095

© N TEB YATIRIM 38.122 DENIZ YATIRIM - 13.483

Diger 89.003 Diger - 38.229
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Spot USDTRY.. TCMB'nin gecen yil Haziran ayindan bu yana uyguladigi sikilastirici para politikasi
neticesinde dezenflasyon sireci basladl. Son aciklanan enflasyon verisi ile birlikte TUFE'de yillik
bazda %50 seviyesi altina inildi. Ancak Eylul TUFE verisi aylik bazda %3 ile piyasa tahminlerini bir
miktar asmisti. Dolayisi ile su asamada piyasa faiz indirim déngUstnin daha gec¢ bir tarihte
baslamasini bekliyor. 17 Ekim tarihli PPK toplanti tutanaklarina gére Ekim ayi enflasyon verisin gida
fiyatlari kaynakh yukari yonla riskler gorulebilir. Yil sonuna kadar hizmet enflasyonunda beklenen
iyilesme kaydedilir ve gida tarafinda da beklenenden daha hizli fiyat artislari gérilmezse Ocak ayinda
faiz indirimiicin zemin olusabilir. Bu sirada TL'de reel getiri potansiyeli korundugu i¢in TL'nin cazibesi
yUksek kaliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Sektor giiven endekslerine gére sektoérlerde karisik egilim devam ediyor

Sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullanimi: Ekim ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis
imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda 0.7 puan azalarak %75.2 oldu. Guven endeksleri
ekimde insaat disinda iyilesti. Aylik bazda reel kesim (%3.0), hizmet (%1.4) ve perakende ticaret
(%0.1) endeksleri artarken, insaat (%1.7) dustt. 3 aylik ortalamalar bazinda ise reel kesim (%1.2) ve
perakende ticaret (%71.1) artarken, insaatta (%0.3) azaldi. Hizmette degismedi. Endeksler
sektorlerde karisik bir egilime isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Arcelik (ARCLK, EP): 3C24'te piyasa beklentisi olan 2,016mn TL net zarardan daha zayif 5,002mn
TL net zarar aciklamistir (Olumsuz)

Arcelik (ARCLK, EP, Fiyat:139.40TL, Piyasa Degeri TL94,197mn) 3C24'te piyasa beklentisi olan
2,016mn TL net zarardan daha zayif 5,002mn TL net zarar aciklamistir. Sirket gecen sene 3C23'te
1,245mn TL net kar aciklamisti. Yillik olarak bakildiginda, Sirket 1,038mn TL vergi geliri kaydetmesine
karsin, FVAOK'teki yillik %21 daralma, ayrica kur farki ve faiz gideri nedeniyle olusan 4,723mn TL
net finansal gider, net zararin beklentilerden daha kot olmasina yol acmistir. Arcgelik 3C24'te
beklentilerle uyumlu, yillik %14 artisla 105,39Tmn TL gelir elde etmistir. Gelir artisinda, Avrupa ve
MENA satin almalart ile inorganik buytme etkili olmustur. Gelirlerin dagihmina bakildiginda, 3C24'te
Tuarkiye'de gelirler yillik %10 daralirken, Uluslararasi gelirler EUR bazinda yillik olarak %58.1 oraninda
artmis, bu rakamin %33.8'i ise (EUR656mn) Whirlpool'dan kaynaklanmistir. Arcelik 3C24'te
beklentilerin %9 altinda 4,638mn TL FAVOK kaydetmistir. Zorlayici fiyatlama ortami, olumsuz Griin
karmasi ve yillik bazda artan hammadde maliyetleri 3C24'te %26.4 olan brut kar marjinin yillik 2.9
puan gerilemesine neden olmustur. Piyasa beklentisi olan %4.8'in altinda, %4.4 olarak gerceklesen
FAVOK marji, temel olarak yiiksek faaliyet giderleri nedeniyle yillik 1.9 puan gerilemistir. Argelik, 2024
yilrigin Turkiye'de TL bazinda yatay reel bliylime ve uluslararasi pazarda déviz bazinda yaklasik %50
artis hedeflerini korudu. Ancak, daha énce %6.5 olarak belirlenen FAVOK marji hedefini %5.8 - %6.0
olarak revize ederken, 350mn EUR tutarindaki yatirrm harcamasi 400mn EUR'ya yUkseltildi.
Arcelik'in 3C24 net doénem zararinin ve FAVOK marjindaki daralmanin beklentilerden koti gelmesi,
ayrica FAVOK marji hedefinin asagl yonlu revize edilmesi nedenleriyle 3C24 sonuclarinin hisse
etkisini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Argelik icin 12 Aylik yeni hedef fiyatimizi 198.0TL olarak
belirlerken (Onceki 210 TL) Endekse Paralel (EP) getiri tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.
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Anadolu Efes Biracilik (AEFES, EU): Kayitli sermaye tavaninin 10mlr TL'ye ¢ikariimasi amaciyla
SPK'ya basvurulmustur. (Notr)

Anadolu Efes Biracilik (AEFES, EU, Fiyat:195.60TL, Piyasa Degeri TL115,816mn): Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilen 900mn TL'lik kayith sermaye tavaninin 10mir TL'ye ¢ikariimasi
ve gecerlilik stresinin 2024-2028 yillarini kapsayacak sekilde glncellenmesi amaciyla SPK'ya
basvurulmustur.

Tiipras (TUPRS, EU): Tupras istanbul Havalimani'na 5 yil streyle yillik 1.8 mn ton jet yakiti satisina
hak kazanmistir. (Pozitif)

Tipras (TUPRS, EU, Fiyat: 146.10TL, Piyasa Degeri:TL281,505mn): TFS Akaryakit Hizmetleri
tarafindan istanbul Havalimani yakit tedarikine iliskin diizenlenen ihale neticesinde, Tupras Istanbul
Havalimani'na 5 yil streyle yillik 1.8 mn ton jet yakiti satisina hak kazanmustir. 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren satislara baslanacaktir.

Kardemir (KRDMD, EU): “Sizing Block" teknolojisi yiIl sonunda devreye alinacak (N6tr).

Kardemir (KRDMD, EU, Fiyat:24.44TL, Piyasa Degeri:TL19,069mn): Sirket, cubuk ve kangal
haddehanesinin verimlilik artirma yatirimlari kapsaminda "Sizing Block" teknolojisinin yil sonunda
devreye alinacagini duyurdu. Planl yatirrmlar kapsaminda bir gelisme oldugu icin haberi n6tr olarak
yorumluyoruz.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



