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Global = Giindem ABD Baskanlik Secimleri. 5 Kasim tarihinde gergeklesecek
ABD secimleri global tarafta 6ne cikan glndem maddesi konumunda. S6z
konusu ilgi Turkiye'de de 6ne cikiyor. Kuresel gindem ve risk istahi adina bir
diger onemli baslk Fed'e yo6nelik beklentiler. Bu agidan 1 Kasim tarihinde
aclklanacak ABD istihdam verileri s6z konusu beklentiler adina énem tasiyor.
Oncesinde aylik bazda Japon Yeni, Altin ve Ham Petrol olumlu ayrisan varlik
siniflari. EKim ayinin son islem haftasina girilirken MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksi ise aylk bazda %3.1'lik deger kaybina sahip.

Lokal — Dubai cikolatasi, Politika Faizi, Borsa Istanbul... Turkiye'de yatinmci
ilgisini takip etme noktasinda kullandigimiz indikatorler arasinda Google Trends
yer almakta. Ekim ayl sona ererken Google Turkiye aramalarina baktigimizda dort
konu basligl dikkat gekiyor: Son 4 yil aramalarinda zirve seviyelerine yakin Dubai
Cikolatasi, ABD Baskanlik Secimleri, Politika Faizi, Para Piyasasi Fonu ve ayni
zaman diliminde aramalarda en disUk seviyeye yaklasan Borsa Istanbul.

Oncelikle “Dubai Cikolatasi”... Konu yeni doénem pazarlama trendleri ve
davranissal finans agisindan da ilgi ¢ekici bir noktaya gelirken, s6z konusu Urinin
cikis noktasi FIX Dessert Chocolatier adli tatl dukkanin sahibi Sarah Hamouda.
FIX kelimesinin anlami “'Freaking Incredible Experience” yani "Korkung Inanilmaz
Deneyim”. Bu deneyim tim dunyada 6ylesine bir trend olusturdu ki, yaraticisi
Sarah s6z konusu ilgiyi ""gercek Ustu ve gilginca’ olarak degerlendiriyor.

Google Turkiye aramalarinda dikkat ceken ve son dort yillik periyotta en yuksek
ilgi seviyesinde bulunan bir diger baslik ise "Politika Faizi”. Yilin son ¢eyregine
girilirken beklentilerin Uzerinde gelen Eylal ayl enflasyonu, faiz indirim
beklentilerinin Aralik-Ocak donemine 6telenmesi Borsa Istanbul acisindan da kisa
vadeli baski unsuru haline gelmisti. Ekonomi yénetiminin gectigimiz hafta ABD'de
gerceklestirdigi temas ve sunumlarda enflasyonun dustrilmesine yo6nelik
kararlilik bir kez daha 6n plandaydi. Bu agidan 4 Kasim ve 3 Aralik tarihli
Enflasyon verileri ile 8 Kasim tarihli Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek.
Mevcut gérinim TL cinsi varliklarda cazibenin devam ettigine isaret ederken, faiz
indirimlerinin zamanlamas! ve boyutu bu baslik altinda BIST adina trendin
belirleyicisi olacaktir.

Orta-uzun vade adina Agustos ayinda 6ne ¢ikardigimiz 6ngérimuazi koruyoruz.
Her ne kadar faiz indirim beklentilerinde 6telenme olussa da “OnumuUzdeki
dénemde faiz indirimlerinin beklendigi periyotta (2025 sonu politika faizi
ongorumuz %30), hisse piyasasinda uzun vadeli faiz beklentilerinin Gzerinde
hisse getiri potansiyelleri olusmasi paralelinde, kisisel risk tercihine gére orta ve
uzun vadeli bakis acisiyla mevcut seviyeler kademeli sekilde BIST agisindan firsat
olarak degerlendirilebilir.

Zayif bilango 6ngoruleri yani sira siki para politikalarinin beklentilerden uzun sure
gundemde kalmasi ihtimali kisa vadede BIST acgisindan dalgalanma sebebi
olmustu. Yakin vade adina odak noktalarimiz global gtindemin yani sira 1 Kasim
tarinli S&P Turkiye kredi not gozden gecirmesi ve 4 Kasim tarihli Ekim ayi
enflasyon verisi ile 3C24 sirket finansallaridir. Teknik gértinimde ise 8.700-8.650
kisa vadeli destek seviye olmak Uzere bu bdlge Uzerinde sinirli tepki alimlari
ongormustik. Olasl  tepki yukselislerinde 9.100-9.200 ve 9.450-9.500
ongordtgumiz direng bolgeler konumunda.
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a Ekim ayinda MSCI Turkiye endeksi %8.6 deger kaybetti. 2023 yilinda
. . . . o . Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif
- H : 0, H JPYUSD 1.6 6.3 7.9
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %2.4 negatif ayristi. Al (Ori5) os 18
Ham Petrol 20 315 -1.0
. . L. . Dolar Endeksi (DXY) 0.7 35 29
a Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Tayvan, Peru, Cin olumlu; MSCI Sinir Piyasalar -0.1 09 8.9
H H . . S&P 500 -1.0 0.8
Misir, Brezilya, Meksika olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda. FTSE 100 13 01 6.7
NIKKEI 2.7 0.0 13.3
. . . ) MSCI Dinya 1.3 0.5 16.9
a Sektorel performanslarda Ekim ayinda gelismekte olan hisse EURO STOXX 1.2 -1 7.6
. . . i ' MSCI Kérfez Ulkeleri -0.7 -2.6 -2.0
piyasalarinda Savunma, Sigorta, Bankacilik; ayni donemde BIST'te JP Morgan GOD Kur Endeksi Yy S8 e
Otomotiv, Teknoloji, Elektrik Hizmetleri gorece olumlu ayrisan ilk 3 sektor JSSZSSP ‘1’; g: ;%29
endeksi olarak 6ne gikmaktadir. MSCI Geligen Asya -1.9 -3.1 1538
MSCI Latin Amerika -1.0 -3.1 . 188
BIST Tum-100 (ABDS$) 1.0 4.9 4.6
MSCI Gelisen Avrupa -2.3 5.7 -3.2
BIST 100-30 (ABDS) 1.6 -6.6 -5.3
MSCI Turkiye 1.2 -8.6 8.1
BIST-30 (ABDS) 1.0 -8.6 6.1
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Ekim ay1 bazindadir)

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Gelisen Ulkeler CDS Verisi (2024, Bp)

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Ekim ayi bazindadir)

BiST Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Ekim ayi bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensUs endeks hedefi 13.293 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore "%49" oraninda yukselis 14000 1
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 12000 |
potansiyel %54 iskontolu”, en dusuk potansiyel “%9 primli" olarak
gerceklesti. 10000 -
a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artirmlarini durdurmasi son 2 yil icinde 8000 1
kUresel risk istahina katkl saglayan faktorler arasinda 6ne cikmisti. ECB'yi 000
takiben yumusak inis senaryolari ile Eylal ayinda Fed faiz indirimlerine baslad.
Eyltl ayinin bir diger 6ne gikan faktora Cin'den gelen tesvik oldu. Bu asamada 4000 -
yaklasan ABD secimleri ile birlikte yumusak inis senaryolarinin giindemden
dusmesi, jeopolitik risklere iliskin haber akisi ve/veya Cin'de aclklanan 2000 * - - . - - . . .
tesviklerin etkisini kaybetmesi kiresel risk istahi adina takip edilebilecek risk s P § s g § 5 s %
basliklarikonumunda. e BIST - Konsensus Hedef e BIST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
55 . ABD - Fed = 500 | 49%

543

a4

33

17%

7% 16%

1
1 1
1 1
54 ! ' Ees 40% 4
14 \ 1 I E1
I
1
o | 1 2
- 2020 " 2021 ) 2022 20’%3 2024 ; - 30% 28% o
1 ! [ 900 - 600 6% 25% 250 25%
! MSCIACWI > ! 22%
1 R s 20% A
1
I

16%
15% 14% .,
Fss 13% 13% 1005 106, .

I 200 10% 99

% -
r 600 10%
- 300
r soo

BIST-100 (ABD$) > 0%

ABD

F 400

Katar
Cekya

ingiltere

G.Afrika
Tayland

[ © c = © ©
> = g @ N
=< N s = S 2
> o o S [}
= i) = a =

Hindistan
Almanya

S.Arabistan
Macaristan
Japonya
Hong Kong
Filipinler
Malezya
Endonezya
Yunanistan

300 L 100

2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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a BIST-100 endeksi 2 yillik géranimde 200 gunluk ortalama rasyosu 0.91 ile
Mart 2020 yilindan bu yana ilk kez "'-2 Standart Sapma’'da islem gériyor. S6z
konusu rasyo ayni zamanda 2020 yilindaki dip seviye olan 0.81 seviyesine
yaklasmakta.

a BIST-100 endeksinde Agustos ayinda TL bazli Aylk grafikteki kirihm
sonrasinda olusan teknik zayiflik, yakin vadede 8.650-8.450 (~250-245%)
araliginda denge arayislarina donustu. 8.700-8.650 kisa vadeli destek seviye
olmak Uzere bu bolge Uzerinde sinirli tepki alimlari 6ngérmusttk. Olasi tepki
yUkselislerinde 9.100-9.200 ve 9.450-9.500 ongordiugumuiz direng bolgeler
konumunda.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Giinliik)

BiST-100 (ABD$, Haftalik)

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatirnmci Pay islemleri (2023 & 2024, mnABD$) Yabanci Yatirnmci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024, mnABD$)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Sayisi Ekim ayinda 7.04mnile Eyltl ayi (7.12 mn) altinda BiST'te Yabanci Yatirnmci Oranr*
Yerli Yatirimel Yatirimei Sayisi Portfoy Bilyiikliigiinde Pay 45% r 24%
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 | 30
0-1 58.874 0.8% 88%  0,00% 0,00% 0,00% 40% °
2-100 717.370 10,1% 54%  0,00% 0,00% 0,00% F 22%
101-1.000 879.905 12,3% 05% 001% 0,02% 0,01% 35% A 37,38%] 219
1.001-5.000 1.329.194 18,7% -10,6%  0,08% 0,17% 0,10% Ort. %28 3 °
5.001-10.000 653.752 9.2% 51%  0,10% 0,21% 0,14% 30% A \ . L 20%
10.001-20.000 678.727 9,5% -44%  0,24% 0,39% 0,29% .
20.001-50.000 84005  11.8% 40%  079%  104%  080% 25% A 27.90% |1°%
50.001-100.000 569.920 8,0% -31% 1,29% 1.53% 1.19% L 18%
100.001-250.000 616.383 8,7% -2,9% 317% 3,55% 2,88% 20% A .
250.001-500.000 339.339 4,8% 22%  379% 4,07% 3,50% abanci yatirimci adetsel bazda takas [ 17%
500.001-1.000.000 217.446 31% 20%  476% 4.97% 4,43% 15% . . . orani tarihi dip bolgeye vakin> (T75°55q; ] 16%
1.000.001-5.000.000 186.337 2.6% -2,0% 11,74% 10,82% ﬁ N g Q Q N 3
5.000.001-10.000.000 20.635 0,3% 7% 8576% 4,36% 4,14% 5 < = s o o N
10.000.0001 - + 17.053 0,2% -1.2% 67,93% 71,70% e DUiZeltilMis == Dlizeltilmemis == Yabanci Adetsel Takas Oran (sag eksen)

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda duzeltilmistir.

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Piyasa Ajandasi

28.Eki
29.Eki
30.Eki
30.Eki
30.Eki
30.Eki
31.Eki
31.Eki
01.Kas
01.Kas
01.Kas
01.Kas
01.Kas
03.Kas
04 Kas
04 Kas
05.Kas
05.Kas
06.Kas
06.Kas
07.Kas
07.Kas
08.Kas
11.Kas
21.Kas
18.Ara
26.Ara

Borsa istanbul Tatil Nedeniyle Yarim Guin isleme Acik Olacak
Borsa istanbul Tatil Nedeniyle isleme Kapali Olacak
BDDK Bankacilik Net Kar/Zarar Durumu (Eylul)

ABD GSYH (3.Ceyrek)
GARAN,AKGRT, TKNSA ,AKSA,BIGCH,ADEL 3C24 Finansallari
BIST 3C24 Konsolide Olmayan Finansallar icin Son Tarih
Turkiye Dis Ticaret Dengesi

YKBNK,BRISA 3C24 Finansallari

istanbul Perakende Fiyatlar (Ekim)

ABD ISM imalat

ABD istihdam Verileri

OTKAR 3C24 Finansallari

S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

ARCLK 3C24 Finansallari

Turkiye Ekim Ayi Enflasyon Verisi
TOASO,CCOLA,ASUZU 3C24 Finansallari

THYAO, TUPRS,MGROS,AYGAZ KLKIM 3C24 Finansallari
ABD Bagskanlik Segimleri

SAHOL, TTKOM,POLHO 3C24 Finansallari

MSCI Endeks Degisiklikleri Agiklanacak

KCHOL, TCELL,AGHOL 3C24 Finansallari

Fed Toplantisi

TCMB Enflasyon Raporu

BIMAS,DOAS,BRSAN 3C24 Finansallari

TCMB PPK Toplantisi

Fed Toplantisi

TCMB PPK Toplantisi

‘/ Yatinmci ‘ ‘

Verileri R ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirim

Bu rapordaki veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gérasunt yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen dglincld kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye ézel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden
kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Sermaye PlyasaS| Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyar:: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmad. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir




