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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Ginliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 8793.61 -2.32 17.72 S&P 500 5864.67 0.40 22.95
BIST-30 9766.99 -2.67 21.77 Nasdaq 100 18489.55 0.63 23.17
$/TL 34.25 -0.02 16.22 Dow 43275.91 0.09 14.82
€/TL 37.22 -0.14 13.67 Dax 19657.37 0.38 17.35
Aktif Tahvil 42.81 -0.12 7.89 FTSE 100 8358.25 -0.32 8.08
Uzun Tahvil 29.62 0.61 10.73 Nikkei 225 39015.12 0.09 16.59
Altin Ons 2723.99 0.09 32.04 Ham Petrol 68.96 0.25 -3.45
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Bir Bakista Yurt Disi

Haftanin son islem guinunde yatirimci ilgisi kuvvetli seyretmeye devam etti. ABD'de insaat izinleri
beklentilerin hafif altinda paylasilirken konut insaat baslangiclari tahminlerin hafif tizerinde agiklandi.
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin Gzerinde kalmasi halinde
faiz oranlarini dustirmek igin acele etmeyecegini sdyledi. Raporlara gore Atlanta Fed, faiz oranlarinin
2025 yili sonuna kadar %3-%3.5 seviyesine diismesini dngoriyor. Hisse senedi endeksleriicin genel
anlamda pozitif bir gindd. Bu duruma istisna, klcuk sermayeli sirketleri iceren Russell 2000
endeksinin kayiplari oldu. Benzer bir ayrisma sektoérler arasinda gercgeklesti. Enerji disindaki
sektorlerin tamami  primlendi. Pozitif ayrisanlar arasinda iletisim ve gayrimenkul yer aldi. Tesla,
Ulusal Otoyol Trafik Guvenligi idaresi tarafindan sorusturulan dért carpisma ile tam otomatik suirtis
araclarina yonelik en son sorusturmasiyla karsi karsiya kaldi. Saglik devi CVS Health, David Joyner'i
CEO roltinden alirken, tahminlerinin altinda kalan bir 6n Gg¢lncl ceyrek kazang gérinimu yayinladi.
Netflix, Persembe glini gec saatlerde yayinladigi tahminleri asan sonuclar sonrasinda Cuma guini
ralli yapti. 10 yillik tahvil getirileri yon bulmakta zorlanirken dolar endeksi geriledi. Ons altin fiyatlari
tarihi zirvesini yenilemeye devam etti. Petrol fiyatlari ise %2'ye yakin deger kaybetti.

Asya tarafindaki hareketlilik devam ediyor. Japonya'da genel secimler bu hafta sonunda yapilacak.
Cin Merkez Bankasi bir ve bes yillik bor¢ verme faiz oranlarini 25 baz puan indirerek sirasiyla %3.1
ve %3.6'ya cekti. Kanada Merkez Bankasi faiz kararini bu hafta paylasacak. Ongéruler 50 baz puan
indirim ile %3.75 olacagi yonunde. ABD'de hafta icerisinde yayinlanacak bej kitap, 12 Federal
bolgenin ekonomik kosullarini 6zetleyecek. Konut satislari, issizlik basvurulari, sanayi PMI verileri ve
dayanikli mal siparisleri ise ekonominin yontnd anlamak icin yatirrmcilarin yakindan takip edecegi
veriler olacaklar. ABD disinda Avrupa bdlgesindeki Ulkelerin PMI verileri yayinlanacak. Japonya'da
duyurulacak tuketici fiyat endeksi ise pariteler icin énem tasiyacak. Bu hafta kazanclar bakimindan
oldukca zengin gegecek. Ceyrek sonuclarini agiklayacak sirketler arasinda GE Aerospace, Danaher,
Philip Morris International, Verizon Communications, Tesla, Coca-Cola, International Business
Machines, Amazon.com, Union Pacific, United Parcel Service ve Colgate-Palmolive yer aliyor.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Bilancgo trafigi hizlaniyor. Yakin vadede global tarafta Fed'e yonelik beklentiler ve Cin
tesviklerinin etkilerinin sorgulandigi egilim 6ne ¢ikarken, Orta Dogu kaynakl belirsizlik sartyor. Yurt
icinde TCMB'ye yonelik beklentiler ve 3.ceyrek bilanco aciklamalari BIST acisindan énemsedigimiz
basliklar. Haftalik bazda EREGL, ISDMR, TURSG, TAVHL, AKBNK, TTRAK, EBEBK, ARCLK finansallari
takip edilecek. Temel tarafta dalgalanma sebebi basliklarin yani sira BiST-100 endeksinde teknik
tarafta 9.100-9.200 bolgesini asmakta yetersiz kalacak yUkselis denemeleri sonrasinda destek
arayislari 8.650-8.500 ve 8.350-8.200 seviyelerine yonelik devam edebilir.

BIST-100 (Gunlik, ABD$ )
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VIOP Endeks30- Haftanin ilk islem giiniine, 9.900 cevresinde yatay ve sinirh tepkiler ile
baslanabilir... Ekim vade Endeks30'da, haftanin finalinde gun ici kapanis, 9.852 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 9.842 olarak gerceklesti. Global piyasalarda yaklasan ABD secimleri
oncesinde pozitif fiyatlamalar yasaniyor. ECB’'nin faiz indirimi ve akabinde beklentileri karsilayan
sirket bilancolari bu yukselise katkida bulundu. iceride hava ise ayni psikolojiyi icermiyor. Son olarak
JP Morgan'in da Turk bankalariile ilgili “gti¢lt bir toparlanma beklemiyoruz” ifadesi mevcut havanin
gliclenmesine ve satislarin devamina neden oldu. Yeni haftaya butce gérismeleri ile baslanirken
sirket bilangolari tarafinda daha yogun bir trafik yasanacak. Bununla birlikte asgari ticret tartismalari
da bir diger konu olarak piyasanin dinleyecegi madde olacak. BIST30 ekim vadeli, yeniden 9800
bolgesine geri dondu. Gegtigimiz hafta gosterdigi yukselils reaksiyonunun tekrariicin satis barlarinin
kisalmasi ve 10.000 tzerine yeniden tepkilerin baslamasi gerekiyor. Aksi takdirde hafta boyunca
9.800-10.000 bolgesinde oynak zeminde hareketler yenilenebilir. Haftanin ilk islem gtintine 9.900
cevresinde yatay ve sinirli tepkiler ile baslanabilir. Gin icinde kullanilmak tzere 9.800-9.680
seviyelerinin destek, 9.910-10.000 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 Ekim

Net Alim Kurum Adi Net Satim
g AKYATIRIM 13.610 ISYATIRIM - 9.050
o TEBYATIRIM 3.634 MEKSAYATIRIM - 4.160
g TERAYATIRIM MENKUL 1.638 GARANTIBBVA - 4117
; GEDIKYATIRIM 1.628 BANK-OF-AMERICA - 2.470
~ TACIRLERYAT. 1.287 SEKERYATIRIM - 2.050
Diger 6.401 Diger - 6.351
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
af‘ g YAPIKREDI YAT. 65.181 ISYATIRIM - 183.231
8 8 TEB YATIRIM 39.811 BANK-OF-AMERICA - 80.802
~No VAKIF YAT. 30.546 HSBC YATIRIM - 7.376
8 ; ZIRAAT YAT. 23.107 GARANTIBBVA - 5514
© = AKYATIRIM 22.014 MEKSAYATIRIM - 4.714
Diger 103.652 Diger - 2.674
ViOP Dolar/TL Ekim
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 10.039 AKBANKT.AS. - 17.789
© BANK-OF-AMERICAYATIRIM | 7.934 INFO YATIRIM MENKUL - 6.093
g QNB YATIRIM MENKUL 3.366 SEKERYATIRIM - 2.008
; GEDIKYATIRIM 1.816 GARANTIBANKASIAS. - 2.000
=~ DENIZYATIRIM 1.657 VENBEY YATIRIM - 1.008
Diger 4.518 Diger - 432
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
f\"l g AKBANKT.AS. 319.965 ISYATIRIM - 588.212
8 8 ISBANKASIAS. 139.371 ONB YATIRIM MENKUL - 63.238
S o QNB BANK 101.575 AKYATIRIM - 57.679
s:- 5 YAPIKREDI YAT. 68.431 GARANTIBBVA - 48.280
o =~ GLOBALMENKUL 65.133 BANK-OF-AMERICA - 35.173

Diger 156.606 Diger - 58.499
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Spot USDTRY.. TCMB'nin Mart ayindan bu yana politika faizini gerektigi gibi %50 seviyesinde tutmasi
enflasyonla mucadele konusundaki kararhligini gosteriyor. Siki para politikasinin etkili sekilde
uygulanmasi icin haftalik repo faizinin yukseltiimesine ek olarak bir cok destekleyici adim ve makro
ihtiyati tedbirler alindi. Bunlarin sonucunda Eylul ayi enflasyon verisinde TUFE yillik bazda %50
seviyesi altina indi. Piyasa katilimcilarinin anket sonuclarina gére 2024 sonu TUFE beklentisi %44
seviyesinde 2025 sonu TUFE beklentisi ise %25 seviyesinde. Mevcut politika faizinin yillik bilesigi
%65'e yakin. Dolayisi ile beklenen enflasyona gore cazip bir reel getiri potansiyeli var. Bu durum
TL'de reel degerlenmeyi destekliyor. TL'deki reel degerlenme ise dezenflasyon surecini
glclendiriyor. Bu ortamda doviz yerine TL'yi tercih etmek getiri bakimindan daha avantajli olabilir.

Sektoér ve Sirket Gelismeleri

Bankacilik Sektorii: Fitch Ratings, son ceyrek Turk Bankasi Veri Gézlem raporunda, diizenlemeler
ve yuksek faiz oranlari yoluyla uygulanan siki para politikasinin, iyilesen is ortami kosullarina ragmen
Turk bankalarinin kar marjlarini sikistirmaya devam ettigini belirtti. Yuksek TL mevduat faizleri ve
aylk kredi buyume sinirlamalar, hem fon maliyetlerine hem de hacimlerine baski
yaparken, 6zellikle teminatsiz bireysel kredilerde olmak Uzere takipteki alacak (NPL) girislerinin de
orta derecede arttigi belirtildi.

Kardemir (KRDMD, EU): 11 maden sahasinda rezerv tespiti icin 6n ettt calismalari basladi. (N6tr)

Kardemir (KRDMD, EU, Fiyat:26.04TL, Piyasa Degeri:TL20,317mn): Kendisine ait ruhsat
sahalarinda 6zel maden isletmeciligi icin arastirmalarini strdtren Kardemir, MAPEG tarafindan
gectigimiz ay acllan ihalelerde; Balikesir, Kltahya, Sivas ve Kirikkale'de bulunan 11 maden sahasinin
isletme haklarini kazanmisti. Sirket Cuma gunt yaptigi KAP aciklamasinda bu sahalardaki rezerv
tespitiicin 6n ettt calismalarina baslandigini bildirdi. Calisma yapilan sahalarin demir cevherinin yani
sira bakir, altin ve polimetal potansiyeline sahip oldugu belirtiliyor.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



