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Global - Kiiresel risk istahi adina ABD, Cin ve Orta Dogu kaynakli haber 2024 Yilinda BiST-100 Endeksinde Hisse Etkisi
akisi takip ediliyor. ABD'de yumusak inis senaryolarinin gegerliligini korumasi 2024 Endekse  EnfMuh. 2024 Endekse  EnfMuh.
ile birlikte Fed ,'n fa'IZ |nd|.r|m'sureC|; (;II"I den gelen te§V|k adimlar POthlf ',lk tekaSI Sirket Performans Etki (Puan) Uygulandi mi? Sirket Performans Etki (Puan) Uygulandi mi?
ardindan tegviklerin etkisinin tartigiimasi; Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler — 1gmas MBieskMagazalar ~ 5509% 22495 + THEKTS  Hektas Ticaret 4893% 3863 s
kuresel risk istahi adina takip edilen basliklar olmaya devam ediyor. Yumusak inis 2 AkBNK Akbank $30% 15974 . 2SASA  Sasa Polyester Sanayi B28% 298] N
senaryosu paralelinde ABD hisse piyasasi oOnculiginde gelismis Ulke  3TCELL Turkeel lletisim Hizmetleri  5169% 12860 + 3SISE  Sisecam (12300% 2907 +
borsalarinin, gelismekte olan piyasalara goérece gugcli performans sergiledigi 4 GARAN Turkije GarantiBankesr ~ 9873% 120,83 - 4KONTR Kontrolmatik (4007)% 2591 +
Ekim ayr gorunumi korunuyor. Cin etkisi gelisen piyasalarin tamamina  5THYAO TurkHava Yoliri 17.24% 10400 : 5 ASTOR Astor (27.06)% 2462 +
yayllmazken, son 3 ayda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksi %6.4 6 SAHOL Sabanci Holding 4a31% %67 + 6 AGROT Agrotech (6361)%  -24560 +
deger kazansada, Qin Haric MSCI GOP endeksi %1.9 deger kazand. 7 KCHOL KOC Holding 2926 % 89,53 + 7 REEDR  Reeder Teknoloji (55910% 2179 +

8 TUPRS Turkiye Petrol Rafinerileri 15,90 % 86,91 + 8 EUPWR Europower (5174% 179 +
Lokal — Para politikasina iliskin beklentilerin yani sira bilanco trafigi takip 9 YKBNK Yapive KrediBankas 3403% 8430 - 9 CWENE CW Eneri Muhendislik Ticaret  (4235)% 1279 +
edilecek. Agustos ayina kadar 2024 yili getirisinde ilk sirada yer alan MSCI 101SCTR Turkie Is Bankasi 2013% 7969 - 10 GESAN  Girisim Elekirik Taahhut (3982% 241 +
Turkiye endeksi, Agustos ayinda Japonya kaynaklh global tirbulansi takiben yurt — 1TAVHL TAVHavalimanlari Holding 10856 % 75,66 - TIKLSER  Kaleseramik @)% 28 +
]Q]nde beklentilerin (izerinde ge|en Ey|u| ayl enﬂasyonu ile faiz indirim 12PGSUS PegasusHava Tasimaciligi 78,05 % 70,86 - 12 BRSAN  Borusan Birlesik Boru Fab. (2246)%  -1165 +
bek'entller”'“n Arallk_OCak donem|ne otelenmes|n|n yani sira Orta Dogu kaynakh 13 FROTO Ford Otomotiv Sanayi 35,65 % 6379 + 13 SMRTG  Smart Gunes Enerjisi Teknoloji  (37,38)% 1132 +
artan riskler nedeniyle getiri siralamasinda 11. siraya geriledi. Ekim ayinda MSC| 14 ASELS Aselsan %% 6313 * 14 SOKM - Sok Marketer Ticaret (2053% 14 *
Turklye endeksi %9.7 deger kaybederken, MSCI Gell§mekte Olan Piyasalar 15 EREGL  Eregli Demir ve Celik 18,66 % 4739 - 15 CANTE  Can2 Termik AS (3650)% 982 +

endeksine gére 2024 yilinda %5.2 negatif ayristi. Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Orta-uzun vade adina Agustos ayinda 6ne cikardigimiz 6ngérimuzy koruyoruz.
Her ne kadar faiz indirim beklentilerinde otelenme olussa da “"Onumuzdeki
donemde faiz indirimlerinin beklendigi periyotta (2025 sonu politika faizi
ongoramuz %30), hisse piyasasinda uzun vadeli faiz beklentilerinin tzerinde
hisse getiri potansiyelleri olusmasi paralelinde, kisisel risk tercihine gore orta ve
uzun vadeli bakis agisiyla mevcut seviyeler kademeli sekilde BIST agisindan firsat
olarak degerlendirilebilir. Bununla birlikte siki para politikalarinin beklentilerden
uzun stre gundemde kalmasi ihtimali ve faiz indirim beklentilerinde 6telenme,
kisa vadede BIST acisindan ayni vadede dalgalanma sebebi olmayi strdariyor.
ABD'de 25-27 Ekim tarihlerinde gerceklesecek IMF toplantilari, T Kasim tarihli
S&P Turkiye kredi not gdzden gecirmesi ve 4 Kasim tarihli Ekim ay1 enflasyon
verisi TCMB'ye yonelik beklentiler agisindan yakindan takip edilecek bashklardir.

Yakin vadede globalde Fed, Cin ve Orta Dogu ekseninde takip edilen gelismelerin
yani sira yurt icinde TCMB'ye yonelik beklentiler BIST acisindan énemsedigimiz
basliklar. Bunun yani sira EREGL, ISDMR, TURSG, TAVHL, AKBNK, TTRAK,
EBEBK, ARCLK tarafindan aciklanmasi beklenen 3.ceyrek finansallari haftanin
takip edilecek diger basliklari. 2024 yilinda BIST-100 endeksi 1323 puan deger

kazanirken, getiride ilk 15'te yer alan sirketlerin endekse katkisi 1595 puan oldu. Ozgiir Yurtdagseven

Bu hisselerden 8'i bilancolarinda Enflasyon Muhasebesi uygulamazken, endekse Arastirma ve Yatinnm Danismanligi — Direktor
katkilari yillik bazda 741 puan oldu. Diger yandan deger kaybinda ilk 15 sirada yer oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
alan tum hisselerin ise enflasyon muhasebesi uyguladiklarini gérmekteyiz.

Politika faizi indirimi beklentilerinde o6telenme ve jeopolitik risklerle birlikte .

buyimede zayiflamanin sirket finansallarinda hissedilmeye devam edildigi Yurt 3 "‘;y‘"t disi

gorunumun siirmesini beklerken, BIST'e katkida pozitif ayrisanlar arasinda yer S oar relit s )

alan ve bu yil enflasyon muhasebesi uygulamamlg, kapsamimizdaki bankalar icin Garanti BBVA Yatirim.
ceyreklik bazda %19 kar daralmasi ongoériyoruz. Temel tarafta dalgalanma
sebebi basliklarin yani sira teknik tarafta 9.100-9.200 bolgesini asmakta yetersiz
kalacak yukselis denemeleri sonrasinda destek arayislari 8.650-8.500 ve 8.350-
8.200 seviyelerine yonelik devam edebilir.
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Ekim ay1 bazindadir)

. ) X ) Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif
. . . . JPYUSD 0.2 4.6 6.1
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %5.2 negatif ayristi. Ham Petrol 6.4 36 09
NIKKEI -1.6 2.8 16.5
. . o . Dolar Endeksi (DXY) 0.6 257 2.1
a Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Tayvan, Peru, Cin olumluy; Altin (Ons) 1.3 21
. . . . S&P 500 0.9 1.8
Misir, Brezilya, Meksika olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda. FTSE 100 13 15 8.1
MSCI Sinir Piyasalar 0.2 1.0 9.0
. . . MSCI Dtnya 0.6 0.8 18.4
m Sektorel performanslarda Ekim ayinda gelismekte olan hisse EURO STOXX 0.2 0.0 8.9
. . " f , MSCI Gelisen Asya -0.5 -1.2 18.1
piyasalarinda Savunma, Sigorta, Bankacilik; ayni dénemde BIST'te MSCI GOP 0.4 1.3 12.8
H i H H HEppE H = MSCI Kérfez Ulkeleri -0.2 -2.0 -1.4
Otomo’Flv, Teknoloji, Elektrik Hizmetleri gbrece olumlu ayrisan ilk 3 sektor MSCI Latin Amerika 02 5 s
endeksi olarak 6ne ¢ikmaktadir. JP Morgan GOU Kur Endeksi -1.0 2.3 6.1
EURUSD -0.7 -24 -1.5
MSCI Geligsen Avrupa -1.7 -3.5 -0.9
BiST Tum-100 (ABD$) 1.1 -5.9 35
BIST 100-30 (ABDS) 0.0 -8.1 -6.8
BIST-30 (ABDS) -1.0 95 5.1
MSCI Turkiye -1.3 -9.7 6.9
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
. - . . MSCI GOP Sektorel Performans BiST Sektorel Performans
Gelisen Ulkeler CDS Verisi (2024, Bp) R .
(Siralama ABD$ ve Ekim ay1 bazindadir) (Siralama ABD$ ve Ekim ay1 bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 13.312 ile
mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore “%51" oraninda yukselis 14000 -
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yUksek 12000 4
potansiyel %52 iskontolu”, en dusuk potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti. 10000 -
Onde gelen merkez bankalarinin faiz artirmlarini durdurmasi son 1 yil icinde 8000 1
kuresel risk istahina katkl saglayan faktorler arasinda 6ne c¢ikmisti. ECB'yi 6000 -
takiben yumusak inis senaryolari ile Eyltl ayinda Fed faiz indirimlerine basladi.
Eylal ayinin bir diger 6ne cikan faktort Cin'den gelen tesvik adimlari olurken, 4000 4
tesvikler gelismekte olan piyasalari destekleyen bir diger gelisme oldu. Bu 2000 . . . . .
asamada jeopolitik risk faktort ile birlikte ABD'de yumusak inis senaryolarinin & & & & & & N N N
EES Lo (2] EES [¥9) D ZES Yol D
o o o o o o

glindemden dismesi ve/veya Cin'de aciklanan tesviklerin etkisini kaybetmesi
kuresel risk istahi adina takip edilebilecek risk baslklari konumunda.

e B|ST - Konsensus Hedef e B|ST 100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri

Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
a BIST-100 endeksi 2 yillik gbrunimde 200 gunltk ortalama rasyosu Mart 2020

yilindan bu yana ilk kez -2 Standart Sapma’’da islem goértyor. Rasyo ayni
zamanda 2020 yilindaki dip seviye olan 0.81 seviyesine yaklasmakta.

V 2YihkOrt. |
a BIST-100 endeksinde Agustos ayinda TL bazli Aylk grafikteki kirilim zfvhﬂ\r\//w V\(\‘\V\I/W\\VM\\j

sonrasinda olusan teknik zayiflik 11. haftasini tamamladi. Gerek TL gerekse de -2Std Sapma | ,.
ABDS$ bazli grafiklerde alcalan trend icinde hareket BiST-100 endeksinde takip

ettigimiz kisa vadeli destekler 8.650-8.500 ve 8.350-8.200, direng ise 9.100- i
9.200 seviyeleridir. BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark)

BIST100/BISTI00 200 MAV (Son 5 Yil, Oransal Far +2.5td Sapma

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Giinliik) BiST-100 (ABD$, Haftalik)

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri Nette 2023 1.360mn$alis, 2024 2.387 mn$satis

Yabanci Yatirimci Nette 2024 yilinda hissede 2.3 mlIr$ satis, DIBS'te 12.8 miIr$ alis
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yerli Yatirnmcei Sayisi Ekim ayinda 7.08mnile Eylul ayi (7.12 mn) altinda BiST'te Yabanci Yatirimci Orami* %28 53 ile yil igi zirvesi (%31.10) altinda
Yerli Yatirimer Yatirimei Sayisi Portfoy Biyiikliigiinde Pay 45% 1 r 24%
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 | oo
0-1 58.874 0.8% 88%  0,00% 0,00% 0,00% 40% -
2-100 717.370 10,1% 54%  0,00% 0,00% 0,00% L 229%
101-1.000 879.905 12,3% 05%  0.01% 0,02% 0,01% 35% <Son1Yil Ort
1.001-5.000 1329094 18.7% 106%  0,08% 017% 0,10% °%28'3 e 21%
5.001-10.000 653.752 9.2% 51%  0,10% 0.21% 0,14% 30% | . L 5006
10.001-20.000 678.727 9,5% -44%  0,24% 0.39% 0,29%
20.001-50.000 840.055 11.8% -4,0%  079% 1,04% 0,80% 2500 | - 19%
50.001-100.000 569.920 8,0% 31%  129% 1,53% 1,19% Abanci yatirime I
- - 0 0y
100.001-250.000 616.333 8,7% 29%  317% 3,55% 2.88% 2006 | detsel bazda taka
250.001-500.000 339.339 4.8% 22%  379% 4,07% 350% orani tarihi dip L 17%
500.001-1.000.000 217.446 31% 20%  476% 4,97% 4,43% 1500 bolgeye yakin > 160
1.000.001- 5.000.000 186.337 2,6% -2,0% 11,74% 10,82% ° N N N Q Q & = °
5.000.001-10.000.000 20.635 0,3% -17%  8576% 4,36% 4,14% S S = 3 3 S =
-IO 000 OOOW o+ ]7053 O 2% 7-‘ 2% 67 93% 71 70% Duzeltilmis Duzeltilmemis Yabanci Adetsel Takas Oran

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim

*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.




})%Garanti BBVA Yatirim Danismanlhigi Birimi

Yatirnm f ¥ v . —

Strateji Performans Potansiyel H BIST YaJ::I Syvaen ‘

Glokal Barometre \ « e iy e
Verileri )

RSI Gostergeleri

50 - ~90 90 " = 90 " = 90
a0 fn BISTIOO | . 4, BIST30  f . /‘1 BIST Tim-100f .
55 SRR, NY I S I ST I
60 u E—EU 60 UU E—EU E—EU
50 - - A= £E50 50 - - ~ - E50 - E 50
40 3 E40 40 = 40 E 40
30 3 =30 303 = 30 =30
20 4 : E 20 204 : E 20 E 20
2023 2024 2023 2024 2024
90 - ~ 90 90 - ~90 90 o - — 90
Bt}—é BIST Banka E—BU 8:]'—% A _______ BIST Sanayi E—BU Bt}—é BIST Ulastirma E—BU
mf E?u mf E?u mf A E?u
60 3 E 60 603 E 60 603 E 50
50 3 E 50 50 3 " 50 504 E 50
N E 40 ap 3 E 40 40 3 E 40
30 30 30 5—30 30 3 30
20 3 E g 204 E . . —E 20 203 . . . E 20
2023 2024 2023 2024
50 — 90 —90 90 — 90
20 M]h MSCIDiinya £ .o MSCIGOPE . ., )' S&PS00F
70 U M E—?u A ﬂ' E—?u 70 "‘,l., As "-,-'. E-?u
50 = 60 h =50 60 w = 60
50 Fof = =i = - —~ £ 50 - E50 50 H — === = - —~ £ 50
40 3 = 40 - 40 40 = 40
30 3 ! = 30 : E 30 30 = 30
20 : . . —E 29 . ! —Ft 20 203 : . . —E 29
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Piyasa Ajandasi
22.Eki  EREGL, ISDMR, TURSG 3C24 Finansallari
23.Eki  Turkiye Tuketici Guven Endeksi
23.Eki  TAVHL 3G24 Finansallari
23.Eki  ABD Fed BejKitap
24.Eki  TCMB PPK Toplanti Tutanaklari
24.Eki  AKBNK,TTRAK, EBEBK 3C24 Finansallari
25.Eki  Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi
25.Eki  Turkiye Kapasite Kullanimi
25.Eki  ARCLK 3C24 Finansallari
25_27.10 IMF Toplantilari
30.Eki  GARAN,AKGRT, TKNSA,AKSA,BIGCH 3C24 Finansallari
31.Eki  YKBNK 3G24 Finansallari
01.Kas  OTKAR 3G24 Finansallari
01.Kas  S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
03.Kas ARCLK 3C24 Finansallari
04.Kas  Turkiye Ekim Ayl Enflasyon Verisi
04.Kas TOASO 3C24 Finansallari
05.Kas  THYAO, TUPRS, MGROS, AYGAZ 3C24 Finansallari
06.Kas  SAHOL, TTKOM 3C24 Finansallari
07.Kas KCHOL 3G24 Finansallari
07.Kas FedToplantisi
08.Kas TCMB Enflasyon Raporu
1.Kas  BIMAS 3C24 Finansallari
21.Kas TCMB PPK Toplantisi
18.Ara  Fed Toplantisi
26.Ara TCMB PPK Toplantisi

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




