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Eylil 2024 - 12 aylik biitce acik/GSYH orani %4,9'a yiikseldi

Eyliil ayinda merkezi biitce acigi 100 milyar TL, faiz disi fazla 48 milyar TL oldu. Eyliilde yillik harcama artisi
gelir artisin altinda gerceklesti. Eyliil 2023'e goére biitce acigl %22 azalirken, faiz disi denge aciktan fazlaya
dondii. 12 aylik bazda biitce acigi ve faiz disi acik daraldi. Tahmini GSYH’'a goére 12 aylik merkezi biitce ve
faiz disi acik orani sirasiyla %4.,9 ve 2,1 oldu. Buna gore, onceki ceyrege gore her iki oran 0,2 puan kétiilesti.
Orta Vadeli Program’da (OVP), 2024 yili merkezi butge agik/GSYH orani tahmini %4,9 ile 6nceki OVP'deki %6,4 ve
2023 gerceklesmesi olan %5,2'nin altinda aciklandi. 2025 tahmini ise %3,1 ile butce aciginda 2024’e gore daha
belirgin bir sikilasma hedefine isaret etti. Eylul itibariyle 12 aylik bazda 2024 yili hedefine yaklasiimis olmasi, yilin son
ceyreginde butce performansinin onceki yila yakin gerceklesme tahmini olduguna isaret ediyor. 2024 OVP
tahmininin ulasilabilir oldugunu dustintyoruz. 2025 tahminine ulasmak igin ise ek adimlar atilmasi gerekiyor.

12 aylik toplamlara goére biitce acigi ve faiz disi acik daraldi

e Bultce acigli dnceki aya gore 29 milyar TL azalarak 1,936 milyar TL oldu (OVP 2024 tahmini 2,148 mlir TL agik)

e Faiz disi acik 6nceki aya gore 107 milyar TL azalarak 820 milyar TL oldu. (OVP 2024 tahmini 851 mir TL acik)

12 aylik faiz disi harcama artisi vergi gelir artisinin belirgin iistiinde

e Eylulde faiz disi harcama alt kalemlerinde yillik artislar dnceki aylara gére daha sinirli kaldi. Personel gideri, mal ve
hizmet alimlar ve cari transfer harcamalari sirasiyla yillik %83, %63 ve %57 ile en yuksek artan kalemler oldu.
Yatirim harcamalarinda ise artis %30 ile sinirli kaldi. 12 aylik faiz disi harcama artisi 6nceki aya gore yavaslayarak
%102'ye indi.

e Cari transfer harcamalari icinde gérevlendirme gideri yillik %46 artisla 41.1 milyar TL oldu. KIiT gérevlendirme
gideri kaleminde 26 milyar TL (Elektrik Uretim A.S.'ye) gider yansidi. Bor¢ verme kalemi altinda TCDD'ye 10.4
milyar TL aktarildi.

e Faiz 6demesi eyltlde yillik 110% artisla 149 milyar TL oldu. Ocak-Eylul yillik artisi %94 ile yiksek.

e Eyltlde toplam vergi geliri yillik %90 ile hizli artti. 12 aylik bazda vergi gelir artisi sinirli hiz kaybederek %80'e indi.

o Kurumlar vergisi ¢demesini aylik bazda onceki yilki agustostan 2024'te eylule kaymasi bu kalemden vergi
gelirlerine yuksek katki gelmesini sagladi. Yilllk bazda kurumlar vergisi artisi %1057 ile yuksek olurken, Ocak-
Eyltl'de yillik artis %38 ile sinirli kalmaya devam etti.

e Yillk bazda BSMV (%136), gelir vergisi (%119) ve KDV (%62) artislari yiksek gerceklesirken, OTV (%29) ve
ithalde alinan KDV artisi (%18) daha sinirli kaldi.

o Vergi disi gelirler eylulde yillik %81 artisla 99 milyar TL oldu. Yilin ilk dokuz ayinda vergi disi gelir artisi yillik %110
oldu.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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