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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 8699.19 -1.99 16.45 S&P 500 5859.85 0.77 22.85
BIST-30 9724.97 -1.62 21.25 Nasdaq 100 18502.69 0.87 23.26
$/TL 34.27 0.00 16.27 Dow 43065.22 0.47 14.26
€/TL 37.37 -0.13 14.14 Dax 19508.29 0.69 16.46
Aktif Tahvil 42.96 1.27 8.27 FTSE 100 8292.66 0.47 7.23
Uzun Tahvil 29.52 1.37 10.36 Nikkei 225 39910.55 0.77 19.26
Altin Ons 2646.89 -0.09 28.30 Ham Petrol 70.61 -1.33 -1.14
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
15.10.2024 11:00 Turkiye Merkezi Butce Dengesi Eylul -- -129.6mlr
15.10.2024 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ekim -- 9.3
15.10.2024 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Agustos -- -0.003
15.10.2024 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Yillik Agustos -- -0.022
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Bir Bakista Yurt Disi

Cuma guinti artan risk istahi, haftanin ilk seans guininde korundu. Onemli bir ekonomik veri akisinin
olmadigl giinde Fed Uyelerinin aciklamalari dikkat cekti. Kashkari, enflasyonun merkez bankasinin
%2'lik hedefine yakin seyretmesi nedeniyle mutevazi faiz indirimleri 6ngérdtgunt séylemesine
karsin, ABD Merkez Bankasi Baskani Christopher Waller, son ekonomik verilerin ekonominin arzu
edildigi kadar yavaslamadigina isaret ettigini soyledi. Guni kazangla tamamlayan hisse senedi
endekslerinde teknoloji agirlikli NASDAQ 6ne c¢ikti. Enerji disinda tum sektorler primlendi. Teknoloji
ve kamu hizmetleri sektorleri yUkselise liderlik gosterdi. Boeing, Cuma glnl seans sonrasinda
beklenenden daha buyuk bir 3. ceyrek zarari ve isten ¢ikarma plani agiklamasinin ardindan %1.3
dusus yasadi. Dolar endeksi yukari yonli hareket ederken ons altin volatil bir ginden sonra hafif
deger kaybetti. OPEC, belirli bolgelerdeki tuketimin beklenenden diustk olmasini gerekge géstererek
2024 ve 2025 yillari icin kiresel petrol talebi tahminini tist Uste Gglnct ay dustrdd. Cin'den yeni bir
tesvik gelmemesi ve OPEC'in petrol talebi gérinimund bir kez daha dustrmesi petrolin seans
sonunda %4.6 diismesine neden oldu.

Asya tarafinda haber akislari devam ediyor. Caixin Global'in haberine goére Cin, durgun ekonomiyi
canlandirmak igin 6 trilyon yuan (~850mlr USD) degerinde, Ug¢ yila yayilacak bir mali tesvik paketine
hazirlaniyor. Cin'in gerekli kaynagi 6zel hazine tahvillerinden toplayacagi belirtiliyor. Avrupa tarafinda
Avrupa bélgesi sanayi tretimi, Ispanya ve Fransa'da ise tuketici fiyat endeksleri aciklanacak. ABD
tarafinda glclt bir ekonomik veri akisi gerceklesmeyecek, ancak bildirilecek olan finansallar gtini
oldukca hareketli gegirecek. Goldman Sachs, Citigroup ve Bank of America'nin aciklayacagi kurumsal
kazanclar finans ve bankacilik sektérlerini 6n plana ¢ikaracak. Bankalarin 6tesinde, United Airlines,
Walgreens Boots Alliance ve Johnson & Johnson'nin da duyuracagl kazanclar yakindan takip
edilecek.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - 3. Ceyrek bilanco aciklamalari bashyor. Global tarafta jeopolitik risklere iliskin haber akisi,
Cin tesvik adimlari ve Fed'e yonelik beklentiler giindemin ana basliklari olmaya devam ediyor.
Jeopolitik riskler ve beklentilerden yiiksek enflasyon verisi ile Ekim ayinda olumsuz ayrisan BiST'te,
3.ceyrek finansallari agiklamalari basladi. Buglin Aselsan'in 3.ceyrek finansallarini acgiklamasi
bekleniyor. Bltce dengesi ve Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in piyasa acilisi dncesindeki
aciklamalari gunun o6ne cikan lokal gtndem baslklart konumunda. 8.700 ve 8.500-8.400
bolgelerinde tepki yUkselisleri gorulebilirse de, 9.200 bolgesi asiimadik¢a teknik anlamda dalgal
egilim etkisini surdurebilir. Yeni ginde 8.700-8.600 destek, 8.850-8.900 direng araliklarinda
dalgalanma 6ngérmekteyiz.

BIST-100 (Gunluk, ABD$ )
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VIOP Endeks30- Satis baskisi ve diisiik hacimle, 9800-10.200 arasi fiyatlama devam edebilir..
Ekim vade Endeks30'da, haftanin acilisinda gun ici kapanis, 9816 seviyesinde olurken, aksam
seansinda 9850 olarak gerceklesti. iceride, 3¢24 bilanco aciklamalari bugtin basliyor.BIST30 ekim
vadeli, 10.000 altinda dar aralkta surdurdtgu yatay bantta negatif ayrismaya devam ediyor.
Persembe glni aclklanacak faiz karari 6éncesi oynaklik azalamadigl strece satis baskisi devam
edebilir. Bakan Simsek'in aciklamalari piyasa fiyatlamasinda etkili olabilir. Yeni gtine 9900
cevresinde yatay ve dalgalanmanin devamiyla baslanabilir. Gin icinde kullaniimak tGzere 9.800-
9.710 seviyelerinin destek, 9920-10.000 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
:\rj GARANTIBBVA 457.728.568 BANK-OF-AMERICA 458.409.189
8_ GLOBAL MENKUL 205.264.340 YATIRIM-FINANSMAN 383.141.438
© HALKYATIRIM 195.049.884 ISYATIRIM 282.743.589
|<_F GEDIKYATIRIM 176.043.293 UNLU MENKUL DEGERLER 238.940.101
DENIZ YATIRIM 173.756.842 QNB YATIRIM MENKUL 143.890.963
g § GARANTIBBVA 3.657.431.375 QONB YATIRIM MENKUL 3.143.360.096
N & ISYATIRIM 3.332.272.642 UNLU MENKUL DEGERLER 2.388.011.152
5 9 GLOBAL MENKUL 1.943.307.187 TEB YATIRIM 1.893.221.496
g g’ VAKIF YAT. 970.233.321 YATIRIM-FINANSMAN 1.236.981.904
ZIRAAT YAT. 787.387.373 GEDIKYATIRIM 974.291.859
ViOP Endeks30 Ekim
Net Alim Kurum Adi Net Satim
< GARANTIBBVA 4.459 ISYATIRIM 7.531
8 TACIRLERYAT. 1.830 HALKYATIRIM 2.413
g AKYATIRIM 1.429 SEKERYATIRIM 2.371
; VAKIF YAT. 1.238 DENIZ YATIRIM 2.282
— PHILLIPCAPITAL MENKUL 980 HSBC YATIRIM 1.190
Diger 8.271 Diger 2.420
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g er YAPIKREDI YAT. 60.794 ISYATIRIM 178.296
© o TEBYATIRIM 35.623 BANK-OF-AMERICA 56.485
2 g VAKIF YAT. 30.700 GARANTIBBVA 15.785
'c_’. ; TACIRLERYAT. 23.817 HSBC YATIRIM 9.668
O = ZIRAAT YAT. 22.849 SEKER YATIRIM 4.350
Diger 95.408 Diger 4.607
VIiOP Dolar/TL Ekim
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
< BANK-OF-AMERICAYATIRIM ! 4.933 GCM YATIRIM MENKUL 2.428
S GLOBAL MENKUL 3.000 YAPIKREDI YAT. 2.391
g ISYATIRIM 1.390 OYAKYATIRIM 1.500
g DENIZBANKA.S. 1.371 SEKERYATIRIM 1.267
= BULLS YATIRIM MENKUL 292 QNB YATIRIM MENKUL 1.260
Diger 779 Diger 2.919
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g < AKBANKT.AS. 386.280 ISYATIRIM 613.998
8 S ISBANKASIAS. 139.432 QNB YATIRIM MENKUL 61.370
O g QNB BANK 101.575 BANK-OF-AMERICA 60.936
r?i ; YAPIKREDI YAT. 54.776 AKYATIRIM 57.579
© — GLOBALMENKUL 53.693 GARANTIBBVA 48.276
Diger 162.288 Diger 55.885
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Spot USDTRY.. Piyasada yapilan anketlere gére katiimcilarin medyan tahmini TCMB'nin Persembe
gunu gerceklesecek olan Ekim ay1 PPK toplantisinda politika faizini %50 seviyesinde sabit birakmasi
yonunde. Eylul ayr enflasyon verilerinde TUFE aylik %3 artis kaydetti. Enflasyonda hentiz beklenen
yavaslama baslamamis olabilir. Parasal sikiligin ve baz etkisinin yardimi ile yillik bazda TUFE verileri
%50 seviyesinin altini gérd ancak aylik veriler TCMB'nin beklentisinin tzerinde. Bu kosullar altinda
faiz indirimlerine baslanma ihtimali azaliyor. Yabanci kurumlarin ilk faiz indirimi beklentileri Aralik
veya Ocak ayina 6telendi. Enflasyonda dusUs trendi gliclendikten sonra girilecek faiz indirim déngusu
TL'deki reel getiri potansiyelini koruyabilir. Bu tabloda TL'nin nominal getirisi azalacak olsa bile reel
degerlenmenin sltrecegini degerlendiriyoruz.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Celik Sektorii: Caixin Global'in haberine gére Cin, durgun ekonomiyi canlandirmak icin 6 trilyon yuan
(~850mlr USD) degerinde, Ug¢ yila yayilacak bir mali tesvik paketine hazirlaniyor. Cin'in gerekli
kaynagi 6zel hazine tahvillerinden toplayacagi belirtiliyor. Tesvik paketinin nasil uygulanacagina
iliskin detaylar hentiz mevcut olmasa da tesviklerin devamini gcelik sektorid icin pozitif buluyoruz.

Kardemir (KRDMD, EU): Turkiye Yavuz Sultan Selim'in tizerinden gegecek rayli sistemin finansmani
icin Dunya Bankasi ile anlasmaya yakin. (Pozitif)

Kardemir (KRDMD, EU, Fiyat:26.68TL, Piyasa Degeri:TL20,816mn): Ulastirma ve Altyapi Bakani
Abdulkadir Uraloglu, Bloomberg'e yaptigi agiklamada Turkiye'nin Kalkinma Yolu projesinin Avrupa
baglantisiolan Yavuz Sultan Selim'in Uzerinden gececek rayli sistemin finansmaniicin Dinya Bankasi
ile anlasmaya yakin oldugunu soyledi. Proje ihalesinin zamanlamasi i¢in 2025'in ilk ¢eyregini isaret
eden Uraloglu, projenin toplam degerinin yaklasik 4 milyar USD olmasini bekliyor. Proje icin gerekli
ray tedarigini saglamaya potansiyel adayin Kardemir oldugunu dustintyoruz. Kardemir yakin zaman
icerisinde Azerbaycan ve Cezayir'den de ray siparisi almisti.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



