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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

« Eylul ay1 enflasyon verisinin aylik bazda beklenti Uzerinde gerceklesmesi . e A ——
sonrasm(iladpiyasa oyunculari ilk faiz indirimi beklentilerini Aralik veya Ocak Hazine Tahvilleri Getiri Egrisi (Bilesik %)
ayina oteled!.

+  Faiz indirim beklentisinin 6telenmesiile politika faizinin daha uzun sire yuksek
kalacag fiyatlamalari kisa vadeli tahvil faizlerine yansidi. Aktif gosterge 2 yillik
tahvil getirisi %39'lardan %42 bilesik seviyesine dogru hareket etti. Mevcut "
para politikasi durusunun enflasyonu su asamada yeterince yavaslatmamasi
sonucunda uzun vadeli tahvil getirilerinde de bir miktar yukari kayma
yasaniyor. 2 ve 10 yil tahvil getiri farkinin daraliyor olmasi, para politikasinda )
gevseme fiyatlamalarinin basladigi ancak enflasyon beklentilerinin ayni oranda - T

= 2Y-10Y Tahvil Faiz Farki (Bps)

erilemedigi seklinde yorumlanabilir. » - T - e
g g® y —— . - 29.89
* Hazine'nin i¢ borglanma programina gére Ekim, Kasim ve Aralik'ta sirasiyla igi ' S
bor¢ cevirme oranlari %145-%152-%185 olacak. Bu da enflasyon 25.04
fiyatlamalarina ek olarak arzin da ylksek olmasi nedeniyle son ceyrekte
faizlerde yukari yonde baski yaratabilir. -
+  Bloomberg indikatif fiyatlamalarina gére Hazine/Ost TL tahvil/bono excel linki: .
. https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil09.10.2024 .xIsx 'm w w » w S o n o w o
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Sari Cizgi: O1 Ocak 2024/ Yesil Cizgi:09 Ekim 2024
GOU 2Y Tahvil Getirileri (Yerel Para Cinsinden)* 2Y-10Y Tahvil Faiz Farki — Baz Puan
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Kaynak : Bloomberg , Garanti BBVA Yatinm * YId| kolonunda % getirilere gore azalan siralamada gosterilmistir. Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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ic Borg Cevirme Oranlar, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢c Bor¢ Stokunu Dagilimi

Ic Borg Servisi / Ic Borclanma ** Ic Bor¢c Cevirme Oranlari** - % Tahvilde Yerli ve Yabanci Oranlari (%)
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**Ekim-Aralik 2024, "Ic bor¢lanma’’ ve “i¢c borg cevirme oranlari”’ Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi ic Bor¢lanma Stratejisi'nden alinmistir.

2024 Yult Ekim Ays Inrac Takvimi ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Goére Dagilimi (1)
Ihale Tarihi | Valér Tarihi  ltfa Tarihi Senet Tri Vadesi Ihrag Yéntemi

7102024 9102024 T.10.2026 | Altin Tahnili 2w f 728 Gon Dogrudan Satig
& ayda bir kupon ddemeali

7102024 9102024 T7.10.2026 | Altina Dayal Kira Sertifikas: 2w f 728 Gon Dodgrudan Satig
& ayda bir kira demeli

7102024 9102024 6.00.2028 | TLREF'e Endeksli Denet Tahwili 4 il 1428 Gon Thale | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeali

B.10.2024 910, 2024 10.09.2025 | Hazine Bonosu 11 Ay f 336 Gon Thale /| Yeniden ihrag

B8.10.2024 9102024 27.00.2034 | Sabit Kuponlu Denet Tahmli 10 il ! 3840 Gon Thale / ik ihrag
& ayda bir kupon ddemeali

14.10. 2024 16102024 12.08 2026 | Sabit Kuponiu Devet Tahwili 2% ! B85 Gon Thale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemeali

14102024 16.10.2024 16.04. 2031 | Degigken Faizli Devet Tahwili T ¥ 2373 Gon Thale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemeali

15.10. 2024 16.10.2024 14.10.2026 | Kira Serifikas: ¥l T2 Gon Dodrudan Satis = Kamu Bankalari = Ozel Bankalar = Yabanci Bankalar
6 ayds: bir kira idamali Kalkinma ve Yatirim Bankalari = Katihm Bankalari = Gergek Kisi
15.10. 2024 16.10.2024 16.08.2027 | TOFE'Yye Endeksli Dedet Tahwili 3 v 1038 Gon Thale | Yeniden ihrag = Tizel Kisi = Fonlar = TCMB

& ayda bir kupon ddemeli

= Yurt disi Yerlesikler
15.10. 2024 16.10.2024 12.00.2029 | Sabit Kuponlu Denet Tahmli 5 vl Fo1792  Gon Thale | Yeniden ihrag

& ayda bir kupon ddemeali

(1) llgili ayin son is giinii Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim islemlerinde DIBS ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektorin verisi icerisinde gosterilmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



