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Agustos 2024 - Gelir artisi harcamalarin belirgin altinda

Agustos ayinda merkezi biitce acigi 130 milyar TL, faiz disi acik 33 milyar TL oldu. Agustosta yillik harcama
artisinin gelir artisin belirgin lstiinde gerceklesti. Agustos 2023'te fazla veren merkezi biitce dengesi

Agustos 2024'te acik kaydetti. 12 aylik bazda biitce acigi ve faiz disi acik genisledi.
Guncellenen Orta Vadeli Program (OVP) sunumunda, 2024 yilinda merkezi bitge agik/GSYH oraninin énceki OVP

hedefinin altinda kalacagi belirtildi. Merkezi bitce acik/GSYH orani tahmini %4.,9 ile 6nceki OVP'deki %6,4 ve 2023
gerceklesmesiolan %5 2'nin altinda agiklandi. 2025 tahminiise %3,1 ile butce agiginda2024'e gbre daha belirgin bir
sikilasma hedefine isaret etti. Ocak-Agustos gerceklesmesini dikkate alarak 2024 OVP tahmininin ulasilabilir
oldugunu dustiniiyoruz. 2025 tahminine ulasmak icin ise ek adimlar atilmasi gerekiyor.

12 ayhk toplamlara gore biitce acig ve faiz disi acik genisledi

e Butce agigi oncekiaya gore 181 milyar TL artarak 1,965 milyar TLoldu (OVP 2024 tahmini 2,148 mir TL agik)

e Faizdisiacik 6ncekiaya gbre 171 milyar TLartarak 927 milyar TLoldu. (OVP 2024 tahmini 851 mlir TLagik)

12 aylik faiz disi harcama artisi vergi gelir artisinin belirgin listiinde

o Agustosta faiz disi harcama alt kalemlerinde yillik artislar énceki aylara gbre daha sinirli kaldi. Personel giderive
cari transferler sirasiyla yillik %78 ve %62 ile en yluksek artan kalemler oldu. Mal ve hizmet alimlarinda yillk artis
%37, yatirm harcamalarinda ise %29 ile sinirl kaldi. 12 aylik faiz disiharcama artisi 6nceki aya gore yavaslayarak
%107'ye indi.

e Cari transfer harcamalari icinde géreviendirme gideri yillik %214 artisla 36.7 milyar TL oldu. KIT gérevlendirme
gideri kaleminde 21 milyar TL (Elektrik Uretim A.S.'ye 20 milyar TL) gider yansidi. Bor¢c verme kalemi altinda
TCDD'ye 11.85 milyar TL aktarildi.

o Faiz 6demesi agustosta yillik 11% sinirli artisla 97 milyar TLoldu. Ocak-Agustos yillik artisi %91 ile yUksek.

o Agustosta toplam vergi geliri yillk %6 ile oldukca sinirli artti. 12 aylk bazda vergi gelir artisi  belirgin hiz
kaybederek %82'ye indi. 2023 yilindaki vergi orani artislarinin yarattigi olumlu etkizayiflad.

e Agustosta yillk bazda BSMV (%198), gelir vergisi (%100) ve KDV (%72) artislari yiiksek gerceklesirken, OTV (%
23)ve ithalde alinan KDV artisi (%13) daha sinirlikaldi. Agustosta kurumlar vergisinin zayif katkisi vergi gelirlerinin
dusuk kalmasinda etkilioldu.

e Vergi disi gelirler agustosta yillik %61 artisla 114 milyar TL oldu. Dikkat ¢ceken kalemler; “diger faizler” 22 milyar
TL, para cezalar” 14 milyar TL, "hizmet sunumu karsihg alnan gelirler” 13 milyar TL, “kaynak kullanimi
desteklemefonu” 13 milyar TL, “. Yilin ilk sekiz ayinda vergidisi gelir artisiyillik %111 oldu.

Butce Performansi (12 aylik) Butce Ozet

milyar TL Agu.23  Agu.24 Yillik Degisim Oca-Agu23 Oca-Agu24 Yillik Degisim

120% 4 (12aylik, yillik deg.) Harcamalar 563 820 | 46% 3382 627 84%

100% - 107.1% 1-Faiz Harig Harcama 476 723 52% 2982 5463 83%

80% - Personel Giderleri 129 230 78% 827 1762 13%

81,5% Mal ve Hizmet Alimlari 4 56 37% 22 386 66%

60% - Cari Transferler 87 3w 62% 1412 2408 7%

40% - Sermaye Giderleri&Transferi 70 91 29% 300 494 65%

20% - Diger 49 45 -6% €2 413 95%

2-Faiz Harcamalar 87 97 11% 400 764 91%

O A S e e S S S Gelirer 6 e % | 299 523 75%

o o N TR T AT S Vergi Gelirer 53 577 6% 2506 4402 70%

© " 0o o T o0 oo T oo o Vergi Disi Gelirler 7 14 61% 403 851 1%

——Vergi Gelirleri  ====Faiz Hari¢ Butce Giderleri Bitea Dergus! o e

Faiz Digi Denge 138 -3 124% 17 210 -1354%
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolimu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma BoélUmu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igcerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiritercihleriile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak y atirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Ggunct kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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