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ABD Secimleri

Donald Trump ve Kamala Harris

17 = 18 Eylul tarihleri arasinda gerceklesecek FED toplantisinin ardindan

Sektérlerde gerceklesecek piyasalarin ana gindemlerinden biri Kasim ayi ABD secimleri olacak.
ayrisma, ABD secimlerinin Yatirnmcilar, 2024 ABD baskanlik secimleri yaklastikca sonuclarin ekonomiyi
sonuclart ile farklilik ve finansal piyasalari nasil sekillendirebilecegine odaklaniyor. Cumhuriyetgi
gosterecek. Parti'nin baskan adayi Donald Trump ve Demokrat Parti'nin adayr Kamala

Harris; vergi, hikiimet harcamalari ve tuketici davranislari gibi kilit alanlari
etkileyebilecek farkli politika yaklasimlarina sahip. Trump veya Harris'in
zaferi bu yaklasimlari yansitacak sekilde hisse senedi piyasalarini hareket
ettirecek.

Iki adayin tutumunun ayristigi 6nemli alan vergi politikasidir. Hem kurumsal
hem de bireysel vergi mukellefleri icin 6nemli o6lcude farkhhk
gostermektedirler. Hukimet harcamalari konusunda, her iki adayin da
federal harcamalari artirma egiliminde olduklari dastndltyor, ancak
giderlerin  destekleyecegi ekonomik politikalar ayrismakta. Tuketici
harcamalari ve ekonomik glven ile ilgili politikalari ise dikkate alinmasi
gereken diger faktorler arasinda gosterilebilir.

Kamala Harris ve Donald Trump arasindaki yarista en 6nemli anlardan biri bu
hafta 10 Eylul'de yasanacak. ikili arasinda gerceklesecek televizyon
mUnazarasinin 90 dakika strmesi bekleniyor.

Trump Yonetimi

Pozitif Etkileri

Yatirnm bankalarinin genel goértsine gore, Trump yonetimi ABD hisse

Trump'in vergi tutumunun senetleri icin pozitif bir ortam olusturabilir. Analistler, 6zellikle dusuk
altinda sanayi, bankalar, kurumlar vergisini strdirme ve deregilasyona devam etme taahhuding,
sermaye piyasalari, enerji, piyasalari destekleyici faktérler olarak 6ne cikariyor. Trump'in vergi
hizmet, perakende, emlak ve konusundaki yaklasiminin, 2018 Vergi Indirimleri ve Istihdam Yasasi (TCJA)
ihtiyari mallar; hukimet ile atilan temel tizerine devam edecegi dustinultyor. TCJA'nin uzatiimasi igin
harcamalarinin altinda ise baski kurulacagl ve kurumlar vergisi oranini rekabetci %21 seviyesinde
havacilik, savunma ve insaat tutacagl tahmin edilmekte. ABD'nin is yatirnmlari icin cazip bir ortam
sektérlerinin pozitif olusturacak politika; ekipman, mulk ve arastirma yatirimlari i¢cin vergi
ayristirmasi beklenmekte. tesviklerini  koruyarak 06zellikle sermaye yogun sektorlere fayda

saglayacaktir. Bu senaryo altinda sanayi, bankalar, sermaye piyasalari, enerji
ve hizmet gibi sektoérlerin 6ne cikmasi beklenmektedir. Trump'in, daha fazla
vergi indirimi yapilmasini savunabilecegi ihtimali de mevcut. Ancak bu tir
oneriler, Kongre'nin yapisina bagli olarak direncle karsilasabilir.

Trump yonetimi altinda tuketici glveni, 06zellikle dusiuk vergilerden
faydalanacak olan orta ve Ust gelir gruplari ile glcla kalabilir. Glven ile
glgclenecek tuketici harcamalari; perakende, emlak ve ihtiyari mallar gibi
sektodrleri destekleyebilir.
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Trump'in ticaret ve gb¢cmenler

lizerindeki agresif tutumu,
pozitif getirilerini
séndmleyebilir.

Harris'in huktimet
harcamalari; perakende,
gayrimenkul, tuketici
hizmetleri, temel tiiketim,
kamu hizmetleri ve temiz
enerji sektérlerini pozitif
aynistirabilir. Adayin kiicik
sermayeli sirketlere olan
destegi ise Russell 2000

sirketlerini primlendirebilir.

Uluslararasi Piyasalar Arastirma

Potansiyel baskanin, hukimet harcama 6nceliklerini; altyapi, savunma ve aile
olusumunu artirmaya yonelik girisimlerde odaklamasi bekleniyor. Federal
topraklarda “Ozgurluk Sehirleri” insa etmek ve hava ulasimina yatirim
yapmak gibi 6nerileri; altyapi gelistirme ve teknolojik yenilik yoluyla ekonomik
buyUumeyi tesvik etmek icin tasarlanmistir. Bu yaklasim havacilik, savunma
ve insaat gibi sektorlere 6nemli bir destek saglayabilir.

Negatif Etkileri

Trump baskanhginin potansiyel riskleri de goz ardi edilmemelidir. Ozellikle
Cinile ticaret konusundaki agresif tutum ve gé¢cmen politikalari; emek yogun
endustriler ve 6nemli élgctde uluslararasi maruziyeti olan sirketler icin ters
rizgarlar yaratabilir. Yeni gumruk tarifeleri ve ticari engeller, tedarik
zincirlerini bozabilecegi gibi maliyetleri de artirabilir. Ayrica tuketim
mallarinda olasi fiyat artislarini tetikleyerek, satin alma glict ve genel tuketici
harcamalarini  dusurebilir.  Potansiyel riskler, vergi indirimleri ve
deregulasyondan elde edilen kazanimlarin bir kismini kaybedilmesine sebep
olabilir.

Harris Yonetimi

Pozitif Etkileri

Harris'in, dusuk gelirli hanelere yoénelik devlet destegini artirma ve uygun
fiyath konutlara yatinm yapma planlari mevcut. Kaynaklarin bu alanlara
yonlendirilmesi, ozellikle dusuk gelirli hanelerde gerceklesecek tuketim
talebinin arttiracak. Yapilan yatirimlar perakende, gayrimenkul ve tlketici
hizmetleri sektorlerine destek olabilir.

Adayin; cocuk bakimi, egitim, saglk hizmetleri, temiz enerji altyapisi gibi
sosyal esitlik ve gevresel sturdurulebilirlik programlarina yénelik harcamalara
oncelik vermesi muhtemel. Dusuk gelirli haneleri destekleyen ve yesil enerjiyi
tesvik eden alanlarda artacak devlet harcamalarinin temel ttketim mallari,
kamu hizmetleri ve temiz enerji gibi sektorlere fayda saglayabilir.

Harris, secim calismalari kapsaminda gecen hafta New Hampshire
eyaletinde yaptigi konusmada, kuguk isletmeler icin vergi tesvik planini
anlatti. Klcuk isletmelerin tlke ekonomisi icin énemine isaret eden Harris,
baskan oldugunda en buyuk onceliklerinden birinin ABD'deki kuguk
isletmeleri giiclendirmek olacaginin altini cizdi. ilk baskanlik déneminin
sonunda 25 milyon yeni kiguk isletme basvurusu goérmek istedigini ifade
eden aday, bunun gerceklesmesi icin yeni isletme kurma maliyetini
dusureceklerini bildirdi. Ayrica girisimler i¢cin mevcut vergi indiriminin 5 bin
dolardan 50 bin dolara cikarmayi planladigini da soyledi. Harris, mevcut
klcuk isletmelerin blUylmesine de yardimci olmayr hedefledigini ve
genislemek isteyen kiclk isletmelere dusuk faizli veya faizsiz krediler
saglayacaklarini soyledi. Adayin secilmesi durumunda Russell 2000 kuguk
sermayeli hisse senetleri pozitif ayrisabilir.
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Negatif Etkileri

Analistlere gore, Harris doneminde daha yuksek kurumlar vergisi ve daha
Harris'in vergi tutumunun ve fazla dizenlemeler gerceklesecek. Bu durumdan, 6zellikle vergi politikasi ve
dizenleyici politikalarinin duzenleyici incelemelerindeki degisikliklere duyarl olan teknoloji, finans ve
teknoloji, finans ve biyofarma biyofarma gibi sektorler negatif etkilenecekler. Harris'in sosyal esitlik ve
sektorlerinin negatif gevresel strdurulebilirlige odaklanmasi, isletmelere yeni yikler getirerek kar
etkilemesi bekleniyor. Ayrica marjlarini azaltabilir ve sektorlerdeki yatirimlari yavaslatabilir. Harris'in vergi
bireysel vergilendirme tutumu onerileri ise; ozellikle sirketler ve varlikl bireyler igin daha yuksek vergi
sektorlere negatif yansiyabilir. sinyalleri veriyor. Analistler, iki meclisli bir Harris yonetiminin, dusuk kredi

yardimlarini ve sosyal harcamalari finanse edebilmek icin muhtemelen %25-
28'e yakin bir vergi orani ve daha yUksek uluslararasi vergi uygulamasina
gidecegini dusuntyor.

Bireysel vergi mukelleflerii¢in Harris'in planlari arasinda; ytksek gelirlilerden
alinan vergilerin artiriimasi, sermaye kazanclarina uygulanan politikanin
degistirilmesi ve buyuk mulklere daha yluksek vergi uygulanmasi yer aliyor.
Varlikl bireyler Gizerindeki daha ytksek vergi potansiyeli, tuketiciler icin daha
yUksek maliyetlere yol acabilir ve potansiyel olarak artan devlet
harcamalarindan elde edilen kazanimlarin bir kismini telafi edebilir. Ayrica bu
degisiklikler varlikli bireylerin harcanabilir gelirlerini azaltarak ttiketimlerini ve
borsaya yatirimlarini azaltabilir.

Cem Tozge

Uluslararasi Piyasalar Arastirma Birim Miidiirii
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RISK UYARILARI:

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
- Burapor giincellenmemektedir, belirli bir periyoda baglanmanmistir.

Bu rapordaki calismalar genel tavsiye niteliginde olup kisiye 6zel degildir.

Bu raporda AL/SAT/TUT tavsiyesi verilmemektedir.

Grafik, veri, ilgili haber ve gelismeler Bloomberg'ten saglanmaktadir.

YASAL UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. is burada yer alan bilgilerin, dogrulugundan, yeterlili8inden veya tamligindan
ve bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déntk yatirimlarin sonuglarindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya
da tamamen dgtncu kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava
haklarimiz saklidir.



