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Nakit Denge 09.09.2024
Agustos 2024 - Nakit acik ve dis bor¢ 6demesi ile kasada diistis var

Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin nakit biitce verilerine gore, agustosta biitce acigi 195 milyar TL oldu.
Agustos 2023'te 62 milyar TL biitce fazlasi verilmisti. 12 aylik biitce acigi, onceki aya gére 257 milyar TL
genisleyerek 1,588 milyar TL oldu.

12 aylk nakit ve merkezi bltce agigl arasindaki fark, mayisa gore 179 milyar TL azalsa da temmuz itibariyla 453

milyar TL ile hala oldukca fazla. Gectigimiz hafta aciklanan Orta Vadeli Program (OVP) ile 2024 yili butce

gerceklesmelerine iliskin tahminler agiklandi. OVP'ye gére 2024 yilsonu merkezibutge acig tahmini 2,148 milyar TL
ile bir 6nceki OVP'ye gdre asagl yonde revize edildi. Gincellenen OVP tahminlerinin gerceklesmesi durumunda

GSYH'aoran olarak merkezi butce a¢ig1 2023'e gore 0.3 puan daralarak %4.9 olacak. 2025 yilinda ise merkezi bltge

aclk/GSYH oranitahminiolan %3.1, 2024 yilina gbre 1.8 puanlik hizli bir iyilesme 6ngdristne isaret ediyor.

Agustosta nakit acik ve dis bor¢c 6demesi ile kasada diisiis var

e Agustosta nakit bazl gelirler yillk %16, giderler ise %64 artti. Aylik kaymalar nedeniyle yaklasik net 15 milyar
TL'lik vergi geliri agustosta hesaplara yansidi.

e Agustosta ic borg cevirme orani, Bakanlk programi hedefine yakin %154 oldu. 12 aylik i¢c borg ¢cevirme orani %
126'dan %127'ye ¢ikti. Bakanlk'in programina gore, Eyltul-Kasim 2024'te i¢ borg cevirme orani %141 ile 2024 yillik
tahmin olan %136'nin Usttine ¢lkacak. Bakanlik, eyltl ayi i¢ borglanma miktarini dncekitahminine gore 9 milyar TL
dustrerek 178 milyar TL'ye indirdi.

e Agustostanette i¢c borglanmaya ragmen nakit agik ve dis borg ¢demesinedenleriyle kasa azaldi. 12 ayllkk donemde
de kasada azalis var. TCMB verilerine gore; agustosta kamunun YP mevduati 40 milyar TL (1.5 milyar USD), TL
mevduat1 85 milyar TLazaldi. Hazine'nin kasasinda agustos sonunda 685 milyar TL (YPve TL, toplam) bulunuyor.
Agustos sonu itibariyle Hazine'nin kasasindaki YP mevduati ise yaklagik 7.9 milyar USD.

Eyliilde ic ve dis bor¢c 6demesi 12 aylik ortalamalara yakin

e ic borcddemesi, eylilde yaklasik 127 milyar TL ile gelecek 12 aylik ortalama dédemenin sinirli altinda. Onimuzdeki
12 aylk stirede 2024'te ekimde; 2025'te ocak, nisan, haziran ve temmuzda i¢ bor¢ 6demesi yukli olacak.

e Ic borg stoku icinde TL disi borcun payi, Temmuz 2024 itibariyle %18 ile 6nceki aya gore 1 puan azaldi. Oran
Haziran 2020 sonrasi en distk seviyesinde.

e Dis bor¢ 6demesi eylilde 1.4 milyar USD ile snimiizdeki 12 aylik ortalama 6demenin attinda. Onimaizdeki 12 aylk
dénemde, 2024'te kasim (4.2 milyar USD), 2025'te subat (4.1 milyar USD) ve mart (4.2 milyar USD) aylarindadis
borg 6demesi yukli.

e Bakanlign 2024 icin uluslararasi piyasalardan toplam 10 milyar USD yillik borglanma hedefi var. Bakanlk
yllbasindan bu yana yaklasik 7.0 milyar USD Eurobond ihracigerceklestirdi.

Merkezive Nakit Butce Dengesi (12 aylik, milyar TL) Nakit Denge Finansman Kaynaklari (12aylik, milyar TL)
0]
1500 -
-300 -
1200 -
-600 - 1149,8
900 -
-900 -
600 -
-1200 - 7716 135,4
300 -
-1500 - 302,4
0 -
-1800 - e Nakit Biitce  ====Merkezi Biitce 2468
2100 =00
6 £ N N e e e < 08.23 08.24
I3Y m g 3\ 3\ s\ \\ oV oV Net Borc| Dis Degisim®
8 N X o « Ao 8 A @ m Net Borglanma iger mKasa Degisim
Kaynak:Hazineve Maliye Bakanligi, Garanti BBVAYatirim Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanlgi, Garanti BBVAYatirm

* Kasa degisim, eksirakamlar kasaartistr Diger; 6zel tertip senet itfasiniicerir

& : N , . 1
o Garanti BBVA LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NO TUNU DiIKKATE ALINIZ

Yatinnm



)}%Garanti BBVA ARASTIRMA| MAKRO EKONOMI

Yatirnnm
ic Borc Odeme Projeksiyonu* (milyar TL) ic Borc Cevirme Orani
300 - 160% -
139% 141% 136%
140%
250 4 127%
200 | 120% -
150 ortalama l l 100% -
100 80% 1
50 | 60% -
0 40% -
I I 3 3 38 8 &€ § &8 ¢ % 20% -
o [} o - N = N o < Yo} (o) ~
o o = - - © o o o o o o 0% -
uFaiz Anapara 2023 ABu.24* Eyl-Kas 24P 2024P
Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim
Merkezi butge, 20.08.2024 ttibany la *12 ay P: Bakanlik Program Garanti BBVA Yatrim hesaplama
Dis Bor¢ Odeme Projeksiyonu* (milyar USD) Yurtdisi Tahvil&Kira Sertifikasi ihraci (mir USD)
12 4 1,2 11,0
4,0 | 97 100gmw100 100
30 - : . '
20 A ortalama ' .
1,0
0,0 -
< <t <t <t < 1o} n Te} 0 n Te} Te}
NN NN NN NN NN N
¥ g ¢ = & 5 338 8 8 5 N TR0 Y8
8 3 2 o S S o oooocoocooNod38ddI
uFaiz ® Anapara N N N N N N NN NN N O o
NN
Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVAYatirim Kaynak:Hazineve Maliye Bakanligl, Garanti BBVAYatirim
*Merkezi butce P: Bakanlik projeksiyonu *yilbasindan itibaren
Hazine Nakit Denge ve Finansmani Hazine Finansman Programi
Ay lik 12 Aylik Hazine Finansman
Gergeklesme Programi
Yilhk Yillik
Milyar TL Agu.23 [ Agu.24 [Degisim | Agu.23 |Agu.24 |Degisi
e & £ CEISITLRELES (Peuas FRE | Milyar TL 2023 |OcaAgu24| Eylkas24 | 2024
Gelirler 6294 | 7326 16% | 4129376944 | 86%
Giderler 5678 | 9322 64% |4669.3(92945] 99% Toplam Borg Servisi 1184.6 15499 6135 2213.2
Faiz Disi Denge 1405 | 1083 | -177% | -644 | -6716 | 943% I¢ Borg Servsi 8761 | M9S5S 3907 1565.2
Ozellestirmeve FonGelireri | 02 | 50 |[1975% | 68 | 125 | 84% Anapara 4525 6511 547 7784
Nakit Dengesi 619 | 1946 | -414% |-5332 |-15876 198% Faiz 4236 5475 3360 | 788
Finansman 61,9 | 1946 | -414% | 5332 |1587,6 | 198% Dis Borg Servisi 3085 3513 2234 643.0
Borclanma (Net) 1202 | 508 | 58% | 7716 | 11498 | 49% Anapara 1640 | 189/ 1624 387.9
Dis Bor¢lanma (Net) -38 -81,7 [2046% | 1185 | 336 | -72% Faiz 144.5 1623 61,0 260.1
Kullanim 0.0 0.0 2652 2931 | 1% Finansman 11846 | 15499 6136 22132
~Odeme 38 | 817 |2046% | 146.7 | 2595 | 77% Borclanma 14400 | 16826 5494 | 24942
I¢ Borclanma (Net) 124,0 1325 7% 6532 | 11163 | 71%
Dis Borglanma 216.8 2168 0.0 357.8
Kullanim 2147 | 1858 -13% | 10591 (18604 | 76% ‘
Diger 09 00 | -98% | 84 |1354 [1510% Borglanma Dis
Kaynaklar -255.4 -132,7 64,2 -281.0
Banka Kullanimi -1831 1438 -179% |-246,8 | 3024 |-223%
Kur Farklari 45 137 -406% 1242 947 _24% |C BOrC CeVirme QOrant* 139.6% 122% 141% 136%
Kasa/BankaNet -1786 | 1301 -173% 1 -3710 1 2077 |-156%

*Hazine ve Maliye Bakanligi'min verilerine gére Garanti BBVAYatirim hesap-
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun d6nemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Béliumu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilandegisimler, yatirrmcinin risk ve getiritercihleriile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hi¢gbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Uclncu Kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve mtinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukardaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Tovvers Kule 1,
34340 Besiktas/Istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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