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Global — Zayif risk istahiyla baslanan Agustos ayinda ABD kaynakl veri .
akisi ve jeopolitik risklere iliskin gelismeler izlenecek. Japonya Merkez Yurt Ici Yerlesikler Portfoy Dagilimi (Temmuz 2024)
Bankasi'ndan %e.len.falz artinmi, ABD de one ¢ikan resesyon riski ve orta dogu
kaynakhéeo olitik risklerle A?u.stos ayinda risk istahi Gzerinde baski yaratan
basliklardil, Aylik bazda Petrol fiyatinin %6 geriledigi gérinimde MSCI Dunya 37.9%
endeksi %3.5, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksi %2 deger

kaybetti. BIST ve gelismekte olan piyasalara etkisi agisindan yeni haftada ABD

ve orta dogu kaynakl risklere 'iliskin veriler ve haber akisi gerek .taklg

edilecektir. Bu paralelde 14 Agustos tarihli ABD TUFE ve 15 Agustos tarihli AB

Perakende Satislar verileri nm one cikan basliklaridir.

Lokal — Global kaKnakll oynaklik ivme kaybetse de temkinli gériiniim 20,4%
suirityor. Kuresel risk istahinibaskilayan g[ell§meler A%l/],lstos a)gnda urk hisse 17,6%
piyasasinda da etkisini hissettirdi. Agustos ayinda MSCI GOP endeksi %2 13.7%
deger ka¥bederken, ayni dénemde MSCI Turkiye endeksi %9 geriledi. Moody's '
kredi not artinmi sonrasinda 6ngoérdugumaz kar_satisi egilimi, kuresel risk 8.9%
istahini_dusuren Japonya'da faiz artirimi ve ABD'de resesyon kaygilar ile '
gaopohhk risk_faktort ve yurt icinde enflasyon konusundaki tarfismalarla

irleserek BIST'te oynakligi artiran basliklar oldu. 013%1/;
0,10%

Ote yandan Temmuz ayi Yurt Ici Yerlesikler Portfoy Dagilimi aciklandi. Aylk
bazda TL Mevduat ve Eurobond tarafinda artis gézlenirken, Doviz Mevduat ve
Hisse Senedi basliklarinda dusus one cikti. Yurt ici %/erle§|kler|n portfoylerinde e TL Mevduat
Haziran ayinda %14.2 agirliga sahip hisse senedi %13.7'ye geriledi. Gegtigimiz e Devlet I Borclanma Senedi e ELrOBONG

hafta yayimlanan Enflasyon Raporu paralelinde enflasyonla micadelede siki e Hisse Senedi Ozel Sektor Borclanma Araci
para politikalarinin kararlihkla surdaruldugt, Glke risk priminin %egm|§ yillara Kira Sertifikas: + VDMK + VTMK e Varant + Sertifika

gorece dusuk kaldigl, TL'nin reel olarak degerlendigi, Ulke kredi not artirnm

potansiyelinin korundugu (06.09 ve 01.11 tarihli Fitch ve S&P kredi not gézden
gecirmelerini, yuksek spekulatif seviyeden spekulatif sevgye%/e ge§|§ potansiyeli Kaynak : TSPB, Garanti BBVA Yatirim
acisindan 6nemsiyoruz) ve yurtdisi borclanma maliyetlerinde rahatlama

ihtimali paralelinde TL cinsi varliklar ve BIST bazinda orta vadeli pozitif bakis

acimizi surdtrmekteyiz.
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Yakin vadede glindem global tarafta kiresel risk istahini belirlemesi acisindan
ABD _kaKnakh veri aklg_ ve jeopolitik riskler, %/_urt icinde ise MSCI endeks
degisiklikleri ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi haftalik bazda takip edilecek
basliklar. BIST-100 endeksinde gegtigimiz hafta artan oynaklikta 10.000 ve
9.750 seviyelerine gerilemeleri tepkisel alim firsati olarak éngérmustik. Ancak
oynaklik gundemden dusmedi ve yukselis bu acidan _tepkisel cercevede
gell§me e devam ediyor. Yeni haftada 292-290% (~TL9.790-9.700) ve 280-
75 (~TL9.390-9.200) destek seviyelerini tepkisel alimlar noktasinda taki .
edecegiz. Olas yukselislerde ongordugumuz direngler 300-302% (~TL10.050- Ozgiir Yurtdasseven
10.150) ve 308-310% (~TL103O -10. O) seviyeleridir. Yatirim Dan|§man||g| — Birim Mudrt

Son dénemde CDS tarafindaki artis, zayif bilangolar beklenen bankacilik sektor oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
hisseleri agisindan baskiya neden olsa da, Cuma guint CDS tarafinda baslayan
gerileme, sektor hisselerinde kijsa vadede dususin asiri satim bblge¥e
%aklag,tlél izlenimi veriyor. Hafta icinde 305bp’a kadar ytkselmis, bugtin ise 277

Yurt ici ve yurt disi

seviyesine gerileyen 5 yil vadeli Turkiye CDS'i banka hisselerinde “tepki i lard
a |mIar|r)1/|" XBA‘CT’\IK ~)1/3.000yseviyesinde )[/Jndeme etirebilir. Olasi tepkilerpde Elz)::es)::;hieriniz,
endeks adina izleyecegimiz direngler 14000 ve 15000. Diger yandan global Garanti BBVA Yatirim.

tarafta oynakligin tam olarak sona ermemesi ve zayif yabanci katiimi halen
dikkatli olmayi gerektmxor. Olas tepkilerde s6z konusu direng seviyelerin
asllamamasi halinde XBANK'ta tekrar 13000 ve 12000 seviyelerine gerileme
ilerleyen haftalarin teknik senaryolari arasinda yer alabilir..
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a Agustos ayina zayif risk istahi ile baslandi. MSCI Turkiye endeksi Agustos
ayinda %9 deger kaybetti. 2023 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
(GOP) endeksine gore %15 negatif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024
yilinda %17 pozitif ayristi.

m Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Turkiye, Tayvan, Hindistan
olumlu; Misir, Meksika, Brezilya olumsuz ayrisan hisse endeksleri
konumunda.

m Sektorel performanslarda Agustos ayinda gelismekte olan hisse
piyasalarinda ilag, Saglk, Telekom; ayni dénemde BiST'te Madencilik,
Havayollari, Telekom goérece olumlu ayrisan ilk 3 sektér endeksi olarak
6ne cikmaktadir.
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Agustos ayi bazindadir)

Haftahk Aylik Yilbasindan Bu Yana
MSCI Latin Amerika 59 23
EURUSD 0.1 0.8 -1.1
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.7 03 4.4
Altin (Ons) 03 01
Dolar Endeksi (DXY) -0.1 -0.9 1.8
MSCI GOP 0.2 2.0 39
MSCI Geligsen Asya 0.1 2.1 69
MSCI Sinir Piyasalar -0.8 2.1 Ly
FTSE 100 -01 -2.4 56
JPYUSD 0.0 26 4.0
MSCI Korfez Ulkeleri 2.4 29 3.7
S&P 500 0.0 -3.2 12.0
MSCI Dinya 0.0 -3.5 88
EURO STOXX 0.6 -4.1 2.0
BIST Tum-100 (ABDS) -4.7 -5.0
MSCI Gelisen Avrupa -3.0 52 -2.2
Ham Petrol -0.7 6.2 3.6
BIST 100-30 (ABDS) -6.2 -6.8 13.8
BIST-30 (ABDS) -6.3 -8.5
MSCI Turkiye -6.6 -9.0
NIKKEI -25 4.7

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Gelisen Ulkeler CDS Verisi (2024, Bp)

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Agustos ayi bazindadir)

BiST Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Agustos ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 13.517 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore “%36" oraninda yikselis 14000 |

potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yutksek

potansiyel %52 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak 12000 -

gerceklesti. 10000
a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artirmlarini durdurmasi son 1 yil icinde 8000 -

kuresel risk istahina katki saglayan faktorler arasinda 6ne ¢ikmisti. 2024 yilinda
Fed'in faizleri mevcut seviyelerinde ne kadar tutacag, faiz indirim zamanlamasi
ve buyuklugu gibi sorulara cevap aranirken, BoJ'dan gelen faiz artirmi ve 4000 -
ABD'de resesyon tartismalari artmasi yakin vade baski yaratan basliklar oldu.

6000 -

Yabanci yatirimer ilgisi agisindan kiresel risk istahinin yénu, 2024 yilinda BIST 2000 = 5 z - - - 3 I
agisindan izledigimiz baslklar arasinda yer almakta. Yurt icinde yakin vadede g % % g § § g g
enflasyonu dusurmeyi hedef alan para politikasi agisindan kiresel tarafta petrol BIST - Konsensus Hedef BIST 100
fiyatlarinin seyri, faizlerin yonu, Fed'e yonelik beklentiler kontrol edemedigimiz,

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

bununla birlikte izlememiz gereken basliklar olmaya devam ediyor.

Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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a BIST-100 endeksi 2 yillik gérunimde 200 gunlik ortalama rasyosu 2 yillik
gorunuimde 4.kez "-1 Standart Sapma’ altinda islem goéruyor. 2010 yilindan bu
yana baktigimizda BiST-100 endeksinin Agustos ayinda olusan aylik ortalama
endeks degerinin, son 5 yilda 4 kez yilin geri kalani adina dip bdlgeyi
olusturdugunu gérmekteyiz. 2010 yilindan bu yana ise ayni tabloda Agustos ayi
6 kez dip bolge olusturmustur.

a BIST-100 endeksinde gectigimiz hafta artan oynaklikta 10.000 ve 9.750
seviyelerine gerilemeleri tepkisel alim firsati olarak ongérmustuk. Ancak
oynaklik gindemden dusmedi ve yUkselis bu agidan tepkisel cercevede
gelismeye devam ediyor. Yeni haftada 292-290% (~TL9.790-9.700) ve 280-
275 (~TL9.390-9.200) destek seviyelerini tepkisel alimlar noktasinda takip
edecegiz. Olasi yukselislerde éngérdigumuz direngler 300-302$ (~TL10.050-
10.150) ve 308-310% (~TL10.300-10.400) seviyeleridir.

BiST-100 (Aylik Ortalama Endeks Degeri)

‘m‘
Verileri

~ Teknik ’ Ajanda ve
Indikatérler | Yasal Uyari
. Rolatif |

BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
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O obe o D

0
0 7600.08 8105.60 8025.41 7846.42 7710.72

2920.87 3322.31 3734.96 4552.51 5226.67
0 1441.44 1425.26 1434.06 1682.88 1966.34
020 1094.28 1103.96 1168.56 1263.84 1389.37
0 974.42 1013.77 993.27 1044.66 1106.84
018 933.55 954.81 953.30 936.39 918.42
0 1083.84 1061.73 1061.60 1078.47 1094.78
0 772.10 774.81 782.27 753.90 764.65
0 762.54 734.62 786.05 803.18 73452

792.42 783.34 764.54 812.16 841.77

716.16 728.34 771.39 748.01 708.75
0 653.02 674.88 693.65 716.32 769.20
0 54597 572.92 575.34 540.91 526.78
010 592.18 631.80 687.87 685.99 660.37
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri Nette 2023 1.360mn$alis, 2024 1.327mn$satis Yabanci Yatirimci Nette 2024 yilinda hissede 1.3mir$ satis, DIBS'te 9.3mir$ alis
600 4 r 1600 12.000 - - 1.250
500 A
I 1.200 I 1.000
i 10. i
igg o0 0.000 L 750
200 | 8.000 A - 500
L 400 250
100 1 6.000 A I
100 A 4.000 r 250
200 A r 400 F -500
300 L 800 2:000 1 - <750
400 A A I -1.000
L 0 1= T T T T T
pea 1.200 " % . 5 5 3 \#N ~ \g L -1.250
-600 L -1.600 -2.000 & o @ 3 9 < 5 © L1500
(22}
N ' : -
o I Haftalik Islemler e KUmUlatif (sag eksen) bIES Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yerli Yatirnmcei Sayisi Agustos ayinda 7.35mnile Temmuz ayi (7.42 mn) altinda BiST'te Yabanci Yatirimci Orami* %29,55 ile yil ici zirvesi (%31.10) altinda
Yerli Yatirimei Yatinimci Sayisi Portfoy Biiyiikliigiinde Pay
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 45,00% + r 45.00%
0-1 47789 0.6% 8,1% 0,00% 0,00% 0,00%
2-100 639.977 8,6% 58% 0,00% 0,00% 0,00% 40,00% A I 40,00%
101-1.000 880.137 1.8% -31% 0,01% 0,02% 0,01%
1.001-5.000 1411702 190% 58% 0.08% 0.17% 0.10% 35,00% - L 35,00%
5.001-10.000 708.467 9,5% -5,2% 0,10% 0,21% 0,14%
- 738.981 9 -35% 9 0.39% 0,29%
10.001-20.000 8.98 9,9% o 0.24% 9% Q 30,00% | L 30.00%
20.001-50.000 909.767 12.2% -16% 0.79% 1,04% 0.81% %29.55
50.001-100.000 603.119 8,1% -1,6% 1,29% 1,53% 1,18%
100.001-250.000 651.991 8.8% -1.5% 317% 355% 2:85% 25,00% 1 r 25.00%
250.001-500.000 358.966 4.8% -0.5% 379% 4,07% 3.47%
500.001-1.000.000 232.783 31% 0,0% 4,76% 4.97% 4,46% 20,00% T T T T T T 20,00%
1.000.001- 5.000.000 202,656 2.7% -04% 11,74% 11,07% N N N Q Q N N
5.000.001-10.000.000 22874 0.3% -0.3% 85,76% 4.36% 4.29% S 8 = 3 3 S S

10.000.0001 - + 18.630 0.3% -05% 67,93% 71.33% = Dlizeltiimemis Duzeltilmis (sag eksen)

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim
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RSI Gostergeleri
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Kaynak :

LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Roélatif)

80 Jooee e MSC) Tiirkiye/MSCIGOP--F ©%% 223 MSCIlTirkiye/MSCIEMEA .E =~ ¢ BiST-100 (ABD$) / S&P500 F ©
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Strateji | Performans ‘ Potansiyel H BIST ‘ indikatorier (ERCTRITINY

Piyasa Ajandasi

12.08  Turkiye istihdam Verileri

12.08  MSCI Endeks Degisiklikleri Agiklanacak

14.08 ABD TUFE

14_15.08 Kirag Galvaniz Halka Arzi (TCKRC)
Halka Arz Buyuklugia ~TL
) Gundogdu Gida Halka Arzi (GUNDG)

Halka Arz Buyuklugia ~TL

15.08 ABD Perakende Satislar

15.08 EBEBK 2C24 Finansallari

16.08  TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

16.08 EREGL 2C24 Finansallari

19.08 CCOLA 2C24 Finansallari

20.08 TCMB PPK Toplantisi

20.08 MGROS 2C24 Finansallari

21.08  MPARK, BRISA, BIGCH 2C24 Finansallari

28.08 SAHOL 2G24 Finansallari

30.08 MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak

05.09 GRSEL2C24 Finansallari

06.09  Fitch Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

01.10  Sessiz Doénem Baslangici (3C24)

o1n

S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




