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Enflasyon Beklentisi 13:00

Temmuz 2024 - Yillik TUFE'nin %62'ye diismesi bekleniyor

TUIK, temmuz ay1 enflasyon verisini 5 Agustos Pazartesi giinii aciklayacak. Foreks anketine gére, temmuz
ayi icin aylik TUFE beklentisi %3.4 ile Garanti BBVA beklentisi olan %3.6'nin sinirh altinda. Aylik ortalama
beklentinin gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu %71.6dan %62.1e, bizim beklentimizin
gerceklesmesi durumunda ise %62.4'e diisecek.
ITO verilerine gdre, Temmuz 2024'te istanbul'da aylik bazda fiyatlar %4.2 ile 5 yillik ortalama temmuz artisiolan %
3.2'nin Ustiinde, Temmuz 2023 teki %9.8'in ise belirgin altinda artti. Yillik ITO enflasyonu baz etkisiyle %82.1'den %
72.8'e indi. Gida enflasyonu aylik %4.4 ile son 5 yil ortalamasinin (%2.7) Ustiinde, Temmuz 2023'0n ise (%8.6)
altinda gerceklesti. ITO verileri yillik bazda beklentiye paralel enflasyonda yavaslamaya isaret etti. Ancak aylik bazda
fiyat artisinin yiksek gerceklesmesienflasyon gdrinima icin olumsuz.
Gida fiyatlari icin 6nct gdsterge olan Turk-is gida harcamalari verisine goére, gida grubunda fiyat artisi temmuzda
aylik bazda %1.3 ile 6nceki ayin (%0.1) Gstinde gerceklesirken, Temmuz 2023'teki %12 4'Un belirgin attinda kaldi.
Ayni veriye gore, yillik bazda gida enflasyonu %83.0'ten %65.0'e hizli dustd. Boylece yillk gida harcamalar artisi
Haziran 2023 sonrasi en dustk seviyeye indi.
Temmuzda konut elektrik fiyatlarina yapilan %38 oranindaki zammin yani sira su ve otomatik vergi ayarlamasi
nedeniyle akaryakit grubunda gerceklesen yaklask %95 artis enerji fiyatlarini yukar itici etki yaratti. Vergi
ayarlamasi nedeniyle alkollll icecek ve tatin grubu da aylik manset enflasyona katki yapti. Temmuzda TL'deki
nominal deger kaybi, 6nceki ¢ ayin Usttinde olsa da yaklasik %15 ile 6nemli bir enflasyonist baski yaratmadi.
Temmuz ayina 6zgu etkilerin yani sira hizmet enflasyonundaki katihgin da katkisiyla énceki aya gore aylk cekirdek
enflasyonun sinirli da olsa daha ytksek gerceklestigini tahmin ediyoruz.
Agustosta konut dogalgaz fiyatlarinda yapilan %38 zam enflasyona dogrudan yaklasik 1 puan etki yaratiyor. Bu
etkiye ragmen baz etkisi nedeniyle temmuzda oldugu gibi agustosta da yillk enflasyon belirgin diismeye devam
edecek. Sonraki aylarda ise dustUs hiz kaybedecek. 2024 yilsonu enflasyon tahminimiz %43. TCMB, 8 Agustos ta
Enflasyon Raporu’'nu yayinlayacak. TCMB'nin 2024 icin %38, 2025 icin %14 olan yilsonu enflasyon tahminlerinde
revize olup olmayacagi ve para politikasina iliskin yorumlari takip edilecek.

Temmuz 2024 Aylk Enflasyon Temmuz 2024 Yillik Enflasyon
Foreks Anketi %3.4 %62.1*

Garanti BBVA Tahmin %3.6 %62.4%

* Aylik verinin gerceklesmesi durumundakiyillik enflasyon
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
donemlimaliverilerine dayaliolarak yapilan temel analiz ve kisa vadelibeklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmu stur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimua'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model
Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesibelirtilir. Bir hissenin Model Portfoy e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasabeklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimalatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsa-
mindayapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir drttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tara-
findan kisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler is e genel niteliktedir. Bu tav-
siyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMET-
LER A.S.'nin gorustint yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan Sirketim iz higbir sekil-
de sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen t¢lncu kisiler ce hig
bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdrr. ilave olarak, bu
raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerd eki yasal diizenlemelerden kaynaklitim talep ve dava hakla-
rimiz saklidir.
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