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Bankacilik sektorinin Haziran 2024 net kari 80.4mlr TL olarak gerceklesti. Sektorin net kari yillik
bazda %34 artarken, aylik bazda artis ise %87 seviyesinde oldu. Béylece bankacilik sektéri yilin ilk
yarisinda 314mlr TL net kar Uretirken, bu donemde 6zkaynakkarliligrise %27.5 oldu. Net faiz marji il
ceyrek ortalamasina gore ikinci ceyrekte 4 baz puan azaldi ve %3.9 oldu. Onceki ceyrek ortalamasina
gore 32 baz puan daralarak negatif %1.1 puan seviyesinde gerceklesen kredi makasi, kismen artan
menkul kiymet getirileriile dengelendi. Net kredi makasi son 14 ayda negatif bolgede gerceklesti ve
pozitife gecisin yilin son ¢eyregini bulmasi bekleniyor. Aylik bazda ise Mayis ayinda gérdagu dip
seviyedentoparlanmabaslamisoldu.

Onecikan basliklar su sekildedir;

a  Komisyon gelirleri yillik bazda %159 artarak gectigimiz yildan stregelen kuvvetli gorinimani
surdurdu. Ozellikle, faiz kaynakl artan ddeme sistemlerinin etkisi bu kalemde net goraldu.
Aazalan swaphacimve maliyetleriticarizararin azalmasinanedenoldu. Aylik bazdakar artisinin
en dnemlinedeniticariislemler zararindaki azalma gériunmektedir.

a  Sektoran karsiliklari aylik bazda %14 azaldi ve net kari destekledi. Takip rasyosu aylik bazda
yatay birgérintmle %1.5 oldu. 1TY24'de net risk maliyeti -123bps oldu. (2023: -12bps).

Siki para politikasi ve bunun getirdigi artan TL fonlama maliyeti etkilerini Haziran verilerinde de
goérmeye devam ediyoruz. Ancak kredi makasi tarafinda mevduat faizlerinde azalmanin basladigini
ve dipten dénus sinyallerini de not ediyoruz. Bizim beklentimiz toparlanmanin 3¢ sonu itibariyle
hizlanacak olmasi. Dikkatimizi cekendiger bir unsurise kamu ve yabanci bankalarin marjanlaminda
daha olumlu ayrismis olmasi. Dezenflasyon sureci ile beraber azalacak fonlama maliyeti baskisinin
net karlilik anlaminda 2025 icin olumlu bir gérintme isaret ettigini belirtmek gerekiyor. Bankacilk
sektori 3.4x F/Kve 1.3x F/DD ile, benzerlerine gore sirasiyla %58 iskonto ve %28 prim ile islem
goriyor. Bu kapsamda, model portfoyumiizde Akbank ve Yapi Kredi'yi tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gellr Tablosu (mn TL) 0623 0524 0624 (Agyﬁk) (Ygllﬁk) 0623 0624 (Yglll§lk)
Net Faiz Gelirleri 33,769 78,227 68,686 -12% 103% 257,621 443976 72%
Komisyon Gelirleri 22,849 53,750 52,638 -2% 130% 111,803 289,170 159%
Ticariislemler Kari 72,784 -20,087  -5532 n.m. n.m. 167,217 -95,170 n.m.
Temettt Gelirleri 8,071 2,873 9,975 247% 24% 14,063 23,822 69%
Diger Gelirler 15,926 26,024 46,606 79% 193% 105,234 225,587 114%
Toplam Gelirler #HHEHEE 140,788 172,374 22% 12% 655,938 887,385 35%
Faaliyet Giderleri 35,034 65082 657109 0% 86% 206,342 374,363 81%
Karsiliklar Oncesi Kar 118,364 75,706 107,265 42% -9% 449,596 513,022 14%
Karsiliklar 41,529 24,168 20,762 -14% -50% 146,388 167,345 14%
Vergi Oncesi Kar 76,835 51,538 86,503 68% 13% 303,208 345,677 14%
Vergi 17,043 8,610 6,124 -29% -64% 53,071 31,648 -40%
Net Kar 59,792 42,928 80,379 87% 34% 250,137 314,028 26%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinindegistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatinm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin goristnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye doénuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen uguncu Kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. illave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildig) Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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