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a Global — ABD'de politik haber akisi fiyatlamalarda etkili. Temmuz ayinda .
ilimli ktresel risk istahi hisse senedi piyasalarini destekliyor. Aylik bazda MSCI Kredi Not Artirnmlari ve BIST-100 Endeksi Performanslari
Dunya endeksi %1.2, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksi %0.3
deger kazandi. Fed'e yonelik faiz indirim beklentilerinin artmasi ve ABD'de Kredi Not Arttirmmi  Kurum Degisim T-1Ay T+1Giin T+1Hafta
Baskan adayi Trump'in kazanmasina yonelik ihtimallerin agir basmasi, ihmii 09.02.2004 Fitch BB+ 11.5% 7.1% 9.5% 12.2%
risk istahi icinde sektérel rotasyona (teknoloji sektériinden buytimeye duyarli )
sektorlere gecise) neden olmaktaydi. Hafta sonunda mevcut Baskan Biden'in 13.01.2005 Fitch B+->BB- 12,1% -0.5% 1.6% 4.7%
adayliktan cekilmesi ile gectigimiz haftalarda éne c¢ikan sektérel rotasyonda 03.12.2009 Fitch BB- -> BB+ 7.2% 0,9% -0,2% 7,4%
kar satiglarina ve ters yonde fiyatlamalara neden olabilir. Kiresel tarafta veri 14.12.2005 Moody' B1 > Ba3 10.8% 0.6% 0.9% 15 29
trafiginin zayif olacagi haftada, ABD politik kaynakli haber akisi global risk e eotys el " o ~v <
istahi agisindan takip edilecektir. 17.08.2004 S&P B+ ->BB- 1,6% -0,9% 1,0% 11,5%
08.01.2010 Moody's Ba3 -> Ba2 10,5% -1,6% -0,5% -8,9%
a Lokal - Moody's'ter;9 beklenen kEedi not artirnmi. Kredi derecelendirme 19.02.2010 S&P BB- -> BB -3,4% -1,4% -4.0% 1.1%
kurulusu Moody's 19 Temmuz Cuma gunU piyasa kapanisi ardindan . i
Turkiye'nin kredi notunu B3 seviyesinden Bl'e yuUkseltti. Diger kredi 20.06.2012 MOOdyS Baz > Bal 4.3% 1.7% 2:3% 4.0%
derecelendirme kuruluslarinin 2 basamak altinda kredi notuna sahip Moody's, 05.11.2012 Fitch BB+->BBB-  4.5% -0.6% 1.2% 4,5%
boylelikle Turkiye kredi notunu Fitch ve S&P ile ayni seviyeye tasidi. 27.03.2013 S&P BB -> BB+ 7.7% 1,3% -2,6% 1.1%
e ; . 16.05.2013 Moody's Bal -> Baa3  8,5% 0.0% -1,6% -13,0%
a Genel gérunimde enflasyonla micadelede siki para politikalarinin kararlilikla )
surdirdlduga, tlke risk priminin disuk kaldigi, TL'nin reel olarak degerlendigi, 08.03.2024  Fitch B->B+ 2.3% -0.3% ~3.5% 6.6%
Ulke kredi not artirnm potansiyelinin korundugu (06.09 ve 01.11 tarihli kredi 03.05.2024 S&pP B->B+ 14,8% -0.1% -0,5% 2,7%
not gbézden gecirmelerini, yuksek spekulatif seviyeden spekulatif seviyeye 19.07.2024 Moody's B3 -> Bl 6,5%
gecis potansiyeli acisindan  ®nemsiyoruz) ve yurtdisi borglanma ) P o o
maliyetlerinde rahatlama ihtimali paralelinde TL cinsi variiklar ve BIST bazinda Ortalama 242% 242 0.8% sl
orta vadeli pozitif bakis acimizi Moody’s karari ile strdirmekteyiz. Her ne _ . .
kadar karari Turkiye adina olumlu olarak degerlendirsek de, kredi not Kredi Derecelendirme Kuruluslan Ajandasi
artinminin diger kurumlara gore gecikmeli gelmis olmasi ve 6ncesindeki 1 ; — . " : .
aylik periyotta BIST-100 endeksinin %6.5'lik primi ile bu sureci kismen 06.09.2024 Fitch Turkiye Kredi Not Gozden Gecirmesi
fiyatlamis olmasi olumlu karar etkisini kisa vadede azaltabilecek faktorler. 01.11.2024 S&P Turkiye Kredi Not Gézden Gegirmesi

a Bu noktada bir de istatistiklere goz atalim. Son 20 yilda Turkiye kredi not
artinmi oncesindeki 1 aylik periyotta BIST-100 endeksinin ortalama %5.4
deger kazandigini, buna karsin not artirimi sonrasindaki ilk gtin getirinin %0.4,
bir haftalik periyotta ise getirinin %0.3'e geriledigini gérmekteyiz. Son dort
kredi artirrmi sonrasinda ise BIST-100 endeksinin %0.5 ile %3.5 arasinda
degisen oranlarda deger kaybettigini belirtelim.

Kaynak : LSEG, Matriks, Garanti BBVA Yatirim

a Yurt ici gindemde Moody's karari, 23 Temmuz tarihli PPK toplantisi ve 22 Yatirim Dani mgrfﬁ}:r—Ylgi:itr?ﬁala?j?j‘(ljernu
Temmuz tarihinde TAVHL ile baslayacak 2C24 finansallari agiklama periyodu 2 g .
o6ne c¢lkiyor. Moody's karari ‘sonrasinda haftaya pozitif baslangig oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
ongoérmekteyiz. Bununla birlikte olumlu etkiyi azaltabilecek faktorler (kredi
not artinmiyla diger kredi derecelendirme kuruluslari ile ayni seviyeye

gelinmesi ve oncesinde BIST'te olusan olumlu performans) nedeniyle yakin Yurt ici ve yurt disi
vade teknik gérunimde kisa vadeli destek ve direng seviyeleri énemsiyoruz. piyasalarda
Bu acidan 333$ (~TL11.000) destek, 343-346$ (~TL11.300-11.500) direnc SEman Fel e

seviyelerini takip ediyoruz. 11.500 bolgesine yaklasiimasi ya da 11.000 destek
bolgesinin kirilmasi halinde (ilk asamada 10.900-10.800 bolgesine yonelik)
duzeltme riskinin artmasi beklenebilir.



mailto:oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/?fireglass_rsn=true#fireglass_params&tabid=a54c92f7c03b38e1&start_with_session_counter=3&application_server_address=garantiwebisolation-1-europe-west3.prod.fire.glass
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Temmuz ayi bazindadir)

a Temmuz ayina sinirl pozitif risk istahi ile baslandi. MSCI Turkiye endeksi

o . Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
Temmuz ayinda %3.9 deger kazandi. 2023 yilinda MSCI Gelismekte Olan 7
Piyasalar (GOP) endeksine gére %15 negatif ayrisan MSCI Turkiye oS 54 i _
endeksi, 2024 yilinda %32 pozitif ayristi. MSCI Latin Amerika =28 36
MSCI Kérfez Ulkeleri 25 3.2 -16
Altin (Ons) -0.8 29 16.2
. . . . . . . BIST Tum-100 (ABD: 21 28 26.0
m Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Turkiye, Tayvan, Hindistan 15T 100.30 (ABDg) K Y i
olumlu; Misir, Brezilya, Meksika olumsuz ayrigsan hisse endeksleri MSCI Sinir Piyasalar 0.0 18 5.8
EURUSD -03 15 -14
konumunda. NIKKEI 27 1.2 19.7
MSCI Dunya 2.0 1.2 12.1
S&P 500 2.0 0.8 15.4
m Sektorel performanslarda Temmuz ayinda gelismekte olan hisse uasfglpgg‘;! gg gg 1B5f
piyasalarinda Saglik, Perakende, ilac; ayni dénemde BiST'te Perakende, MSCI Gelisen Avrupa 27 0.3 58
" . " . e JPM GOU Kur Endek: -12 02 44
Telekom, GMYO gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektér endeksi olarak 6ne o s e 5 o ==
EURO STOXX -34 -0.3 25
glkmaktadlr' MSCI Geligen Asya 35 0.3 97
Dolar Endeksi (DXY) 03 -14 3.0
JPYUSD -02 22 16

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Gelisen Ulkeler CDS Verisi MSCI GOP Sektorel Performans BiST Sektorel Performans
(2024, Bp) (Siralama ABD$ ve Temmuz ayi bazindadir) (Siralama ABD$ ve Temmuz ayi bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensls endeks hedefi 13.230 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine goére “%19 oraninda yikselis 14000 -

potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek

potansiyel %52 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli” olarak 12000 -

gerceklesti. 10000 -
a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artinmlarini durdurmasi kiresel risk 8000 -

istahina katki saglayan faktorler arasinda 6ne cikiyor. 2024 yilinda Fed'in 6000 -

faizleri mevcut seviyelerinde ne kadar tutacagi, faiz indirim zamanlamasi ve

buyuklugu gibi sorulara cevap araniyor. Yabanci yatirmci ilgisi agisindan 4000

kuresel risk istahinin yonu, 2024 yilinda BIST acisindan izledigimiz baslklar 2000

arasinda yer almaktadir. Yurt icinde yakin vadede enflasyonu diustrmeyi hedef
alan para politikasi acisindan kiresel tarafta petrol fiyatlarinin seyri, faizlerin
yonl, Fed'e yonelik beklentiler kontrol edemedigimiz, bununla birlikte e BIS T - Konsensus Hedef aBIST 100
izlememiz gereken basliklar olmaya devam ediyor.
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
a BIST-100 endeksi 2 yillik gérinimde 200 gunluk ortalama rasyosu "2 yillik

ortalama” ve "'-1 Standart Sapma’" arasinda dalgalanirken, TL ve ABD$ bazl _ +2Std Sapma
teknik gérunumler orta/uzun vade yukselis trendi igerisinde hareketini devam
ettiriyor. Genel gérinimde potansiyel direng seviyeleri 345-360% ve 400-410% 1

olarak takip etmekteyiz.

a Gectigimiz hafta kisa vadeli destek bolge (10.900-11.000) tzerinde 11.200-
11.500 bolgesine yonelik yukselis ongdrdiagtimiz gbérunim ardindan yeni
haftada kisa vadeli destek ve direng seviyeleri énemsiyoruz. Bu agidan 333$

-2 Std Sapma}

0.8

(~TL11.000) destek, 343-346$% (~TL11.300-11.500) direng seviyelerini takip e 2020 " 2021 " 2022 " pres  som T C
ediyoruz. 11.500 bolgesine yaklasiimasi ya da 11.000 destek bolgesinin rooe]  aeo0
kirlmasi halinde (ilk asamada 10.900-10.800 bolgesine yénelik) diizeltme 1200 ] i
riskinin artmasi beklenebilir. oy o
o R T BN anihna S 0

2018 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Giinliik) BiST-100 (ABD$, Giinliik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri Nette 2023 1.360mn$alis, 2024 1.153mn$satis

Yabanci Yatirimei Nette 2024 yilinda hissede 1.153 mn$ satis, DIBS'te 10.378mn$ alis
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I Haftalik islemler e KUmUlatif (sag eksen) —DIBS ==Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yatirnmci Sayisi Temmuz ayinda 7.49milyonile Haziran ayi(7.60 milyon) altinda BiST'te Yabanci Yatirimci Orani* %29,94 ile yil ici zirvesi (%31.10) altinda
Yerli Yatirimei Yatirimei Sayisi (Haziran) Portfoy Bilyiikliigiinde Pay 45,00% A r 45,00%
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024
01 44198 0.6% 5,.8% 0,00% 0,00% 0,00% 40.00% 1 L 40.00%
2-100 604.974 8,0% 9,7% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 907.868 11,9% -1.2% 0,01% 0,02% 0,01%
1.001-5.000 1499.174 19,7% -24,9% 0,08% 0,17% 0,10% 35,00% - 35.00%
5.001-10.000 74721 9,8% 7.7% 010% 021% 0,15% %30.10
10.001-20.000 765.422 10,1% -4,6% 0,24% 0.39% 0,30% 30,00% A L 30,00%
20.001-50.000 924.625 12.2% -2.8% 0,79% 1,04% 0,81%
50.001-100.000 613175 8.1% 1,7% 1,29% 1,53% 1,19% 25 00% A L 55 00%
100.001-250.000 661.768 8,7% -0,6% 317% 3,55% 2,86%
250.001-500.000 360.891 4.7% 0.3% 379% 4,07% 345% . .
500.001-1.000.000 232705 31% 0,8% 4,76% 4,97% 4,40% 20,00% - T T - - A T 2000%
[qV} [V} [V} [§V) N N [eV)
1.000.001- 5.000.000 203448 27% 19% 11,74% 10,99% = 3 N S S N o
0 0 0 0 o - o o o o
5.000.001-10.000.000 22545 0.3% 30% 85.76% 4,36% 4.27% e DUizeltilmemis Duzeltilmis (sag eksen)
10.000.0001 -+ 18.733 0.2% 35% 67,93% 71,46%

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Roélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Piyasa Ajandasi
22.07 TAVHL 2GC24 Finansallar
23.07 TCMB PPK Toplantisi
25.07  Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi, KapasiteKullanimi
29.07 AKBNK 2C24 Finansallari
30.07 GARAN, ARCLK, KTLEV 2C24 Finansallari
31.07 YKBNK, OTKAR 2C24 Finansallari
31.07 FedToplantisi
01.08 TOASO, AKGRT 2C24 Finansallari
05.08  Turkiye Temmuz Ayi Enflasyon Verisi
05.08 TUPRS, AYGAZ 2G24 Finansallari
09.08 BRSAN 2C24 Finansallari
12.08  MSCI Endeks Degisiklikleri Agiklanacak
20.08 TCMB PPK Toplantisi
30.08 MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
06.09  Fitch Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
01.10  Sessiz Donem Baslangici (3C24)

orn

S&P Tarkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




