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Merkezi Butce teo0-
Haziran 2024 - 12 aylik butce acigl/GSYH orani %4.7'ye indi

Haziran ayinda merkezi biitce acigi 275 milyar TL, faiz disi acik 176 milyar TL oldu. Haziranda yillik gelir
artisinin harcama artisin iistiinde gerceklesmesiyle biitce acigindaki yilik genisleme %25 ile simirhi kaldi.
Faiz disi harcama artisinin yilin ilk ceyregine gore yavaslamasiyla faiz disi acik dnceki yila gére %3 sinirhi
azaldi. 12 aylik bazda biitce acig1 genislerken, faiz disiacik mayisa gore sinirli da olsa daraldi. Tahmini 2C24
GSYH'a gore Haziran itibariyle 12 aylik merkezi biitce acik/GSYH oranini %4.7, faiz disi acikk/GSYH oranini
%1.9 hesapliyoruz. Buna gore, Mart ayina gore oranlar sirasiyla 0.7 ve O. 8 puan azaldi.

2024 yili merkezi yonetim butge agig tahmini 2.7 trilyon TL (GSYH'In %6.4'0) ile yuksek. Kamu tasarruf tedbirleri

aciklamasina gore, 2024 yilinda butce acik/GSYH oraninin Orta Vadeli Program tahminin altinda, 2023 yilina yakin

gerceklesmesi bekleniyor. Aciklanan tedbirler sonrasinda 2024 merkezi bitgce aclk/GSYH tahminimiz %5.0. Bir
stredir ¢alismalari devam eden vergi paketinin ise onaylandiktan sonra yogunlukla 2025 butce gelirlerini yukari
yonde etkileyecegitahmin ediliyor.

12 aylik toplamlara gore biitce acigi genislerken, faiz disi acik daraldi

e Butce agig1 6ncekiaya gdre 56 milyar TL artarak 1,639 milyar TL oldu (OVP 2024 tahmini 2,652 mir TL a¢ik)

e Faizdisiagik onceki aya gore 6 milyar TLazalarak 665 milyar TL oldu. (OVP 2024 tahmini 1,398 mir TL agik)

12 aylik faiz disi harcama artisi vergi gelir artisinin iistiinde

e Hazirandapersonel giderive cari transferler sirasiyla yillik %93 ve %45 ile 6ncekiaylara gore daha sinirh artti. Mal
ve hizmet alimlarinda 6nceki aylara paralel yillk artis %69 oldu. Yatinm harcamalari ise yillk %157 artarak
ivmelendi. 12 aylik faiz disi harcama artisi 6nceki aya gore yavaslayarak %113'eindi.

e Caritransfer harcamalari igcinde gorevlendirme gideri yillik %4 sinirhartisla 12.7 milyar TL oldu. 20 ay sonra ilk kez
butceye KiT gdrevlendirme gideri yansimadi. Bor¢ verme kalemi altnda TCDD'ye 14.25 milyar TL, TOKI
Baskanligina Sosyal Konut Finansmani kapsaminda 10 milyar TL aktarildi.

e Faiz6demesihazirandayillik %166 artisla 99 milyar TLoldu. Ocak-Haziran yillik artis1 %109 ile yUksek.

e Haziranda toplam vergi geliri yillk %109 ile hizli artarak faiz disi harcama artisinin Gstiinde gerceklesti. 12 aylk
bazdavergi gelir artisi ivmelenerek %109 a yukseldi.

e Hazirandayillik bazda BSMV (%205) ve gelir vergisi (%131) artislari yiksek gerceklesirken, OTV (%51) ve ithalde
alinan KDV artisi (%47) daha sinirlikaldi. Onceki yilki diisiik baz etkisinedeniyle KDV geliri yillk %4894 artt1.

o Vergi disi gelirler haziranda yillik %192 artisla 108 milyar TL oldu. Dikkat ceken kalemler; “Borc verme
islemlerinden kaynaklanan faizler” 27 milyar TL, “diger faizler" 26 milyar TL, “kaynak kullanimidestekleme fonu”
1T milyar TL, “paracezalari” 10 milyar TL. Yilin ilk yarisinda vergi disi gelir artisi %122 oldu.

Butce Dengesi/GSYH (12 aylik) Butce Ozet
2 5% r r
115 milyar TL Haz.23 Haz.24 Yillik Degisim Oca-Haz 23 Oca-Haz 24 Yillik Degisim
Ak 7

Harcamalar 488 866 78% 2.364 4579 94%
1-Faiz Hari¢ Harcama 450 767 70% 2.088 4.004 92%
Personel Giderleri 108 208 93% 557 1.285 131%
Mal ve Hizmet Alimlar 28 48 69% 164 272 66%
Cari Transferler 256 3n 45% 1.046 1.829 75%
Sermaye Giderleri&Transferi 35 89 157% 188 316 68%
Diger 23 52 121% 133 302 128%
) -4 78 2-Faiz Harcamalan 37 99 166% 275 574 109%
5% D25 545 Gelirler 268 591 120% 1880 383 104%
~ @ m o o £ " i ' Vergi Gelirleri 231 483 109% 1,602 3213 101%

[] o =] ] ] ] ] o ol - -
ol ol ol 1 ol ol ol — H Vergi Disi Gelirler 37 108 192% 278 618 122%
o . ) Biitce Dengesi -220 -275 25% -483 -747 55%

m Botge dengesi (36 G3YH) mFaiz digidenge (3% GSYH) .

Faiz Digi Denge -182 -176 -3% -208 -173 -17%

Kaynak:Hazineve Maliye Bakanligl, Garanti BBVA Yatirim *tahmini GSYH
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolimu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma BoélUmu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igcerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiritercihleriile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak y atirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Ggunct kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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