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Bankacilik sektoriinin Mayis 2024 net kar1 42,928 mn TL olarak gergeklesti. Sektorin net kari yillik
bazda %6 azalirken, aylik bazda artis ise %15 seviyesinde oldu. Boylece bankacilik sektort yilin ik
bes ayinda 233.7mlr TL net kar tretirken, bu dénemde 6zkaynak karlihgiise %24.9 oldu. Net faiz
marijiilk ceyrek ortalamasina gdre 21 baz puanarttive %4.2 oldu. Onceki ceyrek ortalamasina gore
55 baz puandaralarak negatif %1.4 puan seviyesinde gergeklesen kredi makasi, kismen artan menkul
kiymet getirileriile dengelendi. Net kredimakasison 14 ayda negatif bolgede gerceklesti ve pozitife
gecisin yllin songeyregini bulmasi bekleniyor.

One ¢ikan basliklar su sekildedir;

a  Komisyon gelirleri yillik bazda %166 artarak gectigimiz yildan stiregelen kuvvetli gbrunimoind
surdurdu. Ozellikle, faiz kaynakli artan édeme sistemlerinin etkisi bu kalemde net goruldu.
Aazalan swaphacimve maliyetleriticarizararin azalmasinanedenoldu. Aylik bazdakar artisinin
en dnemlinedeniticariislemler zararindakiazalma gérinmektedir.

a  Sektorun karsiliklari aylik bazda %43 artti ve netkari kismen baskiladi. Takip rasyosu aylik bazda
yatay birgérinimle %1.5 oldu. 5A24'de netrisk maliyeti-96bps oldu. (2023:-12bps).

Siki para politikasive bunun getirdigi artan TL fonlama maliyeti etkilerini Mayis rakamlarinda net bir
sekilde goruyoruz. Ozellikle, kredi mevduat makasinin artan negatif bolgede devam etmesi dikkat
cekici. Son ddonem fonlama maliyetlerini artiran regtilasyonlar bu trendin bir stire daha devam
edecegini gdsteriyor. Bizim beklentimiz toparlanmanin 3C sonuitibariyle kismenbaslayacak olmasi.
Dikkatimizi ceken diger bir unsur ise kamu ve yabanci bankalarin marj anlaminda daha olumlu
ayrismis olmasi. Dezenflasyon streciile beraber azalacak fonlama maliyeti baskisinin net karlilik
anlaminda 2025 icinolumlubir gérinumeisaret ettigini belitmek gerekiyor. Bankacilik sektort 3.4x
F/K ve 1.3x F/DD ile, benzerlerine gore sirasiyla %58 iskonto ve %28 prim ile islem gériyor. Bu
kapsamda, model portfoytmuizde Akbank ve Yapi Kredi'yi tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn TL) 0523 0424 0524 (Aiﬁk) (Y?I |§'k) 0523 0524 (Yg" |§'k)
Net Faiz Gelirleri 34,168 82,392 78,227 -5% 129% 223,852 375,289 68%
Komisyon Gelirleri 20,658 46,616 53,750 15% 160% 88,954 236,532 166%
Ticari Islemler Kari 35556 -36,978  -20,087 n.m. n.m. 94,433 -89,638 n.m.
Temettu Gelirleri 2,272 1,743 2,873 65% 26% 5,992 13,846 131%
Diger Gelirler 17,835 26,365 26,024 -1% 46% 89,308 178,982 100%
Toplam Gelirler 110,489 120,139 140,788 17% 27% 502,539 715,011 42%
Faaliyet Giderleri 35573 60887 65,082 7% 83% 171,307 309,254 81%
Karsiliklar Oncesi Kar 74,916 59,253 75,706 28% 1% 331,232 405,757 22%
Karsiliklar 18,966 15,797 24,168 53% 27% 104,860 146,583 40%
Vergi Oncesi Kar 55,950 43,455 51,538 19% -8% 226,373 259,174 14%
Vergi 10,305 6,258 8610 38% -16% 36,028 25,524 -29%
Net Kar 45,645 37,197 42,928 15% -6% 190,344 233,649 23%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumud'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. DolayisiylaModel Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatirnm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye doénuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen dguncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. illave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildig) Glkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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