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SOKM (EU) 124 Finansal Sonuglar — Olumsuz

Kotl baslangic

Sok Marketler, 1C24'te 12mnTL net kar aciklamistir. Net kar yillik %99 dusUse isaret etmektedir
(1C23:1,068mnTL). Brut kar marjinda yillik 1.9 puan koétllesmeye ek olarak operasyonel
giderlerin satislara oraninin yillik bazda 2.8 puan artmasi net kardaki sert dustst blytk dlgude
acikhyor.

Gegtigimiz yila kiyasla daha az vergi gideri, net diger faaliyetlerden daha az gider ve daha ytksek
faiz geliri elde etmistir. Net kardaki dusts bunlara ragmen gerceklesmistir.

Sok, 1C24'te -430mnTL (eksi) FVAOK acikladi. Gegtigimiz yil ayni ceyrekte 1,174mnTL (arti)
FVAOK vard.

Satislar, yillik olarak %4 buyume kaydederek 37,237mn TL gerceklesmistir (1G23: 35,867mnTL).

Sok Marketler, 1C24'te net 64 (4C23: 124, 3C23: 126) magaza acilisi yapmustir. Boylece toplam
magaza sayisi 10,789'a yukselmistir (2023: 10,725; 2022: 10,281).

2024 TMS29 dahil beklentiler aciklandi

Beklentiler; Konsolide satis biyime hedefi (2023'e gére): 5% (+/- 2.5%), FVAOK Marji (TFRS 16
dahil): 2.5% (+/- 1.0%), Yatinnm Harcamalari: Cironun %2.5 — 3.0't1 seklindedir.

Sirket yayimladig1 4C23 sonugclarin ardindan —TMS 29 harig- 2024 yili igin satis gelirlerinde %65
(+/-5%), FVOAK marji %6.0 (+/-5%), cironun %?2.5-3.0't yatirim harcamasi 6ngérmust.

Piyasa etkisinin negatif olmasini bekliyoruz

Sok’un aclkladigi sonuclar 2024 yilina zayif bir baslangici isaret etmektedir. SOKM hisselerinde
1C24 sonuclarinin hisse etkisinin negatif olmasini bekliyoruz.

Sirket icin Endeks Ustii Getiri (EU) olan tavsiyemizi 6nceki hedef fiyatimiz olan 102.9TL ile
devam ettiriyoruz.

Sirket 17.00'da telekonferans diizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Sok Marketler Ticaret Ozet Finansal Sonuclar Change
(mnTL) 3A23 3A24 1C24/1C23
Net Satislar 35,867 37,237 4%
Brut Kar 7,323 6,890 -6%
Faaliyet Kari -93 -1,877 a.d.
FVAOK 1174 -430 a.d.
Net Diger Gelir/Gider -232 -55 a.d.
Yatinm Faal. Gelirler 48 315 552%
Finansal Gelirler (net) 2,102 1,935 -8%
VvOK 1,826 318 -83%
Vergi -758 -307 a.d.
Net Kar 1,068 12 -99%
Net Nakit -2,867 -353
Calisma Sermayesi 1,775 2,501
Ozsermaye 3,21 24,811
Rasyolar
Brut Kar Marji 20.4% 18.5% -1.9 puan
Faaliyet Kar Mariji a.d. a.d. a.d.
FVAOK Marii 3.3% a.d. ad.
Net Kar Mariji 3.0% 0.0% -2.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimdulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérisuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S
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